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\ e T =
: \ Yo * 7]
—
, E -
3y /
. \
X,
A A
I )~ ® - >



| /o
Podsumowanie I-111Q 2012 Enea

Wyniki GK ENEA I-111Q 2012 vs. I-11IQ 2011:
Przychody netto - wzrost o 3,6%

EBIT - spadek 0 2,9%

EBITDA - wzrost 0 4,3%

Zysk netto - spadek o0 10,5%

Wynik EBITDA w poszczegolnych segmentach w I-111Q 2012 vs. I-I11Q 2011:
Obrét - wzrost 0 28,1%

Dystrybucja - wzrost o0 21,1%

Wytwarzanie - spadek o 14,6%

Pozostata dziatalnos¢ - wzrost 0 31,9%

Efektywnos¢ dziatania GK ENEA:
wskaznik ROE w I-111Q 2012 wynidst 10,0% vs. 11,5% w I-111Q 2011
wskaznik ROA w [-111Q 2012 wynidst 7,3% vs. 7,8% w I-111Q 2011

Dzieki modernizacji w Elektrowni Kozienice — jeszcze nizszy wskaznik emisyjnosci CO,
(w 1IQ 2012: 851 kg/MWh a w IlIQ 2011: 877 kg/MWh) oraz jeden z najnizszych
wskaznikow zuzycia wegla (w [11Q 2012: 403 kg/MWh)



Wyniki [11Q 2012 vs. konsensus rynkowy " EnNnea

Kluczowe wyniki Odchylenie
finansowe Konsensus Konsensus Konsensus %
1Q 2012 (I;Ai‘s) (EA;Z) (s’rzgsia) (ENEA vs.
[min zi] srednia PAP)
Fizyeeet; 2 2 4075 2328.0 25190 24177 -0,4%
sprzedazy netto
EBIT 2225 150,0 220,0 165,9 34,1%
EBITDA 418,9 347.,0 4250 375,8 11,5%

Zysk netto 188,9 132,0 203,0 151,1 25,0%



ENEA natle sektora energetycznego Enea

Rekomendacje analitykéw za ostatnie 3 miesiagce

Trzymaj Sprzedaj
Tauron 1 2 5
ENEA 2 5 1
PGE 1 8 3

Puls Biznesu, 12 listopada 2012 r.

« GK ENEA ma zagwarantowane finansowanie programu inwestycyjnego do 2022 r. - 10-letni
program emisji obligacji o wartosci 4 mld zt, uzupetniony finansowaniem z bankow multilateralnych.
Bezpieczenstwo planowania przysztych przeptywow pienieznych.

+ Silny bilans — pozycja gotéwkowa netto GK ENEA na 30 wrzesnia 2012 r. wyniosta 2,16 mid zi.

» Bezpieczne podejscie do rozliczania kontraktow diugoterminowych na sprzedaz energii elektrycznej
(KDT).

» Postepujgca optymalizacja kosztow dzieki zarzgdzaniu efektywnoscia.



Podsumowanie styczen - pazdziernik 2012 Enea

Rating
W dniu 5 kwietnia 2012 r. w wydanym komunikacie agencja Fitch Ratings podtrzymata dtugoterminowg ocene ratingowg nadang Spoétce
w kwietniu 2011 r. na dotychczasowym poziomie BBB (w skali miedzynarodowej) i A (w skali krajowej).

Finalizacja przejecia elektrowni wiatrowej w Bardach o mocy 50 MW (z opcja rozbudowy do 60 MW)
Obiekt znaczagco zwiekszyt moc wytworczg Grupy ENEA ze Zrédet odnawialnych, bowiem farma wytwarza¢ bedzie ok. 150.000 MWh zielonej
energii elektrycznej rocznie. Sktada sie z 25 turbin firmy Vestas o mocy 2 MW kazda.

Integracja Obszaru Wytwarzania
W ramach Projektu Integracji Obszaru Wytwarzania, 25 maja 2012 r., Elektrownia ,Kozienice” S.A. zmienita nazwe na ENEA Wytwarzanie S.A.
i tym samym stafa sie centrum kompetencji energetycznej w Grupie Kapitatowej ENEA w zakresie wytwarzania energii i ciepta.

Budowa nowego bloku w elektrowni w Kozienicach

28 maja rozstrzygniety zostat przetarg na budowe bloku energetycznego o mocy do 1.000 MW. Konsorcjum Polimex-Mostostal i Hitachi Power
Europe pokonato konkurencyjne konsorcjum China National Electric Engineering Co. Ltd. wraz z China Overseas Engineering Group Co. Ltd.
27 lipca Krajowa Izba Odwotawcza oddalita odwotanie ztozone przez Konsorcjum COVEC/CNEEC. Umowa z wykonawcg zostata podpisana 21
wrzesnia. 11 pazdziernika Sgd Okregowy w Lublinie odrzucit skarge Konsorcjum COVEC/CNEEC na postanowienie Krajowej Izby Odwotawczej
z 27 lipca.

Sojusz tupkowy

Zawarte 4 lipca porozumienie polskich firm - PGNiIG, ENEA, KGHM Polska Miedz, PGE i TAURON Polska Energia - umozliwi przy$pieszenie
prac poszukiwawczych gazu z tupkéw. Szacowane nakfady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie gazu w ramach pierwszych trzech
lokalizacji padéw Kochanowo, Czestkowo i Tepcz wyniosg 1,72 mld zt. 12 listopada Strony postanowity o przedtuzeniu terminu na ustalenie
szczegotowych warunkéw wspotpracy do dnia 4 lutego 2013 r.

List intencyjny dotyczacy budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A., Tauron Polska Energia S.A. oraz ENEA S.A. podpisaty 5 wrzesnia list
intencyjny dotyczacy nabycia udziatéw w spétce celowej, powotanej do budowy i eksploataciji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowe;.

ENEA — unikatowy w skali kraju model finansowania

Srodki, ktére Spétka sobie dotad zagwarantowata, czyli program emisji obligacji w kwocie do 4 mld zt (tenor 10-letni), umowa kredytowa z EBI
o wartosci 950 min zt (tenor 15-letni) i wkrétce z EBOIR oraz ewentualnie kolejna umowa z EBI pozwolg jej sfinansowac program inwestycyjny
w wysokosci 18 mld zt do 2022 r. dotyczacy dystrybucji, OZE i bloku energetycznego w Kozienicach.

ENEA wtascicielem 100% udzialow ENEA Trading
17 wrzesnia br. ENEA S.A. stafa sie wiascicielem 100 proc. udziatéw ELKO Trading. W pazdzierniku zmiana nazwy spoétki z ELKO Trading na
ENEA Trading zostata zarejestrowana w KRS.



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej 7 E=pa o

Ceny SPOT

lipiec sierpien wrzesien [-1X Zmiana vs.
2012 2012 2012 2012 [-1X 2011

Srednia cena pasma )
Rynek [PLN/MWHh] 173,06 179,07 179,23 175,44 11,2%
SPOT Srednia cena euroszczytu
= 0
[PLN/MWh] 193,86 197,45 200,99 200,7 6,6%

Srednia cena pasma uksztattowata sie na poziomie niewiele wyzszym (0,15 zMWh) niz $rednia cena pasma w sierpniu
br. Po raz pierwszy od lutego br. Srednia cena w miesigcu euroszczytu przekroczyta poziom 200 zt/MWh. Narastajgco od
poczatku roku ceny sg srednio o ponad 22 zZt/MWh nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Ceny na rynku terminowym

lipiec sierpien wrzesien
2012 2012 2012

Cena pasma — 2013

[PLN/MWh] 199,64 195,42 190,11
Cena euroszczytu — 2013
SIS [PLN/MWh] 225,33 221,25 215,53
ICUIWIS Cena pasma — 2014
[PLN/MWHh] 207,19 203,48 195,77
Cena euroszczytu — 2014 brak brak brak
[PLN/MWh] notowan  notowan  notowan

We wrzes$niu, podobnie jak w sierpniu, odnotowano spadek srednich cen wszystkich rozpatrywanych produktow - pasma
z dostawg na 2013 i 2014 r. oraz euroszczytu z dostawg na 2013 r. 5



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej 7 E=pa o

Ceny wegla
lipiec sierpien wrzesien
2012 2012 2012
Richard Bay (RB) [USD/] 87,03 89,09 85,93
Newcastle (NEWC) [USD/1] 88,63 91,53 89,41
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (ARA)
[USD/A] 89,23 93,87 89,20
Richard Bay (RB) [PLN/GJ] 11,80 11,71 11,00
Newcastle (NEWC) [PLN/GJ] 12,02 12,03 11,44
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (ARA)
[PLN/GJ] 12,10 12,34 11,42
KW S.A. [PLN/GJ] 16,64 16,64 16,64
KHW S.A. [PLN/GJ] 16,15 16,15 16,15

W sierpniu 2012 r. na rynkach zagranicznych odnotowano wzrosty $rednich miesiecznych cen wegla z dostawg we
wszystkich analizowanych portach. Najwiekszy procentowy wzrost, ktory wyniost 5,2% odnotowano w przypadku ceny
wegla z dostawg w porcie ARA, natomiast najmniejszy, ktéry wyniést 2,4% - w przypadku ceny wegla z dostawg w
Richards Bay. KW i KHW nie wprowadzity w okresie lipiec-wrzesien nowych cennikow.



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej / E,1T ea

Ceny Praw Majatkowych Ceny uprawnien do emisji CO,

Srednia cena Optata
we wrzeshiu | zastepcza za

sierpien | wrzesien
2012 2012

lipiec 2012

Indeks 2012 2012

[PLN/MWh] | [PLN/MWnh]

EUA 7,45 7,55 7,73

OZEX_A*(zielone) 233,06 286,74 [EUR/]
GREEN

KECX (czerwone) 8,62 29,30 CER 3,43 2,95 2,20
[EURA]

Wrzesien okazat sie kolejnym miesigcem, w ktérym zaréwno na rynku biezgcym, jak i terminowym, miaty miejsce wzrosty
cen EUA oraz spadki Srednich cen jednostek CER. W kolejnych miesigcach cena uprawnien do emisji CO, bedzie w
znacznym stopniu uzalezniona od decyzji Komisji Europejskiej odnosnie zagospodarowania nadwyzek jednostek na
rynku.

* indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych zrédtach energii, ktérej okres produkcji (wskazany w swiadectwie pochodzenia) rozpoczat sie od dnia 1 marca
2009 r. wigcznie.



Kluczowe dane operacyjne Enea

Wytwarzanie energii
elektrycznej (produkcja 3149 3197 1,5% 9105 9111 0,1%

brutto) [GWh]

w tym ze zrédet . )
odnawialnych [GWh] 170 232 36,5% 475 686 44,4%

}’(\%"" B Gl it 515026 503015  -2.3% 1453684 3293697 126.6%
Dystrybucja [GWh] 4098 4141 1.0% 12 791 12 827 0,3%

Sprzedaz energii
elektrycznej odbiorcom 3 486 3515 0,8% 11 017 11 241 2,0%

koncowym [GWh]



Efekt bazy — zdarzenia jednorazowe / ;
y J nNnea
Cmmal | wozou | oz W imnal | wozu | oz

EBIT 774,92 752,68 EBIT 336,69 222,48
Wycena Wycena i
EC Bialystok* -56.06 36,95 EC Bialystok® 56,06 12,30
Wynik na sprzedazy ) i Wynik na sprzedazy ) )
Uprawnieﬁ COZ** 54'12 5’00 uprawnieh COZ** 44167 3,84
Przychody z KDT -2,47 21,65 Przychody z KDT -2,47 21,65
EBIT po koretktach 662,27 806,28 EBIT po koretktach 233,49 252,59
EBIT [min z{] EBIT [min zi]
200 0528 252,59
+21,7% +8,2 % ’

700 23349 TSR
600 200
500
400
300 100
200
100

0 0

I-11Q 2011 I-111Q 2012 Q2011 Q 2012

*w 2011 r. jest to zysk z okazyjnego nabycia EC Biatystok umniejszony o amortyzacje wynikajaca z przeszacowania majgtku, w 2012 r. jest to
amortyzacja wynikajacag z przeszacowania majgtku

** szacunkowe okreslenie wyniku na transakcji wymiany uprawnien przy oszacowaniu w sposéb uproszczony skutkéw zmian w pozycji kosztow
uprawnien

10



Wyniki finansowe GK ENEA 1lIQ " Enea

Przychody netto [min zi] EBITDA [mIn zi]
2 500 600 -
2422  -06% -20,9%
2 400 —> 28 200 419
400
2300
300
2 200
200
2100 100
2 000 0
1Q 2011 1Q 2012 lQ 2011 11Q 2012
EBIT [mIn zi] Zysk netto [min zi]
400 350 207
(3393% -38,4 %
300 250 e
200 TN 189
200
150
50
0 0

1Q 2011 11Q 2012 11Q 2011 Q2012
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Wyniki finansowe GK ENEA I-11IQ ’ EnT ea

Przychody netto [min zi] EBITDA [mIn zi]
8 500 1700
7500 +36% 7429 1400 +43% 1350
6 500 1100
5500 800
4 500 500
3500 200
-lQ 2011 -1lQ 2012 -lQ 2011 -11Q 2012
EBIT [mIn zi] Zysk netto [min zi]
900 800 -
800 775 ~2.9% 753 -10,5%
=N 700 ~— oI5

700
600 600
500 500
400
200 400
200 300

-lQ 2011 -lQ 2012 -lQ 2011 -1Q 2012
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Rentownos¢ EBITDA, ROA, ROE GK ENEA Enea

W I-111Q rentownos¢ EBITDA wzrosta 0 0,1 p.p., ROE spadto 0 1,5 p.p., a ROA 0 0,5 p.p.

20,0%

18,1% 18,2%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%
EBITDA ROE ROA
M |-111Q 2011 ™ I-111Q 2012
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Wyniki finansowe z podzialem na segmenty

"Enea

Przychody I-IQ [min zi]
9 000
8 000
7 000
6 000
5 000
4 000
3000
2 000
1000

549

2 354

-11Q 2011

-11Q 2012

m Obrot m Dystrybucja Wytwarzanie  Pozostate

I-111Q 2012 vs. 2011

| +106% Ml

Zrodto: Spotka.
(I-111Q 2011) Zawiera wytgczenia w wysokosci 549 min zt.
(I-111Q 2012) Zawiera wytgczenia w wysokosci 809 min zt.

+2,0% +3,8%

Przychody 11IQ [mIn zi]
3000

2500
2000
1500
1000

500

IQ 2011

11Q 20112

m Obrot m Dystrybucja  Wytwarzanie = Pozostate

11Q 2012 vs. 2011

| 23% Qo

Zrodto: Spotka.
(INQ 2011) Zawiera wytgczenia w wysokosci 250 min zi.
(NQ 2012) Zawiera wytgczenia w wysokosci 264 min zt.

-9,4% -2,5%
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Wyniki finansowe z podzialem na segmenty " EnNnea

EBITDA -1l [mIn zi]
1600
1400 45 O
1200 —— —— =33
1000 [— 624 —
800
600
400

200

-11Q 2011 -11Q 2012

m Obrét m Dystrybucja Wytwarzanie = Pozostate

I-111Q 2012 vs. 2011

+281% MM -14,6% +31,9%

Zrédto: Spotka.

(I-11Q 2011) Zawiera nieprzepisane koszty catej Grupy 86 min zt
oraz wylgczenia w wysokosci 1 min zt.

(I-111Q 2012) Zawiera nieprzepisane koszty catej Grupy 98 min zt
oraz wylgczenia w wysokosci -16 min z.

EBITDA I11Q [min zi]
600

24
500 ——

22
400 —— 78 T 123

300
200

100

1Q 2011 1Q 2012

m Obrét m Dystrybucja Wytwarzanie = Pozostate

11Q 2012 vs. 2011

+763% MM - | -55,9% -4,5%

Zrédto: Spétka.

(INQ 2011) Zawiera nieprzepisane koszty catej Grupy 33 min zt
oraz wytgczenia w wysokosci 15 min zt.

(INQ 2012) Zawiera nieprzepisane koszty catej Grupy 32 min zt
oraz wytgczenia w wysokosci -17 min zi. 15



Wyniki finansowe [11Q 2012 vs. 11IQ 2011 / En: ea
Z podziatem na segmenty

Obroét wzrost EBITDA o 76,3%, tj. 0 27,9 min zt:

— wzrost marzy | pokrycia na dziatalnosci obrotu energig elekiryczng w ENEA S.A. o 30,0 min zt (wyzszy wolumen
sprzedazy energii odbiorcom koncowym o 29 GWh, wzrost sredniej ceny o 3,3%, wzrost Sredniej ceny nabycia energii
0 0,2%, spadek sprzedazy niezafakturowanej o 2,7 min z),

- wzrost kosztow witasnych dziatalnosci obrotu w ENEA S.A. o 8,8 min zt (w Il kwartale 2012 r. poniesione zostaty
wyzsze koszty ustug swiadczonych narzecz ENEA Trading 0 6,4 min zt i na rzecz ENEA Centrum o 4,2 min z),

- wzrost wynik u EBITDA spétki ENEA Trading o0 10,1 min zt,

- wzrost wyniku EBITDA spotki ENEA Centrum o 1,3 min zt,

- spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci o 3,8 min z, co wynika z mniejszych przychodoéw z tytutu aktualizacji odpisu
naleznosci za energie oraz wyzszych kosztéw rezerw na sprawy sgdowe.

Dystrybucja wzrost EBITDA o 23,2%, tj. 0 48,7 min zk

wzrost sprzedazy ustug dystrybucyjio 38,5 min zt (wzrost sredniej ceny ustug dystrybucji o 5,4% oraz wzrost ilosci
dostarczonej energii elektrycznej odbiorcom konncowym o 42 GWh),

- wyzsze przychody z tytutu rozliczeh na Rynku Bilansujgcym o 15,3 min zt,

— nizsze przychody z tytutu opfat za przytagczenia o 7,4 min zt (w Ill kwartale 2011 r. warto$¢ oddanych przytgczen
wieksza niz przecietnie, narastajgco w okresie 9 miesiecy 2012 r. przychody wieksze niz w okresie 9 miesiecy 2011 r.),

- spadek kosztéw o 5,7 min zt, na co sktada sie gtéwnie spadek kosztéw swiadczen pracowniczych oraz ustug obcych,
przy jednoczesnym zmniejszeniu wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (nizsze przychody z tytutu nieodptatnie
otrzymanych $rodkéw trwatych).

Wytwarzanie spadek EBITDA o 55,9%, tj. 0 155,2 min zk:

- ENEA Wytwarzanie spadek EBITDA o 110,1 min zk
- nizsze przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, o 72,7 mIn zt (mniejszy wolumen o 1 149 tys. ton i
nizsza cena o 36,8%),
+ nizsze przychody z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych o 24,1 min zi,
- wzrost sprzedazy energii 0 9,6 min zt,
« wzrost przychodoéw ze swiadectw pochodzenia o 8,6 min zt,
« wyzsze koszty zuzycia surowcow 0 29,7 min zt (wyzsze zuzycie wegla o0 26,7 min zt, biomasy o 18,3 min zt, ujecie
kosztow niedoboréw inwentaryzacyjnych w kwocie 17,3 min zt oraz nizsze koszty poz. materiatéw o 33,7 min zt (w tym
emisja CO,),
« wyzsze koszty ustug obcych o 15,8 min zt (ustugi ENEA Trading, remontowe i transportu),
- wyzsze koszty Swiadczen pracowniczych 0 9,7 min zt,
- nizsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 23,7 min zi,

- spadek EBITDA w EC Biatystok o 4,9 min zt (gldwnie nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz
certyfikatdw oraz nizsze koszty zuzycia wegla i biomasy)

- wzrost EBITDA w WindFarm o 9,7 min zt (wigczenie do dziatalnosci GK ENEA od kwietnia 2012 r.),

- wycena EC Biatystok zwiekszajaca wynik segmentu w 2011 r. 0 56,1 min z,

- korekta prezentacyjna bilansu otwarcia Elektrowni Wodnych w zakresie umorzenia Farmy Wiatrowej Darzyno w
wptywajgcych na wzrost EBITDA o 4,8 min zt.

Pozostata dziatalnos¢ spadek EBITDA 0 4,5%, tj. 0 1,1 min zk
- spowodowany jest przypisaniem korekt dotyczgcych wycen EC Biatystok, MEC Pita oraz PEC Oborniki do tego
segmentu w Il kwartale 2011 r. Jednoczesnie wzrést wynik na pozostatych ustugach w ENEA S.A. (gtéwnie wzrost
wyniku na konserwacji o$wietlenia drogowego) oraz wynik na dziatalnosci niekoncesjonowanej w ENEA Operator.



Struktura kapitatlowa GK ENEA Enea

[PLN min]
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. (124) | (129) :

31.12.2011 30.09.2012

(500)
® Srodki pieniezne i aktywa finansowe (1) ®Dtug oprocentowany (2) 1 Pozycja gotdwkowa netto

Pozycja gotéwkowa netto GK ENEA na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wyniosta 2 008 min zt. W latach 2012-2022 Grupa
zaktada przeprowadzenie szeroko zakrojonego planu inwestycyjnego, ktoéry sfinansowany bedzie z kapitatu
wiasnego, Programu Emisji Obligacji oraz kredytéw z bankéw multilateralnych.

Zrodto: Spotka

(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, finansowe aktywa obrotowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

(2) Zadtuzenie krotko i diugoterminowe oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
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Naktady inwestycyjne

Ponizsze wartosci uwzgledniajg inwestycje rzeczowe

Naklady inwestycyjne HQ
[min zi] 2011
Wytwarzanie 59,3 117,8
Dystrybucja 195,5 194,5
ENEA S.A* 19,9 2,5
Pozostate spotki zalezne 11,3 6,1
tacznie 286,0 320,9

Zmiana

%

98,6%

-0,5%

-87,5%

-46,0%

12,2%

-11Q
2011

115,5

413,0

391,3

16,7

936,5

250,2

505,5

218,8

8,4

982,9

Zmiana
%

116,6%

22,4%

-44,1%

-49,7%

4,9%

* W ENEA S.A. ujete zostaty inwestycje kapitatowe pieniezne w kwocie 209,1 min zt w I-11IQ 2012 oraz 380,3 min zt w I-111Q 2011
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" Enea

Biuro Relacji Inwestorskich ENEA S.A.
gielda@enea.pl
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Zastrzezenie Enea

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana na podstawie danych udostepnionych przez spotke ENEA S.A. (dalej takze jako ,Spotka”) i jest
przekazywana potencjalnym inwestorom przez Zarzad Spotki w celach informacyjnych.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty, ani zaproszenia do sprzedazy lub zakupu papieréw warto$ciowych, ani zadnych aktywow, firm lub
przedsiebiorstw opisanych w niniejszym dokumencie i nie moze stanowi¢ podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy.

Prezentacja zawiera wybrane informacje dotyczgce Spotki i jej spotek zaleznych, kidre Spotka uznata za niezbedne i mozliwe do
przekazania potencjalnym inwestorom w $wietle obowigzujgcych przepiséw prawa. Zadne oswiadczenia ani gwarancje nie sg skfadane,
w sposob wyrazny lub dorozumiany, w odniesieniu do doktadnosci lub kompletnosci informacji zawartych w niniejszej prezentacii,
natomiast ENEA ani jej odpowiedni czionkowie kadry zarzgdzajgcej, cztonkowie zarzgdu, podmioty stowarzyszone lub zalezne oraz
doradcy nie ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci w zwigzku z powyzszym, a zadne postanowienie niniejszego dokumentu nie bedzie
obecnie ani w przysziosci stanowi¢ podstawy do uznania go za przyrzeczenie lub oswiadczenie, niezaleznie od tego, czy bedzie ono
dotyczyto sytuacji przesziej czy przysziej. Inwestor winien dokona¢ wiasnej niezaleznej analizy odpowiednich zagadnien dotyczacych
Spofki lub tez zwrdci¢ sie do ENEA z prosbg o udostepnienie dalszych informacii.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszej prezentacji stanowig “Informacje” w rozumieniu Zobowigzania do zachowania poufnosci
podpisanego wobec Spotki oraz Sprzedajgcego w imieniu odbiorcy niniejszej prezentaciji.

Niektore z informacji zawartych w niniejszej prezentacji sg stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci. Stwierdzenia moga dotyczy¢ informaciji
odnoszacych sie m. in. do planowanych inwestycji oraz wszelkich innych informacji, ktére nie stanowig danych historycznych. Mimo, ze
przedstawiciele Spoétki uznajg zatozenia przyjete za podstawe do opracowania informacji dotyczgcych przysztosci za prawidtowe,
potencjalne wyniki sugerowane w przekazywanych informacjach odznaczajg sie pewnym poziomem ryzyka i niepewnosci i nie mozna
stwierdzic, ze faktyczne wyniki okazg sie zgodne z prezentowanymi informacjami w szczegoélnosci ze wzgledu na fakt, ze dane te odnosza
sie do przyszltych wydarzen, uwarunkowan i czynnikoéw (np. zalezno$¢ od opinii regulatora), ktére z natury sg zwigzane z ryzykiem
i niepewnoscig.



Zatacznik nr 1 / )

Wyniki 111Q — ENEA jednostkowo [mIn zi] Enea

m  Przychody ze sprzedazy netto w stosunku do wykonania Il kwartatu 2011 r.
1340 1333 (wzrost 0 17,8 min zf):
- wyzsze przychody ze sprzedazy energii odbiorcom koAcowym o 38,9 min zt
(wzrost ilosci sprzedanej energii 0 29 GWh, wyzsza $rednia cena sprzedazy
0 3,3%),
- nizsze przychody z tytutu sprzedazy energii odbiorcom hurtowym o 8,4 min z
(mniejsza ilo$¢ sprzedanej energii 0 24 GWh, nizsza $rednia cena sprzedazy

1330
1320

1 310 0 13,0%), - .
- nizsza sprzedaz niezafakturowana 2,4 min zt (energia elektryczna spadek
0 2,7 min zi, ustuga dystrybucji wzrost o0 0,4 min zt),
1300 - nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom posiadajgcym
umowy kompleksowe o 14,0 min zi,
1290 - nizszy podatek akcyzowy o 3,9 min zt.
m  Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy w stosunku do wykonania Il
1280 kwartale 2011 r. (spadek 0 9,3 min zt):

- wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na potrzeby odsprzedazy o 1,6 min

Przychody ze Koszty uzyskania 2F (wzrost $redniej ceny o 0,2%),
. , - nizsze koszty $wiadczenia ustug dystrybucyji dla realizacji umoéw
sprzedazy netto przychodow kompleksowych o 13,6 min zt,
- wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych o 2,8 min zt (giéwnie na skutek
dokonanej wyceny aktuarialnej dotyczgcej nagrdd jubileuszowych, odpraw
o ”IQ 2011 = ”IQ 2012 emerytalnych oraz odpisu na ZFSS dla emerytowanych pracownikéw, wzrosta

réwniez rezerwa na niewykorzystane urlopy, rezerwa na nagrody z okazji Dnia
Energetyka).

300

m  Wozrost wyniku operacyjnego (0 29,1 min zt) wynika z:

200 - wzrostu wyniku na sprzedazy o 27,1 min zt (realizacja przychodow ze
sprzedazy na poziomie 101,4% przy poniesieniu kosztéw uzyskania
przychoddw ze sprzedazy na poziomie 99,3%),

- spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 3,8 min zt (nizsze
przychody z tytutu aktualizacji odpisu nalezno$ci za energie, wyzsze koszty
odpisanych naleznosci, wyzsze koszty rezerw na sprawy sgdowe),

- zmniejszenie pozycji dotyczacej odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych o 5,6 min zt (w 2011 r. dokonano odpisu wynikajgcego
Z umniejszenia majatku os$wietlenia drogowego przekazanego do spotki
ENEOS).

-1 m  Wozrost wyniku finansowego brutto (o 160,8 min zt) wynika z:
- wzrostu wyniku operacyjnego o0 29,1 min z,
-100 - wyzszych przychodow z tytutu dywidend o 161,0 min zt (pdzniejsze pobranie
dywidendy od ENEA Wytwarzanie),
Zysk operacyjny Zysk brutto - wyzszych kosztow finansowych o 11,2 min zt (gldwnie z tytutu réznic
kursowych),
- nizszych przychodéw finansowych o 18,1 min zt (gtéwnie nizsze przychody
HI1Q2011 m=IlIQ 2012 finansowe uzyskiwane od $rodkéw zainwestowanych w aktywa finansowe
(obligacje, bony skarbowe, lokaty terminowe).

200

100

28




Zatacznik nr 2 / )

Wyniki [1Q — ENEA Operator [min zi] Enea

m  Przychody ze sprzedazy w stosunku do wykonania Ill kwartatu 2011 r. (wzrost
0 44,5 min z}):

- wzrost przychoddéw ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom korncowym

0 38,5 mIn zt (wzrost Sredniej ceny sprzedazy o 5,4% oraz wzrost wolumenu
0 42 GWh),

- wzrost pozostatych przychodéw ze sprzedazy o 15,8 min zt (gtdwnie

rozliczenia na Rynku Bilansujacym),
- spadek opfat za przytaczenie do sieci o 7,4 min (w Ill kwartale 2011 r. wartos¢

800

600

400 oddanych przytgczen wieksza niz przecietnie, narastajgco w okresie 9
miesiecy 2012 r. przychody wieksze niz w okresie 9 miesiecy 2011 r.),
- spadek przychoddw z tytutu ustug o 2,9 min zt.
200 m  Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy w stosunku do Il kwartatu 2011 r.

(spadek o 27,2 min z):
- nizsze koszty $wiadczen pracowniczych o 29,5 min zt (zmiana rezerw
na s$wiadczenia pracownicze oraz Programy Dobrowolnych Odejs¢),
- nizsze koszty ustug obcych o 6,8 min (optymalizacja zakupéw),

Przychody ze Koszty uzyskania - nizzs;e Iiosity zuzycia materiatow i energii oraz wartos¢ sprzedanych towaréw

02,1 min z,
sprzedazy netto przychodow - spadek kosztéw ustug przesytowych o 1,1 min zt (nizszy wolumen o 157

GWh),

- wyzsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 7,5 min zt
™| |||Q 2011 = |||Q 2012 (w Il kwartale 2011 r. obnizono stan rezerw na koszty energii na roznice

bilansowa),
- wyzsze koszty amortyzacji o 3,3 min zt (wyzsza wartos¢ majgtku

200 w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 r.),

- wyzsze koszty podatkéw i optat 0 1,6 min zt (podatek od majgtku sieciowego).

150 m Wozrost zysku operacyjnego w stosunku do Il kwartatu 2011 r. (o0 53,0 min z})
wynika ze:
- wzrostu wyniku ze sprzedazy o 71,7 min zt (realizacja przychodéw ze
100 sprzedazy na poziomie 106,7% przy poniesieniu kosztdw uzyskania

przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 95,3%),

- spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 18,7 min zt (w Il
kwartale 2011 r. warto$¢ otrzymanego majgtku wigksza o ponad 30 min niz w
Il kwartale 2012 r.; nizsze rezerwy).

50

Zysk operacyjny Zysk brutto

H11Q 2011 =mI1Q 2012



Zatacznik nr 3 / :

Wyniki [IQ — ENEA Wytwarzanie [min zi] Enea

1 000 m  Przychody ze sprzedazy netto w stosunku do Ill kwartatu 2011 r. (spadek o 77,1

min zt):

- wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 9,6 min zt (mniejszy
wolumen o 20 GWh, przy jednoczesnym wzroscie Sredniej ceny sprzedazy
0 2,3%),

- wyzsze przychody z tytutu swiadectw pochodzenia o 8,6 min zt (rozpoznano
wiekszg ilos¢ zielonych $wiadectw pochodzenia o 50 GWh),

- nizsze przychody ze sprzedazy ustug i pozostate przychody ze sprzedazy
0 72,2 min zt (nizsza sprzedaz darmowych limitéw CO, o 72,7 min zt — nizszy
wolumen sprzedazy o 1 149 tys. ton i nizsza cena o 36,8%),

- nizsze przychody z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych
0 24,1 min zt (korekta przychodéw za lata 2008-2011 w kwocie 25,1 min zt
oraz zaliczka za 2011 r. 3,5 min zt).

800
600
400
200

0

m  Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy w stosunku do Ill kwartatu 2011 r.
(wzrost 0 33,0 min z}):
Przychody ze KOSZty uzys kania - wyzsze koszty zuzycia surowcow o 29,7 min zt (wyzsze koszty zuzycia wegla
0 26,7 min zt oraz biomasy o 18,3 min zt, wyzsze niedobory inwentaryzacyjne
Sprzedajy netto przychodéw 0 17,3 min zt oraz nizsze koszty pozostatych materiatéw (w tym umorzenia
CO,) 0 33,7 minz,
- nizsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 23,7 min zt (nizsza
HI1Q 2011 mIlQ 2012 $rednia cena o 14,4%, oraz nizszy wolumen o 81 GWh),
- wyzsze koszty ustug obcych o 15,8 min zt (gtéwnie koszty ustug $wiadczonych
przez ENEA Trading, koszty remontowe i transportu),
200 - wyzsze koszty Swiadczen pracowniczych o 9,7 min zt co wynika giwonie ze
zwigkszenia stanu rezerw, przesuniecia odpisu z zysku na ZFSS na Ill kwartat
2012 r. oraz ze wzrostu Sredniej ptacy o0 5,2%.
- wyzsze koszty amortyzacji o 1,1 min zt (weryfikacja ekonomicznego okresu
uzytkowania srodkow trwatych),

150

m  Spadek zysku operacyjnego (0 111,2 min zt) na co wplyw miat:

- spadek wyniku ze sprzedazy o 110,1 min zt (realizacja przychodéw ze
sprzedazy na poziomie 90,1% przy poniesieniu kosztéw uzyskania
przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 105,2%),

- spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 1,1 min zt.

m  Spadek wyniku finansowego brutto o 89,9 min zt jest pochodng spadku zysku
operacyjnego oraz wyzszego wyniku na dziatalnosci finansowej o 21,3 min zt
(nadwyzka wartosci rynkowej udziatéw w spotce ENEA Trading nad wartoscig
ksiegowg tych udziatéw (aport 100% udziatbw ENEA Trading do ENEA S.A.)
oraz uzyskanie wyzszych odsetek od $rodkéw pienieznych lokowanych na

ZySk opera cyj ny Zys k brutto lokatach terminowych).

100

50

H11Q 2011 =mI1Q 2012



