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Nowy samochód na nowy rok 

Dynamika sprzedaży detalicznej Dynamika sprzedaży detalicznej vs płace 
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• Sprzedaż detaliczna w styczniu zaskoczyła pozytywnie i wzrosła w ujęciu 
realnym o 3,0% r/r (PKO: 0,9% r/r, kons: 1,4% r/r) po spadku o 2,3% r/r 
w grudniu. W ujęciu nominalnym sprzedaż wzrosła o 4,6% r/r po wzroście 
o 0,5% r/r miesiąc wcześniej. Implikowany „deflator” sprzedaży detalicznej 
powrócił do spadków i wynosi już tylko ok. 1,6% r/r.  

• W strukturze realnej sprzedaży najsilniej rośnie sprzedaż samochodów, 
o 22% r/r, co jest najlepszym wynikiem od maja 2021 i odzwierciedla silny 
popyt na środki transportu w środowisku odblokowania łańcuchów dostaw 
i ich ponownej dostępności. Silne wzrosty odnotowano też w przypadku 
sprzedaży paliw (+13,1% r/r) oaz w kategorii „pozostałe” +18,9% r/r. W tym 
ostatnim przypadku silny wzrost jest wyłącznie faktem statystycznym, 
towarzyszyło mu pogłębienie spadku sprzedaży odzieży i obuwia (do -24,7% 
r/r z -4,1% r/r), co w naszej ocenie wynika ze zmiany wiodącego PKD dla 
dużego podmiotu handlowego i oczywiście nie ma wpływu na trendy w branży 
czy sprzedaż detaliczną ogółem.  

• W styczniu nadal obserwowaliśmy spadki sprzedaży żywności (-0,6% r/r), 
chociaż najpewniej towarzyszył im wzrost pozostałej sprzedaży 
w niewyspecjalizowanych sklepach, która obejmuje wiodącą siec dyskontową. 
W obu przypadkach, w ujęciu średnioterminowym dynamika nominalnej 
sprzedaży wyraźnie hamuje. Sprzedaż mebli, rtv i agd nadal znajdowała się 
mocno pod kreską (-16,8% r/r). Podwyższona inflacja najsilniej ogranicza 
popyt na trwałe dobra konsumpcyjne, w Polsce dołożyła się do niej niska 
aktywność na rynku mieszkaniowym, 

• Styczniowe dane o sprzedaży wpisują się w oczekiwane przez nas solidne 
ożywienie konsumpcji w 2024. Po rozczarowujących wynikach z listopada 
i grudnia, początek roku pokazał, że sprzedaż wraca do wzrostów pomimo 
odbudowy oszczędności. Oczekiwane przez nas ożywienie ma solidne 
fundamenty, w postaci oczekiwanego silnego wzrostu realnych wynagrodzeń. 
W samym styczniu wzrost płac realnych w sektorze przedsiębiorstw był 
najwyższy od 2007, a dochody ludności będą dodatkowo wspierane przez 
podwyżki w sferze budżetowej oraz waloryzację emerytur. Czujemy się 
komfortowo z naszą prognoza zakładającą wzrost konsumpcji o 3,6% w tym 
roku.  
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Dynamika sprzedaży w wybranych 
branżach 

 

Źródło: GUS, PKO Bank Polski.  
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Dynamika sprzedaży detalicznej i konsumpcji Poziom sprzedaży detalicznej na tle trendu 

 

 

Dokonywanie ważnych zakupów w badaniu koniunktury Inflacja CPI i „deflator” sprzedaży detalicznej 

 
 

Wydatki kartowe klientów PKO Dynamika sprzedaży detalicznej vs koniunktura 
konsumencka 

  

Źródło: GUS, Macrobond, PKO Bank Polski; obliczenia własne. 
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Jesteś zainteresowany otrzymywaniem raportów analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas: 
analizy.makro@pkobp.pl 

Nasze analizy znajdziesz również na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego: 

 

 

 

 

 

 

 

 

Materiał zatwierdził(a): Anna Wojtyniak 

Informacje i zastrzeżenia: 

Niniejszy materiał („Materiał”) ma charakter wyłącznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do 

zawarcia transakcji kupna, sprzedaży lub innego rodzaju przeniesienia któregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dołożył wszelkich racjonalnych 

i niezbędnych starań, aby informacje zamieszczone w Materiale były rzetelne oraz oparte na wiarygodnych źródłach.  

Informacje zawarte w Materiale nie mogą być traktowane jako propozycja nabycia którychkolwiek instrumentów finansowych, usługa doradztwa 

inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma świadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowią zapewnienia uzyskania 

określonych wyników jakichkolwiek transakcji finansowych ani przyszłych cen którychkolwiek instrumentów finansowych.  

Materiał nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 

2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia 

działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.  

Bank i jego spółki (podmioty) zależne oraz pracownicy tych podmiotów mogą być zainteresowani zawarciem lub być stroną transakcji finansowych, w tym 

zawartych na instrumentach finansowych, których wynik jest uzależniony od czynników (danych i informacji) wymienionych w Materiałach. 
Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Puławska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiębiorców 
prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitał zakładowy (kapitał wpłacony) 1 250 000 000 zł. 
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