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Nowy samochdd na nowy rok

Oynamika sprzedazy detalicznej

Sprzedaz detaliczna w styczniu zaskoczyta pozytywnie i wzrosta w ujeciu
realnym o 3,0% r/r (PKO: 0,9% r/r, kons: 1,4% r/r) po spadku o 2,3% r/r
w grudniu. W ujeciu nominalnym sprzedaz wzrosta o 4,6% r/r po wzroscie
0 0,5% r/r miesiqgc wczesniej. Implikowany ,deflator” sprzedazy detalicznej
powrdcit do spadkow i wynosi juz tylko ok. 1,6% r/r.

W strukturze realnej sprzedazy najsilniej ro$nie sprzedaz samochodow,
0 22% r/r, co jest najlepszym wynikiem od maja 2021 i odzwierciedla silny
popyt na $rodki transportu w $rodowisku odblokowania tancuchéw dostaw
iich ponownej dostepnosci. Silne wzrosty odnotowano tez w przypadku
sprzedazy paliw (+13,1% r/r) oaz w kategorii ,pozostate” +18,9% r/r. W tym
ostatnim przypadku silny wzrost jest wytqcznie faktem statystycznym,
towarzyszyto mu pogtebienie spadku sprzedazy odziezy i obuwia (do -24,7%
r/r z -4,1% r/r), co w naszej ocenie wynika ze zmiany wiodgcego PKD dla
duzego podmiotu handlowego i oczywiscie nie ma wptywu na trendy w branzy
czy sprzedaz detaliczng ogotem.

W styczniu nadal obserwowalismy spadki sprzedazy zywnosci (-0,6% r/r),
chociaz  najpewniej towarzyszyt im wzrost pozostatej sprzedazy
w niewyspecjalizowanych sklepach, ktora obejmuje wiodqgcq siec dyskontowq.
W obu przypadkach, w ujeciu $rednioterminowym dynamika nominalnej
sprzedazy wyraznie hamuje. Sprzedaz mebli, rtv i agd nadal znajdowata sie
mocno pod kreskq (-16,8% r/r). Podwyzszona inflacja najsilniej ogranicza
popyt na trwate dobra konsumpcyjne, w Polsce dotozyta sie do niej niska
aktywnos$¢ na rynku mieszkaniowym,

Styczniowe dane o sprzedazy wpisujq sie w oczekiwane przez nas solidne
ozywienie konsumpcji w 2024. Po rozczarowujgcych wynikach z listopada
i grudnia, poczgtek roku pokazat, ze sprzedaz wraca do wzrostow pomimo
odbudowy oszczednosci. Oczekiwane przez nas ozywienie ma solidne
fundamenty, w postaci oczekiwanego silnego wzrostu realnych wynagrodzen.
W samym styczniu wzrost ptac realnych w sektorze przedsiebiorstw byt
najwyzszy od 2007, a dochody ludnosci bedq dodatkowo wspierane przez
podwyzki w sferze budzetowej oraz waloryzacje emerytur. Czujemy sie
komfortowo z naszq prognoza zaktadajgcq wzrost konsumpcji o 3,6% w tym
roku.
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Oynamika sprzedazy w wybranych
branzach
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Dynamika sprzedazy detalicznej vs ptace
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Wydatki kartowe klientéw PKO Dynamika sprzedazy detalicznej vs koniunktura
konsumencka
25 r 20
% r/r pkt.
20 1 L 10
15 | Lo
10
- -10
5 1
- -20
0 4
5 L -30
0 ka:‘tg - kaﬁegone s‘przedoz‘g detallc‘znej 0 - Sprzedaz detaliczna - realnie L 40
karty ogotem
10 ] -15 BWUK (P) -50

1 14 17 2 2
sty20 lip20 sty21 lip21 sty22 lip22 sty23 lip23 sty 24 gru05  gru08 gruTl grul4 gruir  gru20  gru23

Zrédto: GUS, Macrobond, PKO Bank Polski; obliczenia wtasne.

2]



(&

Bank Polski
Departament Analiz Ekonomicznych
PKO Bank Polski S.A.
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Jestes$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas:
analizy.makro@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:
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Materiat zatwierdzit(a): Anna Wojtyniak
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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