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Polski przemyst relatywnie odporny na spowolnienie w Niemczech

Wskazniki PMI dla przetwoérstwa w Europie
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Wskaznik PMI w przetwoérstwie w marcu minimalnie wzrést, do 48 pkt.
2 47,9 pkt. w lutym (PKO: 47,9 pkt, kons.: 47,9 pkt.). Indeks utrzymuje sie
ponizej neutralnej granicy juz od 23 miesiecy, co oznacza, ze obecny epizod
dekoniunktury zréwnat sie z poprzednim najdtuzszym, odnotowanym miedzy
wrze$niem 2000 a lipcem 2002.

Poziom produkgji, liczba nowych zaméwien oraz eksport kontynuowaty
spadek, ale tempo ograniczenia aktywnosci nieznacznie wyhamowato. Nizszy
poziom produkcji i zamowien przektada sie na spadek zapaséw i spowolnienie
aktywnosci zakupowej, cho¢ tempo jej ograniczania byto najnizsze od
listopada 2023. Gtéwnym zrédtem stabosci popytu sq w dalszym ciggqu
rynki europejskie, w szczeg6lnosci Niemcy i Francja, w marcu respondenci
zwracali réwniez uwage na spadek sprzedazy eksportowej do Holandii.
Réznica pomiedzy polskim a niemieckim wskaznikiem PMI dla
przetworstwa jest obecnie jedng z najwiekszych w historii (jest najwigksza
od potowy 2012). Spora odporno$¢ na dekoniunkture w Niemczech jest
zwigzana ze wzrostem popytu poza UE, na ktéry wskazywaty niektore
badane firmy.

W marcu ustabilizowaty sie nastroje pracodawcéow, ktorzy nadal
sygnalizowali redukcje zatrudnienia, ale w najmniejszej skali na przestrzeni
ostatnich 22 miesiecy. Niektore firmy zgtaszaty wrecz nowe rekrutacje
zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow i dtugoterminowymi planami
ekspansji biznesowej.

W zakresie cen wskaznik PMI wcigz wskazuje na wzrost kosztow zakupu
$rodkéw produkgiji, ale wolniejszy niz w lutym. Presje kosztowq ograniczaty
udane negocjacje cenowe z dostawcami dysponujgcymi nadmiernymi
zapasami. Jednocze$nie producenci nadal obnizali ceny finalnych wyrobow,
co odzwierciedlato silng konkurencje o nowe zamoéwienia. Wydaje sie jednak,
ze w obliczu rosngcych kosztéw, okres obnizania cen przez przetwércow
moze wkrotce dobiec konca, wskazujg na to m.in. wyniki innych badan
koniunktury.

Chociaz oceny biezqgce sq nadal niekorzystne, w marcu producenci
zachowali optymizm w odniesieniu do perspektyw wzrostu produkcji
w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
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Epizody spadku PMI w Polsce ponizej poziomu 50 pkt.*
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Zrodto: S&P Markit, Macrobond, GUS, PKO Bank Polski
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Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okres$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byc zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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