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Dalszy spadek przychodow firm w 1q24

Wyniki firm niefinansowych w 1924 ulegly dalszemu pogorszeniu. Przychody
spadty 0 6,2% r/r, co przy stabszym spadku kosztéow ich uzyskania (-4,5% r/r)
doprowadzito do skurczenia sie wyniku finansowego netto do 353 mid PLN
(-39,9% r/r). W efekcie rentowno$¢ sprzedazy netto (ROS) spadta do 2,9%, wobec
4,5% w 1923 i 4,2% $rednio w 1q w latach 2018-2023, a w ujeciu odsezonowanym
osiggneta poziom nizszy niz w 4923 (3,1% vs 4,1%). Relacja wyniku finansowego netto
(skum.) do PKB znalazta sie na najnizszym poziomie od 4q20 (6,0%). Spadek
rentownoéci firm to wynik silnej presji po stronie kosztow, szczegélnie w branzach
o duzym udziale ptac w strukturze kosztow ($redni udziat kosztow wynagrodzen
wzrost do 16,1% vs 15,1% $rednio w 1q 2018-2023). Jednoczesnie ograniczenia
popytowe dajq niewielkq przestrzen do podnoszenia cen produktow koncowych,
a nawet wymuszajg znaczne obnizki cen. W efekcie nawet przy spodziewanych
wzrostach wolumenéw sprzedazy w 2024 przychody niektorych branz w ujeciu
nominalnym mogq spadac.

Spadek rentownosci w ujeciu rocznym miat miejsce w wiekszosci sekcji gospodarki.
Przetwdrstwo przemystowe nadal mierzy sie z silng deflacjq cen producentow (PPI
w 1q24 blisko -10% r/r), barierami popytowymi (szczegolnie w branzach eksportowych)
oraz presjq ze strony sztywnych kosztow - w efekcie wskaznik ROS utrzymuje sie na
poziomie znacznie obnizonym na tle historycznej $redniej (3,7% vs 4,7% w 1q 2018-
2023). W 1g24 obnizyta sie tez w ujeciu rocznym rentownos$¢ branzy energetycznej
(ROS=3,4%; -13pp r/r), budowlanej (ROS=32%; -19pp r/r) itransportowej
(ROS=2,1%; -2,4pp r/r). Znacznie zmniejszyt sie rowniez zysk netto branzy handlowej
(ROS=1,2%; -2pp r/r), co wigzemy z wysokim udziatem kosztow osobowych w kosztach
ogotem, ale tez ,wojng cenowq” sieci handlowych. Ze wzgledu na spadek wydobycia
oraz znacznq obnizke cen wegla branza gérnictwa i wydobywania odnotowata strate
netto (ROS=-0,3%; -16,7pp r/r). Wzrosty natomiast zyski branzy zakwaterowania
i gastronomii (ROS=5,0%; +1pp r/r) oraz branzy IT (ROS=7,7%; +2,3pp r/r).

Inwestycje (w cenach stalych) firm zatrudniajgcych powyzej 50 prac. w 1q24
spadty 0 2,2% r/r po wzroscie 0 6,3% r/r w 4q23. Byt to pierwszy spadek inwestycji
od 4q20 i wynikat z nizszych naktadow na budynki i budowle (o 14,2% r/r) przy nadal
dodatnich, cho¢ nizszych dynamikach naktadéw na $rodki transportu oraz maszyny.
W ujeciu sektorowym inwestycje spadty m.in. w transporcie (-20,4% r/r), energetyce
(-10,5% r/r) i w przetworstwie (-2% r/r; przy duzym zroznicowaniu miedzy branzami).
Dane potwierdzajq, ze 1h24 bedzie stat pod znakiem istotnego, cho¢ przejsciowego,
pogorszenia aktywnosci inwestycyjnej.

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto (ROS)* w wybranych sekcjach PKD
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Przychody, koszty i ROS
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Wynik finansowy netto firm
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Naktady inwestycyjne firm wg typoéw srodkow trwatych -
dekompozycja dynamiki rocznej
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Zrodto: GUS, PKO Bank Polski; zatr.>49 oséb.
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Zmiana przychodow i kosztow
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Udziat wybranych pozycji kosztowych w kosztach ogétem
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Materiat zatwierdzit(a): Michat Kole$nikow
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju
przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia
pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentow
finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakgji finansowych, w tym zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik

jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1250 000 000 zt.
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