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Wskazniki PMI dla przetwoérstwa w Europie
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Wskaznik PMI w przetworstwie w sierpniu wzrést do 47,8 pkt. z 47,3 pkt. w lipcu
(kons.: 47,1pkt, PKOe: 47,4). Sugeruje to wolniejsze tempo spadku aktywnosci
w poréwnaniu do poprzednich miesiecy. Mimo to sektor pozostaje w fazie
spowolnienia, ktére trwa nieprzerwanie od 28 miesiecy - najdtuzej od poczqtku
badan.

Indeks produkcji przemystowej w Polsce zmniejszyt sie juz po raz 28. z rzedu,
jednak tempo tego spadku byto najnizsze od czterech miesiecy. Liczba nowych
zamowien roéwniez spadta, kontynuujgc rekordowq serie spadkoéw. Mimo to, tempo
tego spadku byto najwolniejsze od pieciu miesiecy. Szczegdlnie widoczny byt
wiekszy spadek zaméwien eksportowych w poréwnaniu do ogélnych zamowien,
co firmy przypisujg trudnej sytuacji gospodarczej w Europie. Na staby popyt
wskazuje takze dalszy wzrost zapaséw. Polski przemyst czeSciowo ogranicza swojq
zalezno$¢ od sytuacji gospodarczej w Niemczech, co potwierdzajq nie tylko
rozbieznosci we wskaznikach PMI, ale takze zmiany w strukturze geograficznej
naszego eksportu.

Zatrudnienie w polskim przemysle nadal malato, cho¢ w sierpniu tempo jego
redukcji byto najmniejsze od poczqgtku obecnego trendu spadkowego. Spadek
zatrudnienia wynikat gtéwnie z braku zastepstw dla odchodzqcych pracownikéw
oraz redukcji personelu tymczasowego. Niektore firmy zgtaszaty jednak
zatrudnienie nowych pracownikéw na peten etat. Aktywnos$¢ zakupowa takze
spadta, co jest kontynuacjq 27-miesiecznego trendu. Warto podkresli¢, ze czasy
dostaw wydtuzyty sie juz drugi miesigc z rzedu, mimo wcze$niejszej poprawy
w 2q24 i nadal pozostajg powyzej dtugoterminowych $rednich. Presja inflacyjna
pozostaje sttumiona - zaréwno koszty produkcji, jak i ceny wyrobéw gotowych
ulegty obnizeniu. Dodatkowo, spadek poziomu niezrealizowanych zamoéwien
sugeruje poprawe ptynnosci procesow produkcyjnych.

Polski sektor produkcyjny nadal zmaga si¢ z trudnos$ciami, jednak tempo
pogorszenia warunkoéw ulegto spowolnieniu. Wzrost indeksu PMI sugeruje pewng
stabilizacje, cho¢ daleko jeszcze do powrotu do fazy wzrostu. Sytuacja w Europie
wptywa negatywnie na popyt na polskie towary, co przektada sie na dalsze spadki
zamowien i produkgji. Perspektywy na przysztos¢ ulegty poprawie - producenci sq
najbardziej optymistyczni od szeSciu miesiecy, co moze sugerowa¢ powolne
ozywienie w nadchodzgcych miesigcach. Oczekiwania te wigzq sie z ozywieniem w
Niemczech oraz $rodkami z KPO, wskazujgc, ze gtowna poprawa w przemysle
nastgpi w 2025.

Biuro Analiz Makroekonomicznych
analizy.makro@pkobp.pl

X @PKO_Research
https://centrumanaliz.pkobp.pl/

Szymon Fabianski
Ekonomista
szymon.fabianski@pkobp.pl
tel. 722 051 585

Struktura eksportu sprzetu
elektrycznego

180 +

130

80 A

30 +
sty 16

Indeks 2019 =100,
$r.12m

Strefa euro bez Niemec

Chiny

Niemcy

kwiecien

sty 18 sty 20 sty 22 sty 24
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Epizody spadku PMI w Polsce ponizej poziomu 50 pkt.
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Zrodto: S&P Markit, Macrobond, PKO Bank Polski.
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Materiat zatwierdzit(a): Anna Wojtyniak-Stefanska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okres$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byé zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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