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DZIS W CENTRUM UWAGI:

Dekompozycja inflacji CPl w Czechach

Rynkowq uwage zdominowaty wczoraj kolejne zapowiedzi Prezydenta USA
dotyczqce wprowadzenia wyzszych cet na import stali i aluminium z Kanady.
S&P500 stracit 0,8%, Nasdaq spadt o 0,2%, cho¢ kontrakty na amerykanskie
akcje rosty po tym jak udato sie unikng¢ eskalacji celnej z Kanadq, Ukraina
osiggneta porozumienie z USA, a D.Trump zapewnit, ze nie oczekuje recesji
w USA. Rentowno$ci Treasuries wzrosty na catej dtugosci krzywej. Dolar
stracit wzgledem euro, a EURUSD przebit bariere 1,09. Ztoty byt stabilny
wobec euro i umocnit sie wzgledem do dolara, a USDPLN spadt ponizej 3,85.
Rentownosci krajowych SPW nieznacznie spadty na dtuzszym koncu krzywe;j.

Globalnie najistotniejsze bedq dzisiaj dane o inflacji CPI w USA. Konsensus
zaktada, ze w lutym obnizyta sie ona jedynie marginalnie, do 2,9% r/r
2 3,0% r/r w styczniu. Inflacja bazowa powinna spas¢ w tej samej skali, do
3,2% r/r z 3,3% r/r. Niewielki spadek powinien byc¢ jednak interpretowany
w kontekscie negatywnej niespodzianki ze stycznia, gdy inflacja wbrew
oczekiwaniom wzrosta o 0,1pp, a jej impet wzrdst we wszystkich gtéwnych
kategoriach. Zgodny z oczekiwaniami wynik ma szanse wesprze¢ oczekiwania
na obnizki stop w tym roku, ktére w ostatnich dniach sie nasility, pomimo
niezmiennie ostroznej postawy cztonkéw FOMC.

Regionalnie w centrum naszego zainteresowania znajdzie sie posiedzenie
RPP. Stopy procentowe najpewniej pozostang na niezmienionym poziomie,
a duzo istotniejsza niz sama decyzja bedzie najnowsza projekcja inflacji
i PKB, ktora - wg zapowiedzi cztonkdéw RPP - moze zdeterminowa¢ moment
zatozenia dotyczqce ksztattowania sie cen energii, ktore - jak dotychczas
zaktadat NBP - miatyby wzrosng¢ na skutek ich odmrozenia i spowodowac
wyskok inflacji w 4q25. Przy braku decyzji rzqdu w zakresie rozwigzan
energetycznych po wrze$niu 2025 przyjmowane dotychczas przez NBP
zatozenia najpewniej zostanq utrzymane. W zakresie odczytow inflacyjnych
punkt startowy marcowej projekcji (4q24) byt w zasadzie zgodny ze
wskazaniami projekgji z listopada. Nizsza niz zaktadat NBP byta natomiast
dynamika wynagrodzen w gospodarce narodowej, a jest to jeden
z kluczowych czynnikobw wymienianych przez RPP wsrod zrodet ryzyka dla
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Notowania rynkowe:

Warto$é (%, pb)*

2025-03-11 A1D
Waluty:
EURPLN 4,2020 0,1
USOPLN 3,8455 -0,8
CHFPLN 4,3692 -0,6
GBPPLN 49816 -0,2
EURUSD 1,0927 0,8
Obligacje:
PL2Y 5,32 0
PLSY 5,68 -1
PL10Y 6,01 0
DET0Y 2,87 5
usioy 4,28 5
Indeksy akcyjne:
WIG 91991,0 -0,2
DAX 22 3288 -1.3
S&P500 55721 -0,8
Nikkei** 36 8191 -0,6
Surowce:
Ztoto 2916,16 04
Ropa Brent 69,56 0,4

Zrodto: Datastream, PKO Bank Polski; zamkniecie sesji.
*zmiana w procentach dla walut, indeksow akcyjnych
oraz surowcow i w punktach bazowych dla rentownosci
obligacji. **zamkniecie dnia biezgcego.

Dekompozycja inflacji CPI na Wegrzech
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Zrédto: Macrobond, PKO Bank Polski.
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ksztattowania sie dynamiki cen. Korzystniejszy z punktu widzenia inflacji jest
tez najpewniej kurs ztotego. tqcznie nie spodziewamy sie, by nowa projekcja
znaczqco odbiegata w Sciezce inflacji od zatozen z listopada (moze byc tylko
nieznacznie nizsza). To zbyt mato, by zmieni¢ nastawienie RPP, w ktorej
wiekszo$¢ cztonkéw wskazuje na przestrzen do obnizek stop najwczesniej
w lipcu, a wiec przy okazji publikacji kolejnego Raportu o Inflacji.

Ponadto wypowiada¢ sie bedq przedstawiciele EBC: Prezeska Ch.Lagarde
oraz gtéwny ekonomista P.Lane.

PRZEGLAD WYDARZEN EKONOMICZNYCH:
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UKR/USA: Ukraina zgodzita sie przyjg¢ propozycje USA dotyczqcq
wdrozenia 30-dniowego zawieszenia broni (catkowitego), a USA
natychmiastowo przywrdcity wymiane informacji wywiadowczych oraz
dostawy sprzetu wojskowego. Porozumienie osiggnieto podczas negocjacji
w Arabii Saudyjskiej, w ktorych Amerykanow reprezentowali sekretarz stanu
M.Rubio i doradca ds. bezpieczeAstwa M.Waltz, a Ukraine szef gabinetu
prezydenta A.Jermak, szef MSZ A.Sybiha i minister obrony R.Umierow. USA
i Ukraina zapowiedziaty tez rozpoczecie negocjacji dotyczqcych osiggniecia
trwatego pokoju, ktory zapewni dtugoterminowe bezpieczenstwo. Panstwa
wyrazity tez che¢ podpisania umowy surowcowej, cho¢ podkreslano, ze nie
byta ona gtéwnym tematem rozmoéw. Wdrozenie zawieszenia broni wymaga
teraz decyzji Rosji - M.Rubio stwierdzit, ze teraz pitka jest po stronie Rosji i ze
liczy na gest dobrej woli ze strony Moskwy. Rzeczniczka rosyjskiego MSZ
M.Zacharowa os$wiadczyta jednak, ze Rosja podejmie wiltasne decyzje
w sprawie konfliktu w Ukrainie i bedq one wypracowywane wewnqtrz Rosji,
na warunkach rosyjskich, a nie amerykanskich.

USA: O godzinie 5 rano polskiego czasu weszty w zycie 25% cta na caty
import stali i aluminium do USA (ogtoszone w lutym). Cta najsilniej dotkng
Kanade, Meksyk, Brazylie, UE, Japonie, UK i Koree Ptd, czyli duzych
eksporterow, ktorzy wczesniej byli catkowicie lub czesciowo wytqczeni z cet
ogtoszonych w 2018. Wczoraj administracja D.Trumpa grozita tez natozeniem
az 50% cet na import tych materiatow z Kanady (gtéwnego ich dostawcy do
USA), co byto reakcjg na plany oclenia energii elektrycznej eksportowanej
z kanadyjskiej prowincji Ontario. Ostatecznie udato si¢ obu stronom
osiggng¢ porozumienie i nie doprowadzi¢ do dalszej eskalacji, rezygnujqc
z dodatkowych cet. Wtadze kanadyjskie jasno sygnalizujq gotowo$¢ do
obrony, utrzymania dotychczasowych podwyzszonych cet i reagowania
analogicznymi podwyzkami cet na ewentualne kolejne ruchy USA. UE
wdrozyta dziatania odwetowe w postaci planu natozenia cet na import
towaréw wartych ok 26 mld USD (m.in. towary stalowe i aluminiowe, odziez,
produkty spozywcze, AGD). UE ma niezwlocznie rozpoczq¢ konsultacje
z panstwami cztonkowskimi, a przyjecie nowych taryf spodziewane jest
w potowie kwietnia. Od 1 kwietnia odwiesi réwniez wczesniej zawieszone
podwyzki cet wdrozonych w 2018 i2020. Wielka Brytania i Australia
zdecydowaty sie nie odpowiada¢ USA podwyzkami cet.

USA: Sekretarz handlu H.Lutnick bronit polityki gospodarczej D.Trumpa,
moéwiqc, ze jest ona ,tego warta”, nawet jesli doprowadzi do recesji.
Stwierdzit tez, ze przyczynq recesji bytaby polityka J.Bidena. D.Trump ocenit,
ze nie oczekuje reces;ji, ale ,boomu”, a rynki finansowe po prostu sq wahliwe.

USA: Izba Reprezentantéw zatwierdzita projekt dalszego finansowania
rzqdu federalnego do kofica roku podatkowego (30 wrze$nia), w celu
yniknecia ,shutdownu”. Projekt trafi do Senatu, a w przypadku jego przyjecia,
do podpisu przez prezydenta D.Trumpa. Przegtosowanie projektu w Senacie
nie jest jednak oczywiste - wymagane jest ponad 60 gtosoéw, co oznacza, ze
Republikanie potrzebowaliby przynajmniej 8 gtosow senatoréw Demokratow.
Przyjety projekt zaktada m.in. zwiekszenie o 6 mld USD wydatkow na
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obronno$¢ izmniejszenie o ok. 13 mld USD finansowania pozostatych
programow rzqdowych.

UE/USA: Komisarz UE ds. handlu M.Szefczovicz przyznat, ze chociaz jego
rozmowy handlowe z USA w lutym wydawaly sie przebiegaé
konstruktywnie, to wyglgda na to, ze amerykanska administracja nie szuka
porozumienia z UE. Komisarz dodat, ze Unia nadal podkresla, ze chce mie¢
konstruktywng i pozytywnq relacje handlowg z USA i jest przekonana, ze
zadna ze stron nie zyska na ctach, ktére bedq tylko obcigzeniem, zaréwno dla
firm, jak i obywateli. W 2. potowie lutego M.Szefczovicz i sekretarz handlu USA
H.Lutnick odbyli rozmowe na temat relacji handlowych na linii USA-UE. UE
proponowata wtedy m.in. wzajemne obnizenie cet na wszystkie wyroby
przemystowe i zwiekszenie zakupow gazu z USA. Rozmowy nie doprowadzity
jednak do zmiany spojrzenia USA, a Prezydent O.Trump zapowiedziat
natozenie 25% cta na towary z UE.

CZE: Inflacja CPI w lutym obnizyta sie do 2,7% r/r z 2,8% r/r w styczniu,
a finalne dane byty zgodne ze wstepnym odczytem. Spadek inf lacji to
zastuga nizszej dynamiki cen dobr (1,4% r/r w lutym wobec 1,7% r/r
w styczniu) przy niezmienionej inflacji ustugowej (4,7% r/r). Inflacja bazowa
rowniez nie zmienita sie wzgledem poprzedniego miesigca i wyniosta 2,5% r/r.

HUN: Inflacja CPI w lutym nieoczekiwanie wzrosta do 5,6% r/r z 5,5% r/r
w styczniu, podczas gdy konsensus zaktadat jej spadek do 5,3% r/r. Inflacja
bazowa wyniosta 6,2% r/r wobec 5,8% r/r miesigc wczesniej. Ceny 2ywnosci
wzrosty o 7,1% r/r (wobec 6,0% r/r miesigc wczesniej), zas ceny ustug
09,2% r/r (wobec 8,5% r/r). Dynamika cen dobr wyhamowata do 4,3% r/r.
MNB w komunikacie po ostatnim posiedzeniu odnotowat wzrost ryzyka dla
inflacji i przewidywat, ze wskaznik wroci do celu pozniej niz zaktadat w grudniu
2024. Zaskoczenie w danych za luty bedzie umacnia¢ zachowawcze podejscie
banku centralnego i oddala¢ perspektywe kolejnych obnizek stop
procentowych - stopa bazowa MNB od wrze$nia 2024 wynosi 6,50%.

HUN: Premier V.Orban poinformowat, Zze od potowy marca marze
sprzedawcow detalicznych na 30 podstawowych artykutéw spozywczych
nie bedg mogty przekracza¢ 10%. Regulacja cen ma pomo6c w walce
zinflacjg, w tym inflacjq cen zywnosci, ktora w lutym wyniosta 7,1% r/r.

USA: Wedtug raportu BLS dotyczgcego wolnych miejsc pracy i rotacji
pracownikow (JOLTS), w styczniu liczba wakatéw wzrosta do 7,740 min
27,508 min w grudniu (dane zrewidowane). Odczyt byt wyiszy od
rynkowych oczekiwan, ktére zaktadaty wzrost do 7,665 min. Jednym
z wskaznikow kondycji rynku pracy obserwowanych przez Fed jest stosunek
liczby wakatow do liczby bezrobotnych, ktéry od 10 miesiecy oscyluje
w przedziale 1,0-1,2. Relatywnie niska jest tez stopa dobrowolnych odejs¢
pracy, sugerujgca obnizong konkurencje o pracownika pomiedzy firmami.
Naszym zdaniem dane o wakatach, liczbie nowozatrudnionych i zwolnionych
w styczniu nie odzwierciedlajq jeszcze efektow polityki D.Trumpa i E.Muska,
a te zobaczymy dopiero w kolejnych miesigcach.

POL: Ministerstwo Finanséw poinformowato, ze nie pracuje obecnie nad
podatkiem cyfrowym dodajqc, ze za polskq polityke podatkowq odpowiada
wytqcznie minister wtasciwy do spraw finansoéw publicznych. W poniedziatek
wicepremier i minister cyfryzacji K.Gawkowski poinformowat, ze Ministerstwo
Cyfryzacji w najblizszych miesigcach zaprezentuje model podatku cyfrowego
od przychodow lub zyskow ,bigtechow” w Polsce. Do stanowiska MF odni6st
sie K.Gawkowski méwigc, ze prace nad modelem podatku cyfrowego toczq
sie w Ministerstwie Cyfryzacji, ze wzgledu na to, ze resort jest w statym
kontakcie z korporacjami i organizacjami zwigzanymi z rynkiem cyfrowym.

Liczba wakatow, przyje¢ do pracy i
zwolnien z pracy w USA wg JOLTS

min os6b

Wakaty
Przyjecia

Zwolnienia

sty 15 sty 17 sty 19 sty 21 sty 23 sty 25

Zrédto: Macrobond, PKO Bank Polski

Relacja wakatow do liczby bezrobotnych
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POL: Rzqd przyjqt pierwszy pakiet deregulacyjny przygotowany przez MRiT
zawierajgcy m.in. nowe reguty kontroli w firmach oraz upraszczajgce
i przyspieszajqce procedury administracyjne.

ROM: Sqd Konstytucyjny podtrzymat decyzje Centralnego Biura
Wyborczego i ostatecznie wykluczyt C.Georgescu z udzialu w wyborach
prezydenckich (4 i 18 maja). C.Georgescu zwyciezyt w uniewaznionej | turze
wyborow i bytby faworytem do zwyciestwa w nadchodzqcych wyborach.

POR: Parlament odrzucit wotum zaufania wobec rzqdu, co oznacza dymisje
premiera L.Montenegro, upadek rzqdu i konieczno$¢ przedterminowych
wyborow. Powodem odwotania sq zarzuty korupcyjne. Oznacza to kolejny
kryzys polityczny i trzecie wybory w ciggu ostatnich dwach lat.
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik Godz. Jednostka Poprzednio ~ Konsensus  PKO BP Odczyt

Pigtek, 7 marca

GER: Zamowienia fabryczne (sty.) 08:00 % m/m 5,9 -2,4 -- -7,0
EUR: Wzrost PKB (4q) 11:00 % r/r 0,9 0,9 - 0,9
EUR: Zatrudnienie (4q) 11:00 % r/r 1,0 0,6 - 0,7
USA: Zatrudnienie poza rolnictwem (lut.) 14:30 tys 125 158 184 151
USA: Przecietna ptaca godzinowa (lut.) 14:30 % r/r 39 42 - 40
USA: Stopa bezrobocia (lut.) 14:30 % 4,0 40 - 41

Poniedziatek, 10 marca

GER: Produkcja przemystowa (sty.) 8:00 % m/m -1,5 1,5 -- 2,0
GER: Produkcja przemystowa (sty.) 8:00 % r/r -2,2 -2,8 -- -1,6
GER: Eksport (sty.) 8:00 % m/m 2,9 0,5 -- -25
GER: Import (sty.) 8:00 % m/m 2.1 0,5 - 1,2
CZE: Stopa bezrobocia (lut.) 9:00 % 43 43 -- 4.4
EUR: Indeks Sentix (mar.) 10:30 pkt. -12,7 -93 -- -29

Wtorek, 11 marca

HUN: Inflacja CPI (lut.) 8:30 % r/r 55 53 5,2 5,6
CZE: Inflacja CPI (lut., rew.) 9:00 % r/r 2.8 2,7 2,7 2,7
USA: Raport JOLTS (sty.) 15:00 min 7,508 7,665 -- 7,740

Sroda, 12 marca

ROM: Saldo handlowe (sty.) 8:00 mld RON -3,34 -- -- -2,74
CZE: Produkcja przemystowa (sty.) 9:00 % r/r -3,0 -1,3 = =
USA: Inflacja CPI (lut.) 13:30 % r/r 3,0 29 2,8 ==
USA: Inflacja bazowa (lut.) 13:30 % r/r 33 32 -- -
POL: Stopa referencyjna NBP (mar.) - % 5,75 5,75 5,75 -

Czwartek, 13 marca

ROM: Inflacja CPI (lut.) 8:00 % r/r 50 48 45 ==
ROM: Produkcja przemystowa (sty.) 8:00 % r/r -3,4 0,7 -- --
EUR: Produkcja przemystowa (sty.) 11:00 % r/r -2,0 -0,8 = --
USA: Inflacja PPI (lut) 13:30 % r/r 35 3.2 = ==
USA: Whioski o zasitek dla bezrobotnych (lut.) 13:30 tys. 221 227 -- --

Pigtek, 14 marca

ROM: Wynagrodzenie (sty.) 8:00 % r/r 11,1 = = --
GER: Inflacja CPI (lut,, rew.) 8:00 % r/r 23 23 -- --
GER: Inflacja HICP (lut,, rew.) 8:00 % r/r 2,8 2,8 -- --
POL: Inflacja CPI (lut.) 10:00 % r/r 53 53 53 --
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (mar., wst.) 15:00 pkt. 64,7 63,5 -- --

Zrodto: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dla Polski Parkiet, dla pozostatych Bloomberg, Reuters

5]



Oziennik Ekonomiczny ﬁ

12 marca 2025 Bank Polski

Przeglqd sytuacji na rynkach finansowych

Warto$¢ A (%, pb)*
2025-03-11 A AW A 12M
Waluty EURPLN 42020 0,1 07 07 20 149
USDPLN 3,8455 08 -30 -4,7 21 -15,3
CHFPLN 4,3692 -0,6 -1,8 -11 -2,3 -10,6
GBPPLN 49816 -0,2 -0,7 -0,6 -0,8 -14,9
EURUSD 1,0927 0,8 3,8 5,7 0,1 0,5
EURCHF 0,9618 0,7 2,6 1,8 0,3 -4,8
GBPUSD 1,2947 0,3 1,8 4.4 13 -1,3
usoJpY 147,49 0,2 -0,6 -3,3 -0,1 27,6
EURCZK 24,98 0,0 -0,4 -0,4 -1,2 -2,6
EURHUF 401,55 0,4 0,6 -0,5 0,5 3,2
Obligacje PL2Y 5,32 0 9 7 22 45
PL5Y 5,68 -1 10 1 47 77
PL1OY 6,01 0 17 12 62 118
DE2Y 2,20 -1 19 12 -62 283
DE5Y 2,52 3 35 31 17 274
DE10Y 2,87 5 39 44 55 276
usay 3,94 4 1 -35 -66 231
ussy 4,03 5 4 -35 -13 222
us10y 4,28 5 7 -26 12 241
Akcje WIG 91 991,0 -0,2 3,0 11 12,3 58,9
WIG20 2584,0 -0,2 34 1,9 6,6 354
S&P500 55721 -0,8 -3,6 -8,2 7,7 33,6
NASDAQ100 19377,0 -0,3 -4,8 -10,7 6,4 46,0
Shanghai Composite** 33727 0,2 1,5 1,6 10,4 2,4
Nikkei** 36 819,1 -0,6 -1,4 -51 -5,1 48,5
DAX 22 3288 -1,3 0,0 1,3 24,3 74,0
VIX 22,77 -0,1 95 29,6 50,8 -30,2
Surowce Ropa Brent 69,6 0,4 -2, -9,7 -15.1 -45,6
Ropa WTI 66,5 0,3 -2,8 -9,7 -15,3 -46,2
Ztoto 2916,2 0,4 0,2 0,4 34,8 41,8

Zr6dto: Datastream, PKO Bank Polski. *zmiana w procentach dla walut, indekséw akcyjnych i surowcéw oraz w punktach bazowych dla rentownosci obligacji, **zamkniecie dnia
biezqcego.

Notowania ztotego wobec gtéwnych walut Rentownosci polskich obligacji skarbowych
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Stopy NBP - prognoza PKO BP vs oczekiwania rynkowe
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Nachylenie krzywej swap (spread 10Y-2Y)*
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Zrédto: Datastream, NBP, obliczenia wtasne, *dla PLN, EUR 6M, dla USD 3M.
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Krotkoterminowe stopy procentowe
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Spread asset swap dla PLN
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Kursy wybranych walut w regionie wobec EUR
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ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
tel: 22 521 80 84
email: analizy.makro@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista. Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Biuro Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22 521 67 97
Marta Petka-Zagajewska (Dyrektor Biura) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 691 335 426
Urszula Krynska (Kierownik) urszula.krynska@pkobp.pl 722 060 794
Szymon Fabianski szymon.fabianski@pkobp.pl 722 051 585
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 723 670 836
Agnieszka Pierzak agnieszka.pierzak@pkobp.pl 666 823 657
Michat Reczek michal.reczek@pkobp.pl 783 552 546
Anna Wojtyniak-Stefanska anna.wojtyniak-stefanska@pkobp.pl 698 635 126

Jestes$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas:
analizy.makro@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:

[ ]
Centrum
X @PKO_Research W o

Bank Polski

Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani
rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank
dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych
zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga
doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie
stanowiq zapewnienia uzyskania okre$lonych wynikow jakichkolwiek transakgji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek
instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq byé zainteresowani zawarciem lub byc¢ stronq transakgji
finansowych, w tym zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji)
wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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