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Skumulowana zmiana zatrudnienia od stycznia
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Przecietne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw w marcu wyniosto
9055,92 PLN, po raz pierwszy w historii przebijajgc poziom 9 tys. PLN. W ujeciu
nominalnym ptace wzrosty o 7,7% r/r (vs 7,9% r/r w lutym), wolniej od naszych
oczekiwan (PKOe: 8,0% r/r, kons: 7,7% r/r). Realny wzrost ptac spowolnit do
2,7% r/r. Wzgledem lutego przecietne wynagrodzenie byto wyzsze o 5,1%.

Od listopada 2024 roczna dynamika ptac systematycznie spowalnia, choé
marzec przyniost zahamowanie trendu spadkowego impetu ptac
(zannualizowanej dynamiki m/m sa), ktory pozostaje jednak jednocyfrowy.
Najwyzszy poziom (16 719,66 PLN brutto) oraz najszybszy wzrost wynagrodzen
(17,8% r/r) dotyczyt sekgji informacja i komunikacja (w duzej mierze branzy IT).
Ponadprzecietne wzrosty obejmowaty réwniez administrowanie, dziatalno$¢
zwigzangq z rekreacjq i kulturq, czy transport. Po raz pierwszy od blisko dwdéch lat
wyraznie ponizej Sredniej ksztattowata sie dynamika ptac w zakwaterowaniu
i gastronomii, co naszym zdaniem moze by¢ dowodem normalizacji proceséw
ptacowych i malejgcego znaczenia czynnikow regulacyjnych (przede wszystkim
ptacy minimalnej) w ksztattowaniu ptac - w 2024 wynagrodzenia w tej branzy rosty
wyraznie szybciej niz w informacji i komunikacji. Chociaz w kolejnych miesigcach
dynamika wynagrodzen moze porusza¢ sie lekko wyboistq $ciezkg, spodziewamy
sie, ze do konca roku pozostanie jednocyfrowa, w przedziale 6-8%.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wyniosto 6444,0 tys. etatow
co przetozyto sie na spadek o 0,9% r/r (PKOe: -0,8% r/r, kons.: -0,9% r/r).
W ujeciu miesiecznym liczba etatow zostata zredukowana o 8 tys., co na razie
wpisuje sie w krajobraz ograniczonego popytu na prace. Roczne spadki
zatrudnienia byty kontynuowane w kluczowych branzach o najwiekszym udziale
w zatrudnieniu ogdtem, takich jak przetworstwo (-0,6% r/r) czy handel (-2,1% r/r),
a takze w transporcie (-2,0% r/r) i budownictwie (-0,3% r/r). Relatywnie lepiej
radzity sobie niektore sektory ustugowe, gdzie liczba etatow rosta w ujeciu
rocznym, w tym najszybciej w obstudze rynku nieruchomosci (3,2% r/r) oraz
zakwaterowaniu i gastronomii (2,1% r/r).

Ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie presji ptacowej byty wielokrotnie
wymieniane w argumentacji Rady za utrzymywaniem restrykcyjnej polityki
pienieznej. W danych za marzec dostrzegamy oznaki trwatej normalizacji proceséw
ptacowych, przy stabym popycie na prace, co moze stanowi¢ jeden z waznych
argumentéw wspierajgcych decyzje RPP o obnizce stop procentowych juz w maju.
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Zrodto: GUS, Macrobond, PKO Bank Polski.
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Zannualizowany impet ptac
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Zrodto: GUS, Macrobond, Eurostat, PKO Bank Polski; obliczenia wiasne.
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Jestes$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas:
analizy.makro@pkobp.pl
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Materiat zatwierdzit(a): Michat Reczek
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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