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Chwilowa przerwa w działaniu przemysłu 

Wskaźniki PMI dla przetwórstwa w Europie 

 

Epizody wzrostu PMI w Polsce powyżej poziomu 50 pkt. 
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miesiące

• W maju indeks PMI dla polskiego przemysłu spadł do 47,1 pkt., wyraźnie 
poniżej konsensusu i naszych prognoz. Był to największy miesięczny spadek 
tego wskaźnika od czerwca 2022 i jednocześnie osiągnął on najniższy poziom 
od czerwca 2024. Dane jednoznacznie wskazują na wyraźne pogorszenie 
koniunktury w sektorze przemysłowym, przerywając krótką serię sygnałów 
poprawy. 

• Za osłabieniem PMI stoi przede wszystkim gwałtowny, drugi z rzędu 
i dodatkowo szybszy niż w kwietniu spadek nowych zamówień. Szczególnie 
mocno zjawisko to dotknęło branże motoryzacyjną, energetyczną i budowlaną. 
Negatywne tendencje pogłębiły się również w eksporcie. Słabsze warunki 
rynkowe i niski poziom inwestycji nie sprzyjają realizacji nowych kontraktów. 
W efekcie produkcja skurczyła się po raz pierwszy od czterech miesięcy, 
notując jednocześnie najszybszy spadek od sierpnia 2024. 

• Firmy w maju zmuszone były do dostosowania skali działalności – 
redukowały zatrudnienie w tempie niewidzianym od czerwca ubiegłego roku. 
Znacząco ograniczono również zakupy surowców i komponentów, co 
przełożyło się na największy od stycznia spadek zapasów materiałów. Jedynym 
nieco pozytywnym sygnałem był lekki wzrost czasu dostaw, jednak 
w warunkach ograniczonej aktywności zakupowej jego znaczenie jest 
niewielkie. Nastroje wśród przedsiębiorców uległy wyraźnemu pogorszeniu. 
Oceny perspektyw na najbliższe 12 miesięcy spadły do najniższego poziomu 
od początku roku. Choć część firm nadal liczy na pozyskanie nowych klientów 
i rozwój produktów, obecne osłabienie zamówień mocno podważyło optymizm 
dotyczący przyszłej produkcji. Presja cenowa pozostaje umiarkowana – po raz 
pierwszy od czterech miesięcy lekko spadły ceny wyrobów gotowych, co 
dodatkowo świadczy o słabnącej dynamice popytu. 

• Majowy odczyt PMI sugeruje gwałtowne pogorszenie warunków w polskim 
przemyśle, wynikające głównie z malejącego popytu, globalnych zakłóceń 
handlowych i rosnącej niepewności. Możliwe, że dane z maja to chwilowe 
załamanie, które ustąpi wraz z poprawą warunków i nastrojów w globalnym 
handlu. W średnim terminie wg nas perspektywy pozostają umiarkowanie 
pozytywne – sprzyjać im będą im m.in. rosnące inwestycje w sektorze 
obronnym, rozwój OZE, stopniowe ożywienie w strefie euro oraz wykorzystanie 
środków unijnych, które będą wspierać popyt na dobra przemysłowe. 
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Jesteś zainteresowany otrzymywaniem raportów analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas:   
analizy.makro@pkobp.pl 

Nasze analizy znajdziesz również na Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego: 

 

 

 

 

 

 

 

 

Materiał zatwierdził(a): Urszula Kryńska 

Informacje i zastrzeżenia: 

Niniejszy materiał („Materiał”) ma charakter wyłącznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do 

zawarcia transakcji kupna, sprzedaży lub innego rodzaju przeniesienia któregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dołożył wszelkich racjonalnych 

i niezbędnych starań, aby informacje zamieszczone w Materiale były rzetelne oraz oparte na wiarygodnych źródłach.  

Informacje zawarte w Materiale nie mogą być traktowane jako propozycja nabycia którychkolwiek instrumentów finansowych, usługa doradztwa 

inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma świadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowią zapewnienia uzyskania 

określonych wyników jakichkolwiek transakcji finansowych ani przyszłych cen którychkolwiek instrumentów finansowych.  

Materiał nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 

2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia 

działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.  

Bank i jego spółki (podmioty) zależne oraz pracownicy tych podmiotów mogą być zainteresowani zawarciem lub być stroną transakcji finansowych, w tym 

zawartych na instrumentach finansowych, których wynik jest uzależniony od czynników (danych i informacji) wymienionych w Materiałach. 
Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Puławska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiębiorców 
prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitał zakładowy (kapitał wpłacony) 1 250 000 000 zł. 
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