Makro Flash

Analizy Makroekonomiczne

2 czerwca 2025

Centrum
ﬁ ‘ Analiz

Bank Polski

Chwilowa przerwa w dziataniu przemystu

Wskazniki PMI dla przetwérstwa w Europie

W maju indeks PMI dla polskiego przemystu spadt do 47,1 pkt., wyraznie
ponizej konsensusu i naszych prognoz. Byt to najwiekszy miesieczny spadek
tego wskaznika od czerwca 2022 i jednocze$nie osiggngt on najnizszy poziom
od czerwca 2024. Dane jednoznacznie wskazujg na wyrazne pogorszenie
koniunktury w sektorze przemystowym, przerywajqc krétkq serie sygnatow
poprawy.

Za ostabieniem PMI stoi przede wszystkim gwattowny, drugi z rzedu
i dodatkowo szybszy niz w kwietniu spadek nowych zaméwien. Szczegdlnie
mocno zjawisko to dotkneto branze motoryzacyjng, energetyczng i budowlanq.
Negatywne tendencje pogtebity sie réwniez w eksporcie. Stabsze warunki
rynkowe i niski poziom inwestycji nie sprzyjajq realizacji nowych kontraktow.
W efekcie produkcja skurczyta sie po raz pierwszy od czterech miesiecy,
notujqc jednocze$nie najszybszy spadek od sierpnia 2024.

Firmy w maju zmuszone byly do dostosowania skali dziatalnosci -
redukowaty zatrudnienie w tempie niewidzianym od czerwca ubiegtego roku.
Znaczqco ograniczono réwniez zakupy surowcoéw i komponentéw, co
przetozyto sie na najwiekszy od stycznia spadek zapasow materiatow. Jedynym
nieco pozytywnym sygnatem byt lekki wzrost czasu dostaw, jednak
w warunkach ograniczonej aktywnosci zakupowej jego znaczenie jest
niewielkie. Nastroje w$rdd przedsiebiorcow ulegty wyraznemu pogorszeniu.
Oceny perspektyw na najblizsze 12 miesiecy spadty do najnizszego poziomu
od poczqtku roku. Cho¢ czesc¢ firm nadal liczy na pozyskanie nowych klientow
i rozwoj produktow, obecne ostabienie zamowien mocno podwazyto optymizm
dotyczqcy przysztej produkgiji. Presja cenowa pozostaje umiarkowana - po raz
pierwszy od czterech miesiecy lekko spadty ceny wyrobow gotowych, co
dodatkowo $wiadczy o stabngcej dynamice popytu.

Majowy odczyt PMI sugeruje gwattowne pogorszenie warunkdéw w polskim
przemysle, wynikajgce gtownie z malejgcego popytu, globalnych zaktocen
handlowych i rosnqgcej niepewnosci. Mozliwe, ze dane z maja to chwilowe
zatamanie, ktore ustgpi wraz z poprawg warunkéw i nastrojow w globalnym
handlu. W $rednim terminie wg nas perspektywy pozostajg umiarkowanie
pozytywne - sprzyja¢ im bedg im m.in. rosngce inwestycje w sektorze
obronnym, rozwo6j OZE, stopniowe ozywienie w strefie euro oraz wykorzystanie
Srodkow unijnych, ktore bedq wspierac popyt na dobra przemystowe.
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Epizody wzrostu PMI w Polsce powyzej poziomu 50 pkt.
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Zrodto: S&P Markit, Macrobond, PKO Bank Polski.
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Materiat zatwierdzit(a): Urszula Krynska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okres$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byé zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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