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Skumulowana zmiana zatrudnienia od stycznia

150 -
tys. o— 2025 2024 = = = 2023 2022 20 %1/
100 - 2021 92020—=—==—2019 2018 il
50 | 15
0 10
-50
-100 >
-150 0
-200
-5
-250
-300 - 10

Przecietne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsigbiorstw w maju wzrosto
nominalnie 0 8,4% r/r i wyniosto 8670,51 PLN. Dynamika ptac okazata si¢ nieco
nizsza od oczekiwan (kons. i PKOe: 8,8% r/r) oddajgc czes¢ kwietniowej
niespodzianki, gdy ptace wzrosty o 9,3% r/r. Realny wzrost ptac spowolnit do
4,2% r/r. W ujeciu miesiecznym ptace spadty o 4,1%, a skala spadku byta gtebsza
niz wskazywatby wzorzec sezonowy.

Zannualizowany impet ptac w maju byt zblizony do odnotowanego z kwietniu.
Sposrdd branz o najwiekszym udziale w zatrudnieniu ponadprzecietne wzrosty ptac
odnotowano w przetworstwie przemystowym (8,8% r/r) oraz transporcie
(9,9% r/r). Znacznie stabiej niz $rednia rosty wynagrodzenia w gornictwie
(3,3% r/r), obstudze rynku nieruchomosci (5,6% r/r) i handlu (59% r/r).
Zaktadamy, ze w dalszej czeSci roku oraz w 2026 dynamika ptac bedzie
systematycznie spowalnia¢, cho¢ droga hamowania moze by¢ wyboista. Wedtug
propozycji Ministerstwa Finanséw ptaca minimalna w 2026 miataby wzrosng¢
0 3%, co bytoby najnizszq skalq wzrostu od 2005. W tym samym tempie miatyby
wzrosng¢ wynagrodzenia w sferze budzetowej. Wzglednie niskie na tle ostatnich
lat tempo wzrostu regulowanych wynagrodzen stanowitoby istotne wsparcie dla
ostabiania presji ptacowej w gospodarce. W tym warunkach wzrost ptac
w przysztym roku mogtby uksztattowac sie w przedziale 6-7%.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw byto o 0,8% nizsze niz przed
rokiem, wbrew oczekiwaniom na wyhamowanie spadku w ujeciu rocznym (PKOe
i kons.: -0,7% r/r). Wzgledem kwietnia liczba etatow zostata zredukowana o
13,5 tys. (0,2% m/m), a skala redukcji dla tego miesigca byta najgtebsza od
pandemii (2020). Spadek zatrudnienia obejmowat wiekszo$¢ branz, w tym przede
wszystkim te zatrudniajgce najwiecej pracownikoéw, tj. przemyst i handel. Gtebszy
niz wskazuje sezonowos$¢ byt spadek liczby etatow w budownictwie. Wbrew
wczesniejszym oczekiwaniom dane nie dostarczajg zadnych sygnatéw ozywienia
popytu na prace. Stopa bezrobocia pozostaje na razie niska, cho¢ wedtug BAEL
wzrosta w 1925 do 3,4%, znacznie silniej od oczekiwan. Popyt na prace pozostaje
ograniczony - liczba wakatéw jest wyraZznie nizsza niz przed rokiem,
w szczegolnoSci w branzy transportowej. Pracownicy sq mniej sktonni do zmiany
miejsca zatrudnienia, a liczba 0séb zwolnionych z przyczyn zaktadu pracy jest
o blisko 10% wyzsza niz przed rokiem. Wzrost zatrudnienia w ujeciu rocznym
mozemy zaobserwowa¢ dopiero na przetomie roku.
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Zannualizowany impet ptac
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Zrodto: GUS, PKO Bank Polski.

Ptace w ujeciu realnym i nominalnym
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Zrodto: GUS, Macrobond, PKO Bank Polski.
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Pracujgcy w gospodarce narodowej wg wielkosci Ptace na tle wzorca sezonowego
podmiotu
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Fundusz ptac Zmiana zatrudnienia w maju

25 40 -
%, 1/r m/m, tys.
20
20 4 nominalnie realnie
0 al
15
_20 i
10 40 |
5 -60 -
0 -80 -
-100 -

-5 4

maj 07maj 09maj 11maj 13maj 15maj 17maj 19maj 21maj 23ma;j 25 2009 2071 2013 2015 2077 2019 2021 2023 2025

Popyt na prace Ptaca minimalna w Polsce*
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Zrédto: GUS, Macrobond, Eurostat, PKO Bank Polski; obliczenia whasne. *Poziom ptacy minimalnej w 2026 wedtug propozycji Ministerstwa Finansow.
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Jestes$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas:
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Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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