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Pierwszy od marca wzrost zamowien eksportowych

Wskazniki PMI dla przetwoérstwa w Europie
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Wskaznik PMI w przetwdrstwie w listopadzie wzrést do 49,1 pkt. z 48,8 pkt.,
zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi (kons.: 49,0 pkt.). To pigty z rzedu
miesigc z poprawq indeksu, ktéra wg nas czesciowo wynika z sezonowosci
(pomimo odsezonowania w PMI od marca do sierpnia dominujq spadki m/m,
w innych miesigcach wzrosty). Raport PMI wskazuje na stopniowq poprawe
koniunktury, w tym pierwszy od marca wzrost zamoéwien eksportowych.

Kolejnej poprawie PMI sprzyjat wzrost wskaznika produkcji i zatrudnienia,
przy wydtuzeniu czasu dostaw. W odwrotnym kierunku oddziatywaty spadki
subindeksu nowych zamoéwien i zapasoéw. Wskaznik produkcji nadal
sygnalizowat spadek (ponizej 50 pkt.), ale w najmniejszej skali od siedmiu
miesiecy. Najczesciej wskazywanymi przez firmy powodami ostabienia
produkcji byty zredukowany poziom zamoéwien, niski popyt i spowolnienie
ekonomiczne. Kontynuowany byt tez spadek nowych zamowien (6smy miesiqgc
z rzedu), ale jego skala pozostaje niska na tle ostatnich miesiecy. Co wazne,
zamo6wienia eksportowe wzrosty po raz pierwszy od marca, cho¢ tylko
nieznacznie. Nadal kurczyty sie zalegto$ci produkcyjne (najszybciej od czterech
miesiecy) i obnizato zatrudnienie (od siedmiu miesiecy, cho¢ w wolniejszym niz
wczesniej tempie).

Producenci sygnalizowali utrzymujqcy sie wzrost aktywnosci zakupowej, ale
przyrost zakupow czynnikéw produkeji byt marginalny. W konsekwencji
poziom zapasow kurczyt sie 6smy miesiqc z rzedu. Ceny zakupu czynnikow
produkcji wzrosty po raz pierwszy od czterech miesiecy, ale ogolna skala
inflacji pozostaje niska. Z kolei ceny sprzedazy pozostawaty bez zmian.

Ankietowane firmy pozostajq optymistyczne odnosnie do perspektyw na
kolejne 12 miesiecy, cho¢ mierzqcy ten optymizm wskaznik obnizyt sie do
czteromiesiecznego minimum i pozostaje ponizej dtugoterminowego trendu.

Uwazamy, ze perspektywy dla krajowego przetworstwa rysujq sie
w jasniejszych barwach niz sugeruje raport PMI. ,Twarde dane” GUS
o produkcji sygnalizujg mocne ozywienie w ostatnich miesigcach w szeregu
branz, szczegdlnie w produkcji débr inwestycyjnych. Poprawie w kolejnych
miesigcach sprzyja¢ powinno wydatkowanie $rodkow z KPO, publiczne
inwestycje infrastrukturalne i poprawa koniunktury u partneréw handlowych.
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Zrodto: S&P Markit, Macrobond, GUS, PKO Bank Polski.
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Jestes$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Zapisz sie:
https://centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja
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Materiat zatwierdzit(a): Urszula Krynska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Swigtokrzyska 36, 00-116 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 0000026438,
NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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