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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI MAJATKOWE] - AKTYWA

Opis 31.12.2009 31.12.2010
Aktywa trwate 13 815 26 536
Rzeczowe aktywa trwate 2 180 5148
Wartosci niematerialne 6 225 16 640
Naleznosci dtugoterminowe 5260 4 307
Podmioty powigzane 0 5
Inwestycje w jednostkach 0 0

zaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozliczane

zgodnie z metodg praw g g
wiasnosci

Pozostate aktywa finansowe 0 200
Naleznoéci w tytutu leasingu 0 0
finansowego

Aktywa z tytutu odroczonego

pogétku dtgghodowego ? = e
Pozostate aktywa 16 5
Aktywa obrotowe 43 066 60913
Zapasy 0 0
e mas| a1
Pozostate aktywa finansowe 3 0
I\_laIeinoéci w tytutu leasingu 0 0
finansowego

Pozostate aktywa 5904 9 898
Aktywa trwate przeznaczone 0 0

do sprzedazy

Aktywa razem 56 881 87 449
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI MAJATKOWE] -PASYWA

Opis 31.12.2009 | 31.12.2010
Kapitat wiasny 17 590 36 685
Kapitat podstawowy 1205 1205
Kapitat zapasowy (bez wynikéw) 16 860 16 833
Kapitat rezerwowy 0 15971
Udziaty (akcje) wiasne 0 0
Zysk skumulowany -1 011 2 085
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 153 -1 324
Zysk netto okresu obrotowego 1142 3 409
Réznice z przeliczenia jednostek 0 0
dziatajacych za granica

Kaplta_w przypgda_]ace akcjonariuszom 17 054 36 094
podmiotu dominujacego

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 536 591
Zobowigzanie dtugoterminowe 522 325
Pozyczki i kredyty bankowe 240 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego

podatkliJl dochodz)ywego ° A =
Zobowigzania z tytutu $wiadczen

emerytalnych 4 74
Zobgwiazgnia dtugoterminowe z tytutu 0 104
leasingu finansowego

Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 38 769 50 439
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania P AN £l 53
Zobowigzania z tytutu Swiadczen 137 184
emerytalnych i urlopowych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu

leasingu finansowego e =i
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 4 906 601
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe 589 659
Rezerwy krétkoterminowe 12 367 18 558
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z

aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0
sprzedazy

Pasywa razem 56 881 87 449
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3 SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Opis 01.01.2009- 01.01.2010-
P 31.12.2009 31.12.2010
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 285 379 318 786
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy 251 836 272 239
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 33 543 46 547
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy 21 569 23 991
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu 14 560 17 598
Dzia%aln: kontyn. pozostate przychody 2 134 555
operacyjne
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 559 1269
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1 011 4244
Dziataln. kontyn. zyski z inwestycji 0 0
Dziataln. kontyn. straty z inwestycji 0 10
Dziataln. kontyn. przychody finansowe 2 463 853
Dziataln. kontyn. koszty finansowe 4 086 280
Zyski (straty) finansowe - netto -1 623 563
Udziat w zyskach (stratach) jednostek 0 0
stowarzyszonych
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 634 4 807
Dziataln. kontyn. podatek dochodowy -234 -1 344
Podatek biezacy 205 1 558
Podatek odroczony -29 214
Podatek odroczony zwiekszenie obcigzen 29 -114
Podatek odroczony zmniejszenie obcigzen 0 100
Zysk (strata) n_etto z dziatalnosci 2 868 3463
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 4114 0
Zysk netto z dziatalnoSci zaniechanej 4114 0
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 1246 3463
Przypad_ajacy: Akcjonariuszom podmiotu 1142 3409
dominujacego
Przyp_adaja;y: Akcjonariuszom 104 54
mniejszosciowym
Inne catkowite dochody 0 -313
Aktywow finansowych dostepnych do 0 0
sprzedazy
Instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy 0 0
srodkow pienieznych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w innych catkowitych 0 0
dochodach
Inne catkowite dochody za okres obrotowy

0 -313
netto
taczne catkowite dochody: 1246 3150
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego 1142 3 096
Przypadajacy: Akcjonariuszom
mniejszosciowym 104 54




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAINBOW TOURS S.A. na 31.12.2010.

(dane w tysigcach ztotych)

liczba akcji uprzywilejowanych w okresie (co 0 0
do dywidendy)
stopien uprzywilejowania 0 0
Iiczb.a akcji zwyktych w okresie (co do 12 052 000 12 052 000
dywidendy)
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci

. -0,24 0,29
kontynuowanej - podstawowy
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci 0.24 028
kontynuowanej - rozwodniony ! !
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci 0.09 0.29
kontynuowanej i zaniechanej - podstawowy ! !
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci 0,09 0,28

kontynuowanej i zaniechanej - rozwodniony
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(dane w tysigcach ztotych)

4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Opis 01.01.2009- | 01.01.2010-
P 31.12.2009 | 31.12.2010
Razem kapitaty wiasne stan na poczatek okresu 17 870 17 590
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego stan 17 439 17 054
na poczatek okresu

Kapitat podstawowy stan na poczatek okresu 1200 1 205
emisja 5 0
inne zwiekszenia 0 0
umorzenie 0 0
inne zmniejszenia 0 0
Kapitat podstawowy stan na koniec okresu 1205 1205
Kapitat zapasowy stan na poczatek okresu 16 860 16 860
agio 0 0
inne zwiekszenia 0 -27
inne zmniejszenia 0 0
Kapitat zapasowy stan na koniec okresu 16 860 16 833
Kapitat rezerwowy - stan na poczatek okresu 5 0
utworzony celowo 0 0
inne zwiekszenia 0 16 750
wykorzystany celowo 0 0
inne zmniejszenia 5 779
Kapitat rezerwowy - stan na koniec okresu 0 15971
Udziaty (akcje) wiasne stan na poczatek okresu 0 0
nabycie akcji wkasnych 0 0
inne zwiekszenia 0 0
zbycie akcji wiasnych 0 0
inne zmniejszenia 0 0
Udziaty (akcje) wtasne stan na koniec okresu 0 0
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych stan na poczatek okresu 6 434 -2 153
przeniesienie wyniku okresu "+" 0 1142
inne zwiekszenia 0 0
wypfata dywidend 0 0
przeniesienie wyniku okresu "-" 8 591 -8
inne zmniejszenia 0 321
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych stan na koniec okresu -2 153 -1 324
zysk okresu 1142 3 409
strata okresu 0 0
Zysk/Strata netto stan na koniec okresu 1142 3 409
Réznice z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica 0 0
Kapnta’r_y przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego stan 17 054 36 094
na koniec okresu

Udziaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych stan na poczatek okresu 432 536
inne zwiekszenia 104 55
inne zmniejszenia 0 0
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych stan na koniec okresu 536 591
Razem kapitaty wiasne stan na koniec okresu 17 590 36 685
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(dane w tysigcach ztotych)
5 SPRAWOZDANIE Z RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
Opis 01.01.2009- 01.01.2010-
31.12.2009 31.12.2010
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 634 4 807
II. Korekty razem -442 -4 657
Amortyzacja 543 736
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 86 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 197 140
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -280 -618
Zmiana stanu rezerw -273 242
Zmiana stanu zapasow -6 0
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow 3 040 -14 377
Zmiana stanu zobowiazar krétkoterminowych oraz zobowiazarh z tytutu 364 14781
przedptat, z wyjatkiem pozyczek, kredytéw oraz leasingu finansowego
Inne korekty -3 385 -5 561
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 076 150
Podatek dochodowy zaptacony -71 -720
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 147 -570
Odsetki otrzymane 108 172
Dywidendy otrzymane od podmiotow konsolidowanych metodg praw 0 0
wiasnosci
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 1175
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 21 550
Wptywy ze sprzedazy krotkoterminowych papierow wartosciowych / Zakup 0 0
krétkoterminowych papieréw wartoSciowych
Wptywy ze sprzedazy krotkoterminowych papierow wartosciowych 0 0
Zakup krotkoterminowych papierow wartosciowych 0 0
Zaciggniecie / Sptata pozyczek / kredytow -28 -1 450
Sptata pozyczek / kredytéw 122 0
Udzielenie pozyczek / kredytéw 150 1450
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu zaleznego -17 -2 600
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 0 0
Zakup podmiotu zaleznego 17 2 600
Zaciagniecie / Spfata inne 2 026 530
Zaciggniecie inne 2 000 530
Spfata inne -26 0
Wydatki na zakup majatku trwatego 130 3716
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1980 -5 339
Srodki uzyskane z emisji 0 15971
Zaciggniecie / Sptata pozyczek / kredytow 1724 -5 145
Zaciggniecie pozyczek / kredytéw 1724 0
Sptata pozyczek / kredytéw 0 5 145
Zaciggniecie / Spfata inne 0 0
Zaciggniecie inne 0 0
Sptata inne 0 0
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 184 66
Dywidendy wyptacone 0 0
Odsetki zaptacone 305 139
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1235 10 621
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdow 69 4712
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 69 4712
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych 0 0
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 4 282 4 351
Saldo zamkniecia $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 4 351 9 063
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6 WPROWADZENIE

6.1 INFORMACIE OGOLNE

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. jest S$wiadczenie ustug
turystycznych, w szczegdlnosci w zakresie organizacji i sprzedazy wiasnych imprez turystycznych oraz
posrednictwa w sprzedazy obcych ustug turystycznych. Wraz z rozwojem dziatalnosci w strukturze
sprzedazy Grupy Kapitatowej RAINBOW TOURS S.A. znalazta sie rdwniez sprzedaz biletow lotniczych,
autobusowych i promowych.

Sprzedaz realizowana jest przy wykorzystaniu czterech gtownych kanatéw dystrybucji: sieci wtasnych
punktow sprzedazy (biur obstugi klienta), sieci agencyjnej, internetu oraz niezaleznej linii call center.
Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest RAINBOW TOURS S.A. z siedzibg w todzi,

\ul. Piotrkowska 270, 90-361 £4dz, Polska wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla todzi Srodmiescia w todzi , XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000178650.

Na dzien bilansowy Grupe kapitatowg stanowig ponadto nastepujgce jednostki zalezne:

Lp Nazwa Podmiotu Siedziba Podmiotu Udziat w Udziat w gtosach na
kapitale Wz

1 | Portal Turystyczny Sp. z o.0. 90 — 361 todz, 65% 65%
ul. Piotrkowska 270

2 | Rainbow Tours 90 — 105 t6dz, 50% 50%

Biuro Podrdzy Sp. z o.0. ul. Piotrkowska 70

3 | Travelovo Sp. z o0.0. 90-361 todz, 92% 92%
ul. Piotrkowska 270

4 | Traveltech Sp. z o.0. 31 — 545 Krakdw, 71% 71%
ul. Mogilska 43/809

5 | ABC Swiat Podrdzy Sp. z o.o. 60-288 Poznan, 100% 100%
ul. Promienista 28

6 | Bee&Free sp. z 0.0. 02-927 Warszawa, 100% 100%
ul. Zawojska 34

7 | TravellLab sp. z o.0. 31-545 Krokdow 100% 100%
ul Mogilska 43/805

RAINBOW TOURS SA — podmiot dominujgcy

Obecnie dziatalno$¢ Emitenta jako spotki dominujacej w Grupie, koncentruje sie przede wszystkim
na sprzedazy ustug turystycznych wiasnych oraz posrednictwie w sprzedazy ustug turystycznych
obcych, biletéw autobusowych i biletéw lotniczych. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie finansowania
zewnetrznego podmiotom Grupy oraz jej rozwoju.

1) PORTAL TURYSTYCZNY Sp. z 0.0. — spotka zalezna

PORTAL TURYSTYCZNY Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi jest podmiotem zaleznym w 65% od Emitenta.
Dziatalnos¢ PORTAL TURYSTYCZNY Sp. z 0.0. polega posrednictwie w sprzedazy materiatow i ustug
marketingowych dla spotek Grupy

2) RAINBOW TOURS Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. — spotka zalezna

Emitent posiada 50% udziatow w spotce RAINBOW TOURS — Biuro Podrézy Sp. z o0.0., ktorej gtownym
przedmiotem dziatalno$ci jest sprzedaz biletow lotniczych. Czlonkowie Zarzadu Emitenta
sg jednoczesnie Cztonkami Zarzadu Spotki RAINBOW TOURS Biuro Podrézy Sp. z 0.0. Zawigzanie
spotki RAINBOW TOURS — Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. nastgpito w lipcu 2003 r., za$ rejestracja nastgpita
we wrzesniu 2003 roku, za$ objecie kontroli ww spotki nastgpito w styczniu 2007 roku tj. w dacie
rejestracji podwyzszenia przez Sad nowo wyemitowanych udziatéw, ktdre objeta jednostka
dominujaca.
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3) TRAVELOVO Sp. z 0.0. — spotka zalezna

Na dzien bilansowy Emitent posiada 92 % udziatdw w spdtce Travelovo Sp. z 0.0., ktére nabyt
od dotychczasowych udziatowcdw w styczniu 2008 r (56% udziatéw), w grudniu 2009 roku (19,4 %)
a nastepnie w kwietniu 2010r kolejne 16,6 % udziatdw. Spotka zajmuje sie posrednictwem w
sprzedazy ustug turystycznych i biletéw lotniczych realizowanym przy pomocy nowoczesnych
internetowych technik sprzedazy.

4) TRAVELTECH Sp. z 0.0. — spotka zalezna

Traveltech Sp. z 0.0. jest spotkg technologiczng zalezng na dzien bilansowy w 71,0 % od emitenta.
Objecie kontroli miato miejsce w styczniu 2008 r. poprzez zakup wiekszosciowego pakietu udziatow
(56%) oraz w grudniu 2009 (15%) od dotychczasowych udziatowcow. Podmiot zajmuje sie
tworzeniem nowoczesnych rozwigzan informatycznych, gtéwnie dla podmiotéw turystycznych,
majacych na celu optymalizacje procesdw sprzedazy, dystrybucji i promocji oferowanych produktow.

5) ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0. — spétka zalezna

ABC Swiat podrézy Sp. z o.0. jest siecig biur podrézy zlokalizowanych w centrach handlowych
Wielkopolski i posredniczacych w sprzedazy oferty najwiekszych touroperatoréw krajowych
i zagranicznych. W maju 2008 roku emitent nabyt 100% udziatéw od dotychczasowych wiascicieli
spotki. Objecie kontroli zostato ustalone na dzien 1 czerwca 2008 r.

6) Bee&Free sp. z 0.0. — spotka zalezna

W dniu 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowej weszta spdtka Bee&Free sp. z 0.0. Spdtka ta
specjalizuje sie w organizacji atrakcyjnych wyjazdéw do najpopularniejszych kurortéw Tunezji, Egiptu
i Turcji. Jednostka dominujgca kontroluje 100 % udziatow tej spotki.

7) TravellLab sp z 0.0. — spotka zalezna

W dniu 21 kwietnia 2010 roku w skfad Grupy Kapitatowej weszta spotka TravelLab sp. z 0.0. Spotka ta
specjalizuje Podmiot zajmuje sie tworzeniem nowoczesnych rozwigzan informatycznych. Jednostka
TravelTech sp. z 0.0. kontroluje 100 % udziatéw tej spdiki.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok konczacy sie 31.12.2010 obejmuje
jednostke dominujacg i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupg Kapitatowg RAINBOW TOURS”,
»Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg”). W zwigzku ze zakupem udziatéw jednostki zaleznej Bee&Free sp.
z 0.0. wyniki Grupy Kapitatlowej zawierajg jedynie dane bilansowe od dnia objecia kontroli nad
tg spdtka. Ponizszy wykres prezentuje stan Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Rainbow Tours S A

i\
Rainbow
Tours - Biuro

Podrolzy
Sp. 2z 0.0.

Travelovo Traveltech ABC Swiat Bee&fFree Sp.
Sp. 2z 0.0. Sp 7z 0.0. Podroly z 0.0.
Sp. 72 0.0.

Portal
Turystyczny
Sp. 7z 0.0,

Udziat w
kapitale
65%

Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w
kapitale kapitale kapitale kapitale

Udziat w
kapitale
50%

92% 719% 100% 100%

Travellab
Sp. 7z 0.0,

Udziat w
kapitale
100%
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke dominujacg oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej nie istniejg obecnie okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Gitowne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiono ponizej. Zasady te byly stosowane w sposdb cigglty we wszystkich latach
objetych sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdania finansowe poszczegolnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktérym dziatajg poszczegdlne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg
prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej.

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

6.2 OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
wydanymi i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego.

Jednostka ustala, jako dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
30.04.2011 roku.

6.3 PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe w bilansie
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku i na dzie 31 grudnia 2009 roku, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym za 2010 rok oraz za 2009 rok, rachunek zyskdw i strat obejmujace dane za okres
od 01.01-31.12.2010 oraz 01.01-31.12.2009 i rachunek przeptywow Srodkow pienieznych, obejmujacy
dane za okres od 01.01-31.12.2010 i 01.01-31.12.2009 oraz noty objasniajgce do w/w sprawozdan
finansowych.

Do 2006 r. wiacznie skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Rainbow Tours S.A. nie byly
sporzagdzane zgodnie ze zwolnieniem wynikajgcym z przepisu Ustawy z 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci.

Uzgodnienia i opis przej$cia z Ustawy o Rachunkowosci na MSSF przedstawiono w nocie dodatkowej
do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok.

Poczagwszy od 2007 roku, skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Rainbow Tours S.A.
sg sporzadzane zgodnie z MSSF.
6.4 GRUPA KAPITALtOWA RAINBOW TOURS S.A.

6.4.1 Skiad Grupy Kapitatowej
Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest spdtka Rainbow Tours S.A.
Ponizej przedstawiono informacje dotyczace udziatdw w kapitale wilasnym, udzialdbw w gtosach

na walnym zgromadzeniu oraz przedmiotu dziatalnosci spdtek zaleznych, w ktérych Rainbow Tours
S.A. posiada udziaty.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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(dane w tysigcach ztotych)
Spotka . nazwa i % udziatu Krai % udziatu w
Lp potka, T w kapitale ey gtosach na walnym | Przedmiot dziatalnoSci
siedziba rejestracji .
zaktadowym zgromadzeniu
SPOLKI ZALEZNE
Portal Turystyczny Sp. z Posrednictwo
1 |o.0. 65,00% | Polska 65,00% | w sprzedazy imprez
Lodz turystycznych
Rainbow Tours - Biuro Posrednictwo
2 | Podrozy Sp. z o.0. 50,00% | Polska 50,00% | w sprzedazy biletow
todz lotniczych
Posrednictwo
3 T[av,elovo Sp. z 0.0. 92,00% | Polska 92,00% w sprzedazy imprez
Lodz turystycznych
i biletow lotniczych
4 Travgltech 5p. 2 0.0. 71,00% | Polska 71,00% | Ustugi informatyczne
Krakow
- .- Posrednictwo
5 |ABC Swiat Podrozy Sp. 100,00% | Polska 100,00% | w sprzedazy imprez
z 0.0. Poznan
turystycznych
6 Bee&Free sp. z 0.0. 100,00% | Polska 100,00% Organizacja imprez
Warszawa turystycznych
7 TravellLab sp. z o.0. 100,00 % Polska 100% Ustugi informatyczne

6.4.2 Spoiki nie objete konsolidacja

Konsolidacjg objete sg wszystkie jednostki zalezne z wytgczeniem spétki Travellab z uwagi na
niematerialno$¢ danych finansowych. Spétka nie posiada jednostek stowarzyszonych.

6.4.3 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym faczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spdtek

w

zaleznych oraz inwestycji dtugoterminowych

okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Grupy

Kapitatowej Rainbow Tours:

nabycie przez Rainbow Tours S.A. 8 kwietnia 2010r 83 udziatdw w kapitale zakladowym Travelovo
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, co stanowi 16,6 % tegoz kapitatu. Objecie udziatdw nastgpito
na mocy umowy sprzedazy przez dotychczasowego udziatowca. Podmiot dominujgcy na dzien
sporzadzenia sprawozdania posiada 460 udziatdw, co stanowi 92 % kapitatu zakladowego oraz
udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Utworzenie w dniu 21 kwietnia 2010 roku spotki TravelLab sp. z 0.0. Spétka ta specjalizuje Podmiot
zajmuje sie tworzeniem nowoczesnych rozwigzan informatycznych. Jednostka TravelTech sp. z o.0.
kontroluje 100 % udziatow tej spotki. Kapitat zaktadowy 5 tys. zt

10 czerwca i 3 listopada 2010 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwaty
0 podwyzszeniu dotychczasowego kapitatu zakladowego spotki zaleznej ABC Spotka z 0.0. ktory
wynosit 50.000 zt - odpowiednio o kwoty 2.000.000 zt i 2.100.000 z poprzez ustanowienie nowych
udziatow. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale pokryt wktadem pienieznym jedyny wspdlnik
tj. Rainbow Tours S.A.

objecie przez Rainbow Tours S.A. w dniu 31 grudnia 2010 roku 1.000 udziatow w kapitale
zakladowym Bee&Free Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100,00 % tegoz kapitatu.
Objecie udzialdbw nastgpito na mocy umowy przeniesienia wilasnosci udziatdw przez
dotychczasowych udziatowcow.
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7 ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]

7.1 PODSTAWOWE ZASADY

Ujmowanie transakcji gospodarczych:
Transakcje gospodarcze s rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodza
i ujmowane odpowiednio w okresie, ktdrego dotycza.

Zasada kosztu historycznego:

Podstawa rozpoznania w ksiegach rachunkowych i ujecia po raz pierwszy kazdego skifadnika aktywow i
zobowigzan jest ich koszt historyczny. PozZniejsza wycena dokonywana jest zgodnie z zasadami
przedstawionymi w dalszej czesci niniejszej polityki rachunkowosci, réznie dla réznych sktadnikéw
aktywow i zobowigzan

Wyzszo$¢ tresci ekonomicznej nad formg prawna:

Transakcje ujmowane sg w ksiegach rachunkowych i wykazywane w sprawozdaniach finansowych
zgodnie z ich trescig ekonomiczng, a nie jedynie wedtug formy prawnej, w ktorej zawarto transakcje.
Spoétka na biezgco analizuje tres¢ ekonomiczng zawieranych umdw i transakcji i rejestruje je w sposob
zapewniajacy prawdziwe i rzetelne oddanie sytuacji finansowej jednostki.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowg lub niefinansowg) uznaje sie za istotng jezeli jej nieuwzglednienie lub
znieksztatcenie (w ksiegach rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby miec
wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez uzytkownikow sprawozdan finansowych na ich
podstawie.

7.2 KONSOLIDACIA

Konsolidacja ma na celu przedstawienie majatku, sytuacji finansowej oraz wynikdéw finansowych
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, tak jakby byla to jedna jednostka. Grupa
Kapitatowa Rainbow Tours S.A. obejmuje jednostke dominujgcg oraz jednostki od niej zalezne.
Podmiotami powigzanymi z jednostka sa:

1. podmioty, ktére w sposdb bezposredni lub posredni poprzez jednego lub wiecej posrednikow:
kontrolujg, lub sg kontrolowane lub pozostajg pod wspdlng kontrolg jednostki (zaliczajg sie
do nich jednostki dominujgce Grup Kapitatowych, jednostki zalezne oraz jednostki zalezne tej
samej Grupy Kapitatowej),

a. posiadajg udziat w jednostce pozwalajgcy na wywieranie znaczgcego wplywu

na jednostke, lub

b. sprawujg wspdtkontrole nad jednostka,
jednostki stowarzyszone z tg jednostkg (rozumiane zgodnie z trescig MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”),
wspolne przedsiewziecia, w ktdrych udziaty posiada jednostka,
cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujacej,
bliscy cztonkowie rodzin oséb wymienionych w punktach 1 i 4,
jednostki, nad ktdrymi osoby wymienione w punktach 4 i 5 sprawujg kontrole, wspétkontrole,
znaczacy wptyw lub posiadajgce bezposrednio lub posrednio znaczacy udziat w prawach
gtosu.

N

ounkw

Jednostka dominujaca jest jednostka gospodarcza posiadajgca jedna lub wiecej jednostek zaleznych.

Jednostkg zalezng jest jednostka gospodarcza, ktdra jest kontrolowana przez jednostke dominujaca.
Przyjmuje sie, ze kontrola jest sprawowana, jezeli jednostka dominujgca posiada bezposrednio lub
posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — wiecej niz potowe praw gtosu w jednostce zaleznej.
O sprawowaniu kontroli mozna moéwic takze wowczas, gdy jednostka dominujgca posiada potowe lub
mniej praw gtosu w jednostce zaleznej i jezeli:

1. dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu na mocy umowy z innymi inwestorami,
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2. posiada zdolnoS¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki zaleznej na mocy
statutu lub umowy,

3. posiada zdolno$¢ mianowania i usuwania wiekszosci Cztonkéw Zarzadu jednostki zaleznej lub,

4. dysponuje wiekszoscig gloséw na posiedzeniach Zarzadu jednostki zaleznej.

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktorg inwestor wywiera znaczacy wptyw i ktora nie jest
ani jednostka zalezng od inwestora, ani wspolnym przedsiewzieciem z inwestorem. Przyjmuje sie,
Ze znaczacy wptyw jest wywierany, jezeli znaczacy inwestor posiada bezposrednio lub posrednio —
poprzez swe jednostki zalezne — 20% lub wiecej gtosow w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji.
Znaczacy wptyw inwestora na jednostke stowarzyszong moze przybrac¢ min. nastepujace formy:
zasiadanie w Zarzadzie jednostki,

udziat w tworzeniu strategii dziatania jednostki, w tym w decyzjach o wypfatach dywidendy,
istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka,

wzajemna wymiana personelu kierowniczego, lub

udostepnienie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

vihwn=

Jednostki zalezne od Rainbow Tours S.A., ktére sg jednostkami dominujgcymi wobec wiasnych
jednostek zaleznych, nie sporzadzajg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione
sg nastepujgce warunki:
1. wiasciciele udziatdbw mniejszosci w tych jednostkach dominujacych zostali o tym fakcie
poinformowani i nie zgtosili sprzeciwu,
2. dluzne i kapitatowe papiery wartosciowe emitowane przez jednostki dominujgce nie sg
przedmiotem publicznego obrotu na urzedowym rynku papierdéw wartosciowych.
W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy
jednostek wytgczonych z konsolidacji, stosowane sg kryteria jakosciowe, uzupetniane przez kryteria
ilosciowe. Odniesienie powigzan pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej do tych kryteriow jest
podstawg stwierdzenia, czy dana jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidtowej prezentacji
Grupy Kapitatowej jako catosci, a co za tym idzie, czy moze by¢ wylaczona z konsolidaciji.

Nie mozna uznac jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotng, jezeli:

1. dostarcza towary i ustugi, ktére sg zgodne z gtdwng dziatalnoscig jednostki dominujacej lub
innych jednostek Grupy Kapitatowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wptyw
na sytuacje ekonomiczng catej Grupy,

2. stanowi dla jednostki dominujgcej zrodto dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzgcych
utrzymaniu jej gtéwnej dziatalnosci,

3. powoduje ponoszenie przez jednostke dominujgcg duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem
tej jednostki lub z posiadaniem aktywow stuzgcych uzyskaniu wiekszosci korzysci z jej
dziatalnosci,

4. prowadzi dziatalno$¢ w imieniu jednostki dominujacej zgodnie z jej potrzebami
gospodarczymi, z tytutu ktérych jednostka dominujaca uzyskuje korzysci,

5. posiada akcje wiasne jednostki dominujacej.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym przez Spétki Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours inwestycje w jednostkach zaleznych oraz udziaty we wspdinych przedsiewzieciach wycenia sie
na dzien bilansowy wedtug ceny ich nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy inwestycje
w jednostkach zaleznych wycenia sie z zastosowaniem zasad wytgczen konsolidacyjnych opisanych
ponizej.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
sporzadzone w taki sposdb, jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzaja jednostki dominujgce. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majgtkowej — Aktywa i pasywa

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,

informacje dodatkowa

mhwne
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Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawiaé operacje zrealizowane pomiedzy
Spotkami wchodzacymi w sklad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. a podmiotami zewnetrznymi.
Aby osiggnac ten cel nalezy:
1. zidentyfikowa¢ w kazdej Spdtce konta, na ktdrych rejestrowane sg operacje z innymi Spotkami
wchodzacymi w sktad holdingu,
2. dokonac uzgodnienia sald i obrotéw pomiedzy kazdg ze Spotek konsolidowanych,
3. wylaczy¢ operacje dotyczace:

a. wartoéci nabycia udziatow (akcji) przez jednostke dominujagca w jednostkach
zaleznych (wytaczenie ze sprawozdania jednostki dominujacej),

b. czesci kapitatdw wiasnych jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi jednostki
dominujacej we wiasnosciach tych jednostek (wylaczenie ze sprawozdan spotek
zaleznych)

c. wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkdw o podobnym
charakterze jednostek objetych konsolidacja,

d. przychodow i kosztéw z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e. zyskow i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacjg, zawartych w wartosciach aktywdw podlegajgcych
konsolidacji.

Wartoé¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig
roznicg pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udzialu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego
wartoscig godziwg okreslong na dzien nabycia. Wartos$¢ firmy jednostek zaleznych jest prezentowana
w odrebnej pozycji aktywdéw skonsolidowanego bilansu. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych nie
podlega amortyzacji, natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci.

W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego
przeprowadza sie test na utrate wartosci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany rowniez na
inne dni bilansowe, jezeli wystgpity okoliczno$ci wskazujgce na koniecznos¢ przeprowadzenia testu.

Ewentualna ujemna rdznica pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki
zaleznej i jego wartoscig godziwg okre$long na dzieh nabycia jest odnoszona na wynik finansowy
okresu, w ktérym nastgpito nabycie tego udziatu.

Sprawozdania finansowe Spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatlowej Rainbow Tours S.A.,
dla ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentacji
w nastepujacy sposdb:
1. aktywa i zobowigzania ujmuje sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na dzien
bilansowy
2. przychody i koszty w rachunku zyskdw i strat wykazywane sg wedtug kursu Sredniego
stanowigcego $rednig arytmetyczng kursow zamkniecia, obowigzujgcych na ostatnie dni
miesigca w danym okresie obliczeniowym,
3. wszystkie wynikajgce stad rdznice kursowe ujmuje sie jako odrebny skfadnik kapitatu
wiasnego.

7.2.1  Wycena sktadnikow aktywow i zobowigzan Spotki

Wartosci niematerialne i prawne

Jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych wartosci niematerialne i prawne jezeli prawdopodobny
jest naptyw przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadanych wartosci niematerialnych
i prawnych oraz kiedy ich koszt mozna okreslic w wiarygodny sposéb.

W przypadku zakupionych wartosci niematerialnych i prawnych ujecie w ksiegach rachunkowych
nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje zakupow jedynie takich
wartosci niematerialnych i prawnych, z ktoérych spodziewa sie w przysztosci osiggng¢ korzysci
ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzysci ekonomicznych w okresach
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po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci sktadnika aktywow
niematerialnych i prawnych.

Zarzad spotki okresla, czy sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych posiada okreslony czy
nieokreslony okres uzytkowania. NieokreSlony okres uzytkowania bedg w szczegdlnosci posiadaty
sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych, dla ktorych na dzien ich przyjecia do uzytkowania
jednostka nie bedzie w stanie stwierdzi¢ przez jaki okres bedzie odnosita z nich korzysci ekonomiczne.
Sytuacja taka moze nastgpi¢ dla pomyslnie zakonczonych prac rozwojowych, zakupionych technologii
wytwarzania lub marek.

Wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie s3 amortyzowane. Na kazdy
dzien bilansowy jednostka dokonuje:

« przegladu tych sktadnikow aktywow pod katem trwatej utraty wartosci;

» weryfikacji, czy zatozenie o nieokreslonym okresie uzytecznosci jest nadal zasadne.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych uzywanych na podstawie umowy jest rowny
dtugosci trwania umowy lub krotszy jezeli jednostka zamierza korzysta¢ z wartosci niematerialnych
i prawnych objetych tg umowg nie przez caty okres jej trwania. Jezeli umowa moze zostac
przedtuzona, okres uzytkowania zawiera okresy odnawialne tylko wtedy, jezeli istnieje
prawdopodobienstwo skorzystania z mozliwosci przedtuzenia umowy i nie niesie to za sobg
dodatkowych kosztow.

Jednostka amortyzuje sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych metodg liniowg. Amortyzacja
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktorym sktadnik jest dostepny do
uzytkowania. Jednostka zaprzestaje amortyzacji w miesigcu w ktorym skfadnik wartosci
niematerialnych i prawnych zostaje przekwalifikowany do aktywow trwatych dostepnych do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 lub zostaje wycofany z uzytkowania (zlikwidowany lub sprzedany).

Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych i prawnych:
Oprogramowanie 5 lat

Spotka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.
Koszty wytworzenia stron internetowych sg ujmowane w kosztach biezacego okresu — koszcie
wiasnym sprzedanych ustug.

Wartos$¢ firmy to nadwyzka kosztu przejecia nad udziatem Spétki w wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki na dzien
przejecia.

Jednostka wykazuje w sprawozdaniu finansowym jedynie warto$¢ firmy powstatg w transakcjach
gospodarczych nabycia dokonanych przez jednostke.

Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana. Corocznie podlega ona testowaniu w zwigzku z mozliwoscia
zajscia trwatej utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Ewentualna utrata wartosci jest rozpoznawana w rachunku zyskow i strat i nie podlega
odwréceniu w kolejnych okresach.

Sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych podlegajg testowi na utrate wartoSci w momencie
zajscia przestanek lub corocznie w przypadku wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym
terminie uzytkowania.

7.2.2 Rzeczowe aktywa trwate

Jednostka ujmuje Srodki trwate w ksiegach rachunkowych jezeli prawdopodobny jest naptyw
przysztych korzysci ekonomicznych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposob.

W przypadku zakupionych lub wytworzonych we wiasnym zakresie Srodkow trwatych ujecie
w ksiegach rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje
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zakupow jedynie takich Srodkéw trwatych, z ktorych spodziewa sie w przysziosci osiggngé korzysci
ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzysci ekonomicznych w okresach
po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci sktadnika Srodkow trwatych.
PdZniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny Srodek trwaty tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych do Spoétki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskoéw i strat w okresie
obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesci $rodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt
wymienianej czesci sktadowej tego $rodka i jednocze$nie usuwa sie z bilansu warto$¢ bilansowa
wymienionej czesci sktadowej, niezaleznie, czy byta osobno amortyzowana. Wartos¢ netto usunietej
czesci ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate w jednostce s amortyzowane w okreélonym dla nich okresie uzytkowania. Kwota
podlegajgcg amortyzacji jest réznica miedzy kosztem nabycia Srodka trwatego a jego wartoscig. Kwote
te oraz okres uzytkowania okresla Zarzad, lub komdrka odpowiedzialna za zakupy Srodkéw trwatych
w momencie otrzymania faktury zakupu na dany S$rodek trwaty przed przekazaniem do ujecia
w ksiegach. Jezeli warto$¢ rezydualna tak okreslona jest nieistotna w stosunku do wartosci $rodka
trwatego (nie wiecej niz 10% kosztu nabycia), przyjmuje sig, iz wynosi ona zero.

W przypadku sktadnikow aktywow o okresie uzytkowania powyzej roku, dla ktorych jednostkowy koszt
nabycia jest nieistotny w stosunku do wartosci wszystkich Srodkow trwatych w danej grupie, jednostka
dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego takiego $rodka trwatego w miesigcu wprowadzenia
do ksiag. Granicg wartosciowg uznania $rodka trwatego za podlegajagcym jednorazowej amortyzacji
jest kwota 3.500 zt.

W momencie zakupu Srodkow trwatych komorka odpowiedzialna za te zakupy okresla, czy
zakupywane Srodki trwate sktadajg sie z elementow o roznym okresie uzytkowania i czy wartosc tych
elementdw jest istotna w stosunku do wartosci catego Srodka trwatego. W przypadku zidentyfikowania
takich elementéw sg one osobno ujmowane w rejestrze srodkéw trwatych i amortyzowane przez ich
indywidualny okres uzytkowania. Koszt nabycia tych elementéw okresSlany jest przez komorke
odpowiedzialng za zakupy jako procent kosztu catego Srodka trwatego.

Jednostka stosuje model kosztowy w zakresie okreslenia wartosci ksiegowej netto srodkéw trwatych.
Model kosztowy polega na poczatkowym ujeciu Srodka trwatego w koszcie nabycia i pdzniejszej jego
amortyzacji przez okres uzytkowania do wartosci rezydualnej.

Okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii Srodkéw trwatych:

Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow 20 lat
Budynki 40 lat
Urzadzenia — sprzet komputerowy 3-4lat
Srodki transportu 3-5lat
Pozostate sktadniki aktywow trwatych 5-8 lat

Podlegajgca amortyzacji warto$¢ S$rodka trwatego jest rozkladana w systematyczny sposob
na przestrzeni okresu uzytkowania. Co najmniej raz w roku weryfikuje sie ich okres uzytkowania oraz
wartos¢ rezydualna.

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, gdy
sktadnik aktywow trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja konczy sie w momencie, gdy
sktadnik aktywow trwatych jest wycofany z uzytkowania (np. likwidacja lub sprzedaz) lub wartos¢
umorzenia bedzie réwna wartosci $Srodka.

Kosztem $rodkéw trwatych budowanych przez jednostke jest suma wszystkich naktadéw poniesionych
w zwigzku z doprowadzeniem Srodka trwatego do uzytkowania tacznie z kosztami amortyzacji tych
srodkow trwatych, ktore sa wykorzystywane do budowy.

Koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu sfinansowania budowy nowych i przebudowy
posiadanych $rodkéw trwatych pomniejszony o przychody z tego tytutu podlega aktywowaniu
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w wartosci Ssrodka trwatego — zgodnie z alternatywnym podejsciem wyrazonym w MSR 23 ,Koszty
finansowania zewnetrznego”.

Sktadniki $rodkéw trwatych podlegajg testowi na utrate wartoSci w momencie zajscia przestanek
utraty wartosci.

7.2.3  Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Jednostka klasyfikuje Srodki trwate jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli korzysci ekonomiczne
z tych sktadnikéw aktywow beda uzyskane poprzez ich sprzedaz, a nie przez ich dalsze uzytkowanie.

Decyzje o zmianie klasyfikacji podejmuje Zarzad w formie wigzgcego postanowienia. Warunkiem
zaklasyfikowania $rodkéw trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy jest ich dostepnosc
do natychmiastowej sprzedazy.

Okres od momentu zakwalifikowania $rodka trwatego jako przeznaczonego do sprzedazy do momentu
jego sprzedazy nie powinien przekroczy¢ 1 roku.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy sa ujmowane w wartosci nizszej z:
1. wartosci ksiegowej

2. wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie sg amortyzowane.

Warto$¢ godziwa aktywdw przeznaczonych do sprzedazy ustalana jest na podstawie poréwnania cen
transakcji podobnymi lub takimi samymi sktadnikami aktywow. Informacje na ten temat gromadzone
sg przez kierownikdw komarek, w ktorych gestii znajduje sie dany sktadnik aktywdw. Dokonywane jest
to:
1. na podstawie ich wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych sktadnikdw
aktywow;
2. na podstawie informacji uzyskanych od posrednikéw, z ktorych ustug jednostka zamierza
skorzystac;
3. na podstawie otrzymanych ofert zakupu.

Ustalona w powyzszy sposob warto$¢ godziwa pomniejszana jest o koszty niezbedne do sprzedazy,
w szczegdlnosci:

1. szacowane koszty prowizji posrednikow zwigzanej ze sprzedazg,

2. szacowane koszty napraw, ktorych dokonanie bedzie niezbedne przed dokonaniem sprzedazy,
szacowane koszty podatkéw i innych optat publiczno-prawnych zwigzanych z transakcjg
sprzedazy, do ktdrych poniesienia jednostka zobowigzana jest na mocy przepisdw lub
zobowigzata sie na mocy umowy sprzedazy,

3. wszelkie nieponiesione jeszcze optaty zwigzane z rozmontowaniem lub transportowaniem
sktadnikow aktywow do nabywcy.

7.2.4 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe — udzielone pozyczki i naleznosci wtasne

Jako udzielone pozyczki klasyfikuje sie niepochodne aktywa finansowe z ustalong, lub dajaca sie
okresli¢ ptatnoscig, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku, inne niz: klasyfikowane jako aktywa
finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat lub dostepne do sprzedazy.
Aby pozyczki zaliczane byty do tej kategorii musiaty powstac na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie $rodkow pienieznych przez Spotke.

Udzielone pozyczki ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w dacie, w ktdrej przekazanie kwot
do pozyczkobiorcy staje sie wymagalne zgodnie z zapisami umowy, za$ wylacza z bilansu gdy
wygasajg umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy
sktadnik aktywow finansowych jest przenoszony tgcznie z catym ryzykiem i korzysciami wynikajgcymi

z posiadania owego skfadnika aktywow.
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Na dzien wprowadzenia do ksigg aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej przekazanych Srodkow
powiekszonej o koszty transakcji. Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie w koszcie zamortyzowanym
uzywajac efektywnej stopy procentowej wbudowanej w udzielong pozyczke z uwzglednieniem odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci. Efektywna stopa ustalana jest jako stopa procentowa dyskontujgca
wartos¢ wszystkich przeptywow pienieznych zwigzanych z pozyczkg do zera. W kazdej dokonywanej
sptacie pozyczki wydzielana jest czes¢ finansowa i czeS¢ kapitatowa. CzeS¢ kapitalowa pomniejsza
wykazywane kwoty naleznosci z tytutu pozyczki, czes¢ finansowa powieksza przychody finansowe.

Instrumenty finansowe — utrzymywane do terminu wymadalnosci

Jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci klasyfikuje sie nie zaliczone
do ,pozyczek udzielonych i naleznosci witasnych” aktywa finansowe z okreSlonym terminem
wymagalnosci, okreslonej wartosci nominalnej i korzySciach ekonomicznych pod warunkiem,
Ze jednostka zamierza i moze utrzymywac te aktywa do tego czasu. Sg to przede wszystkim nabyte
dtuzne instrumenty finansowe pod warunkiem, ze jednostka bedzie utrzymywac te instrumenty
do daty wymagalnosci.

Aktywa wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakcji, zas wytacza z bilansu gdy wygasaja
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych.

Na dzien wprowadzenia do ksigg aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej przekazanych srodkow
powiekszonej o koszty transakcji. Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie w wartosci zamortyzowanej
ceny nabycia uzywajac efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci. Efektywna stopa ustalana jest jako stopa procentowa dyskontujgca wartos$¢ wszystkich
przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentem do zera.

Instrumenty finansowe — aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat (aktywa finansowe przeznaczone do obrotu)

Aktywem finansowym wykazywanym w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
sg instrumenty finansowe, ktore zostaly zakupione w celu odsprzedazy lub odkupienia w bliskim
terminie (nie pdzniej niz w ciggu 12 miesiecy od daty ich zakupu) w celu uzyskania krétkoterminowych
zyskow z wahan ich cen rynkowych.

Aktywa wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakcji, zas wytacza z bilansu gdy wygasaja
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy skfadnik
aktywow finansowych jest przenoszony tgcznie z catym zyskiem i korzySciami wynikajgcymi
z posiadania owego skfadnika aktywow.

Zarowno na dzien wprowadzenia do ksigg jak i na dzien bilansowy aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu wyceniane sg wedtug wartosci godziwej rozumianej jako kwota, za ktérg mozna sprzedac
sktadnik aktywdéw lub uregulowaC zobowigzanie w transakcji miedzy dwiema dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami, bez potrgcenia o koszty transakcyjne
Zwigzane ze sprzedazg instrumentu. Rdznice z wyceny instrumentéw odnoszone sg do rachunku
wynikow jednostki.

Instrumenty finansowe — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy sg to niepochodne aktywa finansowe niezaliczane do aktywow
finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, pozyczek i naleznosci
oraz aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sie akcje i udziaty w spotkach, niebedgcych spotkami
zaleznymi stowarzyszonymi, nienotowanych na aktywnym rynku, ktore sa majatkiem krétko lub
dtugoterminowym.

Aktywa wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakcji, zas wytacza z bilansu gdy wygasaja
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy skfadnik
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aktywow finansowych jest przenoszony tgcznie z catym zyskiem i korzySciami wynikajgcymi
z posiadania owego skfadnika aktywow.

Na dzien wprowadzenia do ksigg wyceniane sg one w wartoéci godziwej powiekszonej o koszty
transakcji, natomiast na dzien bilansowy aktywa te wyceniane s w wartosci godziwej
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci, odnoszonych w kapitat z aktualizacji wyceny.
W przypadku instrumentow dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest réznica miedzy
wartoscig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a wartoscig godziwa.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej sktadnika aktywdw ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wiasnym.

Dla aktywow dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie ma aktywnego rynku - w przypadku gdy
ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, ich wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej
o0 odpisy z tytutu utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje w wyniku finansowym.

Zasady ustalania wartosci godziwej instrumentdw finansowych

Za najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej sktadnikéw aktywow lub zobowigzan jednostka
uznaje powszechnie dostepng cene rynkowg na aktywnym publicznym rynku gietdowym. Aktywny
rynek oznacza, iz transakcje zawierane sg na tyle regularnie, iz ustalona na nim cena nie musi by¢
korygowana ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki ekonomiczne oraz w takich ilosciach, ktdre
gwarantujg:
a. ze ustalona cena nie jest wynikiem pozarynkowej umowy stron zawierajgcych
transakcje,
b. ze mozliwe jest dokonanie sprzedazy posiadanych przez jednostke instrumentéw
finansowych bez istotnego wptywu na cene rynkowa.

W przypadku niespetnienia przez rynek kryteriow przyjetych dla rynku aktywnego jednostka
wyceniajac instrumenty finansowe odzwierciedli zmiany, ktére zaszty w $rodowisku ekonomicznym
(w zakresie ratingu kredytowego emitenta instrumentdw, zmian w rynkowych stopach zwrotu, zmian
w ryzyku bazowym emitenta itp.) i skoryguje w ten sposob cene, ktdra zostata ostatnio ustalona
na rynku.

Jezeli instrument nie jest notowany na rynku gietdowym jednostka:

a. w przypadku instrumentdéw dajgcych prawo do udziatu w kapitale wycena nastapi
wedtug kosztu nabycia skorygowanego o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci jezeli
wystapig przestanki takiej utraty;

b. weZmie pod uwage ceny z transakcji posiadanymi instrumentami finansowymi spoza
rynku regulowanego (jezeli informacje takie bedg dostepne) i skoryguje je o dostepne
informacje dotyczace zmian w otoczeniu ekonomicznym majgcych wptyw na cene
instrumentu;

c. jezeli nie bedzie dostepna cena spoza rynku regulowanego jednostka uzyje
powszechnie uznanych metod wyceny danego instrumentu finansowego, ktorymi
kierowaliby sie uczestnicy rynku okreslajac cene danego instrumentu w transakgji
rynkowej. W szczegdlnosci w przypadku instrumentdw dtuznych szacowanie wartosci
instrumentu odbywac sie bedzie za pomocg metody efektywnej stopy zwrotu
wyliczonej na podstawie wszelkich przeptywow pienieznych z tytutu danego
instrumentu finansowego. Jakakolwiek warto$¢ ustalona w ten sposob bedzie
poddawana testowi na trwalg utrate wartosci w przypadku wystgpienia przestanek
takiej utraty wartosci.

Ustalanie wartosci instrumentéw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu.
Wartos¢ instrumentdw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu ustalana jest
w sposob analogiczny do pozyczek udzielanych przez jednostke.

Jezeli instrument dtuzny posiada oryginalng date zapadalnosci do 12 miesiecy za przyblizenie

efektywnej stopy zwrotu uznaje liniowe rozliczenie dyskonta i odsetek, o ile roznica nie bedzie istotna
dla sprawozdania finansowego ze wzgledu na warto$¢ posiadanych instrumentdw.
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Ujmowanie i wycena instrumentow pochodnych

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach, w momencie gdy Spoiki stajg sie strong wigzacej
umowy. Spdtka korzysta z instrumentéw pochodnych w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze
zmianami kursow walut. Instrumenty te nie stanowig instrumentdw zabezpieczajacych. Na dzien
bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci
godziwej wiekszej od zera s aktywami finansowymi, za$ instrumenty o ujemnej wartosci godziwej
stanowig zobowigzania finansowe.

Zysk lub strata z instrumentdw pochodnych ujmowana jest odpowiednio w przychodach lub kosztach
finansowych, zas w sprawozdaniu z przeptywu S$rodkéw pienieznych jako przeptywy dziatalnosci
operacyjnej.

Ujmowanie i wycena wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oceny, czy zawarte przez nig umowy nie zawierajg w sobie
zapisdbw stanowigcych w istocie pochodnych instrumentéw finansowych, jezeli natura tych
instrumentow odbiega od natury umowy podstawowej.

Wbudowane instrumenty pochodne to wynikajace z zawartej umowy warunki powodujace, Ze czes¢
lub catos¢ przeptywdw pienieznych uzyskiwanych z umowy zmienia sie w sposéb podobny do tego jaki
powodowatyby samodzielne instrumenty pochodne. Stanowig one tzw. cze$ci umow zasadniczych.

W szczegodlnosci przypadkami, w ktorych jednostka dokona oceny istnienia pochodnych instrumentow
finansowych wbudowanych w zawarte umowy, w ktorych:

a)  cena zakupu lub sprzedazy wynikajgca z umowy uzalezniona jest od ruchéw kurséw walut, stop
procentowych lub kursdw innych instrumentow finansowych i nie jest to zwykty w danym S$rodowisku
ekonomicznym sposéb ustalania ceny w tego rodzaju transakcjach;

b)  kupujacy lub sprzedajacy posiadajg opcje dotyczace rozliczenia (waluty lub ceny) danej umowy.
Wszelkie zidentyfikowane w ten sposdb instrumenty pochodne s3g traktowane jako instrumenty
utrzymywane do obrotu i wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Zmiany tej wartosci godziwej
odnoszone sg do rachunku wynikdw jednostki. Warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o wartos¢
godziwg podobnych instrumentéw finansowych, dla ktorych okreSlona jest warto$¢ rynkowa lub
w oparciu o model wyceny ogdlnie przyjety dla danego typu instrumentu pochodnego. Model taki
okreslony zostanie na podstawie identyfikacji i klasyfikacji wbudowanego instrumentu pochodnego.

7.2.5 Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug ujmowane sg w bilansie w dacie, w ktorej zachodzi
sprzedaz ustug, materiatdow lub towardw zgodnie z polityka dotyczacg uznawania przychodow
ze sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug wykazywane sg w wartosci nominalnej. Jednostka na
biezgco monitoruje odzyskiwalnos¢ kwot naleznosci. W przypadku, w ktorym odzyskiwalnosc
naleznosci nie jest prawdopodobna tworzony jest odpis aktualizacyjny nalezno$ci sprowadzajacy jej
warto$¢ do wartosci mozliwej do odzyskania.

Naleznosci z elementem finansowania

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw towaréw lub ustug, dla ktérych termin ptatnosci jest
wydtuzony na tyle, iz dostawa taka zawiera element finansowania (jednostka przyjmuje, iz termin
zaptaty naleznosci powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa zawierata element finansowania),
jednostka ujmuje nalezno$¢ w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug
efektywnej stopy zwrotu:

1. wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustug lub towardéw ustalona
zostata na poziomie innym, niz bytby ustalony, gdyby ptatno$¢ za dostawe nastepowata
natychmiast; lub

2. wynikajacej z oszacowania zdolnosci kredytowej odbiorcy i odpowiadajgcej stopie procentowej
pozyczki, ktdrg jednostka bytaby sktonna udzieli¢ temu odbiorcy, jezeli wbudowana w umowe
stopa zwrotu nie istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym.
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Réznica miedzy kwotami nominalnymi otrzymywanymi od odbiorcéw, a wartoscig przychodu
ze sprzedazy ujmowana jest jako przychdd finansowy w okresie do sptaty.

7.2.6  Gotdwka

Jednostka za gotéwke uznaje gotowke w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. Innymi aktywami
pienieznymi (ekwiwalentami) sg krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci. Sg one traktowane
jako ekwiwalenty gotowki jezeli sg tatwo wymienialne na okreslone z gory kwoty Srodkéw pienieznych
i narazone sg na nieznaczne ryzyko zmian wartosci.

W szczegolnosci za gotowke poza pieniedzmi w kasie i na rachunkach bankowych jednostka uznaje:

« otrzymane weksle i czeki;
+ bony skarbowe i inne instrumenty pieniezne o oryginalnym terminie wykupu nie
przekraczajgcym 3 miesiecy jezeli istnieje dla nich aktywny rynek .

7.2.7 Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spotka
dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztow. Do kosztdw rozliczanych w czasie Spotka
zalicza przede wszystkim koszty organizacji imprez, ponoszonych kosztow prowizji od imprez oraz
katalogow, ktore dotycza sprzedazy kolejnego roku obrotowego, ubezpieczenia i prenumeraty
dotyczace nastepnego okresu.

Warto$¢ ww kosztow wycenia sie w wartosci zaptaconej — z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

7.2.8 Kapitaty wiasne

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym jednostki w momencie jego
zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnych akcji wydanych w zamian za dokonane
wptaty lub wniesione aporty. Nadwyzka wptat nad wartoscig nominalng akcji lub nadwyzka wartosci
godziwej dokonanych aportéw ponad warto$¢ nominalng wydanych akcji ujmowana jest jako kapitat
Zapasowy.

Kwoty nieoptaconego kapitatu z tytutu akcji wydanych przez jednostke ujmowane sg z minusem po
stronie pasywow bilansu jako zmniejszenie kapitatéw wiasnych.

Traktowanie akcji wtasnych

Akcje wiasne jednostki wykazywane sg w sprawozdaniu finansowym z minusem, jako pomniejszenie
kapitatdw wiasnych. Akcje wiasne wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Kapitat z wyceny opcji dla kadry zarzadzajgcej

Spoétka prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktorych niektorym cztonkom kadry
kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaty opcje na objecie akcji w spoétce.
Zarzad Spdiki nie jest objety programem emisji opcji na akcje. Kapitat tworzony jest w przypadku
wprowadzenia programu przyznawania opcji na akcje.

Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad ich wartoscig nominalng

Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegdlnosci z nadwyzki ceny emisyjnej (lub wartosci godziwej
wniesionych aportem sktadnikéw aktywow) akcji spétki nad ich wartoscig nominalna.
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat ten tworzony jest w wysokosci odpowiadajgcej rdéznicy miedzy wartoscia godziwg
instrumentow finansowych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy a kosztem ich nabycia (lub
kosztem skorygowanym o amortyzacje przychodu finansowego przy pomocy efektywnej stopy
zwrotu). RdzZnica ta przenoszona jest do rachunku wynikow w okresie, w ktorym podejmowana jest
decyzja o sprzedazy instrumentu finansowego.

Kapitat z tytutu réznic z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica

Kapitat ten stuzy do ujecia rdéznic kursowych wynikajgcych z zastosowania roznych kursow
do przeliczenia odpowiednio bilansu oraz rachunku zyskow i strat spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours S.A., dla ktdrych waluty funkcjonalne rdznig sie od waluty prezentacji
Grupy.

7.2.9 Zobowigzania

Zobowigzanie jest to obecny obowigzek jednostki do dokonywania przysztych $wiadczen w wyniku
przesztych zdarzen, w zwigzku z ktdrym w przysziosci nastgpi odptyw korzysci ekonomicznych
z jednostki.

W przypadku zobowigzan, dla ktorych termin pfatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa taka
zawiera element finansowania jednostki (jednostka przyjmuje, iz termin zaptaty zobowigzania
powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa zawierata element finansowania), jednostka ujmuje
zobowigzanie w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczcone wedtug efektywnej stopy
zwrotu:
1. wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustalona zostata na poziomie
innym, niz bytby ustalony, gdyby ptatno$¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub
2. wynikajgcej z oszacowania stopy procentowej pozyczki, ktorg jednostka otrzymataby, gdyby
chciata finansowac nig taki zakup, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie istnieje lub
nie odpowiada warunkom rynkowym.

Rdéznica miedzy kwotami nominalnymi do przekazania dostawcom, a wartoscig kosztu nabycia
ujmowana jest jako koszt finansowy.

Zobowigzanie z tytutu umdw leasingu finansowego

Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na moment zawarcia umowy jest réwna
zdyskontowanej wartosci wszystkich ptatnosci z tytutu leasingu finansowego przy pomocy stopy
dyskontowej wbudowanej w umowe leasingu.

W kolejnych okresach warto$¢ zobowigzania pomniejszana jest w cze$¢ kapitatowa kazdej ptatnosci
okresSlong przez odjecie od catkowitej ptatnosci, wartosci czeSci finansowej wynikajacej
Z przemnozenia wartosci zobowigzania na koniec poprzedniego okresu przez ustalong stope dyskonta
wbudowang w umowe leasingu.

7.2.10 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy prawny lub zwyczajowy obowigzek
wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie z niego nastgpi
wyptyw zasobow, a kwote tego wyptywu mozna wiarygodnie oszacowac.
Rezerwy tworzy sie i klasyfikuje w zaleznosci od tytutu ich utworzenia do nastepujgcych grup:

1. rezerwy na zobowigzania, w szczegolnosci dotyczace uméw rodzacych obcigzenia, z tytutu

udzielonych gwarancji, poreczen oraz skutkdow postepowania sgdowego,

2. rezerwy restrukturyzacyjne

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
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Rezerwy na zawarte umowy, w ktorych nieuchronne koszty spetnienia Swiadczen umownych
przekroczg spodziewane przychody

W przypadku stwierdzenia istnienia umowy, w ktorej nieuchronne koszty zwigzane z jej wypetnieniem
przekroczg spodziewane z tej umowy korzysci ekonomiczne jednostka uznaje strate, ktdra zostanie
odniesiona na umowie w okresie, w ktorym stwierdzono nadwyzke kosztow.

Na wymieniong powyzej strate jednostka zawigzuje rezerwe w wysokosci:
1. catosci straty z umowy — jezeli do dnia bilansowego rozpoznane przychody przewyzszaty
poniesione koszty;
2. roznicy miedzy stratg z umowy, a nadwyzkg poniesionych kosztéw nad uzyskanymi
przychodami — jezeli do dnia bilansowego poniesione koszty przewyzszaty rozpoznane
przychody.

Inne rezerwy

Inne rezerwy ujmowane sg w bilansie jezeli istnieje na dzien bilansowy obowigzek dokonania
$wiadczenia w przysztosci, ktorego termin lub kwota podlegajgca zaptacie nie jest w chwili obecnej
znana.

W szczegolnosci jednostka szacuje rezerwy na:

1. niepomysine wyniki spraw sadowych, w ktdrych jednostka wystepuje jako pozwana (jezeli
zobowigzania z tego tytutu nie sg ujete w innych pozycjach) jezeli niepomysiny wynik
rozprawy jest dla jednostki prawdopodobny. Warto$¢ rezerwy szacowana jest przez Zarzad
jednostki
na podstawie opinii prawnika zaangazowanego w sprawe,

2. koszty niezafakturowanych prowizji dotyczacych sprzedanych w roku obrotowym ustug,
ktorymi jednostka bedzie obcigzono przez touroperatora na poczatku roku nastepnego.

7.2.11 Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oszacowania wartosci kosztow pracowniczych zwigzanych
z otrzymaniem dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang cze$¢ naleznych
urlopdw przez pracownikdw. Dodatkowy koszt wykazywany jest jako bierne rozliczenie
miedzyokresowe w wysokosci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu w danym roku lub
w latach poprzednich wraz z naleznymi narzutami. Aktualizacji wartosci kosztéw rozliczanych w czasie
dokonuje sie w momencie, kiedy pracownik nabywa prawo do przeniesienia niewykorzystanego urlopu
na rok nastepny (31 grudnia). Nie rozliczone na dzien bilansowy zobowigzania z tego tytutu nie
podlegajg dyskontu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Spoétka prowadzi wylgcznie programy okreslonych skiadek.

Program okreSlonych sktadek jest programem emerytalnym, w ramach ktdrego Spotka wplaca
ustalone sktadki do odrebnej jednostki. Spotka nie posiada prawnego ani zwyczajowego zobowigzania
do wyptacania dodatkowych sktadek, jezeli fundusz nie posiada wystarczajgcych $rodkéw, aby
wyptaci¢ wszystkim pracownikom $wiadczenia nabyte przez nich w biezgcym okresie i w latach
poprzednich.

Z tytulu programu okreslonych skfadek Spotka obowigzkowo wptaca skladki do programow
ubezpieczen emerytalnych znajdujacych sie pod zarzadem publicznym. Po wptaceniu ustalonych
sktadek Spodtka nie ma zadnych dodatkowych zobowigzan. Skfadki ujmuje sie jako koszty Swiadczen
pracowniczych w momencie ich wymagalnosci.
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Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

W jednostce nie obowigzujg regulaminy nagrod jubileuszowych czy odroczonych wyptat z zysku —
dlatego jednostka nie posiada zwyczajowego ani prawnego obowigzku wyptacania diugoterminowych
$wiadczen z tego tytutu.

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktorych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujgcych regulacji
prawnych tworzone sg w wysokosci oszacowanej przez dziat ksiegowy wysokosci metodg indywidualng
przy uwzglednieniu kryterium istotnosci.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Jednostka tworzy rezerwe jeSli posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania stosunku pracy
z aktualnymi pracownikami bez mozliwosci wycofania sie lub wyptacenia $wiadczen z tytutu
rozwigzania stosunku pracy. Jednostka dyskontuje $wiadczenia, jesli termin ich zapadalnosci wystgpi
w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.

7.2.12 Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych réznic
przej$ciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
e osiggniety dochdd do opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywow.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi
roznicami przejéciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci
do zapfaty.

Wartoscig ksiegowg aktywdw i zobowigzan jest ich wartos¢ okreslona zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Wartosécig podatkowg aktywdw i zobowigzan jest ich warto$¢ stanowigca podstawe obliczania
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Ujemne rdznice przejSciowe powstaja, gdy:

Warto$c¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla aktywow

Wartos¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla pasywéw

Dodatnie rdznice przej$ciowe powstajg gdy:

Warto$¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla aktywow

Wartosc¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla pasywéw

Gtéwne pozycje wplywajgce na powstanie ujemnych rdznic przejsciowych to min.:

1. wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celow podatkowych niz ksiegowych,

2. naliczone lecz nie zaptacone odsetki od pozyczek wynikajgce z podpisanych umoéw,

3. naliczone, niezrealizowane ujemne réznice kursowe,

4. rdznice ujemne wynikajace z ksiegowego dyskontowania naleznosci,

5. dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktére w przysziosci pomniejszg podstawe
do opodatkowania,

6. utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe

kosztéw, co do ktorych istnieje pewnos$¢, ze w momencie ich wykorzystania powstanie koszt
podatkowy,
7. straty i ulgi podatkowe do wykorzystania w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Gtowne pozycje wplywajace na powstanie dodatnich réznic przejsciowych to min.:
1. wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych
2. zarachowanie przychoddw z tytutu nie otrzymanych odsetek od udzielonych pozyczek lub
innych aktywow finansowych
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3. naliczone niezrealizowane dodatnie réznice kursowe,
4. aktualizacja aktywdw do wartosci godziwej przewyzszajgcej ich warto$¢ nabycia.

Jezeli réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowg nie spowoduje w przysztosci obnizenia
zobowigzania podatkowego (roznica trwata), uznaje sie, ze warto$¢ podatkowa takiego sktadnika
bilansu jest rowna jego wartosci ksiegowej.

Jednostka nalicza wartos¢ zobowigzania i aktywow z tytutu podatku odroczonego przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego, jako iloczyn sumy rdéznic
przej$ciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku dochodowego obowigzujgcej
w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodow i kosztdw odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny
jest réwniez odnoszony na kapitat wiasny.

7.2.13 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe to:

1. Prawdopodobne zobowigzanie, ktore powstato w wyniku przesztych zdarzen i ktdrego istnienie
bedzie potwierdzone jedynie poprzez wystgpienie lub jego brak — jednego lub wiecej
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie znajdujg sie pod kontrolg Spétki, lub

2. Obecne zobowigzanie, ktore wywodzi sie ze zdarzenia z przesztosci, ale nie jest
rozpoznawane, poniewaz:

a. wyptyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,
b. nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wielkosci tego zobowigzania.

Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajgce z przesztych zdarzen, ktérych istnienie
bedzie potwierdzone przez wystgpienie lub brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen, na ktore
Spoétka nie ma wptywu

7.2.14 Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obcej

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji jednostki jest ztoty polski.

Zasada okreslania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdlnych grup aktywow i zobowigzan
na dzien bilansowy

Sktadniki bilansu zaklasyfikowane jako pieniezne na dzien bilansowy bedg wyceniane wedtug kursu
zamkniecia z dnia bilansowego. W szczegodlnosci dotyczy¢ to bedzie nastepujgcych grup aktywow:
naleznosci, zobowigzania, udzielone pozyczki, otrzymane pozyczki i kredyty, gotowka.

Sktadniki bilansu zaklasyfikowane jako niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej beda
przeliczane na zlote polskie wedtug Sredniego kursu z dnia ustalenia wartosci godziwej. Jezeli Spotka
bedzie ustalata warto$¢ godziwg na dzien bilansowy - kursem wykorzystywanym do przeliczenia
niepienieznych skfadnikdw bilansu wycenianych wedtug wartosci godziwej bedzie kurs obowigzujgcy
dla danej waluty w dniu bilansowym.

Jezeli warto$¢ godziwa danego skladnika bilansu nie bedzie okreSlona na dzien bilansowy, jego
wartos¢ przeliczona na ztote polskie zostanie okreSlona przy pomocy kursu obowigzujgcego w dniu,
w ktorym okreslono po raz ostatni warto$¢ godziwg sktadnika bilansu, jezeli réznica bedzie istotna dla
sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci sytuacja ta dotyczy¢ bedzie sktadnikéw majagtku trwatego
przeznaczonych do sprzedazy.

Pozostate sktadniki bilansu (niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub
zmodyfikowanego kosztu historycznego) bedg na dzien bilansowy wyceniane wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji nabycia danego sktadnika.

W ramach stosowanych uproszczen — ze wzgleddw praktycznych jednostka jako kurs zamkniecia
stosuje Sredni kurs ogtaszany przez NBP.
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Zasada okresSlania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdlnych grup aktywdw i zobowigzan
w trakcie roku oraz odniesienie skutkow rdznic kursowych

Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego do rozliczenia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji
oraz z tytutu wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie odpowiednio w rachunku zyskéw i strat, o ile:
1. nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatu w aktywach netto oraz
2. nie dotyczg budowanych srodkéw trwatych w okresie budowy, przez okres finansowania —
do wysokosci korekty kosztéw odsetek.
Rdznice kursowe (zarowno dodatnie jak i ujemne) dotyczace transakcji zwigzanych z pozyskaniem
finansowania zewnetrznego (kredyty, pozyczki, umowy leasingowe, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty)
zaliczane sg do kosztdéw finansowych. Rodznice kursowe z tytutu takich pozycji niepienieznych,
jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
uwzglednia sie w kapitale z wyceny wartosci godziwej. Roznice kursowe dotyczace finansowania
wytwarzanych srodkéw trwatych — do wysokosci korekty kosztéw odsetek, pomniejszone o przychody
z tego tytutu podlegajg aktywowaniu w wartosci Srodka trwatego.
Rdznice kursowe dotyczace pozostatych transakcji (realizacja i wycena bilansowa rozrachunkow
handlowych) powiekszajg lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktdrymi operacje
Sg powigzane.

7.2.15 Trwata utrata wartosci aktywow

Jednostka dokonuje analizy utraty wartosci jej aktywdw analizujgc mozliwos¢ generowania
przeptywow pienieznych przez osrodek wypracowujacy przeptywy pieniezne jakim jest cata spotka.
Jednostka nie wyodrebnia mniejszych osrodkéw wypracowujgcych strumienie pieniezne.

W jednostce identyfikacja przestanek wskazujacych na mozliwos¢ zajécia trwatej utraty wartosci
aktywow dokonywana jest przez:

1. Kierownikéw punktdw sprzedazy, ktorzy odpowiedzialni sg za przekazanie do dziatu
ksiegowosci i dyrektora finansowego informacji o przestankach zewnetrznych $wiadczacych
0 mozliwej utracie wartosci sktadnikow aktywow tj. min o:
a. Znaczacym spadku atrakcyjnosci rynkowej marki biura podrdzy
b. Zmianach w otoczeniu rynkowym, gospodarczym i prawnym bezposrednio
wptywajgcych na mozliwos¢ sprzedazy imprez turystycznych.

2. Dziat ksiegowosci, ktéry jest odpowiedzialny za poinformowanie dyrektora finansowego
0 zaistnieniu znacznych odchylen (powyzej 20% w stosunku do poprzedniego roku)
w zakresie kosztow biezacych.

3. Dyrektora finansowego, ktory odpowiedzialny jest za analizowanie przestanek utraty wartosci
w wyniku zmian stop procentowych i znaczacych zmian kursow walut

Jezeli obliczona wedtug ponizej opisanego schematu warto$¢ uzytkowa jest nizsza od wartosci
bilansowej aktywdw — dokonywany jest odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji sporzadza prognozowane rachunki zyskow
i strat, a nastepnie na tej podstawie prognozowane przeptywy pieniezne. Przeptywy pieniezne
powinny zawiera¢ wydatki (w tym takze niezbedne inwestycje) zwigzane z uzytkowaniem aktywdw
w okresie objetym prognoza oraz przewidywane wplywy z majatku likwidowanego oraz koszty
likwidacji. Dyrektor finansowy w uzgodnieniu z Zarzagdem dobiera odpowiednig stope dyskonta. Stopa
dyskonta ustalona jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezgcg ocene rynkowej wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko wigzace sie z danym sktadnikiem majatkowym. Warto$¢ przeptywow
pienieznych kalkulacji pochodzi z planéw finansowych jednostki na lata nastepne, a w okresach
wykraczajgcych poza plan z ekstrapolacji wielkoéci planowanych przez okres ekonomicznej
uzytecznosci podstawowych elementéw osrodka przy zachowaniu zasady ostroznosci (zaktadajac,
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ze przychody i koszty zmienne w kolejnych latach wykaza tendencje, taka jaka jednostka obserwowata
w ciggu dotychczasowych 3 lat lub inng opartg na decyzji podjetej przez Zarzad jednostki).

Zasady ujmowania i odwracania trwatej utraty wartosci w ksiegach rachunkowych

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza niz wartoS¢ ksiegowa netto, jednostka dokonuje odpisu
zmniejszajgcego wartos¢ ksiegowg netto do wartosci odzyskiwalnej. Odpis ten traktowany jest jako
koszt okresu, w ktorym jest dokonywany i ujmowany w rachunku zyskdw i strat za ten okres.

W celu obnizenia wartosci bilansowej aktywow nalezgcych do Spotki — jako do osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne — odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci przypisywany jest
do poszczegdlnych sktadnikow aktywow proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej kazdego
ze sktadnikéw, chyba, ze w bilansie wystepuje wartos¢ firmy. W takim przypadku utrata wartosci
najpierw obcigza warto$¢ firmy, a nastepnie zostaje rozliczona proporcjonalnie na pozostate sktadniki
aktywow. W wyniku przypisania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci bilansowej danego
sktadnika nie moze osiggng¢ wartosci nizszej niz:

1. jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy (jesli jest mozliwos¢ jej ustalenia)

2. jego wartosci uzytkowej (jesli jest mozliwos¢ jej ustalenia)

3. zera

Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji moze stwierdzi¢, iz przestaly istnie¢
przestanki wskazujgce na trwalg utrate wartosci aktywdw. W takim przypadku (na podstawie
ponownego wyliczenia wartosci w uzytkowaniu) dokonany uprzednio odpis z tytutu utraty wartosci
podlega odwrdceniu.

Odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w jednorazowo w rachunku wynikow. Kwote
odwrdcenia przyporzadkowuje sie proporcjonalnie kazdemu ze sktadnikow osrodka generujgcego
$rodki pieniezne (poza wartoscig firmy), z tym, ze warto$¢ zadnego z elementéw osrodka nie moze
wzrosng¢ ponad nizszg z wartosci: jego warto$¢ odzyskiwang i warto$¢ ksiegowag netto
(. pomniejszong o umorzenie), jaka bytaby zarejestrowana w ksiegach rachunkowych, gdyby
wczesniej nie dokonywano odpisu z tytutu utraty wartosci.

7.2.16 Dziatalnos¢ zaniechana

Za dziatalno$¢ zaniechang jednostka uznaje zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa o oddzielnie
identyfikowalnym rachunku zyskéw i strat oraz przeptywach pienieznych, sprzedang w ciggu roku lub
taka, co do ktorej zostata podjeta decyzja o jej sprzedazy, zaprzestaniu dziatalnosci lub porzuceniu.
Aby zaklasyfikowac jg jako dziatalno$¢ zaniechang czeS¢ przedsiebiorstwa musi by¢ objeta spdjnym
planem sprzedazy.

Decyzje o prezentacji tak zidentyfikowanej zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa jako dziatalnosci
zaniechanej podejmuje Zarzad jednostki.

7.2.17 Leasing

Kwalifikacji leasingu jednostka dokonuje na dzien rozpoczecia leasingu — czyli na dzien zawarcia
umowy leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo
wszystkie potencjalne korzySci oraz ryzyka wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.
W szczegolnosci jednostka traktuje umowe leasingu jako umowe leasing finansowego, gdy:
1. umowa leasingowa przenosi witasno$¢ przedmiotu leasingu na jednostke w ciggu okresu
leasingu;
2. umowa leasingowa zawiera opcje zakupu przedmiotu leasingu po cenie na tyle korzystnej
w stosunku do wartosci przedmiotu leasingu, Zze skorzystanie z tej opcji jest bardzo
prawdopodobne.
3. okres leasingu jest bliski okresowi ekonomicznego uzytkowania przedmiotu leasingu;
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4. warto$¢ obecna ptatnosci leasingowych jest zblizona lub wyzsza od wartosci przedmiotu
leasingu w chwili zawarcia umowy;

5. przedmiot leasingu jest wysoce wyspecjalizowany i jedynie leasingobiorca moze z niego
korzystac;

6. w przypadku zerwania umowy przez leasingobiorce pokrywa on wszelkie straty zwigzane
z tym zerwaniem umowy w stosunku do leasingodawcy;

7. wszelkie wahania wartosci koncowej przedmiotu leasingu sg odzwierciedlone poprzez
modyfikacje wysokosci czynszéw leasingowych;

8. leasingobiorca moze kontynuowacé leasing po pierwotnym okresie z umowy, a czynsze
okreslone w tym dodatkowym okresie sg znaczgco nizsze niz czynsze rynkowe.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego, ktdre sg traktowane jak aktywa
spotki wyceniane sg w ich wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz
wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.

W przypadku zaklasyfikowania umowy jako leasingu finansowego jednostka rozpoznaje przedmiot
leasingu jako swdj sktadnik aktywdw i amortyzuje go przez okres leasingu, lub odpowiedni dla danej
grupy aktywow okres uzytkowania — jednakze wylacznie wtedy, gdy istnieje pewnosc,
e leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci i bedzie uzytkowat sktadnik aktywéw w okresie diuzszym niz
okres trwania umowy.

Optaty leasingowe rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytulu leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajgcego salda zobowigzania byfa
wielkoscig statg. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

73 ZASADY USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO

7.3.1  Wynik finansowy netto

W Rainbow Tours S.A. na wynik finansowy netto sktadaja sie:
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej:
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy — wynik na dziatalnosci operacyjnej podstawowej
Zysk (strata) z pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Operacje finansowe i inwestycje
Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktdrego
podatnikiem jest Spotka i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow,
Wynik na dziatalnosci zaniechanej
Inne catkowite dochody z tytutu:
a. aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
b. instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy srodkdw pienieznych
c. podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych
dochodach
d. inne catkowite dochody za okres obrotowy netto
8. taczne catkowite dochody:

vihwn=

N o

7.3.2 Przychody ze sprzedazy

Przychdd zostaje rozpoznany, kiedy jest prawdopodobne, ze przyszte korzysci ekonomiczne wptyng
do jednostki.
Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartoSci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty. Momentem sprzedazy jest odebranie
ustugi przez odbiorce, lub przekazanie mu towaréw. W przypadku Spotki do przychoddw ze sprzedazy
produktéw zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug:

1. turystycznych

2. posrednictwa.
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W przypadku organizowania imprez turystycznych przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w dacie
zakonczenia imprezy. Ze wzgledu na krétkie terminy trwania imprez turystycznych jednostka
przyjmuje uproszczenie — uznajac, ze dniem powstania przychodu jest data zakonczenia ustugi takze
dla tych imprez, ktére rozpoczynajg sie na koniec jednego a konczg sie na poczatku kolejnego roku
obrotowego.

Kwota pobranych przedpfat na ustugi wykazywana jest w pasywach bilansu — jako zobowigzania
z tytutu pobranych zaliczek na ustugi, ktdre bedg wykonane w przysztych okresach.

Dniem powstania przychodu ze sprzedazy ustug posrednictwa w sprzedazy imprez, biletéw lotniczych,
autokarowych i ubezpieczen jest dzien zawarcia umowy przez nabywce ustugi. Otrzymane zaptaty
stanowig podstawe do oszacowania przychoddw naleznych. Ostateczna wysoko$¢ rzeczywistej prowizji
ze sprzedazy wymienionych wyzej ustug jest ustalana z chwilg rozliczenia sprzedanych ustug
z przewoznikiem lub touroperatorem.

7.3.3 Koszty sprzedanych towarow i produktow

Koszty sprzedanych towardw i ustug ujmowane sg w rachunku wynikdw zgodnie z zasadg
wspotmiernosci przychodow i kosztéw (przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg
rownolegle).

7.3.4 Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Do przychoddw i kosztéw zwigzanych posrednio z dziatalnoscig operacyjng zalicza sie min.:

1. Zyski i straty zwigzane ze zbyciem Srodkow trwatych, Srodkow trwatych w budowie i wartosci

niematerialnych i prawnych,

2. Odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych i niesciggalnych

3. Z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw innych niz zwigzanych z dziatalnoscig finansowg

4. Z utworzeniem i rozwigzaniem odpisow aktualizujgcych aktywa oraz ich korektami na skutek
zmian wartosci szacunkowych, z wyjatkiem odpiséw obcigzajgcych koszt sprzedanych ustug
i towarow lub koszty finansowe,
Z odszkodowaniami, karami i grzywnami,
6. Z przekazaniem lub otrzymaniem nieodpfatnie, w tym w drodze darowizny aktywow.

b

7.3.5 Przychody i koszty finansowe

Do przychoddw i kosztéw finansowych Spétka zalicza min.:
1. Odsetki od posiadanych $rodkow,
2. Odsetki od udzielonych pozyczek i kredytow,
3. Roznice kursowe od pozyczek i kredytow,
4. Odsetki wyodrebnione w przypadku zakupu badz sprzedazy na warunkach wydtuzonej
ptatnosci
5. Straty na instrumentach pochodnych, ktdre ujmuje sie w rachunku zyskow i strat
6. Element odsetkowy pfatnosci z tytutu leasingu finansowego — ujmowany metodg wewnetrznej
stopy zwrotu
7. Zyski i straty ze zbycia inwestycji
Wszystkie odsetki i inne koszty finansowe ujmuje sie w okresie, ktérego dotyczg. Przychody z tytutu
dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

7.3.6  Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezgcy stanowigcy obcigzenie wyniku finansowego okresu sprawozdawczego
ustala sie w wysokosci kwoty podatku naleznego, wynikajacej z zeznania podatkowego za biezacy
okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy odroczony obcigzajacy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi zmiane

stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedacych skutkiem zdarzen ujetych w wyniku
finansowym tego okresu.
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7.3.7 Wyptata dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Spotki w okresie, w ktdrym nastgpito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

7.4  SPRAWOZDAWCZOSC WEDEUG SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spotke jest uktad wedtug
segmentow branzowych, ukfadem uzupetniajgcym — uktad wedtug segmentéw geograficznych, przy
czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywdw. Spotka
dziata w jednym regionie geograficznym, ktérym jest Polska.
Spoétka wydzielita nastepujgce segmenty branzowe:

» Sprzedaz imprez turystycznych

»  Sprzedaz ustug posrednictwa

« Pozostate

Przychodami segmentu sg przychody osiggniete ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakgji
z innymi segmentami, wykazywane w rachunku zyskéw i strat i dajgce sie bezposrednio
przyporzadkowac do danego segmentu oraz czes$¢ przychoddw, ktdre mozna do danego segmentu
przypisac na podstawie racjonalnych przestanek.

Kosztami segmentu s koszty dziatalnoSci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego
przyporzadkowac, wraz z czesScig pozostatych kosztéw, ktére mozna przypisa¢ do tego segmentu
przypisac na podstawie racjonalnych przestanek.
Do kosztéw segmentu zalicza sie w szczegdlnosci:

»  Koszt wtasny sprzedazy,

+ Koszty sprzedazy.

Wynik segmentu jest rdznicq miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk
z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem kosztow biura zarzadu, przychodéw lub wydatkow
z tytutu odsetek, podatku dochodowego, zyskéw lub strat z inwestyciji.

Aktywa segmentu to aktywa zaliczane do dziatalnosci operacyjnej i :
«  Wykorzystywane przez segment w dziatalnosci operacyjnej,
« Dajgce sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub przypisa¢é do niego
na podstawie racjonalnych przestanek.

Do aktywow segmentu nie sg zaliczane aktywa powstajgce z tytutu podatku dochodowego ani aktywa
wykorzystywane w ramach ogdlnej dziatalnosci jednostki.

Zobowigzania segmentu to zobowigzania zaliczane do dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub przypisa¢c do niego na podstawie
racjonalnych przestanek.

7.5 WAZNE OSZACOWANIA I ZAtOZENIA

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych
doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktdére w danej
sytuacji wydajg sie zasadne.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposdb
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie bedg z faktycznymi rezultatami. Podstawowe
obszary, w ktdrych szacunki Zarzadu maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:

(a) Szacowana utrata wartosci firmy
Grupa corocznie testuje wartos¢ firmy pod katem utraty wartosci.
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(b) Szacowana utrata wartosci aktywdw trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to,
Ze mogta nastgpic utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywow.

(c) Szacowana rezerwa na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktorych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujgcych regulacji
prawnych tworzone sg w wysokosci oszacowanej przez dziat ksiegowy wysokosci metodg indywidualng
przy uwzglednieniu kryterium istotnosci.

Wzrost stopy dyskontowej ma wptyw na zmiane szacunku.

(d) Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej
przewidywanego okresu uzytkowania skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych. Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowej weryfikaciji.

7.6 NOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI I INTERPRETACJE KIMSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).
Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowigzujgcych
na dzien 1 stycznia 2010 roku. Do chwili obecnej Komisja Europejska wydata nastepujgce
rozporzadzenia przyjmujgce do prawa UE Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR),
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz ich interpretaciji :

*  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 662/2010 z dnia 23 lipca 2010r., zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF) 19 oraz Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1

*  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 633/2010 z dnia 19 lipca 2010r., zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Interpretacji IFRIC 14 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej

»  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 632/2010 z dnia 19 lipca 2010r., zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 24 oraz Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 8

*  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 574/2010 z dnia 30 czerwca 2010r., zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 i MSSF 7

»  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 550/2010 z dnia 23 czerwca 2010 r., zmieniajace rozporzadzenie
nr 1126/2008 przyjmujgce okresSlone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 1)

*  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 244/2010 z dnia 23 marca 2010r. zmieniajgce zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2

*  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 243/2010 z dnia 23 marca 2010r. zmieniajgce zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF)

*  Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1293/2009 z dnia 23 grudnia 2009 r. zmieniajgce rozporzgdzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
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z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 32

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1171/2009 z dnia 30 listopada 2009 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujagce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF) 9 oraz Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39
Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1165/2009 z dnia 27 listopada 2009 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujagce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 4 i MSSF 7
Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1164/2009 z dnia 27 listopada 2009 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujagce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Interpretacji 18 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (IFRIC)

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1142/2009 z dnia 26 listopada 2009 r. zmieniajgce
rozporzadzenie WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Interpretacji 17 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (IFRIC)

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1136/2009 z dnia 25 listopada 2009 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1
Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 839/2009 z dnia 15 wrzesnia 2009 r., zmieniajgce
rozporzadzenie nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 824/2009 z dnia 9 wrze$nia 2009 r., zmieniajgce rozporzadzenie
nr 1126/2008 przyjmujgce okresSlone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39 oraz Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 7

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 636/2009 z dnia 22 lipca 2009 r., zmieniajgce rozporzgdzenie nr
1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
ds. Interpretacji 15 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC)

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 494/2009 z dnia 3 czerwca 2009 r., zmieniajgce rozporzadzenie
nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 27

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 495/2009 z dnia 3 czerwca 2009 r., zmieniajgce rozporzgdzenie
nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
Zz rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej(MSSF) 3\

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
Zz rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 1

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 254/2009 z dnia 25 maja 2009 r., zmieniajgce rozporzadzenie
nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Interpretacji 12 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC)

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 70/2009 z dnia 23 stycznia 2009r., zmieniajace rozporzadzenie
nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
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z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Zmian
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

*  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 69/2009 z dnia 23 stycznia 2009r., zmieniajgce rozporzadzenie
nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
Zz rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1  oraz
do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 27

*  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 53/2009 z dnia 21 stycznia 2009r., zmieniajgce rozporzadzenie
nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 32 i MSR 1

»  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1263/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
Zz rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Interpretacji 14 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC)

*  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1262/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. zmieniajgce rozporzgdzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Interpretacji 13 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC)

»  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1261/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2

*  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1260/2008 z dnia 10 grudnia 2008 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
Zz rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 23

«  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady *

*Rozporzadzenie Komisji (WE) wprowadzajgce tekst jednolity zawierajacy wszystkie miedzynarodowe
standardy rachunkowosci przyjete do porzadku prawnego Wspdlnoty do dnia 15 pazdziernika
2008 r. i uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1725/2003 wraz z jego pOzniejszymi
Zmianami.

8 PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY
DZIALALNOSCI

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spotke jest uktad wedtug
segmentow branzowych, ukfadem uzupetniajgcym — uktad wedtug segmentdw geograficznych, przy
czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywdw. Spotka
wydzielita nastepujace segmenty branzowe:

Segment A - Sprzedaz imprez turystycznych

Segment B - Sprzedaz ustug posrednictwa

Przychody w segmentach w poszczegdlnych latach przedstawiajg sie nastepujgco:

2009 rok

- segment A — 233 574 tys. zt

- segment B— 51 805 tys. zt

2010 rok

- segment A — 265 260 tys. zt

- segment B — 53 526 tys. zt

Z uwagi na Scista korelacje przychoddw ze sprzedazy imprez turystycznych z przychodami z ustug
posrednictwa (ustugi posrednictwa dotyczg sprzedazy imprez turystycznych, biletéw lotniczych

36



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAINBOW TOURS S.A. na 31.12.2010.
(dane w tysigcach ztotych)

i ubezpieczen turystycznych) nie jest mozliwe przyporzagdkowanie rodzajéw  kosztow
do poszczegdlinych segmentow.

9 PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

Dziatalno$¢ Grupy, z uwagi na swoj charakter, cechuje sie sezonowoscig. Zarzad zgodnie
Z wczesniejszymi zatozeniami kieruje sie politykg niwelowania réznic wynikajacych z sezonowosci
oferowanych ustug kreujac nowe kierunki zimowych wyjazddéw egzotycznych i narciarskich.

Ponizej przedstawiono warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy ustug turystycznych od stycznia 2006
do grudnia 2010 roku. Prezentowane wartosci dotyczg wylacznie podmiotu dominujgcego. Emitent
zrezygnowat z poréwnywania danych skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania kontroli
nad podmiotami zaleznymi oraz ze wzgledu na $cistg wspdtprace wszystkich podmiotéw i pdzniejsze
wytaczenia wzajemnych transakcji.

Tabela. — Miesieczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2006 — 2010

Przychody ze sprzedazy miesieczne na przetomie lat
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Tabela. — Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu miesiecznym na przetomie lat 2006- 2010
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Tabela. — Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym na przetomie lat 2006 — 2010

Sezonowos¢ - Przychody ze sprzedazy kwartalnie w tys. zt
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10. WYBRANE DANE FINANSOWE

Opis 31.12.2009 | 31.12.2010
Kurs $redni NBP - Euro 4,1082 3,9603
Sredniowazony kurs $redni NBP - Euro 4,3406 4,0044
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy

PLN 285 379 318 786

Euro 65 746 79 610
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

PLN -1 011 4244

Euro -233 1 060
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

PLN 1480 4 807

Euro 341 1 200
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

PLN 1142 3 409

Euro 263 851
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PLN -3 147 - 570

Euro -725 -141
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PLN 1980 - 5339

Euro 456 -1 333
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

PLN 1235 10 621

Euro 285 2 652
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

PLN 68 4712

Euro 16 1177
Aktywa razem

PLN 56 881 87 449

Euro 13 846 22 081
Zobowigzanie dtugoterminowe

PLN 522 325

Euro 127 82
Zobowigzania krétkoterminowe

PLN 38 769 50 439

Euro 9 081 12 736
Kapitat wiasny

PLN 17 590 36 685

Euro 4282 9 263
Kapitat podstawowy

PLN 1205 1205

Euro 293 304

Tlos¢ akeji zwyktych (co do dywidendy) 12 052 12 052
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia

PLN 0,09 0,28

Euro 0,02 0,07
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

PLN 1,46 3,04

Euro 0,36 0,77
Zysk rozwodniony (strata rozwodniona) na jedng akcje zwykta 1142 3 409

Zysk (strata) netto 1142 3 409

element rozwadniajgcy zysk (strate netto) 0 0

Tlos¢ akeji zwyklych (co do dywidendy) 12 052 12 052

element rozwadniajacy ilosc akcji zwyktych 0 0

PLN 0,09 0,28

Euro 0,02 0,07
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

PLN 1,46 3,04

Euro 0,36 0,77
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11 NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

11.1  WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Opis 13.12.2009 | 31.12.2010
Wartosci niematerialne 6 225 16 640
Wartos¢ firmy 5167 15 761
Brutto BO 7 135 7 135
Umorzenia BO 0 0
Brutto zwiekszenie nabycie 0 10 594
Brutto zmniejszenie zbycie 0 0
Brutto przeklasyfikowanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia 0 0
Transfer brutto zwiekszenie 0 0
Transfer brutto zmniejszenie 0 0
Brutto przeszacowanie zwiekszenie 0 0
Brutto przeszacowanie zmniejszenie 0 0
Odpisy aktualizujgcy RW 1968 1 968
Umorzenia zmniejszenie zbycie 0 0
Umorzenia zmniejszenie przeklasyfikowanie do aktywéw do zbycia 0 0
Transfer umorzenia zwiekszenie 0 0
Transfer umorzenia zmniejszenie 0 0
Oprogramowanie i licencje komputerowe 338 219
Brutto BO 1027 1012
Umorzenia BO 501 688
Brutto zwiekszenie nabycie 17 35
Brutto zmniejszenie zbycie 0 0
Brutto przeklasyfikowanie do aktywow przeznaczonych do zbycia 0 0
Transfer brutto zwiekszenie 0 70
Transfer brutto zmniejszenie 1 0
Brutto przeszacowanie zwiekszenie 0 0
Brutto przeszacowanie zmniejszenie 0 0
Amortyzacja 205 202
Odpisy aktualizujgcy RW 0 0
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego RW 0 0
Umorzenia zmniejszenie zbycie 0 0
Umorzenia zmniejszenie przeklasyfikowanie do aktywéw do zbycia 0 0
Transfer umorzenia zwiekszenie 0 8
Transfer umorzenia zmniejszenie 4 0
Pozostate 720 660
Brutto BO 1024 1032
Umorzenia BO 300 312
Brutto zwiekszenie nabycie 0 1
Brutto zmniejszenie zbycie 0 0
Brutto przeklasyfikowanie do aktywéw przeznaczonych do zbycia 0 0
Transfer brutto zwiekszenie 0 0
Transfer brutto zmniejszenie 0 0
Brutto przeszacowanie zwiekszenie 0 0
Brutto przeszacowanie zmniejszenie 0 1
Amortyzacja 4 64
Odpisy aktualizujacy RW 0 0
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego RW 0 0
Umorzenia zmniejszenie zbycie 0 0
Umorzenia zmniejszenie przeklasyfikowanie do aktywow do zbycia 0 0
Transfer umorzenia zwiekszenie 0 -4
Transfer umorzenia zmniejszenie 0 0
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Grupa nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych wytworzonych we wilasnym zakresie.
Do wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania Grupa zalicza warto$c¢
firmy oraz znak towarowy.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku zakupu udziatdw w spotkach zaleznych: Rainbow Tours Biuro
Podrozy Sp. z 0.0., Travelovo Sp. z 0.0., Traveltech Sp. z 0.0., Biuro Podrdzy ABC Sp. i Bee&Free sp.
Z 0.0.

Zgodnie z przeprowadzonym szacunkiem znak towarowy posiada nieokreSlony okres uzytkowania,
gdyz zdaniem jednostki z analizy wszystkich istotnych czynnikéw wynika, ze nie istnieje zadne dajace
sie przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktdrym mozna spodziewac sie, ze sktadnik bedzie generowat
w jednostce wptywy pieniezne netto.

Wartos¢ brutto znaku towarowego wynosi 1.010 tys. zt., a jego umorzenie sprzed 2007 roku 283 tys.
zt. — warto$¢ netto na bilansie otwarcia i zamkniecia pozostaje niezmienna i wynosi 727 tys. zt.

Warto$¢ firmy oraz warto$¢ znaku towarowego sg corocznie badane pod katem utraty wartosci.
Ze wzgledu na osiggane ujemne wyniki finansowe spétek zaleznych dokonano stosownych obliczen dla
dwoéch podmiotéw: Travelovo Sp. z o0.0. i Traveltech Sp. z o0.0. Zarzad Grupy Kapitatowej podjat
decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego na wartosc firmy dla tych jednostek. Kwota dokonanego
odpisu w 2009 roku wyniosta 1.968 tys. zt. W zwigzku z objeciem udziatdow w spotce Bee&Free sp.
Z 0.0. na dzien 31 grudnia powstata wartos¢ firmy w wysokosci 10.594 tys. zt

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan Grupy.
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11.2 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Opis 31.12.2009 | 31.12.2010
Rzeczowe aktywa trwate 2 180 5148
Grunty, budynki i budowle 1181 2 659
Brutto BO 1390 1327
Umorzenia BO 127 146
Brutto zwiekszenie nabycie 0 2792
Brutto zmniejszenie zbycie 0 1277
Brutto przeklasyfikowanie do aktywdw przeznaczonych do 0 0
zbycia
Transfer brutto zwiekszenie 0 0
Transfer brutto zmniejszenie 45 0
Brutto przeszacowanie zwiekszenie 0 0
Brutto przeszacowanie zmniejszenie 0 0
Amortyzacja 37 154
Odpisy aktualizujgcy RW 0 0
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego RW 0 0
Umorzenia zmniejszenie zbycie 0 117
Umorzenia zmniejszenie przeklasyfikowanie do aktywéw do 0 0
zbycia
Transfer umorzenia zwiekszenie 0 0
Transfer umorzenia zmniejszenie 0 0
Urzadzenia 54 182
Brutto BO 173 162
Umorzenia BO 101 108
Brutto zwiekszenie nabycie 27 162
Brutto zmniejszenie zbycie 0 0
Brutto przeklasyfikowanie do aktywdéw przeznaczonych do 0 0
zbycia
Transfer brutto zwiekszenie 0 26
Transfer brutto zmniejszenie 2 4
Brutto przeszacowanie zwiekszenie 0 0
Brutto przeszacowanie zmniejszenie 0 0
Amortyzacja 29 43
Odpisy aktualizujagcy RW 0 0
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego RW 0 0
Umorzenia zmniejszenie zbycie 0 0
Umorzenia zmniejszenie przeklasyfikowanie do aktywdéw do 0 6
zbycia
Transfer umorzenia zwiekszenie 0 19
Transfer umorzenia zmniejszenie -14 0
Srodki transportu 734 1 692
Brutto BO 1 687 1 583
Umorzenia BO 678 851
Brutto zwiekszenie nabycie 0 1632
Brutto zmniejszenie zbycie 71 877
Brutto przeklasyfikowanie do aktywdéw przeznaczonych do 0 0
zbycia
Transfer brutto zwiekszenie 0 0
Transfer brutto zmniejszenie 0 0
Brutto przeszacowanie zwiekszenie 0 0
Brutto przeszacowanie zmniejszenie 0 0
Amortyzacja 236 257
Odpisy aktualizujacy RW 0 0
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego RW 0 0
Umorzenia zmniejszenie zbycie 43 523
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Umorzenia zmniejszenie przeklasyfikowanie do aktywéw do 0 0
zbycia
Transfer umorzenia zwiekszenie 0 61
Transfer umorzenia zmniejszenie -11 0
Wyposazenie i inne aktwa trwate 211 615
Brutto BO 349 359
Umorzenia BO 152 155
Brutto zwiekszenie nabycie 98 487
Brutto zmniejszenie zbycie 0 0
Brutto przeklasyfikowanie do aktywdw przeznaczonych do 0 0
zbycia
Transfer brutto zwiekszenie 0 0
Transfer brutto zmniejszenie 0 0
Brutto przeszacowanie zwiekszenie 0 0
Brutto przeszacowanie zmniejszenie 0 0
Amortyzacja 62 76
Odpisy aktualizujgcy RW 0 0
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego RW 0 0
Umorzenia zmniejszenie zbycie 0 0
Umorzenia zmniejszenie przeklasyfikowanie do aktywow do 0 0
zbycia
Transfer umorzenia zwiekszenie 0 0
Transfer umorzenia zmniejszenie -22 0
Srodki trwate w budowie 0 0
Brutto BO 0 0
Umorzenia BO 0 0
Brutto zwiekszenie nabycie 0 0
Brutto zmniejszenie zbycie 0 0
Brutto przeklasyfikowanie do aktywdw przeznaczonych do 0 0
zbycia
Transfer brutto zwiekszenie 0 0
Transfer brutto zmniejszenie 0 0
Brutto przeszacowanie zwiekszenie 0 0
Brutto przeszacowanie zmniejszenie 0 0
Amortyzacja 0 0
Odpisy aktualizujgcy RW 0 0
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego RW 0 0
Umorzenia zmniejszenie zbycie 0 0
Umorzenia zmniejszenie przeklasyfikowanie do aktywoéw do 0 0
zbycia
Transfer umorzenia zwiekszenie 0 0
Transfer umorzenia zmniejszenie 0 0

Zabezpieczenia na rzeczowym majatku trwatym zostaty ustanowione w postaci hipoteki kaucyjnej,

ktora stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystgpity.
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11.3  AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Opis 31.12.2009 | 31.12.2010
Pozostate aktywa finansowe 0 200
grupa I 0 0
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako 0 0
zabezpieczenie, ujete w wartosci godziwej
Kontrakt forward w walutach obcych 0 0
Swapy stop procentowych 0 0
Aktywa finansowe w wartosci godziwej poprzez rachunek wynikdw 0 0
Aktywa finansowe w wartosci godziwej poprzez rachunek wynikow 0 0
inne niz pochodne
Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia niewyznaczone jako 0 0
zabezpieczenia
Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia inne niz instrumenty 0 0
pochodne
Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci wykazane w koszcie 0 0
zamortyzowanym
grupa II 0 200
weksle 0 0
skrypty dtuzne 0 0
inwestycje dostepne do sprzedazy wykazane w wartosci godziwej 0 0
obligacje umarzalne 0 0
akcje 0 0
kredyty wykazane w koszcie zamortyowanym 0 0
kredyty udzielone podmiotom powigzanym 0 200
kredyty dla pozostatych podmiotéw 0 0
Pozostate aktywa finansowe 3 0
grupa I 0 0
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako 0 0
zabezpieczenie, ujete w wartosci godziwej
Kontrakt forward w walutach obcych 0 0
Swapy stop procentowych 0 0
Aktywa finansowe w wartosci godziwej poprzez rachunek wynikow 0 0
Aktywa finansowe w wartosci godziwej poprzez rachunek wynikdw 0 0
inne niz pochodne
Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia niewyznaczone jako 0 0
zabezpieczenia
Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia inne niz instrumenty 0 0
pochodne
Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci wykazane w koszcie 0 0
zamortyzowanym
grupa II 3 0
weksle 0 0
skrypty dtuzne 0 0
inwestycje dostepne do sprzedazy wykazane w wartosci godziwej 0 0
obligacje umarzalne 0 0
akcje 0 0
kredyty wykazane w koszcie zamortyzowanym 0 0
kredyty udzielone podmiotom powigzanym 0 0
kredyty dla pozostatych podmiotow 3 0

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wystepuje naleznos¢ Spdtki z tytutu pozyczki udzielonej udziatowcowi
Spotki - Panu Stawomirowi Wysmykowi w wysokosci 200 tys. zt

W 2009 r. Spotka udzielita pozyczek udziatowcom Spotki (Panu Stawomirowi Wysmykowi w wysokosci
88 tys. zt i Panu Tomaszowi Czapli w wysokosci 37 tys. zt). Stan naleznosci z tego tytutu na dzien
31.12.2009 roku wynosi 3 tys. zt. Pan Tomasz Czapla dokonat sptaty catej wierzytelnosci. Stan
naleznosci od Pana Stawomira Wysmyka wynosi 3 tys. zt na 31.12.2009. Naleznos¢ z tego tytutu
zostata sptacona w 2010 roku.
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11.4  AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Opis 31.12.2009 | 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 134 236
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego BO 237 134
ujety w rachunku wynikoéw na BO 237 134
ujety w kapitale wtasnym na BO 0 0
inne na BO 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -103 102
zwiekszenia przez rachunek wynikow 130 3
zwiekszenia przez kapitat wiasny 0 0
zwiekszenia inne 0 101
zmniejszenia przez rachunek wynikow 233 2
zmniejszenia przez kapitat wtasny 0 0
zmniejszenia inne 0 0
Opis 31.12.2009 | 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 134 236
prawo uzytkowania wieczystego gruntow 0 0
wycena bilansowa (réznice kursowe) 60 45
$wiadczenia emerytalne i urlopowe 29 32
Swiadczenia ZUS (ubezpieczenia) 32 35
rezerwy na koszty prowizji 0 56
Naliczone odsetki od zobowigzan 9 22
Niewyptacone wynagrodzenia 0 10
Rezerwy na koszty delegacji 0 19
Rezerwy na koszty targdw 0 6
inne (ponizej 5% pozycji) 4 11
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11.5 NALEZNOSCI

Naleznosci przedstawione sg w ponizszej tabeli

Opis 31.12.2009 | 31.12.2010
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 32 808 41 952
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci od 0 0
jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0
Rainbow Tours S.A. 0 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / Bee&Free sp. 0 0
Z 0.0.
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z o.0. 0 0
Traveltech Sp. z o.0. 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 0 0
Biuro Podrdozy ABC 0 0
Inne 0 0
Rainbow Tours S.A. 0 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / Bee&Free sp. 0 0
Z0.0.
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 0 0
Traveltech Sp. z o.0. 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 0 0
Biuro Podrézy ABC 0 0
Naleznosci h_andlowe oraz pozostate naleznosci od 32 808 41 952
pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 612 32 649
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 117 28
Naleznosci z tytutu innych podatkow i ubezpieczen 1081 4328
spotecznych
Inne naleznosci 3 456 4 947
Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej 542 0
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Ponizsza tabela przedstawia zmiane odpiséw aktualizujgcych naleznosci:

Opis 31.12.2009 31.12.2009

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 32 808 41 952

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci od jednostek 0 0

powigzanych
naleznosci brutto 0 0
odpisy aktualizujgce BO 0 0
odpisy aktualizujgce zwiekszenia 0 0
odpisy aktualizujgce zmniejszenia 0 0
odpisy aktualizujgce wykorzystanie 0 0

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci od pozostatych

jednostek 32 808 41 952
naleznosci brutto 33197 43 324
odpisy aktualizujgce BO 231 389
odpisy aktualizujgce zwiekszenia 171 997
odpisy aktualizujgce zmniejszenia 13 14
odpisy aktualizujgce wykorzystanie 0 0

Ponizsza tabela przedstawia podziat naleznosci krétkoterminowych wedtug

wraz z odpisami aktualizujgcymi

okresu przeterminowania

Opis 31.12.2009 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0
Niewymagalne o okresie sptaty 0 0
do 1 miesigca 0 0
powyzej 1 miesigca do 3 miesigca 0 0
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
powyzej 1 roku 0 0
odpisy aktualizujgce PLN 0 0
Przeterminowane o okresie przeterminowania 0 0
do 1 miesigca 0 0
powyzej 1 miesigca do 3 miesigca 0 0
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
powyzej 1 roku 0 0
odpisy aktualizujgce PLN 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 612 32 649
Niewymagalne o okresie sptaty 24 065 24 150
do 1 miesigca 24 065 24 060
powyzej 1 miesigca do 3 miesigca 0 63
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 5
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 9
powyzej 1 roku 0 13
odpisy aktualizujgce PLN 0 0
Przeterminowane o okresie przeterminowania 3547 8 499
do 1 miesigca 79 1 078
powyzej 1 miesigca do 3 miesigca 690 5240
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1170 455
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 699 1948
powyzej 1 roku 924 120
odpisy aktualizujgce PLN 15 342
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(dane w tysigcach ztotych)

Naleznosci krétkoterminowe w podziale na waluty zawiera tabela ponizej

Opis

31.12.2009

31.12.2010

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

32 808

41 952

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci od jednostek
powigzanych

0

w walucie PLN

w walucie PLN (przeliczone Euro)

w walucie oryginalnej Euro

w walucie PLN (przeliczone USD)

w walucie oryginalnej USD

w walucie PLN (przeliczone SKK)

w walucie oryginalnej SKK

w walucie PLN (przeliczone GBP)

w walucie oryginalnej GBP

w walucie PLN (przeliczone NOK)

w walucie oryginalnej NOK

w walucie PLN (przeliczone UAK)

w walucie oryginalnej UAK

w walucie PLN (przeliczone inne)

w walucie oryginalnej inne

odpis aktualizujgcy PLN

O|0O|0|0O|0O|0O|0O|0O|O|o|o|o|o|o|o|o

o|lOo|0o|0O|0|Oo|o|Oo|0o|Oo|Oo|Oo|o|o|o|o| ©

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci od pozostatych
jednostek

32 808

41 952

w walucie PLN

16 261

28 371

w walucie PLN (przeliczone Euro)

11 438

7 903

w walucie oryginalnej Euro

2784

1996

w walucie PLN (przeliczone USD)

4 869

6 020

w walucie oryginalnej USD

1708

N
o
w
—_

w walucie PLN (przeliczone SKK)

w walucie oryginalnej SKK

w walucie PLN (przeliczone GBP)

19

w walucie oryginalnej GBP

w walucie PLN (przeliczone NOK)

221

w walucie oryginalnej NOK

447

w walucie PLN (przeliczone UAK)

w walucie oryginalnej UAK

w walucie PLN (przeliczone inne)

w walucie oryginalnej inne

o|lo|o|Oo|o|o|o|o|o|o

odpis aktualizujgcy PLN

o|Oo|Oo|Oo|Oo

342
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(dane w tysigcach ztotych)

11.6 POZOSTALE AKTYWA

Opis 31.12.2009 31.12.2010
Pozostate aktywa 16 5
koszty imprez poza okresem 0
koszty katalogu poza okresem 0
prowizje poza okresem 0
targi poza okresem 0
ubezpieczenia poza okresem 0
inne poza okresem 16 5
Pozostate aktywa 5904 9 898
koszty imprez poza okresem 4123 5427
koszty katalogu poza okresem 1273 857
prowizje poza okresem 319 387
targi poza okresem 2 949
ubezpieczenia poza okresem 97 18
inne poza okresem 92 260
11.7  SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Opis 31.12.2009 31.12.2010
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 351 9 063
Srodki pieniezne w kasie 622 2 114
Srodki pieniezne w banku 3206 1817
Krétkoterminowe depozyty bankowe 523 5132
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(dane w tysigcach ztotych)

11.8  KAPITAt AKCYINY

Opis 31.12.2009 31.12.2010
Kapitat wlasny 17 590 36 685
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 17 054 36 094
Kapitat podstawowy 1 205 1 205
akcje zwykte wartosc 505 505
akcje zwykte ilos¢ 5052 5052
akcje uprzywilejowane (2 gtosy) wartosé 700 700
akcje uprzywilejowane (2 gtosy) ilos¢ 7 000 7 000
Kapitat zapasowy (bez wynikow) 16 860 16 833
ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 16 860 16 833
z doptat wspdlnikdw 0 0
utworzony fakultatywnie 0 0
Kapitat rezerwowy 0 15971
Wplyw z tyt. Emisji akcji serii F pomniejszony o koszty emisji 0 15971
ujecie rezerwy na podatek odroczony z tytutu aktualizacji wyceny
! o ) 0 0
gruntéw, budynkoéw i budowli
efekt zmiany stawki podatkowej 0 0
przeszacowanie wartosci aktywdw finansowych dostepnych do 0 0
sprzedazy
Udzialy (akcje) wiasne 0 0
akcje zwykte wartosc 0 0
akcje zwykte ilos¢ 0 0
akcje uprzywilejowane (2 gtosy) wartos$¢ 0 0
akcje uprzywilejowane (2 gtosy) ilos¢ 0 0
Réznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 0 0
przeliczenie wptywu kursu 1 681 0
zmiana struktury grupy -1 681 0
Zysk skumulowany -1 011 2 085
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 536 591
warto$c¢ z poprzednich okresow 432 536
udziat w zyskach w biezacym okresie 104 55
zmiana struktury grupy 0 0

Intencjg Grupy Kapitatowej jest pokrycie strat poprzez wypracowane zyski przysztych okreséw.
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Ponizsza tabela specyfikuje akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31 grudnia
2010r.

liczba udziat w udziat w
. faczna liczba liczbie kapitale
. . posiadanych . .
Akcjonariusz akcii gtosow glosow na zakladowym
] WZ Spétki Spotki
(szt.) (szt.) (%) (%)
Stawomir Adam
Wysmyk 2.154.563 4.044.563 21,23 17,88
Grzegorz
Baszczynski 2.292.000 4.147.000 21,77 19,02
Remigiusz Cezary
Talarek 2.029.318 3.674.318 19,29 16,84
Tomasz Piotr
Czapla 1.990.000 3.600.000 18,90 16,51

W zwigzku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji zwyktych serii F
(w dniu 14 stycznia 2011r) ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych
i zarejestrowanych akcji Spotki wzrosta z 19.052.000 do 21.552.000 gtoséw a kapitat zakladowy
z 1.205.200 do 1.455.200 zt. Tym samym uleglty zmianie procentowe udziaty w liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu oraz w kapitale zakladowym.

11.9  KAPITAt Z WYCENY PROGRAMOW PRACOWNICZYCH

Na dzien 31 grudnia 2008 r. w kapitatach zapasowych ujeto wycene warrantdw na kwote 135 tys.
ztotych ustalong zgodnie z wyceng na dzien ich objecia.

Zasady nowego Programu Motywacyjnego zostaty uchwalone postanowieniami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki w dniu 6 czerwca 2008 r. Program swoim zasiegiem obejmowat lata 2008-2010.
W 2010 roku nie przyznano akgcji pracownikom w ramach tego programu

11.10 REZERWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

Opis 31.12.2009 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ° 2 =
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 332 265
dochodowego BO
ujety w rachunku wynikéw na BO 332 265
ujety w kapitale wiasnym na BO 0
inne na BO 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 67 115
dochodowego
zwiekszenia przez rachunek wynikow 265 152
zwiekszenia przez kapitat wiasny 0
zwiekszenia inne 0
zmniejszenia przez rachunek wynikow 332 267
zmniejszenia przez kapitat wasny 0
zmniejszenia inne 0
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(dane w tysigcach ztotych)
Opis 31.12.2009 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 265 150
dochodowego
réznicy w wycenie (amortyzacji) znaku towarowego 136 136
$rodkow trwatych w leasingu finansowym 70 0
wycenie zobowigzan w walutach obcych 53 0
naliczone odsetki 0 6
inne (ponizej 5% pozycji) 6 9

11.11 REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Opis 31.12.2009 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 17 71
BO 26 17
zwiekszenia 17 60
zmniejszenia 26 6
wykorzystanie 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i 137 184
urlopowych
BO 119 137
zwiekszenia 137 130
zmniejszenia 119 83
wykorzystanie 0 0

Kwoty rezerw na $wiadczenia emerytalne wyliczone zostaty przez jednostke metodg indywidualng dla
kazdego pracownika osobno.

Podstawg obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej, ktéra
wynika z przepisow prawa. Kwota ta korygowana jest o szacowane przez jednostke
prawdopodobienstwo dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika Spdtki oraz
dyskontowana na dzien bilansowy.

Stopa dyskonta finansowego przyjeta do obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu Swiadczen
emerytalnych zostata ustalona na poziomie 6,0%.

Rezerwy na odprawy emerytalne prezentowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji ,koszty
ogdlnego zarzadu” jako ,$wiadczenia na rzecz pracownikow”.
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11.12 ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUELU LEASINGU FINANSOWEGO

Informacja o S$rodkach trwatych w leasingu finansowym znajduje sie w nocie szczegétowej

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opis 31.12.2009 31.12.2010

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 0 104

finansowego
od 1 roku do 2 lat 0 104
powyzej 2 roku do 5 lat 0 0
powyzej 5 lat 0 0
Niezrealizowany dochéd finansowy 0 0

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu

finansowego e S
wartosc¢ brutto 66 104
Niezrealizowany dochdd finansowy 0 0

W grupie Srodkéw transportu znajduja sie pojazdy uzytkowane w ramach leasingu finansowego.

11.13 ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania przedstawione sg w ponizszej tabeli

Opis 31.12.2009 31.12.2010
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 20 704 30333
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania od 0 0
jednostek powigzanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0
Rainbow Tours S.A. 0 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0./ Bee&Free sp. z 0 0
0.0.
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 0 0
Traveltech Sp. z o.0. 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 0 0
Biuro Podrézy ABC 0 0
Inne 0 0
Rainbow Tours S.A. 0 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0./ Bee&Free sp. z 0 0
0.0.
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 0 0
Traveltech Sp. z 0.0. 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 0 0
Biuro Podrézy ABC 0 0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania od
pozostatych jednostek Ao S0 SR
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 019 27 379
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 108 951
Zobowiazania z tytutu innych podatkdw i ubezpieczen 294 733
spotecznych
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 183 458
Inne zobowigzania 2 100 812
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(dane w tysigcach ztotych)

Opis

31.12.2009

31.12.2010

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

20 704

30 333

Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania od
jednostek powigzanych

w walucie PLN

w walucie PLN (przeliczone Euro)

w walucie oryginalnej Euro

w walucie PLN (przeliczone USD)

w walucie oryginalnej USD

w walucie PLN (przeliczone SKK)

w walucie oryginalnej SKK

w walucie PLN (przeliczone GBP)

w walucie oryginalnej GBP

w walucie PLN (przeliczone NOK)

w walucie oryginalnej NOK

w walucie PLN (przeliczone UAK)

w walucie oryginalnej UAK

w walucie PLN (przeliczone inne)

w walucie oryginalnej inne

O|O|0O|0O|0|0|0|0O|0|O|O|O|0O|O|O| O

olo|o|Oo|Oo|0o|0o|0o|0o|O|O|0o|O(O0|O| ©

Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania od
pozostatych jednostek

20 704

30 333

w walucie PLN

20 447

24 817

w walucie PLN (przeliczone Euro)

250

3 564

w walucie oryginalnej Euro

(o))
—

938

w walucie PLN (przeliczone USD)

1820

w walucie oryginalnej USD

637

w walucie PLN (przeliczone SKK)

132

w walucie oryginalnej SKK

w walucie PLN (przeliczone GBP)

w walucie oryginalnej GBP

w walucie PLN (przeliczone NOK)

w walucie oryginalnej NOK

w walucie PLN (przeliczone UAK)

w walucie oryginalnej UAK

w walucie PLN (przeliczone inne)

w walucie oryginalnej inne

O|O|0O|0O|0|0|0|0|O|O|W|(N

o|lo|jo|o|o|o|o|o|o
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(dane w tysigcach ztotych)
Opis 31.12.2009 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0
Niewymagalne o okresie sptaty 0 0
do 1 miesigca 0
powyzej 1 miesigca do 3 miesigca 0
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0
powyzej 1 roku 0
odpisy aktualizujgce PLN 0
Przeterminowane o okresie przeterminowania 0 0
do 1 miesigca 0
powyzej 1 miesigca do 3 miesigca 0
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0
powyzej 1 roku 0
odpisy aktualizujgce PLN 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 019 27 379
Niewymagalne o okresie sptaty 15 457 9 206
do 1 miesigca 15 457 9 147
powyzej 1 miesigca do 3 miesigca 0 53
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
powyzej 1 roku 0 6
odpisy aktualizujgce PLN 0 0
Przeterminowane o okresie przeterminowania 2 562 18 173
do 1 miesigca 0 5170
powyzej 1 miesigca do 3 miesigca 934 10 189
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 785 1 455
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 748 1 359
powyzej 1 roku 95 0
odpisy aktualizujgce PLN 0 0
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Grupy Kapitatowej RAINBOW TOURS S.A. na 31.12.2010.

(dane w tysigcach ztotych)

Opis

31.12.2009

31.12.2010

Pozyczki i kredyty bankowe

240

w walucie PLN

240

w walucie PLN (przeliczone Euro)

w walucie oryginalnej Euro

w walucie PLN (przeliczone USD)

w walucie oryginalnej USD

w walucie PLN (przeliczone SKK)

w walucie oryginalnej SKK

w walucie PLN (przeliczone GBP)

w walucie oryginalnej GBP

w walucie PLN (przeliczone NOK)

w walucie oryginalnej NOK

w walucie PLN (przeliczone UAK)

w walucie oryginalnej UAK

w walucie PLN (przeliczone inne)

w walucie oryginalnej inne

o|ol0o|0o|0o|Oo|0o|0O|0O|O|O|(O|o|O|O|O

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

4 906

601

w walucie PLN

4 906

(o))
o
—

w walucie PLN (przeliczone Euro)

w walucie oryginalnej Euro

w walucie PLN (przeliczone USD)

w walucie oryginalnej USD

w walucie PLN (przeliczone SKK)

w walucie oryginalnej SKK

w walucie PLN (przeliczone GBP)

w walucie oryginalnej GBP

w walucie PLN (przeliczone NOK)

w walucie oryginalnej NOK

w walucie PLN (przeliczone UAK)

w walucie oryginalnej UAK

w walucie PLN (przeliczone inne)

w walucie oryginalnej inne

o|Oo(o|0o|0O|0o|0o|O|(0O|0O|O|O|O|O

Podmiot dominujacy na dzien 31.12.2010 roku korzystat z kredytu bankowego w wysokosci 1 tys. zt
Zobowigzanie 600 tys. zt dotyczy udzielonej pozyczki dla spotki Bee&Free sp. z 0.0. przez
dotychczasowego udziatowca spotki, przed jej przejeciem przez Rainbow Tours S.A.

11.14 REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Opis 31.12.2009 31.12.2010
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania z tytutu przedsprzedazy 0 0
Rekojmie, poreczenia i gwarancje 0 0
Koszty restrukturyzacji 0 0
Koszty zakonczenia dziatalnosci 0 0
Platnosci realizowane w formie akgji 0 0
Inne 0 0
Rezerwy krotkoterminowe 12 367 18 558
Zobowigzania z tytutu przedsprzedazy 11 543 17 759
Rekojmie, poreczenia i gwarancje 0 0
Koszty restrukturyzacji 0 0
Koszty zakonczenia dziatalnosci 0 0
Ptatnosci realizowane w formie akcji 0 0
Inne 824 799
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11.15 ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z AKTYWAMI TRWAEYMI PRZEZNACZONYMI DO
SPRZEDAZY

Nie wystgpilty zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy. Jednostka nie zakwalifikowata wedtug stanu na 31.12.2010 zadnych aktywdw trwatych
jako przeznaczone do sprzedazy.
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12 NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

12.1  PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY USLUG, MATERIALOW I TOWAROW

01.01.2009- 01.01.2010-

CRE 31.122009|  31.12.2010
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 285 379 318 786
Sprzedaz imprez turystycznych 242 923 275 998
Rainbow Tours S.A. 0 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / Bee&Free 0 0
Sp. 2 0.0.
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0. 0 0
Traveltech Sp. z 0.0. 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 0 0
Biuro Podrézy ABC 0 0
Ppsrgdnlctwo_sprzedazy ustug turystycznych, 41 497 41 266
biletéw, hoteli
Rainbow Tours S.A. 0 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / 0 0
Bee&Free sp. z 0.0.
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0. 0 0
Traveltech Sp. z o.0. 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 0 0
Biuro Podrézy ABC 0 0

ustugi wsparcia technicznego IT 620 1101

Rainbow Tours S.A.

Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0./ Bee&Free
Sp. 2 0.0.

Portal turystyczny Sp. z o.0.

Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0./ Bee&Free
sp. z 0.0.

Traveltech Sp. z o.0.

Travelovo Sp. z o.0.

Biuro Podrézy ABC

3

D

czynsze

Rainbow Tours S.A.

Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / Bee&Free
Sp. Z 0.0.

Portal turystyczny Sp. z o.0.

Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0.

Traveltech Sp. z 0.0.

Travelovo Sp. z o.0.

—
o|lo(lo|j0o|o| © [O|NV|O(O|O| ©O |O| © |©

o|o(o|jo|o| © (o

Biuro Podrdzy ABC

inne 327 387

Rainbow Tours S.A.

Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / Bee&Free
Sp. Z 0.0.

Portal turystyczny Sp. z 0.0.

Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0.

Traveltech Sp. z o0.0.

Travelovo Sp. z 0.0.

olo|jo|o|(o| © |©
olo|jo|o|(o| © |©

Biuro Podrézy ABC
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Opis

01.01.2009-
31.12.2009

01.01.2010-
31.12.2010

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy

285 379

318 786

sprzedaz kraj

285 379

317 873

Rainbow Tours S.A.

Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / Bee&Free
Sp. Z 0.0.

Portal turystyczny Sp. z o.o.

Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0.

Traveltech Sp. z 0.0.

Travelovo Sp. z 0.0.

Biuro Podrdzy ABC

o|o(lo|jo|o| © (o

sprzedaz zagranica

913

Rainbow Tours S.A.

Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / Bee&Free
Sp. Z 0.0.

Portal turystyczny Sp. z o.0.

Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0.

Traveltech Sp. z o.0.

Travelovo Sp. z o.0.

Biuro Podrézy ABC

olojo|o|o| © |[Oo|o(o|o|o|(o|o| © |©

olo|jo|o(o| © |o
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12.2  KOSZT WEASNY SPRZED/!Z Y UStUG, MA TER]A@O,W, PRODUKTOW I TOWAROW, KOSZT
SPRZEDAZY ORAZ KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Rezerwy na niewykorzystane urlopy prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,koszt
wilasny sprzedazy produktow”, a rezerwy na odprawy emerytalne w pozycji ,koszty ogdlnego
zarzadu”.

Opis

01.01.2009-
31.12.2009

01.01.2010-
31.12.2010

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug

251 836

272 239

Amortyzacja

543

736

Zuzycie materiatow i energii

N
o))
—_
o

4 450

Rainbow Tours S.A.

Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / Bee&Free sp.
Z 0.0.

Portal turystyczny Sp. z o.0.

Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0.

Traveltech Sp. z o.0.

Travelovo Sp. z o.0.

Biuro Podrézy ABC

o|o|jo|o|o| © |o

Ustugi obce

267 13

289 852

Rainbow Tours S.A.

Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / Bee&Free sp.
z0.0.

Portal turystyczny Sp. z o.0.

Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0.

Traveltech Sp. z 0.0.

Travelovo Sp. z o.0.

Biuro Podrdzy ABC

o|lolo|o|o| © [O|w|Oo|Oo|Oo|Oo|o| © |©

o|o(lo|jo|o| © (o

Podatki i optaty

309

955

Wynagrodzenia

8 227

10 261

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

1423

1910

Dodatnie rdznice kursowe

434

Ujemne rdznice kursowe

3576

646

Pozostate koszty wedtug rodzaju

4 578

5018

Rainbow Tours S.A.

Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0./ Bee&Free sp.
Z 0.0.

Portal turystyczny Sp. z 0.0.

Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0.

Traveltech Sp. z 0.0.

Travelovo Sp. z 0.0.

Biuro Podrézy ABC

Zmiana stanu produktow

Towary

o|Oolo|0o|Oo|o|o| © |o©o

o|olo|jo|o|o|o| ©
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12.3  POZOSTALE PRZYCHODY / KOSZTY OPERACYJINE

Opis 01.01.2009- 01.01.2010-
31.12.2009 31.12.2010
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 2134 555
Rozwigzanie odpisow na naleznosci 13 0
Rozwigzanie rezerw na koszty ustug 39 31
turystycznych

Rozwigzanie rezerw na koszty prowizji 569 183
Otrzymane odszkodowania i kary 10 14
Przedawnienia zobowigzan 1 159
Inwentaryzacja rozrachunkow 0 0
Objecie udziatow w innych Spotkach 0 0
Zyski ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 6 48
Refaktury 0 0
Rainbow Tours S.A. 0 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / Bee&Free 0 0

Sp. Z 0.0.
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0. 0 0
Traveltech Sp. z 0.0. 0 0
Travelovo Sp. z o.0. 0 0
Biuro Podrozy ABC 0 0
Z tytutu kart statego klienta 19 0
Pozostate 1477 120
Rainbow Tours S.A. 0 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0./ Bee&Free 0 0

Sp. Z 0.0.
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 0 0
Traveltech Sp. z 0.0. 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 0 0
Biuro Podrdzy ABC 0 0
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 559 1269
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 171 614
Zawigzanie rezerw na koszty ustug turystycznych 0 306
Zawigzanie rezerw na koszty prowizji 0 0
Zaptacone odszkodowania i kary 10 0
Przedawnienie naleznosci 46 0
Inwentaryzacja rozrachunkéw 0 0
Koszt objecia udziatdw w innych spdtkach 0 0
Straty ze zbycia niefinansowych aktywow 0 0

trwatych
Refaktury 105 105
Rainbow Tours S.A. 0 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / Bee&Free 0 0

Sp. Z 0.0.
Portal turystyczny Sp. z o.0. 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 0 0
Traveltech Sp. z o.0. 0 0
Travelovo Sp. z o.0. 0 0
Biuro Podrozy ABC 0 0
Darowizny 36 36
Reklamacje 123 70
Optaty i koszty sadowe 11 12
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Pozostate 57 126
Rainbow Tours S.A.
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0./ Bee&Free
Sp. 2 0.0.
Portal turystyczny Sp. z 0.0.
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0.
Traveltech Sp. z o.0.
Travelovo Sp. z 0.0.
Biuro Podrézy ABC

olo|jo|o|o| © |o
olo|jo|o(o| © |o

124  PRZYCHODY / KOSZTY FINANSOWE

Opis 01.01.2009- 01.01.2010-
31.12.2009 31.12.2010
Dziataln. kontyn. przychody finansowe 2 463 853
Dodatnie rdznice kursowe 0 0
Odsetki od kredytow i pozyczek 490 186
Rainbow Tours S.A. 0 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / 0 0

Bee&Free sp. z 0.0.
Portal turystyczny Sp. z o.0. 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0. 0 0
Traveltech Sp. z o.0. 0 0
Travelovo Sp. z o.0. 0 0
Biuro Podrézy ABC 0 0
Zyski z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1973 667
Dziataln. kontyn. koszty finansowe 4 086 280
Ujemne rdznice kursowe 7 30
Odsetki od kredytéw i pozyczek 296 216
Rainbow Tours S.A. 0 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. / Bee&Free 0 0

Sp. Z 0.0.

Portal turystyczny Sp. z 0.0. 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0. 0 0
Traveltech Sp. z 0.0. 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 0 0
Biuro Podrézy ABC 0 0
Straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3 568 32
Pozostate odsetki 204 2
Cze$¢ odsetkowa rat leasingowych 11 0

12.5 UDZIAt W ZYSKACH (STRATACH) JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH METODA PRAW

Nie wystepuja

WEASNOSCI
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12.6  PODATEK DOCHODOWY

Opis 01.01.2009- 01.01.2010-
31.12.2009 31.12.2010

Podatek biezacy 205 1 558
Podatek od catoséci dochodu 153 1177
Podatek od przychoddw nieuznanych w podstawie 545 -383
Podatek od przychoddw zwiekszajacych podstawe 0 -2
Podatek od kosztow nieuznanych w podstawie 768 0
Podatek od kosztéw zwiekszajgcych podstawe 163 0
podatek od wykorzystanych strat podatkowych 8 0

Nie wystepujg ujemne roznice przejéciowe, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe, w zwigzku z ktorymi nie ujeto w bilansie sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

12.7  DZIALALNOSC ZANIECHANA

W Grupie Kapitatowej nie podjeto decyzji o zaniechaniu zadnego rodzaju dziatalnosci.

Opis 01.01.2009- 01.01.2010-
P 31.12.2009 31.12.2010
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 4114 0
Przychody dziatalno$ci zaniechanej -7 320 0
Przychody z wyceny aktywéw do zbycia 0 0
Koszty dziatalnosci zaniechanej -3 206 0
Koszty z wyceny aktywow do zbycia 0 0
Podatek dochodowy od dziatalno$ci zaniechanej 0 0
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13 POZYCIJE WARUNKOWE

13.1  UDZIELONE GWARANCIE i PORECZENIA

1. Zabezpieczeniem kredytow udzielonych przez spotke sg weksle ,,in —blanco” wystawione przez
firme Rainbow Tours dla:

a. Banku Ochrony Srodowiska S.A

b. Banku Polskiej spétdzielczosci

2. Emitent udzielit poreczenia sptaty pozyczki dla firmy zaleznej Traveltech sp. o.0. udzielonej przez
dotychczasowego udziatowca. Kwota pozyczek na dzien 31 grudnia 2009 roku wy wynosi 240 tys. zt.
Termin rozliczenia ww. kwoty strony ustality na dzien 31 lipca 2010 roku. Zobowigzanie zostato
spfacone przez Travletech z pozyczki udzielonej przez Rainbow Tours S.A i poreczenie wygasto.

3. Umowa przeniesienia udziatow spotki Bee&Free sp. z 0.0. przewidywata zwiekszenie ceny na bycia
udziatow. Strony uzgodnity w w/w Umowie, iz Zbywcy (wskazani w tresci w/w Raportu Biezgcego
Nr 37/2010) otrzymajg Cene Dodatkowg I w wysokosci 1.000.000 (jeden milion) ziotych, o ile
w okresie od 1 listopada 2010 r. do dnia 28 lutego 2011 r. strata netto Spdtki "Bee & Free" sp. z o.0.
nie przewyzszy kwoty 1.000.000 (jeden milion) ztotych. Podstawg okreélenia wysokosci straty jest
rachunek zyskow i strat, sporzadzony przez Zarzad "Bee & Free" sp. z 0.0. za okres od dnia
1 listopada 2010 r. do dnia 28 lutego 2011 r. oraz bilans sporzadzony na dzien 28 lutego 2011 r.
W zwigzku z faktem, iz strata wykazana w rachunku zyskow i strat przewyzszyla uzgodniony
w Umowie poziom - Zbywcy nie otrzymajg Ceny Dodatkowej I. Emitent informowat o tym zdarzeniu
w Raporcie biezgcym 18/2011. Dodatkowo, poza Ceng Podstawowg i Ceng Dodatkowg I, dwdch
sprzedajgcych ma otrzyma¢ Cene Dodatkowa II, réwng kwocie tgcznej stanowigcej 25 % zysku netto
osiggnietego przez Bee & Free za lata 2011 i 2012.

13.2  SPRAWY SPORNE

Nie wystepujg poza objetymi odpisami.
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14 INFORMACIE O TRANSAKCIJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 Podmiotami powigzanymi z Grupg sg poza spotkami objetymi konsolidacjg
rowniez cztonkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujace;j.

14.1  JEDNOSTKI POWIAZANE

Wykaz jednostek powigzanych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawiono
w ponizszej tabeli:

Lp Nazwa Podmiotu Siedziba Podmiotu Udziat w Udziat w Data
kapitale | gtosach na objecia
Wz kontroli
1 | PORTAL TURYSTYCZNY | 90 — 361 todz, 65% 65% 2006 rok
Sp. z 0.0. ul. Piotrkowska 270
2 | RAINBOW TOURS 90 — 105 t4dz, 50% 50% 2007 rok
Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. | ul. Piotrkowska 70
3 | Travelovo Sp. z o.0. 90-361 tadz, 92% 92% 2008 rok
ul. Piotrkowska 270
4 | Traveltech Sp. z o.0. 31 — 545 Krakdw, 71% 71% 2008 rok
ul. Mogilska 43/809
5 | ABC Swiat Podrézy Sp. | 60-288 Poznan, 100% 100% 2008 rok
Z 0.0. ul. Promienista 28
6 | Bee&Free sp. z 0.0. 02-927 Warszawa, 100% 100% 2010 rok
ul. Zawojska 34
7 | TravellLab sp. z o.0. 31-545 Krokdéw 100% 100% 2010 rok
ul Mogilska 43/805

Jednostka posiada podmiot powigzanych, ktére nie byt objety skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, ze wzgledu na niematerialne sprawozdanie finansowe. Kapitat spotki wynosi 5 tys. zt

14.2  POtACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH I ICH ZBYWANIE

W 2010 roku miaty miejsce nastepujgce nabycia:

+ W dniu 8 kwietnia 2010 roku Emitent nabyt 83 udziatéw w kapitale zaktadowym Travelovo Sp.
Z 0.0. z siedzibg w todzi, co stanowi 16,6 % tegoz kapitatu za cene 9,9 tys. zi. Podmiot
dominujacy na dzien sporzadzenia sprawozdania posiada 460 udziatéw, co stanowi 92,00 %
kapitatu zakladowego oraz udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

« W dniu 21 kwietnia 2010 roku zostata utworzonaspotka Travellab sp. z o0.0. Spodtka
ta specjalizuje Podmiot zajmuje sie tworzeniem nowoczesnych rozwigzan informatycznych.
Jednostka TravelTech sp. z 0.0. kontroluje 100 % udziatéw tej spotki.

« W dniu 31 grudnia 2010 roku podmiot dominujgcy nabyt 1.000 udziatdbw w kapitale
zaktadowym Bee&Free Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100,00 % tegoz
kapitatu. Objecie udziatdw nastgpito na mocy umowy przeniesienia wtasnosci udziatow przez
dotychczasowych udziatowcow.

Pomiedzy dniem bilansowym a dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji miaty
miejsca kolejne nabycia:

e Dnia 17 marca 2011 roku Rainbow Tours S.A. nabyt kolejnych 40 udziatdbw w kapitale

zakladowym Travelovo Sp. z 0.0. i tym samym stat sie posiadaczem wszystkich 500 udziatow

a przez to 100% udziatowcem tej spotki zaleznej.
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« Dnia 30 marca 2011 roku Emitent nabyt od dotychczasowych udziatowcow 100 udziatdow
w kapitale zaktadowym Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. i tym samym stat sie
posiadaczem wszystkich 400 udziatéw i 100% udziatowcem tej spotki zaleznej.

W roku sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego Emitent nie dokonat
zbycia udziatéw jednostek zaleznych.

14.3  UDZIAL WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Spotki Grupy kapitatowej Rainbow Tours S.A. nie posiadajg udziatdw we wspodlnych przedsiewzieciach

14.4  PRZYCHODY I KOSZTY

Rainbow
Tours
_ Ukraina Portal Rai_nbow _
_ kodPowi Rainbow Sp. z Turyst. BIUI"Q Traveltec | Travelov Blur,q
Opis Tours 0.0. Podrozy | hSp. z 0 Sp.z | Podrozy
az. Sp. z
S.A. / 0.0 Sp. z 0.0. 0.0. ABC
Bee&Fre = 0.0.
esp.z
0.0.

Przychody 01.01.2009-31.12.2009 10 772 8 853 0 190 158 297 998 276
Rainbow Tours S.A. 001 0 190 117 219 862 276
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. 002 8 815 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z o.0. 003 8 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 004 24 0 0 0 126 0
Traveltech Sp. z 0.0. 005 4 0 0 0 10 0
Travelovo Sp. z o.0. 006 2 0 0 41 78 0
Biuro Podrézy ABC 007 0 0 0 0 0 0

Koszty 01.01.2009-31.12.2009 10 772 1 664 8 815 8 150 14 121 0
Rainbow Tours S.A. 001 8 815 8 24 4 2 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. 002 0 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z o.0. 003 190 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0. 004 117 0 0 0 41 0
Traveltech Sp. z o.0. 005 219 0 0 0 78 0
Travelovo Sp. z o.0. 006 862 0 0 126 10 0
Biuro Podrézy ABC 007 276 0 0 0 0 0

Przychody 01.01.2010-31.12.2010 5 246 2 989 0 786 163 176 705 427
Rainbow Tours S.A. 001 0 786 143 150 536 427
Bee&Free sp. z 0.0. 002 0 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 003 6 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0. 004 24 0 0 0 131 0
Traveltech Sp. z 0.0. 005 8 0 0 0 4 0
Travelovo Sp. z 0.0. 006 4 0 0 20 26 0
Biuro Podrézy ABC 007 2 947 0 0 0 0 34

Koszty 01.01.2010-31.12.2010 3 446 2 043 0 6 156 12 50 1179
Rainbow Tours S.A. 001 0 6 24 8 4 1146
Bee&Free sp. z 0.0. 002 0 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z o.0. 003 787 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 004 143 0 0 0 20 0
Traveltech Sp. z 0.0. 005 536 0 0 0 26 0
Travelovo Sp. z o.0. 006 150 0 0 132 4 33
Biuro Podrézy ABC 007 427 0 0 0 0 0
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14.5  ROZRACHUNKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI KAPITAtOWO

Rainbow
Tours Rainbow
. . Portal . .
: kodPow Reliogey | gl Turyst. Blur,q Traveltech | Travelovo BIUI"Q
Opis . Tours | Sp. z o.0. Podrozy Podrozy
iaz. Sp. z Sp.z0.0. | Sp.zo.0.
S.A. / 0.0 Sp. z ABC
Bee&Free e 0.0.
Sp. Z 0.0.

Naleznosci 01.01.2009-31.12.2009 3 886 2 935 0 0 894 57 0 0
Rainbow Tours S.A. 001 0 0 0 38 0 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. 002 2 164 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z o.0. 003 18 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 004 623 0 0 0 0 0
Traveltech Sp. z o.0. 005 0 0 0 0 0 0
Travelovo Sp. z o.0. 006 0 0 0 894 19 0
Biuro Podrézy ABC 007 130 0 0 0 0 0

Zobowigzania 01.01.2009-31.12.2009 3 886 38 2 164 18 623 0 913 130
Rainbow Tours S.A. 001 2 164 18 623 0 0 130
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. 002 0 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 003 0 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z o.0. 004 0 0 0 0 894 0
Traveltech Sp. z o.0. 005 38 0 0 0 19 0
Travelovo Sp. z 0.0. 006 0 0 0 0 0 0
Biuro Podrézy ABC 007 0 0 0 0 0 0

Naleznosci 01.01.2010-31.12.2010 4 366 1098 136 456 2619 7 0 50
Rainbow Tours S.A. 001 136 456 9 5 0 0
Bee&Free sp. z 0.0. 002 456 0 0 0 0 50
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 003 0 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 004 0 0 0 0 0 0
Traveltech Sp. z 0.0. 005 0 0 0 0 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 006 0 0 0 2 610 2 0
Biuro Podrézy ABC 007 642 0 0 0 0 0

Zobowigzania 01.01.2010-31.12.2010 4 366 606 506 0 0 0 2 612 642
Rainbow Tours S.A. 001 456 0 0 0 0 642
Bee&Free sp. z 0.0. 002 136 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z o.0. 003 456 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 004 9 0 0 0 2610 0
Traveltech Sp. z o.0. 005 5 0 0 0 2 0
Travelovo Sp. z o.0. 006 0 0 0 0 0 0
Biuro Podrézy ABC 007 0 50 0 0 0 0

W kwocie rozrachunkdw nie ujeto naleznosci i zobowigzan finansowych, ktére podlegaty odrebnemu
wytgczeniu w kwocie 2337 tys. ztotych. Dotyczyly one pozyczek udzielonych Traveltech Sp. z o.0. i
Travelovo Sp. z 0.0. oraz Bee&Free sp. z 0.0.

Nie dotyczy

14.6  INNE TRANSAKCIE
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14.7  WYNAGRODZENIE CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ]

Wynagrodzenia cztonkdw zarzadu i organdw nadzoru Spotki dominujgcej przedstawione zostaty
ponizej zbiorczo i w podziale na kategorie wymagane przez MSR 24 ,Podmioty powigzane —
ujawnienia”.

Imie | nazwisko Wynagrodzenie Petnienie funkgji
w Rainbow Tours S.A. w jednostkach zaleznych
Grzegorz Baszczynski 165 16
Remigiusz Talarek 150 16
Tomasz Czapla 150 16
Razem 465 48
Imie Z tytutu petnienia Wynagrodzenie Wynagrodzenie
. : funkcji w RN w Rainbow Tours w jednostkach
i nazwisko ;
S.A. zaleznych
Stawomir Wysmyk 7 - 97
Piotr Cygan 7 - -
Pawet Niewiadomski 4 - -
Piotr Paduszynski 7 - -
Jarostaw Turek 4 - -
Grzegorz Kubica 3 -
Razem 32 0 97

15 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym wystapity zewnetrzne zdarzenia, ktore bedg miaty wplyw na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Do nich nalezy zaliczyc:

1. Sytuacje polityczng w krajach Afryki Pétnocnej (Tunezja, Egipt), ktore sg celem destynacji
wakacyjnych.

Zarzad Rainbow Tours S.A. dokonujac zakupu 100% udziatéw spotki Bee & Free traktuje
inwestycje jako uzupetnienie oferty Grupy Kapitatowej na tak konkurencyjnych rynkach, jak
Tunezja i Egipt. Glownym obszarem dziatalnosci spotki Bee&Free sp. z 0.0. sg wilasnie te
destynacje. Zaistniate zdarzenia wywotane niepokojami spotecznymi znaczaco wplynely na
ograniczenie ruchu__turystycznego w okresie pierwszych dwdch miesiecy 2011 roku.
Dodatkowo niepewno$¢ co do przyszitosci systemow politycznych w tych krajach wptywa na
przedsprzedaz oferty letniej dla tych kierunkéw. Zarzad spotki Bee & Free sp. z 0.0. podjat
decyzje o zmianie oferty sprzedazy nastawiajgc sie na inne, bezpieczne kierunki wakacyjnego
wypoczynku.

Dodatkowo Spotka Dominujgca w celu zabezpieczenia ptynnosci spotki Bee & Free sp. z o.0.
udzielita finansowania spotce w postaci pozyczek. Do dnia przekazania niniejszego raportu
faczna kwota udzielonych pozyczek wyniosta 3,2 min zi.

Zaistniata sytuacja ma wplyw na sprzedaz oferty Spotki Dominujgcej, ktora oferuje
europejskie kierunki wypoczynku wakacyjnego. Do dnia 28 lutego przedsprzedaz oferty spotki
dominujgcej wzrosta o 14 % , w poréwnaniu do okresu analogicznego 2010 roku.

2. W dniu 14 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia XX wydziat KRS wydat
postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki w zwigzku z emisjg
akgji serii F, ktdry obecnie wynosi 1.455.200,00 zt

3. Otwarcie 12 salondéw pod markg Rainbow Tours S.A. dziatajgcych wczesniej w ramach Biura
Podrézy Orbis Travel
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Na dzien przekazania niniejszego raportu spotka dominujgca uruchomita 12 biur sprzedazy
w nastepujgcych lokalizacjach: Gdyni, Toruniu, Gdansku lotnisko, Katowicach, Lublinie, Zabrzu
i Wioctawku, Elblagu, Biatymstoku, Bielsku-Biatej, Poznaniu i Warszawie.

Uruchomiona sie¢ sprzedazy zostata odtworzona z sieci punktow sprzedazy dziatajgcych
wczesniej w ramach Biura Podrézy Orbis Travel. Rainbow Tours przejgt nie tylko
wykwalifikowanych pracownikéw z do$wiadczeniem i wkasnym portfolio klientéw, ale postawit
takze na sprawdzone i wypromowane lokalizacje. Sie¢ sprzedazy spotki liczy tacznie
52 lokalizacje. Przy uwzglednieniu 20 salonéw ABC Swiat Podrozy sp. z 0.0., sieC sprzedazy
stanowi 72 biura podrozy na terenie catego kraju. Zarzad Spétki Dominujacej przewiduje,
ze nowootwarte punkty wygeneruja dla Spotki w 2011 r. przychody na poziomie dodatkowych
18 min zi.
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16 CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

16.1  POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Gtowne obszary ryzyka, na ktdére jest narazona Grupa Kapitalowa Rainbow Tours, to ryzyko zmian
kurséw walut oraz ryzyko zmian cen, wynikajgce ze zmiennosci na rynkach pienieznym i kapitatowym.

Grupa prowadzi jednolitg polityke zarzadzania ryzykiem finansowym oraz staty monitoring obszarow
ryzyka, wykorzystujgc dostepne strategie i mechanizmy w celu zminimalizowania ujemnych efektéow
zmiennosci rynku.

Grupa ogranicza ryzyko finansowe (definiowane jako zmienno$¢ przeptywow pienieznych), jak rowniez
ryzyko zwigzane ze zmiennoscig na rynkach pienieznych i kapitatowych w sposéb opisany
w ponizszych punktach.

Polityka i strategia zarzadzania ryzykiem jest okreSlona i monitorowana przez Zarzad, a biezace
obowigzki w tym zakresie sprawujg komorki merytoryczne Spotki  Rainbow Tours S.A. oraz spdtek
Grupy.

16.2  RYZYKO WALUTOWE

Spotka zamawiajac imprezy turystyczne rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych
(zazwyczaj w Euro lub w Dolarze Amerykanskim). Natomiast sprzedaje imprezy polskim klientom
w walucie krajowej. Niekorzystne zmiany kurséw walutowych pomiedzy okresem wptywu Srodkow
od klientdw, a okresem wptaty zagranicznym dostawcom moze spowodowac obnizenie rentownosci
i zyskow osigganych przez Spotke.

16.3  RYZYKO CENOWE

Istniejg nastepujgce czynniki ryzyka cenowego w dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

+ Ryzyko zwigzane z konkurencjg
Zmiany zachodzace na rynku ustug turystycznych wskazujgce na zdecydowany rozwdj biur on-line
w dtuzszej perspektywie mogg oznaczac ryzyko zagrozenia udziatu w rynku firm posiadajacych tylko
tradycyjne sieci sprzedazy. Grupa podjeta dziatania majgce zapobiec takiemu zagrozeniu poprzez
rozwoj nowoczesnych kanatdéw sprzedazy. Na poczatku 2008 roku Grupa powiekszyta sie o Travelovo
spotke z o.0. (portal wyspecjalizowany w sprzedazy biletdw lotniczych) i Traveltech spoétka z o.o.
(producent oprogramowania do sprzedazy produktdw turystycznych w internecie).
Niezaleznie od powyzszego Grupa konkuruje na rynku tradycyjnych tour operatorow z innymi
podmiotami. Konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej marki ,Rainbow Tours” oraz silnej grupy
kapitatowej obejmujacej swym dziataniem wszystkie aspekty rynku turystycznego (producent - tour
operator w Polsce, dystrybucja tradycyjna — sie¢ wiasnych biur, Internet — wiasny portal, IT — spdtka
technologiczna) pozwoli z pewnoscig konkurowac z powodzeniem z innymi graczami na rynku.

* Ryzyko zwigzane z wystepowaniem katastrof w regionach turystycznych
Na dziatalnos¢ Grupy posredni wplyw mogg mie¢ wszelkiego rodzaju sytuacje zwigzane
z uwarunkowaniami polityczno-gospodarczymi na Swiecie. Wszelkie tragiczne wydarzenia i katastrofy
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w regionach turystycznych wptywajgce bezposrednio na popyt na rynku turystycznym, tj. konflikty
zbrojne, zamachy terrorystyczne, niepokoje spoteczne, epidemie czy zagrozenia naturalne, jak
powodzie, huragany, trzesienie ziemi, wybuchy wulkandw, dtugotrwate susze moga mie¢ negatywny
wptyw na wyniki Grupy. Trzeba jednak nadmieni¢, iz w chwili obecnej zaréwno zamachy
terrorystyczne jak i zagrozenia niepokojami spotecznymi, permanentnie okupujgce czotowki gazet
i wiadomosci, majg duzo mniejszy wptyw na decyzje o zakupie imprezy turystycznej niz to miato
miejsce kilka lat temu. Ponadto Spétka organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne do kilkudziesieciu
destynacji na catym Swiecie, zatem w przypadku lokalnego kryzysu na pojedynczej destynacji, Grupa
nadal z powodzeniem operowa¢ moze na pozostatych kierunkach.

*  Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Sprzedaz Grupy, podobnie jak wiekszosci podmiotdw z branzy turystycznej charakteryzuje sie duza
sezonowoscig sprzedazy, ktora uwarunkowana jest przede wszystkim wzrostem popytu na produkty i
ustugi turystyczne Grupy w drugim i trzecim kwartale roku. W zwigzku z powyzszym wynik finansowy
tego okresu ma znaczacy wptyw na wynik koncowy catego roku. Nalezy jednak dodac, iz Grupa stara
sie niwelowac¢ wplyw sezonowosci wprowadzajac do sprzedazy w okresie zimowym (IV i I kwartat
roku) poprzez wprowadzanie coraz bogatszej oferty na egzotyczne wakacje czarterowe, ktore cieszg
sie ogromnym powodzeniem i co stopniowo wptywa na zmiane proporcji sprzedazy pomiedzy
sezonem letnim i zimowym.

16.4 RYZYKO KREDTOWE

Ryzyko kredytowe dotyczy sytuacji zaistniatej na koniec roku 2008, kiedy to ogdlnoswiatowy kryzys
przetozyt sie na pogorszenie warunkow pozyskiwania zrodet finansowania i ich kosztow. Grupa
wykorzystuje wedtug stanu na koniec roku finansowanie w wysokosci 601 tys zt. (1 tys. z
zaangazowanie kredytowe oraz 600 pozyczka udzielona przez udziatowca przed przejeciem spotki
do Grupy Kapitatowej) Ryzyko zwigzane z tym zagadnieniem minimalizowane jest poprzez
wykorzystywanie, jako zZrodet finansowania dtugoletnich partneréw finansowych oraz utrzymanie
niskiego zaangazowanie w relacji do realizowanych obrotow.

16.5 RYZYKO ZWIAZANE Z PtYNNOSCIA

Grupa monitoruje ptynnos¢ finansowg. Zabezpieczeniem ptynnosci Grupy jest rodzaj dokonywanej
sprzedazy — gtdownie w systemie przedptat oraz pozyskanie kredytéw obrotowych majgcych
zabezpieczy¢ transakcje w okresach niskiej ptynnosci. Duzy nacisk ktadziony jest rowniez
na windykacje biezgcych naleznosci Spotek Grupy.

17 INNE INFORMACIE

17.1 Roznice dotyczace ujawnienia wynikow w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym QS 4/2010 a
Rocznym Skonsolidowanym Raportem Rocznym RS 2010.

Grupa Emitenta wprowadzita korekty zwigzane z badaniem sprawozdania finansowego przez biegtego
rewidenta oraz odmienng prezentacja operacji gospodarczych pomiedzy opublikowanymi
sprawozdaniami.
Gtownymi réznicami sg:

1. Zmiana wynikdw spotki dominujgcej Rainbow Tours S.A.
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2. Dokonaniem odpisow wartosci firmy dla spotek zaleznych Traveltech sp. z o0.0. oraz
Travelowo sp. z 0.0.
3. Dokonanie wyceny pozostatych naleznosci zawierajacych element finansowania, zgodnie z
polityka rachunkowosci finansowania (jednostka przyjmuje, iz termin zaptaty naleznosci
powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa zawierata element finansowania),

£6dz, 30 kwietnia 2011 r.
Zarzad Rainbow Tours S.A.

Grzegorz Baszczyr’lski/ Prezes Zarzadu Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu
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Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Grzegorz Baszazynski — Prezes Zarzadu Remigiusz Talarek— Wiceprezes Zarzadu
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Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

£6dz, dnia 30 kwietnia 2011 roku
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