Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2010 rok

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ RAINBOW TOURS S.A. W tODZI
ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA do 31 GRUDNIA 2010

CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce jednostke dominujaca:

1.1RAINBOW TOURS Spétka Akcyjna. Siedziba Spétki miesci sie w todzi przy ulicy
Piotrkowskiej 270, 90-361 +.6dz.

1.2Spotka dziata na podstawie statutu zawartego w formie aktu notarialnego Rep.
1892/2003 z 17 wrzeénia 2003 roku. Spdtkka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000178650.

1.3Spotka otrzymata numer identyfikacyjny REGON 473190014 oraz numer
NIP 725-18-68-136.

1.4 Wykonywanym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest:
79.11.A — dziatalno$¢ agentow turystycznych,
79.11.B - dziatalno$¢ posrednikow turystycznych,
79.12.Z — dziatalno$¢ organizatoréw turystyki,
79.90.A — dziatalno$¢ pilotéw wycieczek i przewodnikéw turystycznych,
79.90.B — dziatalno$¢ w zakresie informacii turystyczne;j,
79.90.C — pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana.

1.5Przecietne zatrudnienie w 2010 roku wyniosto 238 oséb, a zatrudnienie na dzien
bilansowy — 253 osoby.
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1.6Kapitat podstawowy na poczatek badanego okresu i jego zmiany w ciagu roku

obrotowego:

Cena Wartos¢ llos¢ praw
Seria akcji Rodzaj akg;ji llos¢ (szt.) | jednostkowa | nominalna (w | Uprzywilejowanie
gtosu
(zh tys. zt)
- uprzywilejowanie
imienne
A o 5000 000 0,10 500 co do gtosu 1 10 000 000
uprzywilejowane akcja = 2 glosy
B zwykte na okaziciela 2 000 000 0,10 200 - 2 000 000
. uprzywilejowanie
c1 imienne 2 000 000 0,10 200| codo glosu 1 4 000 000
uprzywilejowane akcja = 2 glosy
C2 zwykite na okaziciela 1 000 000 0,10 100 - 1 000 000
zwykie na okaziciela
emitowane w ramach
* warunkowego
D podwyzszenia kapitatu 200 000 0,10 20 - 200 000
zgodnie z par. 10 ust.4
Statutu spotki
E zwykte na okaziciela 2 000 000 0,10 200 - 2 000 000
Suma kapitatu wiasnego
docelowego 12 200 000 - 1220 - 19 200 000
kapitat warunkowy nie
D* objety na dzien -148 000 0,10 -15 - -148 000
31.12.10
Kapitat zarejestrowany przez Sad
na dzien 31.12.2010 12 052 000 - 1205 - 19 052 000

* Kapitat w kwocie 20 tys. zt stanowi akcje zwykie na okaziciela serii D o taczne;
warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 20 tys. zt. Kapitat zostat podwyzszony
warunkowo. Z kapitatu tego 5,2 tys. zt. (52.000 sztuk akcji) zostato Uchwata
Zarzadu GPW 992/2008 z 31.12.2008
gietdowego

roku dopuszczonych do obrotu

oraz zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych pod datg 07.01.2009 roku. Po rejestracji 52.000 Akcji Serii D w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w dniu 7 stycznia 2009 roku Sad

Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia XX Wydziat KRS postanowit w dniu 02.03.2009
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roku zarejestrowaé podwyzszenie kapitatu podstawowego o kwote 5,2 tys. zt tj. z
kwoty 1.200 tys. zt do kwoty 1.205 tys. zt.

1.7Kapitaty Spotki  Dominujacej

finansowym) w tys. zt ksztattujg sie nastepujgco:

- Kapitat podstawowy
- Kapitat zapasowy

- Pozostate kapitaty rezerwowe

- Zysk (strata) z lat ubiegtych

- Zysk (strata) roku biezacego

Na dzien
.01.01.10
1.205
25.681

0

/-1 5.059

47

(zgodnie z jej statutowym sprawozdaniem

Na dzien
31.12.10
1.205
25.654
15.971
/-1 7.168
4.635

Dnia 12 sierpnia 2010 roku Zarzad Spotki skorzystat z uprawnienia podwyzszenia

kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Zarzad Spoétki postanowit
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwote 250.000 zt w drodze emisji 2.500.000

zt o warto$ci nominalnej 0,10 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane dnia

14.01.2011 roku.

Zgodnie z Uchwata Nr 328/2011 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. z dnia 17.03.2011, w dniu 21.03.2011 nastgpita rejestracja

2.500.000 Akcji Serii F w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz ich

wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

1.8Na dzierr 31 grudnia 2010 roku struktura wtasnosci kapitatu podstawowego spotki

byta nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba | Laczna liczba % % w kapitale
akgcji (szt.) glosow gloséw | zaktadowym
Stawomir Adam Wysmyk 2.154.563 4044563 | 21,23 17,88
Grzegorz Baszczynski 2.292.000 4.147.000 | 21,77 19,02
Remigusz Cezary Talarek 2.029.318 3.674.318 19,29 16,84
Tomasz Piotr Czapla 1.990.000 3.600.000 | 18,90 16,51
Pozostali 3.586.119 3.586.119 | 18,81 29,75
Razem 12 052 000 19 052 000 | 100,00 100,00
s
Kancelaria Bieglych Rewidentéw ,,Josef Welt” Sp. z o. o. -
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1.9Kierownictwo jednostki w badanym okresie:

Zarzad jednostki stanowig :

Prezes Zarzadu Grzegorz Baszczynski
Wiceprezes Zarzadu Tomasz Piotr Czapla
Wiceprezes Zarzadu Remigiusz Cezary Talarek

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest
jednoosobowo kazdy cztonek zarzgdu, prokurent, a ponadto petnomocnik w
granicach umocowania. Dla zaciggania zobowigzania, ktérego wartos¢
przekracza 50% kapitatu zaktadowego, wymagane jest wspétdziatanie dwoch

cztonkdw zarzadu lub cztonka zarzadu i prokurenta.

W roku badanym jak i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt

Zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej w roku badanym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Stawomir Wysmyk
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Piotr Paduszyniski
Sekretarz Rady Nadzorczej Pawet Niewiadomski
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Cygan
Cztonek Rady Nadzorczej do 29.06.2010 Jarostaw Turek
Cztonek Rady Nadzorczej od 29.06.2010 Grzegorz Kubica

Sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie 29.03.2011 roku:

Stawomir Wysmyk odwotany 29.03.2011 roku
Piotr Cygan odwotany 29.03.2011 roku
Pawet Walczak powotany 29.03.2011 roku
Joanna Stepien-Andrzejewska powotana 29.03.2011 roku

Jednostka nie ustanowita prokury.

Kancelaria Bieglych Rewidentow ,, Josef Welt” Sp. z o. o.
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2. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 31.12.2010 roku nastepujgce jednostki wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej zostaty objete konsolidacjg (dane finansowe ze sprawozdan
jednostkowych sporzadzonych zgodnie z zasadami zawartymi w ustawie o
rachunkowosci):

Jednostka dominujaca:

Rainbow Tours S.A.

Siedziba Polska, £6dz, ul. Piotrkowska 270
Charakter powigzania kapitatowego spétka dominujgca

Okres objety sprawozdaniem finansowym rok 2010

Suma bilansowa w tys. zt 75.527

Kapitat wtasny w tys. zt 40.297

Wynik finansowy w tys. zt 4.635

Zmiana stanu srodkéw pienieznych w tys. zt 3.654

Podmiot uprawniony do badania KBR ,Josef Welt” Sp. z o.0.

Opinia z badania z jednym zastrzezeniem i jedng

uwagag — tres¢ zastrzezen ponizej:

.Informujemy, ze jednostka wystata 66% potwierdzen sald naleznosci po terminie

wynikajgcym z art. 26 ust. 3 ustawy o rachunkowosci.”

tre$¢ uwagi ponizej:

"Nie zgtaszajgc innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezerr do prawidtowosci i
rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego informujemy, Zzejednostka
prezentuje nalezno$¢ od spétki LAKONGA INCORPORATION 2z siedzibg w
Republice Panamy z tytutu sprzedazy udziatéw w jednostce zaleznej na Ukrainie w
tacznej kwocie 7.599 tys. zt (w tym 5.850 tys. zt w czesci dtugoterminowej i 1.749 tys.
2t w czesci krotkoterminowej). Na dzien bilansowy zalegto$¢ w sptacie wyzej
wymienionej naleznosci wynosi 91 tys. zt. Do dnia badania otrzymano wptate
dotyczaca 2010 roku, natomiast nie otrzymano rat naleznych za 2011 rok w kwocie
460 tys. zt.” 2
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Jednostki zalezne:

Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z o.0.

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powigzania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Struktura wiasnosci udziatéw

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa w tys. zt

Kapitat wtasny w tys. zt

Wynik finansowy w tys. zt

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych w tys. zi
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Portal Turystyczny Sp. z o.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powigzania kapitatowego
Metoda konsolidagc;ji

Struktura wtasnosci udziatéw

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa w tys. zt

Kapitat wtasny w tys. zt

Wynik finansowy w tys. zt

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych w tys. zt
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Polska, £6dz, ul. Piotrkowska 70
sprzedaz biletéw lotniczych
podmiot zalezny

petna

50% udziatbw posiada Rainbow

Tours S.A.

rok 2010

3.416

985

77

63

nie podlega badaniu
nie podlega badaniu

Polska, £.6dz, ul. Piotrkowska 270

sprzedaz imprez turystycznych

za posrednictwem Internetu i call

center
podmiot zalezny

petna

65% udziatbw posiada Rainbow

Tours S.A.

rok 2010

801

326

71

/-5

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu
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Travelovo Sp. z o.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnoséci

Charakter powigzania kapitatowego
Metoda konsolidac;ji

Struktura wiasnosci udziatow

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa w tys. zt

Kapitat wtasny w tys. zt

Wynik finansowy w tys. zt

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych w tys. zt
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Traveltech Sp. z o.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powigzania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Struktura wtasnosci udziatéw

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa w tys. zt

Kapitat wlasny w tys. zt

Wynik finansowy w tys. zt

Zmiana stanu $rodkow pienieznych w tys. zt
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Polska, £6dz, ul. Piotrkowska 270
posrednictwo w sprzedazy ustug
turystycznych i biletéw lotniczych
podmiot zalezny

petna

92% udziatbw posiada Rainbow
Tours S.A.

rok 2010

706

/-1 2.044

-1 79

493

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu

Polska,
43/809

tworzenie nowoczesnych rozwigzan

Krakéw, ul. Mogilska

informatycznych
podmiot zalezny
petna

71% udziatbw posiada Rainbow
Tours S.A.

2010

422

/- 689

86

57

nie podlega badaniu
nie podlega badaniu
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ABC Swiat Podrézy Sp. z o.o.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powigzania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Struktura wtasnos$ci udziatéw

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa w tys. z

Kapitat wtasny w tys. zt

Wynik finansowy w tys. zt

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych w tys. zt
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Bee & Free Sp. z o0.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powigzania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Struktura wtasnos$ci udziatow

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa w tys. z

Kapitat wtasny w tys. zt

Wynik finansowy w tys. zt

Zmiana stanu $rodkow pienieznych w tys. zt
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Polska, Poznan, ul. Promienista 28
posrednictwo w sprzedazy imprez
turystycznych

podmiot zalezny

petna

100% udziatébw posiada Rainbow
Tours S.A.

2010

10.431

4.889

/- 1.150

71

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu

Polska, Warszawa, ul. Zawojska 34
dziatalno$¢ organizatoréw turystyki,
posrednikow [ agentow
turystycznych

podmiot zalezny

petna

100% udziatdbw posiada Rainbow
Tours S.A.

2010

3.031

/-1 7.344

/-1 7.607

380

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu
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Rodzaj zmian i wptyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubiegtego w zakresie
jednostek objetych konsolidacjg zostat przedstawiony w dodatkowych notach
objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

za rok zakonczony dnia 31.12.2010 roku.

Wedtug stanu na dzieri 31.12.2010 roku jedna jednostka wchodzaca w skiad Grupy
Kapitatowej — Travellab Sp. z 0.0. nie zostata objeta konsolidacjg. Spétka ta zostata
utworzona w sierpniu 2010 roku. Jej kapitat zatozycielski wynosi 5 tys. zt. Spotka nie
prowadzita dziatalnoéci w analizowanym roku obrotowym. Zarzad jednostki
dominujacej nie uwzglednit spotki w sprawozdaniu skonsolidowanym, gdyz jej dane
sg nieistotne dla danych finansowych grupy. Ponizej dokonano prezentacji danych
finansowych ze sprawozdania jednostkowego spotki sporzadzonego zgodnie z

zasadami zawartymi w ustawie o rachunkowosci:

Travellab Sp. z 0.0.

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powigzania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Struktura witasnosci udziatéw

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa w tys. zt

Kapitat wtasny w tys. zt

Wynik finansowy w tys. zt

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych w tys. zi
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Polska, Krakow,

ul. Mogilska 43/805
tworzenie nowoczesnych rozwigzan
informatycznych
podmiot zalezny

nie ujeta w konsolidacji
100% udziatéw posiada
TravelTech Sp. z 0.0.
2010

3

1

/-1 4

3

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu
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3. Informacije o sprawozdaniu za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotki za poprzedni rok obrotowy
podlegato badaniu przez Kancelarie Biegtych Rewidentéw ,Josef Welt” Sp. z 0.0. w
todzi podmiot uprawniony nr 2765, w imieniu ktérego badanie przeprowadzit
kluczowy biegty rewident Hanna Szelag nr 9844 i uzyskato opinie z zastrzezeniem
nastepujacej tresci:

Jnformujemy, ze jednostka dominujgca wystata potwierdzenia sald naleznosci na
dzien bilansowy 31.12.2009 roku w dniu 26.03.2010 roku — to jest po terminie
opisanym w art. 26 ust 3 ustawy o rachunkowosci. Naleznoéci jednostki dominujacej
stanowig 83,46% ogotu naleznosci Grupy.”

wraz z uzupetniajgcymi objasnieniami nastepujacej tresci:

,Nie zgtaszajgc zastrzezen do sprawozdania skonsolidowanego, informujemy, ze
sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych objete tym sprawozdaniem,
ktorych udziat w sumie bilansowej przed dokonaniem wytaczen wynosi 25,50%, a w
przychodach ze sprzedazy przed dokonaniem wytaczen 5,50%, nie byty badane
przez biegtego rewidenta.

Sprawozdania jednostek zaleznych nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta
zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Nasza opinia w tej czes$ci zostata oparta na przedstawionych sprawozdaniach

finansowych.”

~Ponadto zwracamy uwage na znaczaca transakcje majgca miejsce w roku 2009,
polegajaca na sprzedazy przez jednostke dokonujgca za cene 8.400 tys. zt. catosci
udziatbw w jednostce zaleznej RAINBOW TOURS UKRAINA Spoétce LAKONGA
INCORPORATION z siedzibg w Republice Panamy zarejestrowanej 30.07.2009
roku. Zgodnie z zawartg umowa — naleznos$¢ z tytutu sprzedazy udziatébw ma byé
otrzymywana w miesiecznych ratach poczawszy od stycznia 2010 roku do grudnia
2014 roku. Nalezno$¢ z tytutu opisanej sprzedazy wykazana jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w warto$ci zdyskontowanej z podziatem na

czesci: krotko- i diugoterminowa. Do dnia sporzadzenia niniejszej opinii trzy 17.

Kancelaria Bieglych Rewidentow ,, Josef Welt” Sp. z o. o. /([f f 10
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czterech miesiecznych ptatnosci zostaty otrzymane. Dwie pierwsze ptatno$ci zostaty
sptacone przez nabywce w catosci, za$ trzecia czeSciowo. Raty zostaty otrzymane

odpowiednio gotéwka i bankiem.”

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie
finansowe  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy 2009.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatlowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2009 odbyto sie¢ w dniu 29
czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato zgodnie z
przepisami prawa ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 28.07.2010 roku i

ogtoszone w Monitorze Polskim B w dniu 15.02.2011 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzajgcego

badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
Nr 3/B/2010 z dnia 12.07.2010 roku, zawartej pomiedzy Rainbow Tours S.A. , a
Kancelarig Biegtych Rewidentow ,Josef Welt” Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, wpisang
na prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2765 pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Hanny Szelag nr leg. 9844.

Umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty Rady Nadzorczej upowaznionej na

mocy §22 pkt. d Statutu Jednostki Dominujace;.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie
od 04.04.2011 roku do 30.04.2011 roku.

Kancelaria Bieglhych Rewidentow ,,Josef Welt” Sp. z o. o. /}{f [ 1"
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Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Josef Welt” Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu,
kluczowy biegty rewident oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu sprawozdania
finansowego spetniajg wymog niezaleznosci od jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i
4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Spotka dominujgca w czasie badania udostepnita Bieglemu Rewidentowi Zzadane
dane i udzielita informaciji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz
poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia
ztozenia o$wiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

Spotka dominujgca w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zgdane
dane i udzielita informaciji i wyjasnier niezbednych do przeprowadzenia badania oraz
poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia

ztozenia o$wiadczenia.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2010 rok

5. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdaniev Grupy Kapitatowej, w
ktérej dominujgcg jednostkg jest Rainbow Tours S.A. z siedziba w todzi, ul.
Piotrkowska 270, 90-361 L6dz, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien

31.12.2010 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg

87.449 tys. zt;

3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazujgce zysk netto w kwocie

3.463 tys. zi;

oraz catkowity doch6d ogoétem w kwocie 3.150 tys. zi;

4) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy
od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu
wiasnego o kwote 19.095 tys. zi;

5) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od
01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 4.712 tys. zi;

6) dodatkowe noty objasniajace.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy 2010.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2010 rok

ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJATKOWEJ
| FINANSOWEJ

Analiza aktywow

Zmiana
[ 0,
31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 2 Rok | % Rok | 4o oy
2009 2010

poprz.
AKTYWA TRWALE 13177 13 815 26 536 24,29 30,35 12721
Rzeczowe aktywa trwate 2538 2180 5148 3,83 5,89 2 968
Wartosci niematerialne 8 386 6 225 16 640 10,94| 19,03 10 415
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0,00 0,00 0
Podmioty powigzane 0 0 5 0,00 0,01 5
Inwestycje w jednostkach
zaleznych 0 0 0 0,00 0,00 0
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozliczane 0 0 0 0,00 0,00 0
metoda praw wiasnosci
Pozostate aktywa finansowe 2 000 0 200 0,00 0,23 200
Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego 0 0 0 0,00 0,00 0
Naleznosci diugoterminowe 0 5260 4 307 9,25 492 -953
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 237 134 236 0,24 0,27 102
Pozostate aktywa 16 16 0 0,03 0,00 -16
AKTYWA OBROTOWE 45 411 43 066 60913 75,71| 69,65 17 847
Zapasy 4 0 0 0,00 0,00 0
Naleznosci handlowe oraz 31648|  32808| 41952| 57,68| 47,97 9144
pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 125 3 0 0,00 0,00 -3
1[\‘laIeZnoém z tytutu leasingu 0 0 0 0,00 0,00 0
inansowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4282 4 351 9063 7,65 10,36 4712
Pozostate aktywa 9 352 5904 9 898 10,38 11,32 3994
Aktywa t_wvate przeznaczone do 0 0 0 0,00 0.00 0
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 58 588 56 881 87 449| 100,00 100,00 30 568
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2010 rok

Analiza pasywoéw

Zmiana
0, 0,
31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | o Rok | % Rok | 4o ln
2009 2010

poprz.
KAPITAL WELASNY 17 870 17 590 36 685 30,92| 41,95 19 095
Kapitat podstawowy 1200 1205 1205 2,12 1,38 0
Kapitat zapasowy 16 860 16 860 16 833 2964 1925 -27
Kapitat rezerwowy 5 0 15 971 0,00| 18,26 15 971
Udzialy (akcje) wiasne 0 0 0 0,00 0,00 0
Zysk z lat ubiegtych 6 434 -2 153 -1 324 -3,79 -1,51 829
Zysk netto okresu obrotowego -8 591 1142 3409 2,01 3,89 2 267
Réznice z przeliczenia jednostek
dziatajgcych za granicg 1530 0 0 0,00 0,00 0
Kapitaly przypadajace
akcjonariuszom podmiotu 17 438 17 054 36 094 29,98 | 41,27 19 040
dominujacego
Udzialy akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 432 536 591 0,94 0,68 55
ZOBOWIAZANIA }
DLUGOTERMINOWE 1454 522 325 0,92 0,37 197
Pozyczki i kredyty bankowe 1017 240 0 0,42 0,00 -240
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0,00 0,00 0
Zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku 332 265 150 0,47 0,17 -115
dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
emerytalnych 26 17 71 0,03 0,08 54
Zobowigzania diugoterminowe z
tytutu leasingu finansowego ° 0 104 0,00 0.12 104
Rezerwy dlugoterminowe 0 0 0 0,00 0,00 0
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 39 264 38 769 50 439 68,16 | 57,68 11 670
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowiazania 16 953 20704 30333 36,39| 34,69 9629
Zobowiagzania z tytutu $wiadczen
emerytalnych i urlopowych 119 137 184 0,24 0.21 47
Zobowigzania krétkoterminowe z
tytutu leasingu finansowego 178 66 104 0,12 0,12 38
Krétkoterminowe pozyczki i )
kredyty bankowe 3183 4 906 601 8,63 0,69 4 305
Pozostate zobowigzania finansowe 542 589 659 1,04 0,75 70
Rezerwy krotkoterminowe 18 289 12 367 18 558 21,74 21,22 6 191
Zobowigzania zwigzane
bezposrednio z aktywami trwatymi 0 0 0 0,00 0,00 0
przeznaczonymi do sprzedazy
SUMA PASYWOW 58 588 56 881 87449| 100,00/ 100,00 30 568
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2010 rok

Wyniki na poszczegolnych rodzajach dziatalnosci

mniejszosciowym

Zmiana do Zmiana

Rok 2008 | Rok 2009 | Rok 2010 roku poprz. W %
Przychody ze sprzedazy 269 872 285 379 318 786 33 407 111,71
Koszt wiasny sprzedazy 237 412 251 836 272 239 20 403 108,10
Zysk (Strata) brutto na
sprzedazy 32 460 33 543 46 547 13 004 138,77
Koszt sprzedazy 22 994 21 569 23 991 2422 111,23
Koszt ogélnego zarzgdu 18 822 14 560 17 598 3038 120,87
Pozostate przychody operacyjne 478 2134 555 -1 579 26,01
Pozostale koszty operacyjne 560 559 1269 710 227,01
Zysk (Strata) na dziatalnosci
operacyjnej -9 438 -1 011 4244 5 255 -419,78
Zyski z inwestycji 0 0 0 0 0,00
Straty z inwestycji 0 0 10 10 0,00
Przychody finansowe 1718 2 463 853 -1610 34,63
Koszty finansowe 457 4 086 280 -3 806 6,85
Zyski (Straty) finansowe - netto 1261 -1 623 563 2186 -34,69
Udziat w zyskach (stratach)
jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0 0,00
Zysk (Strata) przed }
opodatkowaniem -8177 -2634 4807 7 441 182,50
Podatek dochodowy 369 234 1344 1110 574,36
Zysk (Strata) netto z dziatalnosci .
kontynuowanej -8 546 -2 868 3463 6 331 120,75
Zyks (Strata) netto z dziatalnosci )
zaniechanej 0 4114 0 4114 0,00
Zysk (Strata) netto -8 546 1246 3463 2217 277,93
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0 0 0 0,00
Inne catkowite dochody 0 0 -313 -313 0,00
Aktywéw f|n_ansowych dostepnych 0 0 0 0 0.00
do sprzedazy
Instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy srodkéw pienieznych 0 0 0 0 0,00
Podatek dochodowy zwigzany z
pozycjami prezentowanymi w 0 0 0 0 0,00
innych catkowitych dochodach
Laczne catkowite dochody -8 546 1246 3150 1904 252,81
Zysk przypadajgcy:
Akcjonariuszom podmiotu -8 591 1142 3409 2 267 298,51
dominujgcego
Zysk przypadajacy: )
Akcjonariuszom mniejszosciowym 45 104 54 50 5192
t3aczne catkowite dochody
przypadajgce: Akcjonariuszom -8 591 1142 3 096 1954 271,10
jednostki dominujgcej
taczne catkowite dochody
przypadajgce: Udziatowcom 45 104 54 -50 51,92
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2010 rok

Koszty dziatalnosci operacyjnej — dziatalno$¢ kontynuowana

T Zmiana do |Dynamika
Wyszczegdblnienie Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010 roku poprz. w %
Koszt wiasny sprzedazy 237 412,00 251 836,00 272 239,00 20 403,00 108,10
Koszt sprzedazy 22 994,00 21 569,00 23 991,00 2422,00 111,23
Koszt ogélnego zarzadu 18 822,00 14 560,00 17 598,00 3 038,00 120,87
Pozostate koszty operacyjne 560,00 559,00 1269,00 710,00 227,01
Razem koszty dziatalnosci
operacyjnej 279 788,00 288 524,00 315 097,00 26 573,00 567,21
Aktywa biezace netto
Zmiana | o pox | % Rok
Tresé 2008 2009 2010 do roku
2009 2010
poprz.
1. Zapasy 4 0 0 0 0,00 0,00
Naleznosci handlowe oraz
2. pozostate naleznosci 31648 32808| 41952 9144| 76,18 68,87
3. Pozostate aktywa finansowe 125 3 0 -3 0,01 0,00
4 NaIeZnoéci z tytutu leasingu 0 0 0 0 0,00 0,00
finansowego
Srodki pieniezne i ich
5. ekwiwalenty 4282 4 351 9 063 4712 10,10 14,88
6. Pozostate aktywa 9 352 5904 9 898 3994 13,71 16,25
Aktywa trwate przeznaczone do
7. sprzedazy 0 0 0 0 0,00 0,00
g. Alywaobrotowerazempoz. fod | 45441\  43066| 60913|  17847| 100,00 | 100,00
Zobowigzania krotkoterminowe
9. Ibiezace/ 39 264 38769 | 50439 11 670 X X
10. Aktywa biezace netto /8-9/ 6 147 4 297 10474 6177 X X
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2010 rok

Weztowe wskazniki dziatalnosci

WSKAZNIKI

2008

2009

2010

Weztowe wskazniki dziatalnosc

i spotki

Rentownos¢ aktywow (ROA)=

wynik finansowy netto*100
suma aktywow

%

-14,59

2,19

3,96

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)=

wynik finansowy netto*100
kapitat wiasny

%

-47,82

7,08

9,44

Rentownos¢ netto sprzedazy=

wynik finansowy netto*100
przychody ze sprzedazy

%

-3,17

0,44

1,09

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

1,21

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe-zapasy
zobowigzania krétkoterminowe

1,16

1,21

Wskazniki wspomagania finansowego

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym=

kapitat wiasny+rezerwy na zobowigzania
aktywa trwate

%

1,36

1,27

1,38

Trwatos¢ struktury finansowania=

kapitat wtasny+rezerwy+zobow. dtugoterminowe
suma pasywow

%

0,33

0,32

0,42

Samofinansowanie majgtku obrotowego=

zobowigzania krétkoterminowe
aktywa obrotowe

%

0,86

0,90

0,83

Stopa zadtuzenia=

zobowigzania ogétem
suma pasywow

%

0,69

0,69

0,58

4
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Rainbow Tours S.A. za 2010 rok

Wskazniki aktywnosci

1. Rotacja naleznosci=
przecietny stan naleznosci *365 dni 35 41 43
przychody netto ze sprzedazy
2. Rotacja sptaty zobowigzania=
dni 15 24 30

przecietny stan zobowigzan*365
koszty dziatalnosci operacyjnej

Analiza aktywow

Na przestrzeni badanego roku wartos¢ majatku Grupy zwiekszyta sie o 53,74%.
Wzrost ten byt wynikiem zwiekszenia sie zardbwno majgtku trwatego jaki i
obrotowego.

Wzrost aktywéw trwatych o 12.721 tys. zt, tj. 0 92,08% w stosunku do roku ubiegtego.
Na wzrost ten wptyw miato gtownie:

- zwiekszenie sie rzeczowych aktywédw trwatych o kwote 2.968 tys. zt wynikajace z
Zzakupu Srodkéw trwatych,

- zwiekszenie sie warto$ci niematerialnych i prawnych o 10.415 tys. zt, spowodowane
gtéwnie powstaniem wartosci firmy w wyniku nabycia przez jednostke dominujgca
100% udziatéw spétki Bee & Free Sp. z o.0.

Warto$¢ aktywéw obrotowych zwiekszyta sie o 17.847 tys. zt, tj. o 41,44% w
stosunku do roku poprzedniego. Na wzrost ten wptyw miato gtéwnie:

- zwiekszenie sie naleznosci o 9.144 tys. zl, tj. o 27,87% w stosunku do roku
ubiegtego,

- zwiekszenie sie Srodkow pienieznych o 4.712 tys. z, tj. o 108,30% w stosunku do
roku ubiegtego,

- zwiekszenie sie pozostatych aktywoéw o 3.994 tys. z, tj. o 67,65% w stosunku do
roku ubiegtego,

W sumie bilansowej majatek trwaty wynosi 30,35%, za$ majgtek obrotowy 69,65%.
Majatek trwaty Grupy stanowig przede wszystkim wartosci niematerialne i prawne
wynoszace 19,03% sumy bilansowej (w tym gitéwnie warto$¢ firmy powstata z

nabycia jednostek zaleznych). Majatek obrotowy stanowig gtéwnie naleznosci

s
s /

/L&,{'w

/A

krotkoterminowe stanowiace 47,97% sumy bilansowe;j.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2010 rok

Analiza pasywow

Kapitat wiasny stanowit w roku 2009 30,92% sumy bilansowej i jego udziat w
zrodtach finansowania zwiekszyt sie w roku 2010 do 41,95%. Kapitat wtasny
zwiekszyt sie w poréwnaniu do roku ubiegtego o kwote 19.095 tys. z, tj. o 108,56%.
Na wzrost ten sktada sie transakcja podwyzszenia kapitatu jednostki dominujgcej w
kwocie netto 15.971 tys. zt oraz dochéd osiagniety w roku 2010.

Udziat obcych zrédet finansowania nieznacznie spadt w poréwnaniu do roku 2009 z
68,16% do 57,68% w roku 2010. Obce zrodta finansowania zwiekszyty sie o 11.670
tys. zt, tj. 0 30,10% w stosunku do roku ubiegtego.

Analiza struktury majatkowo — kapitatowej

W badanej Grupie majatek trwaty finansowany jest wytacznie kapitatem wtasnym.
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym wynosi 1,38. Aktywa biezace netto sg
dodatnie i wynosza w roku badanym 10.474 tys. zt. W poréwnaniu do roku ubiegtego

poziom aktywow biezgcych netto zwiekszyly sie 0 6.177 tys. zt.

Analiza ptynnosci

Wskazniki ptynnosci pozostaly na podobnym poziomie w stosunku do roku
ubiegtego.
Wskazniki ptynnosci | i Il zmienity sie z 1,16 w roku 2008 i 1,11 w roku 2009 do

poziomu 1,21 w roku badanym.

Analiza rentownosci

Wskazniki rentownos$ci w roku badanym poprawity sie w stosunku do roku ubiegtego
Z uwagi na osiggniety zysk netto:
- wskaznik rentownosci aktywéw zmienit sie z /-/ 14,59% w roku 2008 oraz
2,19% w roku 2009 do 3,96% w roku 2010,
- wskaznik rentownosci kapitatu zmienit sie z /-/ 47,82% w roku 2008 oraz
7,08% w roku 2009 do 9,44% w roku 2010,
- wskaznik rentownosci sprzedazy zmienit sie z /-/ 3,17% w roku 2008 oraz
0,44% w roku 2009 do 1,09% w roku 2010.

~
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2010 rok

Analiza rotacji:

W roku badanym nieznacznie pogorszyta sie rotacja naleznosci w Grupie z 41 do 43
dni, wydtuzyt sie takze cykl sptaty zobowigzan z 24 dni w roku 2009 do 30 dni w roku
2010.

Naszym zdaniem, biorgc pod uwage zasoby kapitalowe Grupy nie wystepuje

zagrozenie kontynuac;ji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym.
CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady (polityka) rachunkowosci

Kazda z jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe w oparciu o ustawe o rachunkowosci.
Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania skonsolidowanego wszystkie jednostki

przeksztatcajg swoje sprawozdania finansowe na MSR / MSSF.

Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSR / MSSF przyjetymi przez Komisje Europejskg na mocy Rozporzadzen.
Obowigzek stosowania MSR / MSSF do sprawozdania skonsolidowanego wynika z
art. 55 ust 6a ustawy o rachunkowosci. Rozwigzania opisane w MSR / MSSF
wprowadzone zostalty do stosowania przy sporzadzaniu skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Grupe na mocy uchwaty numer 24/06/2008
Zwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw Rainbow Tours S.A. z dnia 06.06.2008.

W tym samym ZPK dla Grupy ujete sa zasady konsolidacji stuzgce do sporzadzania

sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych konsolidacjg zostaty sporzagdzone na

ten sam dzieh bilansowy.

/1
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Rainbow Tours S.A. za 2010 rok

Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartosci firmy z konsolidaciji

oraz ujemnej wartosci firmy z konsolidacji

Wykazywana jako sktadnik aktywéw na dzien nabycia warto$é firmy stanowi
nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywoéw, pasywow i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszenia lub wspéizaleznej.
Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku
przeprowadzonych testéw utrata warto$ci ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat i
nie podlega pézniejszej korekcie.

W roku 2009 dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci firmy spétek TravelTech Sp. z
0.0. i TravelOvo Sp. z 0.0. w 100% tgcznej kwocie 900 i 1.069 = 1.969. W roku
badanym nie dokonywano odpisu z tytutu utraty wartosci wartoéci firmy.

Nadwyzka wartosci godziwych przyjetych aktywéw netto nad zaptacong ceng

odnoszona jest w pozostate przychody operacyjne.

Metody konsolidacji kapitatéw i ustalenie kapitatéw mniejszosci

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowe]j jest kapitat podstawowy jednostki
dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszczeg6lnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki
dominujgcej odpowiednich skfadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych udziatowi
jednostki dominujgcej we wiasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien
bilansowy. Do kapitalu wiasnego grupy kapitatowej wigczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty na
dzien objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitatu wtasnego udziatowcéw mniejszosciowych jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie
udziatu tych udziatowcéw we wiasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien
bilansowy po korekcie o straty jednostek zaleznych ktére zostaty przypisane
jednostce dominujacej ze wzgledu na niewystarczajgcg warto$é kapitatu
przypadajgcego na udziatowcéw mniejszosciowych do roku 2009 wigcznie.

Od 2010 roku straty przypisywane sg do udziatébw mniejszoéci w catosci, takzg

wowczas, gdy powodujg powstanie ujemnych kapitatéw mniejszosci.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2010 rok

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowegqo

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rainbow Tours
sporzadzone zostato na podstawie przeksztatconych na MSR / MSSF sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki
sposob, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty metoda petna.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych
naleznosci zobowiazan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych
miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, zyskow i strat powstatych na operacjach
dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, zawarta w wartosciach
podlegajacych konsolidaciji aktywéw i pasywow.

Ponadto wytgczeniom podlega warto$¢ posiadanych udziatéw i akcji przez jednostke
dominujacg w kapitatach jednostek zaleznych.

Wylgczeniom podlegata kwota marzy zawarta w aktywach konsolidowanych
jednostek.

Zakres danych przedstawionych w notach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oparty jest na wymogach Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z
dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223

pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacja

Dokonane wytgczenia wynikbw niezrealizowanych przez jednostki objete
konsolidacjg zawartych w wartosci aktywéw sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 2010 rok

Skutki sprzedazy udziatéw w jednostkach objetych konsolidacja

W roku obrotowym Grypa nie sprzedata zadnych udziatébw w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych dostosowane do zasad
zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej,
- uzgodnienia i potwierdzenia transakcji i sald pomiedzy spotkami wewnatrz
Grupy Kapitatowe;j
- korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do

sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odstepstwa od zasad konsolidaciji okreslonych w MSR/MSSF
Nie miaty miejsca zadne odstepstwa zasad konsolidagiji.
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