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Kluczowy udziat Segmentu Dystrybucja w wynikach
Grupy ENERGA

1. Stabilne wyniki Segmentu Dystrybucja przy trudniejszej sytuacji
w Segmencie Sprzedaz i Wytwarzanie
2. Wzrost wolumenu sprzedazy detalicznej

3. Wynik netto pod wptywem odpiséw aktualizujgcych niefinansowe
aktywa trwate w wysokosci 583 min zt brutto (482 min zt netto)

Przychody (min zi) EBITDA (min zt) Wynik netto (min zi)

I

L_1 - Wynik netto przed odpisami

10 804 2216

10 181
2 027 858
840,
: : 629
| —-— -
-
I | 1 |
I | 1 I
I | 1 |
2847 2808 490 498 144 |_1 i .
| 1
I T T T 1 f T T T f :___I T _ T :_ I T ._!
IV kw. IV kw. 2015 2016 IV kw. IV kw. 2015 2016 IV kw. IV kw. 2015 2016
2015 2016 2015 2016 2015 2016
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Stabilne wyniki finansowe w Segmencie Dystrybucja

EBITDA (min zi) Zysk netto (min zt) Dystrybucja ee (TWh)

[] Marza EBITDA

1 688 1720

667 703 21,5 21,7
389%
410 151 5,5 5,4
- . - . l
IV kw. IV kw. 2015 2016 IV kw. IV kw. 2015 2016 IV kw. IV kw. 2015 2016
2015 2016 2015 2016 2015 2016
&) Energa




Wyniki pod presja nizszej taryfy na 2016 rok

EBITDA Bridge (min zt)

A 32
35 . 8 40
- |
—_— e R
EBITDA Marza na Przychody z OPEX* Podatek od Wynik na EBITDA
2015 dystrybucji przytaczy nieruchomosci pozostatej 2016
(ze stratami dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej
350 \ -14 \ -16 97 -4 -3 410
EBITDA EBITDA
4 kw. 2015 4 kw. 2016

* Nizszy OPEX jest przede wszystkim efektem nizszych rezerw aktuarialnych, gtéwnie jako rezultat dwdch czynnikow -
rozwigzania czesci rezerw, w przypadkach gdzie przestata istnie¢ podstawa do wyptaty Swiadczen na ekwiwalent
energetyczny oraz obnizenia wieku emerytalnego. Ponadto wystgpity opdznienia w wydatkowaniu OPEX.

@ Energa




Poprawa wskaznikow niezawodnosci

SAIDI (liczba min./odb.) SAIFI (liczba zaktécen/odb.)

SAIDI (planowane, nieplanowane i SAIFI (planowane, nieplanowane i
katastrofalne) katastrofalne)
286 3,4
; N § R A
2015 2016 2015 2016
SAIDI (planowane, nieplanowane i SAIFI (planowane, nieplanowane i
katastrofalne) katastrofalne)

75
]

IV kw. 2015 IV kw. 2016 IV kw. 2015 IV kw. 2016

Hawarie masowe bez awarii masowych

@ Energa [ ] - SAIDI/SAIFI bez awarii masowych - WN i SN 5




Wzrost wolumenu sprzedazy do odbiorcow koncowych

w Segmencie Sprzedaz

EBITDA (min zi) Wynik netto (min zt) Sprzedaz detaliczna ee (TWh)

[] - Marza EBITDA

173
119
57
40 35

-1

"23 -30
IV kw. IV kw. 2015 2016 IV kw. IV kw. 2015 2016
2015 2016 2015 2016

&) Energa

19,6

16,8
4,4 5,3

IVkw. IVkw. 2015
2015 2016

2016



Wyniki pod presja spadajacych marz jednostkowych i
zdarzen jednorazowych

EBITDA Bridge (min zt)

7
“_!

EBITDA Marza na energii  Marza na sprzedazy Pozostata dziatalnos¢ Pozostate EBITDA
2015 elektrycznej gazu operacyjna* 2016
57 -42 6 -48 4 -23
EBITDA EBITDA
4 kw. 2015 4 kw. 2016

* Gldéwnie efekt negatywnego wptywu zdarzen o charakterze jednorazowym i niegotowkowym - zawigzanie w grudniu
2016 roku rezerw ze wzgledu na trwajgce postepowania administracyjne i sadowe na tgqczng kwote 43 min zt

@ Energa




Wynik netto Segmentu Wytwarzanie pod wpltywem
odpisow aktualizujacych niefinansowe aktywa trwate

EBITDA (min zt) Wynik netto (min zi) Produkcja ee brutto (TWh)

[J - Marza EBITDA -t - Wynik netto przed odpisami Produkcja ee brutto

OZE bez wsparcia

171 m OZE ze wsparciem
130
- 1 1
78 115 1 4,1 30
392
21 ' : : : : '
315 17 o . . 0,7
| 1 1 7
-
28
120 1,2
86 10 o 24 B
0,4 '
l -303 0,5 U
T T T —— I 1 1 1 1
IV kw. IV kw. 2015 2016 IV kw. IV kw. 2015 2016 IV kw. IV kw. 2015 2016
2015 2016 2015 2016 2015 2016




Nizsze ceny zielonych certyfikatow

EBITDA Bridge (min zt)

-

EBITDA Przychody ze Przychody ze Koszt zuzycia Pozostate EBITDA
2015 sprzedazy energii sprzedazy praw kluczowych paliw do  przychody/koszty 2016
majatkowych produkcji
86 46 -33 14 7 120
EBITDA EBITDA
4 kw. 2015 4 kw. 2016

@ Energa



Wzrost produkcji z wegla i wody

I(Ezll:;lﬁ\)w peeedblls s il sledieeroni Produkcja brutto ee wedtug paliw (GWh)

m Wegiel mWoda ®=Biomasa = Wiatr mPV

m Woda
. [ ] - wtym produkcja z OZE
Wiatr 392 (bez elektrowni szczytowo- 1743
m Elektrownia w Ostrotece pompowe] w Zydowie)
4 136
m CHP

Pozostate i korekty*

149

£ [
'—l
6]
N

152
[ ]
-
| 23 N
=24
IV kw. 2015 1V kw. 2016 2015 2016 IV kw. 2015 IV kw. 2016 2015

wytworcze w Grupie ENERGA, farmy PV, a takze eliminacje transakcji wzajemnych pomiedzy liniami biznesowymi.

@ Energa

1218

4 3945

2016

* w kategorii pozostate i korekty ujeto spétki Swiadczace ustugi na rzecz Segmentu Wytwarzanie, spotki celowe budujgce nowe zrodta
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Realizacja 1,6 mlid zt naktadow

taczne nakfady inwestycyjne Grupy ENERGA w 2016 roku
wyniosty 1 567 min zt

Kluczowe inwestycje w Segmencie Dystrybucja:

1.

2.

3.

476 min zt rozbudowa sieci w zwigzku
z przytaczaniem nowych odbiorcéw

562 mln zt modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu
poprawy niezawodnosci dostaw

49 mln zt pozostate naktady na innowacyjne
technologie i rozwigzania sieciowe (Smart Grid, SID)

w wyniku ktdrych:

a.
b.

C.

przytaczono 33 tys. nowych klientow

wybudowano i zmodernizowano 4 490 km linii
wysokiego, sredniego i niskiego napiecia

przytaczono do sieci 108 MW nowych zrédet OZE

Kluczowe inwestycje w Segmencie Wytwarzanie:

1.

182 min zt Linia biznesowa Elektrownia w Ostrotece,
w tym remont kapitalny oraz naktady srodowiskowe

20 mlin zt Linia biznesowa CHP
12 mln zt Woda
34 min zt Pozostate

@ Energa

min zt
1 583 1 567
587
17 452
I T —lbl T _jbl
IV kw. 2015 1V kw. 2016 2015 2016

Dystrybucja m Sprzedaz m Wytwarzanie = Pozostate i korekty

11



Perspektywa roku 2017 pod silnym wpltywem czynnikow
rynkowych i regulacyjnych

Segment
Dystrybucja

Segment
Wytwarzanie

OZE

Elektrownia
w Ostrotece

Segment
Sprzedaz

wzrost Wartosci Regulacyjnej Aktywow do 11,7 mld zt w taryfie na 2017 rok

niewielki spadek WACC z 5,68% na 5,63%

wzrost wydatkow na remonty i eksploatacje sieci dla osiggniecia kolejnych celéw jakosciowych w
zakresie SAIDI i SAIFI

baza kosztowa 2016 zanizona przez zdarzenia jednorazowe (aktuariat, wygrana sprawa sadowa)

dalszy spadek cen ,zielonych” certyfikatow

potencjalnie lepsze warunki hydrometeorologiczne oraz wieksza wietrznosc

utrzymanie sposobu dysponowania blokami przez PSE

rynkowe ceny wegla

remont kolejnego bloku (przerwa techniczna w okresie marzec - kwiecien br.)

wysokie koszty ,Sprzedawcy Zobowigzanego”

niskie ceny ,zielonych” certyfikatow w kontekscie dtugoterminowych kontraktdw zakupu praw
majatkowych

obnizenie przez Prezesa URE taryfy G na 2017 rok Srednio o 4,3%

utrzymanie wolumenu sprzedazy detalicznej

@ Energa
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Informacje dodatkowe




Kluczowe aktywa Grupy ENERGA

Dystrybucja ) ;

1. 184 tys. km linii energetycznych @@ o@ @o 0 o

@ Elektrocieptownia
Farma
1. 3,0 min liczba klientow fotowoltaiczna

2. 24,6 TWh - sprzedana energia elektryczna
w 2016 roku (19,6 TWh - sprzedaz detaliczna)

Biomasa

2. 21,7 TWh - dostarczona energia elektryczna i zvDowo ELEEAC
w 2016 roku
3. Zasieg 75 tys. km? @ o
il B CZERNIKOWO @ @ 90
1. Elektrownie wodne ivcuum@
a) Wioctawek (162 MW) WVSZQGROD
b) Mniejsze jednostki wytwoércze (46 MW) @0
c) Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie (157 MW) S
2. 5 farm wiatrowych (taczna moc 211 MW) o
OtAWA Il
a) Karcino (51 MW)
b) Karscino (90 MW)
c) Bystra (24 MW)
d) Myslino (20 MW)
e) Parsowek (26 MW) 0 Cleplownia O Wegiel
3. Farma fotowoltaiczna pod Gdaﬁs_kiem (1,6 MWe) oraz Ciaitemmie kb oric . Ep— -
w gminie Czernikowo koto Torunia (3,8 MWe) % SREHAOWO-POTPONS @ systemowa ERCRaiRiee
4. Elektrownia systemowa w Ostrotece B (677 MW,
dodatkowo w wyniku ucieptownienia EEO B - 220 MWt) o &J"siﬁg‘e“"“m o Bgiiflekmwma
5. Pozostate elektrocieptownie i cieptownie (82 MWe, 441 MWt)
e .

1 Moc zainstalowana

@ Energa 14




Dziatalnosc¢ regulowana

‘ IV kw. 2015 | IV kw. 2016 | Zmiana 2016 Zmiana
Dystrybucja energii elektrycznej 5452 5442 0% 21 486 21727 1%
Produkcja ee brutto, w tym: 964 1231 28% 4 136 3945 -5%
OZE regulowane* 426 169 -60% 1743 529 -70%
pro_dukqg elektrowni szczytowo-pompowej 15 12 -20% 37 33 -10%
.......... A e e L A S S S S S
produkcja w wymuszeniu ENERGA Elektrownie 394 535 36% 2038 1836 -10%
Ostroteka**
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej, w tym: 4 423 5262 19% 16 767 19 628 17%
taryfa G 1231 1450 18% 5240 5 549 6%
Udziat dziatalnosci regulowanej w segmentach Grupy***
100% 100%
(o)
/8% 2015 ®=2016
61%
31% 289%
Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaz

* przy uwzglednieniu utraty wsparcia przez Elektrownie Wodng we Witoctawku

** uwzglednia produkcje OZE z biomasy
*** na podstawie wolumenow dotyczacych energii elektrycznej

@ Energa
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Struktura EBITDA Grupy ENERGA

EBITDA (min zi)

2 216
173 2 027
40
392 315
490 498
57
[ 86 | 12
-23
-3 -9 -37 -48
IV kw. 2015 IV kw. 2016 2015 2016
Dystrybucja m Wytwarzanie m Sprzedaz Pozostate i korekty

@ Energa
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Podsumowanie IV kwartatu 2016 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zi IVkw. | IVkw. | 5 . | IVkw. | IVkw. | o .| IVkw. | IVkw. | o .
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Przychody ze sprzedazy] 1 118 1 066 -5% 1543 1 608 4% 332 352 6%
EBITDA 350 410 17% 57 -23 <-100% 86 120 40%
Marza EBITDA 31,3% 38,5% |A72pp.| 3,7% -1,4% |A-5,1 p.p.| 25,9% 34,1% | A8,2p.p.
EBIT 168 220 31% 47 -39 <-100% 33 -62 <-100%
Wynik netto 104 151 45% 35 -30 <-100% 17 -28 <-100%
Marza zysku netto 9,3% | 142% |A49pp.| 2,3% 1,9% |A-41pp.| 51% | -80% A;Lf'l
CAPEX 404 388 -4% 19 16 -16% 147 64 -56%
Wytwarzanie, w tym:
min zt
IV kw.| IV kw. Zmiana IV kw. IV kw. Zmiana IV kw. | IV kw. Zmiana IV kw. | IV kw. Zmiana
2015 | 2016 2015 | 2016 2015 | 2016 2015 | 2016
Przychody ze sprzedazy| 49 53 8% 35 28 -20% 190 215 13% 58 66 14%
EBITDA 23 26 15% 27 15 -45% 33 71 >100% 18 15 -17%
Marza EBITDA 46,9% | 49,8% | 2 22 | 76,9% |52,8%| 2 241 | 17,3% | 32,9% | 2 126 | 30,8% | 22,59 | £ “&/3
p.p. D.D. p.p p.p.
EBIT 15 18 23% 15 3 -80% 11 -86 |<-100% 9 3 -64%
CAPEX 3 8 >100% 0 1 - 62 38 -39% 12 10 -11%

@ Energa 17




Podsumowanie 2016 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zi
2015 2016 Zmiana 2015 2016 Zmiana 2015 2016 Zmiana
Przychody ze sprzedazy| 4 255 4 143 -3% 5 740 5626 -2% 1384 1140 -18%
EBITDA 1 688 1720 2% 173 40 -77% 392 315 -20%
 Marza EBITDA | | 39,7% | 41,5% |AL18pp.| 3,0% | 07% |a-23pp.| 283% | 27,6% |A-07pp.
EBIT 977 984 1% 138 -3 <-100% 207 -441 <-100%
Wynik netto 667 703 5% 119 -2 <-100% 115 -303 <-100%
| Marzazyskunetto | 157% | 17,0% |413pp.| 21% | 00% |a-21pp| 83% | -266% | 47349
CAPEX 1123 1263 12% 58 92 59% 392 248 -37%
min zi
2015 | 2016 |[Zmiana| 2015 | 2016 | Zmiana | 2015 | 2016 |Zmiana| 2015 | 2016 |Zmiana
Przychody ze sprzedazy| 247 180 -27% 112 69 -39% 844 715 -15% 188 197 5%
EBITDA 155 93 -40% 73 26 -64% 149 152 3% 39 41 4%
Marza EBITDA 62,6% | 51,9% |2 7196 65,3% |37,8%| 2 27® | 17,6% | 21,3% | 237 | 21,0% | 20,8% | 2 0/
p.p. p.p. p.p. p.p.
EBIT 124 61 -51% 29 -279 | <-100%| 88 -56 |<-100% 6 3 -45%
CAPEX 15 12 -21% 9 1 -91% 175 182 4% 40 20 -49%

@ Energa 18



Struktura kosztow rodzajowych Grupy ENERGA

Koszty rodzajowe (min z}) IV kw. 2015 | IV kw. 2016 2015 2016
 akywow niematerainyen  meruehomoses westyeyinyeh | 23 e 253 | e ad I 7

Zuzycie materiatow i energii 216 235 832 651
CUstigiobce a8| 381| 1434|1400
Podatkiioplaty | s 01| 377 | 393
© Koszty éwiadczen pracowniczych | 25 | 216 | 013 | 873
©Odpisy aktualizujace | 18| 62 59|  533%
" Pozostate (w tym zmiana stanu produktéw oraz | . | ol el 53
_._koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby) | TU LT T T

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1 305 1273 4 960 4718

Koszty operacyjne, razem 2570 2632 9 466 9 502

W tym:

Koszt wiasny sprzedazy 2374 2 459 8 786 8 846
 Koszty sprzedazy | 98| os| 36| 338
 Koszty ogélnego zarzadu | o8| B 44 | 318

@ Energa

* odpis wartosci firmy dokonany w 2016 roku zostat ujety na poziomie pozostatych kosztéw operacyjnych




Struktura kosztow rodzajowych Segmentu

Koszty rodzajowe (min zt)

Dystrybucja

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych,

IV kw. 2015 ‘ IV kw. 2016

__.aktywow niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych 182 __________________ 1 91 711 736
Zuzycie materiatéw i energii 91 138 291 334
© wtym energia elektryczna dotyczaca réznicy bilansowej | so| 74| 256 | 251
Ustigiobee | s s2m| 1267 1228
 wtym oplaty przesylowe i tranzytowe | 23| 23| 93| 950
Podatkiiopaty | 68| 72| 276|286
 Koszty éwiadczen pracowniczych | 1s8| 21|  sw0| 525
~Odpisy aktualizuigce | 3] 2 o 20
" Pozostate (w tym zmiana stanu produktéw oraz | el sl |l 61
_._koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby) & Tl Tl T
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 46 -30 155 52
Koszty operacyjne, razem 921 816 3 207 3129
W tym:
Koszt wtasny sprzedazy 856 761 2972 2910
 Koszty sprzedazy | 2 7| 7| o
 Koszty ogblnego zarzadu | a3l 8| 58 148

@ Energa
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Aktualna struktura nakladow inwestycyjnych
Segmentu Dystrybucja

min zi

1263

49

2015 2016

1123

®m Naktady na rozbudowe sieci w
zwigzku z przytgczeniem nowych
odbiorcow

Naktady na rozbudowe i modernizacje
sieci w zwigzku z przytaczaniem OZE

®m Modernizacja sieci dystrybucyjnej w
celu poprawy niezawodnosci dostaw

m Naktady na inteligentne
opomiarowanie i inne elementy
wdrazania sieci inteligentnych

Pozostate naktady (w tym korekty i
wyitaczenia konsolidacyjne)

@ Energa




Wartosc Regulacyjna Aktywow

1257 1156 1019
WRA
efektywnie
wynagradzane
WRA 2015 Wydatki Zmniejszenia WRA 2016 Wydatki Zmniejszenia WRA 2017
inwestycyjne inwestycyjne
uznaneprzez URE uznaneprzez URE
WACC 7,20% 5,68% 5,63%
Stopa wolna od ryzyka 3,96% 2,95% 2,91%
Q (Wskaznik jakosciowy) - - -
~Standard”
WR (Wskaznik regulacyjny) - 1,00 0,99
Zwrot z kapitatu na bazie
WRA 830 679 673
,,UJQte Zwrot z zaangazowanego o
w taryf|e kapitatu 789 679 666
Efektywny o ° °
zwrot 2 WRA 7,00% 5,88% 5,71%
3 892 3 876 4 002
789 679 | 666 |

732 803

>
3§
‘0
S 3
33
&g

Lo

2015 2016 2017

Pozostate koszty m Amortyzacja = Zwrot z WRA

e’ * zmniejszenie zwrotu z kapitatu o 5% w wyniku decyzji Prezesa URE
</ Energa 22




Struktura kosztow rodzajowych Segmentu

Sprzedaz

Koszty rodzajowe (min zt) IV kw. 2015 | IV kw. 2016

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, 9 12 34 39
__aktywow niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych | 7 T T T

Zuzycie materiatow i energii 15 13 52 32
Ustigiobce | s2| a7 | 64| 151
podatkiiopaty | 2| 3| 12| 12
Koszty éwiadczen pracowniczych | | 35 20 132
Odpisy aktualizuigce | s| 17| 3| 38
" Pozostate (w tym zmiana stanu produktéw oraz TS sl 3| 31
__koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby) L TT LTl TT T

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1 363 1466 5161 5147

Koszty operacyjne, razem 1500 1602 5616 5 581

W tym:

Koszt wtasny sprzedazy 1423 1534 5 382 5337
Koszty sprzedazy | 6a| 60| 195 | 214
Koszty ogélnego zarzadu | o3| s 0 30

@ Energa




Kluczowe dane operacyjne Segmentu Sprzedaz

Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment Sprzedaz

IV kw. 2015(IV kw. 2016 Zmiana

2015 2016 Zmiana

(o) -40
(GWI)___-omoooeo | S A IR IO ctooshdl N sl R
w tym sprzedaz detaliczna 4423 5262 19% 16 767 19 628 17%
Srednia cena sprzedazy energii elektrycznej (zt/MWh) 218,9 219,4 0% 219,7 224,3 2%
Koszt zakupu energii elektrycznej (min zt) 1184 1243 5% 4 467 4 283 -4%
Koszt zakupu energii elektrycznej z PM (mln zi) 1323 1429 8% 5 050 4 978 -1%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej bez PM 172,9 173,8 1% 174,1 174,1 0%
(z4/MWh)
Srednia cena zakupu energii elektrycznej z PM 193,1 199,7 3% 196,8 202,3 3%
(zt/MWh)
Marza zmienna I stopnia energii elektrycznej* 7,3% 4,3% A -3 p.p 5,8% 4,5% | A-1,4p.p

* Marza zmienna I stopnia liczona jako iloraz wyniku na sprzedazy energii elektrycznej i przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej

Zakup energii elektrycznej przez Segment
Sprzedaz (GWh)

IV kw. 2015

IV kw. 2016

Zmiana

2015 2016 Zmiana

Zakupy energii od wytwércow z GK ENERGA 409 534 30% 1835 1834 0%
Zakupy energii na rynku hurtowym - gietda 2576 3 089 20% 8 946 10 989 23%
Zakupy energii na rynku hurtowym - pozostate 3 829 3 345 -13% 14 076 10 999 -22%
Zakupy energii na rynku bilansujagcym 35 186 >100% 800 779 -3%
Zakup energii razem 6 850 7 155 4% 25 657 24 600 -4%o

@ Energa
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Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment Sprzedaz

Wolumen sprzedazy ee za IV kw.”*

Wolumen sprzedazy ee za 12 m-cy*

IV kw. 2016 2016

s 0,1 TWh

2% 0,4 TWh
2%
1,4 TWh
T 1904 3,1 TWh
129%
IV kw. 2015 2015
\
0,2 TWh meeesssss 0,4 TWh
I 2o 20/
2,2 TWh 8,5 TWh
T 3200 33%

Sprzedaz detaliczna

Sprzedaz hurtowa

. . Sprzedaz na pokrycie strat sieciowych do ENERGA-OPERATOR SA
* Sprzedaz przez Segment Sprzedaz

@ Energa

Sprzedaz na rynek bilansujacy

HE B O =

Pozostata sprzedaz hurtowa 25



Koszt umorzenia praw majatkowych na 1 MWh i jego
struktura w Segmencie Sprzedaz¥*

36,83 zt/MWh 36,33 zt/MWh
meeessssssssss 0,99
2,99 2,44 '
2,30 NG

5,95

7,18

2015 2016

Hzielone z0tte ®Wczerwone mfioletowe biate mniebieskie

Z dniem 1 lipca br. na II potrocze 2016 roku wprowadzony zostat nowy obowigzek tzw. niebieskie certyfikaty (0,65%)
a takze zmniejszony zostat obowigzek zielonych certyfikatéw (z 15% w I pétroczu 2016r. na 14,35% w II pdtroczu 2016r.)

* w odniesieniu do wolumenu sprzedazy ee do odbiorcéw koncowych podlegajacemu ,kolorowaniu”.

@ Energa
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Struktura kosztow rodzajowych Segmentu Wytwarzanie

Koszty rodzajowe (min zi)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych,

IV kw. 2015 ‘ IV kw. 2016

___aktywéw niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych [ S T R, il I e
Zuzycie materiatéw i energii 113 100 496 335
 wtym zuzycie paliw (z transportem) | 90| 86|  a4a8| 298
Ustigiobee | | s | 23| 109
~podatkiiopaty | a7l 5| o0 92
© Koszty éwiadczen pracowniczych | 0| 2| 145 | 143
~odpisy aktvalizujace | 6| 139 17| a1
" Pozostate (w tym zmiana stanu produktéw oraz | sl A ol g
___koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby) {4 o T T
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 28 27 136 141
Koszty operacyjne, razem 291 421 1177 1471

W tym:

Koszt wtasny sprzedazy 271 403 1102 1394
 Koszty sprzedazy | I 1 21
* Koszty ogélnego zarzadu | 20| 18] 3 7
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Kluczowe dane operacyjne

Zuzycie paliw ‘ IV kw. ‘ Zmiana ‘ Zmiana Zmiana
2016 (C)) (%)

Wegiel kamienny

Ilogé (tys. ton) 261,2 400,5 139,3 53% 1156,7 1287,7 131,0 11%

Koszt* (mlin zt) 62,3 84,0 21,7 35% 283,8 282,8 -1,0 0%

Koszt jednostkowy (zt/tone) 238,6 209,8 -28,8 -12% 245,4 219,6 -25,7 -10%

Koszt jednostkowy (zi/MWh)** 74,8 69,0 -5,8 -8% 85,5 74,7 -10,8 -13%
Biomasa

Ilos¢ (tys. ton) 94,8 1,1 -93,8 -99% 406,4 30,1 -376,4 -93%

Koszt* (min zf) 35,7 0,4 -35,4 -99% 160,8 11,0 -149,8 -93%

Koszt jednostkowy (zt/tone) 376,5 333,5 -43,1 -11% 395,7 366,3 -29,3 -7%

Koszt jednostkowy (zi/MWh)** 193,6 150,8 -42,7 -22% 214,7 133,9 -80,9 -38%

* tgcznie z kosztem transportu

** w odniesieniu do tgqcznej produkcji energii elektrycznej i ciepta

Uprawnienia do emisji CO>

w Segmencie Wytwarzania L LS A2 LS LT
Emisja CO> wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 536 804 2 349 2 640
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji* 363 287 1408 1 084
Liczba odptfatnych uprawnien do emisji 173 518 941 1 556
Koszt obowiazku umorzenia uprawnien do emisji CO, (min zi) 7,7 13,0 33,4 43,3

* Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji jest naliczana proporcjonalnie do uptywu czasu

@ Energa
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Kluczowe dane operacyjne ENERGA Elektrownie
Ostroteka

Struktura sprzedazy (GWh) Wolumeny i koszty zuzycia paliw w 2016 roku

[ ] - Produkcja wtasna netto

‘ Jedn. ‘ Wegiel Biomasa*
Em Sprzedaz Zuzycie ogotem (tys. ton) 1123,5 6,7
2576
pozostata
Koszt jedn. zuzycia (zt/tona) 218,4 340,0
m Sprzedaz do PSE 3 351
pozostata Koszt zuzycia paliwa ogdétem (min zt) 245,4 2,3

Sprzedaz do PSE .
W wymuszeniu * brak wspotspalania biomasy zwigzany z budowg instalacji

dedykowanej w ramach prac remontowych na bloku w Ostrotece.

Produkcja ciepta brutto (TJ)

1 399 1470
729
573
890
194
161 423 493
I T T T 1 '!'!'—'—|
IV kw. 2015 IV kw. 2016 2015 2016 IV kw. 2015 IV kw. 2016 2015 2016
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Wskazniki rentownosc
ROE

9,7%
9,5% 7,1%

e

|
1 |
i 1,7%

i ptynnosci

ROA 25,1%

23,0%

— L0;8%
zysk netto/kapitat wtasny na koniec zysk netto/aktywa ogdtem EBITDA/kapitat wtasny na koniec
okresu okresu
2015 m2016

~ " Wynik netto przed odpisami

Wskaznik ptynnosci Diug netto/EBITDA

2,0

2,3
1,9

aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe diug netto / EBITDA

31 grudnia 2015 m 31 grudnia 2016
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Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

e

40
I
EBITDA Podatek Rezerwy Naleznosci Zobowigzania Zapasy Rozliczenia Zysk/(strata) na Inne
miedzyokresowe dziatalnosci
inwestycyjnej*

*z wytgczeniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych

@ Energa
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Sredni koszt dlugu Grupy ENERGA

Sredni koszt dlugu GK ENERGA Gtéwne przyczyny zmian:

+ Spadek w 2016 roku $redniego poziomu WIBOR 3M o 0,05 p.p.

w poréwnaniu ze srednim poziomem WIBOR 3M w 2015 roku.

« 2-letnie oraz 4-letnie transakcje zabezpieczajgce koszt dtugu

(o)
3,83% A -0,19 p.p. 3,64% zwigzany z finansowaniem inwestycji ENERGA-OPERATOR w
B

tacznej kwocie 850 min PLN i oparty na zmiennej stawce

WIBOR 3M zamienionej na $redniowazong stawke dla

zawartych transakcji ponizej aktualnej stawki WIBOR 3M.

2015 2016

Sredni WIBOR 3M Struktura finansowania na 31.12.2016 roku

1,75% A -0,05p.p. 1,70%

—
Stata stopa Zmienna
procentowa stopa
49% procentowa

51%

2015 2016

Zrédio: Bloomberg
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Bezpieczenstwo finansowe

Ditug netto / EBITDA Grupa ENERGA

min zt 15 000

10 000

5000

1,9

2,3
—e

o=
5870

6 137

31 grudnia 2015

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

31 grudnia 2016

< Dtug netto

@ Oprocentowane kredyty i pozyczki powiekszone o dtuzne papiery wartosciowe

3,0

2,0

1,0

0,0

Poczawszy od I kwartatu 2016 roku zmianie ulegta stosowana przez Spoétke definicja wyniku EBITDA, ktéra brzmi nastepujaco: zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje oraz odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych aktywdéw trwatych. Zmiana ta ma na celu przede wszystkim

Grupa Kapitatowa.

min zt

zwiekszenie przejrzystosci i uproszczenie analiz przez zapewnienie poréwnywalnosci kluczowego parametru dla branzy, w ktérej funkcjonuje Emitent i jego

Wiekowanie diugu

2 500
2 000

1500

1 000

500
0

T T T T T

@ Energa
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Zatrudnienie w Grupie ENERGA

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach

8 500 2,8% 8741
1160 1136 Pozostate
1511 1510 B Sprzedaz
m Wytwarzanie
Dystrybucja
31 grudnia 2015 31 grudnia 2016
12 506 12618
12 181 11 426 11 009
9 784
8 543 8 500
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

@ Energa
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Kluczowe dane rynkowe

Wegiel kamienny [zi/GJ] EUA - Uprawnienia do emisji CO2 [EUR/t]

10,8 10,5 10,5 10,5 99 98 9,9
7 9,5 ’ ! 8/8 8,9 8,8 8,6

8,4
7,9 &
61 68 70 7.3
5,9 ’ 57 5,6
! 5,3 ’ ’
’ 4,5 5,2
I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw.IV kw. I kw. II kw. III kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. III kw.IV kw. I kw. II kw. IIT kw. IV kw.
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016
Zrédto: Polski rynek wegla Zrédio: Bloomberg
Przecietne ceny energii elektrycznej i zielonych certyfikatow na TGE (zt/MWh)
Zielone certyfikaty - PMOZE_A (spot) Energia elektryczna (spot)
215,4 197 1104 6
181,3178,6 lec.c 1828 194, 1o 181,1
62,6 147,6 ' 146,6155/7 '“152,7155,4 149,1160,3
120,3 109,8117,7 114
> 92,7
48,7 39,7
Ikw. IIkw. III kw. IV kw. Tkw. II kw. IIT kw. IV kw. Tkw. II kw. III kw. IV kw. I kw. 1T k. TIT kw.IV kw. T kw. II k. IIT kve.IV kw. I kw. II kw. I kw. IV k.
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016
Zrédio: TGE
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Departament Relacji Inwestorskich

Tel.: (+48) 58 771 85 58
Tel.: (+48) 58 771 85 49
investor.relations@energa.pl

Adam Kucza, Dyrektor Departamentu Relacji Inwestorskich
Tel.: (+48) 58 778 84 74

(+48) 887 770 330
adam.kucza@energa.pl
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Sporzadzona przez ENERGA SA (,Spoétka”) prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej
traktowac jako porady inwestycyjnej.

Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody
wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposéb
zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponosza wytaczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikéw Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, a w szczegdlnosci stowa
~projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (fgcznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami, ktorych
skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki
branzy beda istotnie rézni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w
takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spdtka ani zaden z jej podmiotow zaleznych nie sg zobowigzane zapewnic¢ odbiorcom niniejszej prezentacji
jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowaé niniejszej prezentaciji.
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