Zalacznik do protokotu
z posiedzenia Zarzgdu ENERGA SA
w dniu 22 maja 2017 roku

UCHWALA Nr 553/V/2017
Zarzadu Spotki ENERGA Spoétka Akcyjna (Spétka)
z dnia 22 maja 2017 roku

w sprawie: wniosku o podziat zysku netto za rok obrotowy 2016

Dziatajac na podstawie § 14 ust. 3 pkt 9 Statutu Spotki:

§1

1. Zarzad wnioskuje do Walnego Zgromadzenia ENERGA SA o podziat zysku netto
za 2016 rok, w wysokosci 783 542 643,96 zt, w nastepujgcy sposdb:

1) dywidenda - 78 672 751,66 z,
2) kapitat zapasowy - 704 869 892,30 zt.

2. Uzasadnienie wniosku o0 podziat zysku netto za 2016 rok, stanowi Zatgcznik
do niniejszej uchwaty.

§ 2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba gtosujacych: 4.
Uchwate podijeto jednogtosnie.
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Gdansk, dnia 22 maja 2017 roku
WALNE ZGROMADZENIE
ENERGA Spétka Akcyjna

UZASADNIENIE
DO PROPOZYCJI PODZIALU ZYSKU NETTO ZA 2016 ROK

Whioskujemy o nastepujacy podziat zysku netto za 2016 rok, w wysokosci 783 542 643,96 zt:
1)  wyptata dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 78 672 751,66 zi tj. 0,19 z na akcje
(10,0% zysku),
2) przeznaczenie zysku w wysokosci 704 869 892,30 zt na kapitat zapasowy (90,0% zysku).

Wraz z przyjeciem Strategii Grupy ENERGA na lata 2016-2025 w dniu 15 listopada 2016 roku
Spotka zakomunikowata, iz polityka dywidendowa zostanie dostosowana do potrzeb finansowych
procesu inwestycyjnego, w ktérym zakoriczenie ponoszenia najbardziej znaczacych wydatkéw
przewiduje sie w 2023 roku. Jednoczesnie dezaktualizacji ulegty zapisy dotyczace deklarowanych
wyptat dywidendy zawartych w Prospekcie emisyjnym Spokki, zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 15 listopada 2013 roku.

Pobér dywidendy jest uprawnieniem akcjonariusza wynikajacym z zaangaZzowania
kapitatowego. Analizujgc wyniki finansowe Spétki, obserwujgac zmieniajace si¢ otoczenie rynkowo
-regulacyjne, a takze majac na uwadze biezace i planowane inwestycje Grupy ENERGA, proponujemy
akcjonariuszom wypfate dywidendy w wysokosci rekomendowanej. W ocenie Spétki jej realizacja nie
wplynie negatywnie na sytuacje finansowo-plynnosciowa Grupy ENERGA, na mozliwo$¢ realizaci
biezacych plandw inwestycyjnych oraz strategii rozwoju Grupy ENERGA, przy zalozeniu utrzymania
inwestycyjnej oceny zdolno$ci kredytowej przez agencje ratingowe oraz ograniczenia ryzyka
naruszenia kowenantow finansowych zdefiniowanych w warunkach pozyskanego przez Spotke
finansowania dtuznego.

Spdika, zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu spdlek handlowych (Ksh), jest zobowigzana
do tworzenia kapitatu zapasowego i przeznaczenia na niego co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopoki nie osiagnie on jednej trzeciej kapitatu zaktadowego (w przypadku ENERGA SA jest
to kwota 1507204 294,96 zl). Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, wynosi
on 728 047 318,80 =, tj. 16,1% kapitatu zakladowego, za$ po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku, osiggnie poziom 1 432 917 211,10 4, . 31,7% kapitatu zakiadowego (fj. 95,1% wymaganej
kwoty). 7 i
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