Zalgcznik Nr 11
do protokotu Nr 9/1V/2017 z posiedzenia Rady Nadzorczej ENERGA SA
w dniu 29 maja 2017 roku

UCHWALA Nr 61/1V/2017
Rady Nadzorczej
ENERGA Spétka Akcyjna z siedziba w Gdansku (Spétka)
Z dnia 29 maja 2017 roku

w sprawie: przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania
finansowego, sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki oraz
whniosku Zarzadu co do podziatu zysku netto za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handiowych oraz § 17 ust. 1 pkt 2 i 4 Statutu
Spétki, Rada Nadzorcza postanawia:
§1

1. Przyja¢ i przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ENERGA SA
sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz wniosku Zarzadu co do podziatu zysku netto
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wraz z opinig
w kwestii zaangazowania kapitatowego Spéiki, dokonanego w 2016 roku.

2. Sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1 stanowi Zatgcznik do niniejszej uchwaty.
§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Liczba obecnych: 5.
Uchwata zostata podjeta jednogtosnie w glosowaniu jawnym, nastepujacs iloscia gloséw:

5 za,
0 przeciw,
0 wstrzymujacych sie.

Podpisy obecnych Czlonkéw Rady:

1. Paula Ziemiecka-Ksiezak

2. Zbigniew Wtulich
3. Agnieszka Terlikowska-Kulesza /&M/

4. Marek Szczepaniec

5. Maciej Zéltkiewicz



Energa

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE) SPOLKI
ENERGA SPOLKA AKCYJINA

Z OCENY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
ORAZ WNIOSKU ZARZADU CO DO PODZIALU ZYSKU

za okres
01.01.2016 - 31.12.2016

Warszawa, maj 2017 roku



Wstep

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych

(Ksh), zapoznata sie z:

1) Jednostkowym sprawozdaniem finansowym, zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujgcym: jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub
strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych, zasady (polityke) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace,

2) Sprawozdaniem Zarzadu ENERGA SA z dziatalnosci ENERGA SA za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2016 roku,

3) Opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
ENERGA SA oraz Raportem uzupetniajagcym z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 roku, sporzadzong przez
audytoréw Spétki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

4) Wnioskiem Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok 2016 wraz z uzasadnieniem,

5) Opinia Komitetu Audytu do sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych za rok
obrotowy 2016 wraz z oceng niezaleznosci procesu rewizji finansowej oraz skutecznoéci
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem.

1. Ustalenia w zakresie sprawozdania finansowego

Sporzadzona przez audytoréw Spétki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie "Opinia..." stwierdza, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGA SA,

we wszystkich istotnych aspektach:

~a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacyi majatkowej i finansowej Spoti na dzieri
31 grudnia 2016 r. oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unje Europejska
I przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. Jjest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spditke przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji  bieZacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacii wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem czfonkowskim (,Rozporzadzenie”
—Dz. U. z 2014 r., poz. 133) oraz Statutem Spotki;

C. Zostato sporzgdzone na podstawie prawidfowo prowadzonych ksigg rachunkowych.”.

W Raporcie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, przedstawiono:
- og6lng charakterystyke Spotki,
- informacje dotyczace przeprowadzonego badania,
- charakterystyke wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji
sprawozdania finansowego,
- stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta,
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- informacje i uwagi koncowe.
Biegty stwierdzit, miedzy innymi, iz:

a. ,larzad Spotki przedstawit w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przedfoZyt oswiadczenie o komletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzari warunkowych, a takze poinformowat
o Istotnych zdarzeniach, ktore nastapify po dniu bilansowym do dnia zfoZenia
oswiadczenia.”.

b. ,Zakres badania nie byf ograniczony.”.

Ponadto, biegly rewident dokonat oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu

ksiegowosci. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowosc dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtedno$¢ i sprawdzalno$¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegolnych pozycji
sprawozdania - finansowego data mu podstawe do wyrazenia ogdlinej, catosciowej opinii
0 sprawozdaniu.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej ENERGA SA, po dokonaniu analizy i omdwieniu
(przy udziale przedstawicieli biegtego rewidenta i Spdtki) projektéw sprawozdan
wymienionych we wstepie, zaopiniowat je pozytywnie, uznajac, Ze zostaty sporzadzone
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i prawidtowo odzwierciedlajg wynik finansowy.

Rada Nadzorcza podziela powyzsze i wnioskuje o zatwierdzenie jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki ENERGA SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
przez Zwyczajne Waine Zgromadzenie, zgodnie z art. 393 pkt 1 Ksh.

2. Ustalenia w zakresie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
ENERGA SA za rok 2016

Biegty stwierdzit, iz: ,informacie zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniajg postanowienia art.
49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia i s zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spofce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
Stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosdi istotnych znieksztatceri.

W oswiadczeniu o stosowaniu fadu Korporacyjnego, kitdre jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci, Spotka zawarta informacje zgodnie z zakresem okreslonym
w Rozporzagdzeniu. Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
Z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. .
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Ponadto, Komitetu Audytu uznat, iz Sprawozdanie Zarzadu ENERGA SA z dziatalnosci
ENERGA SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku prawidiowo odzwierciedla zakres
prowadzonej dziatalnosci w 2016 roku.

Rada Nadzorcza podziela powyzsze i wnioskuje o zatwierdzenie sprawozdania
Zarzadu ENERGA SA z dziatalno$ci Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z art. 393 pkt 1 Ksh.

3. Opinia zasadnosci zaangazowania kapitalowego Spétki w innych
spotkach handlowych

W dniu 25 kwietnia 2016 roku, zostata podjeta decyzja o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego oraz objeciu nowych udzialdw przez ENERGA SA w Spodlce ENERGA
Kogeneracja Sp. z 0.0., w kwocie 510 000 000 zt. Celem dokapitalizowania byto objecie
przez Spétke ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. udziatdbw w Spédice Polska Grupa Gornicza
Sp. z 0.0. W dniu 22 czerwca 2016 roku nastgpita rejestracja tego podwyzszenia
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Kolejna decyzja o dokapitalizowaniu Spétki ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. zostata
podjeta w dniu 16 grudnia 2016 roku i dotyczyla podwyzszenia kapitatu o kwote
5080 500 zt, w zamian za wniesienie wkladu niepienieznego (aport) w postaci aktywow,
sktadajacych sie na Pilotazowy Uktad Kogeneracyjny w Zychlinie, o wartosci 12 981 050 zt.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu, nastapita w dniu 3 lutego 2017 roku.

W roku 2016, ENERGA SA przejeta réwniez bezposrednio udziaty w kilku spétkach
nalezagcych do Grupy ENERGA, co bylo zwigzane z realizacjg strategii w zakresie zmian
kapitatowych, zmierzajgcych do uzyskania wiekszego nadzoru nad spotkami realizujgcymi
strategiczne projekty.

W wyniku porozumienia z dnia 28 wrzesnia 2016 roku, nastapito przejecie pakietu
akcji Spotki Elektrownia Ostrotleka SA (100%) od Spdiki ENERGA Wytwarzanie SA
do ENERGA SA, o wartosci 198 000 000 zt. Przejecie to miato na celu, m.in. uzyskanie
bezposredniego nadzoru przez ENERGA SA nad realizacjg strategicznego projektu
polegajacego na przygotowaniu, budowie, a nastepnie eksploatacji Elektrowni w Ostrotece
(Ostroteka C).

W wyniku porozumienia z dnia 28 grudnia 2016 roku, nastgpito przejecie przez
ENERGA SA pakietu akcji (100%) Spétki ENERGA Invest SA od Spdtki ENERGA
Wytwarzanie SA, o tgcznej wartosci 67 700 000 zt. Transakcja ta umozliwita bezposredni
nadzor przez ENERGA SA nad realizowanymi projektami przez Spétke ENERGA Invest SA,
w tym nad projektem strategicznym ,Wista”.

W dniu 20 czerwca 2016 roku, nastapito przejecie 100% udziatow Spotki ENSPIRION
Sp. z 0.0. od Spétki ENERGA-OBROT SA, o wartoéci 24 000 000 zt. Zmiana byta elementem
realizacji polityki innowacyjnosci Grupy ENERGA, ktora miata na celu centralizacje obszaru
innowacyjnosci, poprzez uzyskanie bezposredniego nadzoru nad podmiotem wspierajgcym
rozwoj dtugoterminowych projektéw innowacyjnych.

W dniu 19 pazdziernika 2016 roku, zostat podpisany akt zawigzania Spotki
ElectroMobility Poland Sp. z 0.0., w wyniku ktorego ENERGA SA objeta udziaty, o facznej
wartosci 2 500 000 zt w tej Spdtce. Bylo to zwigzane z realizacjg jednego z gtdwnych celéw
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strategicznych Grupy ENERGA, tj. promowania elektrycznego zasilania pojazdéw
mechanicznych.

4, Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku

Po analizie uzasadnienia propozycji podziatu zysku netto za 2016 rok, w wysokosci
783 542 643,96 zI, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu, ktéry przewiduje:
1) wyplate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokoéci 78 672 751,66 zt, §. 0,19 z
na akcje,
2) przeznaczenie zysku w wysokosci 704 869 892,30 zt na kapitat zapasowy.

Jednoczesnie Rada, po przeprowadzeniu oceny sprawozdania finansowego
Spotki, sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnoéci ENERGA SA w 2016 roku,
whnioskuje o udzielenie absolutorium z wykonania obowigzkéw Czionka Zarzadu
Spolki:
1) w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 3 stycznia 2016 roku Panu
Sewerynowi Piotrowi Kedrze,
2) w okresie od dnia 4 stycznia 2016 roku do dnia 26 lutego 2016 roku Panu
Romanowi Pionkowskiemu,
3) w okresie od dnia 4 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku:
a) Panu Dariuszowi Kaskéw,
b) Panu Mariuszowi Redaszka,
4) w okresie od dnia 1 lutego 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku Panu
Grzegorzowi Ksepko,
5) w okresie od dnia 21 marca 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku:
a) Panu Przemyslawowi Piesiewiczowi,
b) Pani Marioli Annie Zmudziriskiej.

Data sporzgdzenia sprawozdania: 29 maja 2017 roku

Podpisy obecnych Czltonkéw Rady Nadzorczej:

PRZEWODNICZACY Paula Ziemiecka-Ksiezak

WICEPRZEWODNICZACY  Zbigniew Wtulich

SEKRETARZ Agnieszka Terlikowska-Kulesza .. M
CZLONEK Marek Szczepaniec
CZLONEK Maciej Zottkiewicz
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