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+16%

-55%

+8%
+12%

Ceny węgla 
kamiennego3

Uwarunkowania rynkowe

+89%
Ceny 

zielonych 
certyfikatów3

+97%
Ceny 

uprawnień do 
emisji3

EBITDA

Wyniki Grupy Energa

Wynik netto

Produkcja 
energii 

elektrycznej

Źródło: Polski Rynek Węgla, Towarowa Giełda Energii

(I pół. 2019 vs. I pół. 2018)

+3%
w tym OZE

+11%

Ceny energii 
SPOT3

1 Dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe
2 Dane skorygowane o odpisy aktualizujące
3 Średnie ceny w okresie

+6%1

+2%2

Grupa Energa w I półroczu 2019 roku
Wzrost EBITDA pomimo wymagającego otoczenia

Dystrybucja 
energii 

elektrycznej
-2%

(I pół. 2019 vs. I pół. 2018)

-1%
Produkcja 
krajowa ee

const.
Krajowe 

zużycie ee
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Najważniejsze osiągnięcia biznesowe w I półroczu 2019
Dalsza realizacja inwestycji i wzrost liczby klientów

DYSTRYBUCJA

WYTWARZANIE

SPRZEDAŻ

Uzyskanie warunków przyłączenia oraz zawarcie umowy o przyłączenie do sieci gazowej 
dla bloku gazowo-parowego w Grudziądzu o mocy 450-750 MWe

Zgodny z harmonogramem postęp pracy przy budowie FW Przykona (31 MW), wydanie 
polecenia rozpoczęcia prac, przekazanie placu budowy generalnemu wykonawcy, prace 
fundamentowe pod generatory

Budowa magazynu energii elektrycznej, o docelowej mocy 6 MW i pojemności 27 MWh

+21% r/r 
wzrost 

nakładów 
inwestycyjnych

Źródła 
wytwórcze
przyjazne 

środowisku

Nowoczesne 
rozwiązania 
dla klientów 

Nakłady inwestycyjne w wysokości 648 mln zł, wyższe o 21% r/r 

Zakończenie kompleksowych modernizacji 3 GPZ (Kąty Rybackie, Ostrów Północ, Gdańsk 
Oliwa)

Przyłączenie do sieci 5,6 tys. mikroinstalacji OZE o mocy 40MW, co oznacza wzrost r/r 
odpowiednio o 318% i 377%

Wymiana 474 km linii i przyłączy nN, tj. 2-krotnie więcej r/r

Wzrost liczby PPE oraz wzrost tempa kontraktacji sprzedaży energii elektrycznej na lata 
przyszłe w porównaniu do roku ubiegłego

Sprzedaż 132 tys. umów w grupie klientów indywidualnych i małego biznesu

780 tys. klientów indywidualnych korzysta z ofert dających możliwość dostępu do 
dodatkowych usług (np. pomoc fachowców, ubezpieczenia OC, rabaty w e-Sklepie)

Skrócenie czasu obsługi klientów o 40% r/r. Wzrost wskaźnika NPS o 8 punktów

Ponad 1 MW - moc paneli fotowoltaicznych, na które podpisano umowy z klientami*

*Dane na 31.08.2019 r.
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1 11

Ochrona środowiska i odpowiedzialność społeczna
Rozwój z poszanowaniem środowiska

Wysoki udział 
OZE w produkcji 

energii 
elektrycznej1

41%

Nakłady na 
ochronę 

środowiska1

172 mln zł

Inwestycje w 
nowe źródła 

OZE 

Farma wiatrowa 
Przykona 

o mocy 31 MW

Wzrost mocy 
obiektów OZE
o 6% w 2020 

roku 

1

Zawarcie 
umowy 

odnawialnego 
kredytu 

(w formule 
ESG)

Kredyt
o wartości 

2 mld zł m.in.  
na rozwój OZE 

i dalszą 
modernizację 

linii ee

1

Podłączenie do 
sieci nowych 
źródeł OZE

18 tys. 

mikroinstalacji

OZE2 (w tym 5,6 

tys. o łącznej 

mocy 40MW w I 

półroczu 2019 r.)

1 Dane na 30.06.2019 r. / w I półroczu 2019

2 Dane na 31.08.2019 r.
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Kluczowe projekty inwestycyjne 
Realizacja zgodnie z harmonogramem

Projekt Moc (MW) Zaawansowanie prac

Farma Wiatrowa

Przykona
31

✓ Farma powstaje na terenach zrekultywowanych po kopalni węgla w Gminie 
Przykona. 

✓ W jej skład wejdzie 9 wiatrowych generatorów energii. Każdy będzie posiadać 
turbinę typu V-126 o mocy 3,45 MW.

✓ W dniu 3 września 2019 roku ukończono prace fundamentowe pod – siódmy 
generator, a do końca września ukończone zostaną prace pod ósmy i dziewiąty 
generator.

✓ Na początku października rozpocznie się montaż turbin wiatrowych.

Budowa 

elektrowni 

Ostrołęka C
1000

✓ Budowa i eksploatacja bloku energetycznego przez Energa S.A. i Enea S.A. za 
pośrednictwem spółki Elektrownia Ostrołęka Sp. z o.o.

✓ Generalnym wykonawcą jest konsorcjum  GE Power Sp. z o.o. i Alstom Power 
System S.A.S. 

✓ W sierpniu 2019 roku wybrano ofertę na przebudowę infrastruktury kolejowej 
(Torpol SA oraz ZA Kombud SA) .

CCGT Grudziądz

- nowy blok 

gazowo-parowy
450-750

✓ W czerwcu 2019 roku Energa OZE uzyskała warunki przyłączenia oraz zawarła 
umowę o przyłączenie do sieci gazowej Gaz-System. 

✓ Rozpoczęto również działania mające na celu pozyskanie partnera 
strategicznego i branżowych inwestorów, prace na potrzeby pozyskania 
finansowania dłużnego oraz uruchomiono postępowanie przetargowe dotyczące 
wyboru generalnego wykonawcy.

Magazyn energii 

elektrycznej w 

Bystrej
6

✓ Ostatnia faza budowy hybrydowego magazynu energii elektrycznej na farmie 
wiatrowej w Bystrej o docelowej mocy 6 MW i pojemności 27 MWh.

✓ Magazyn BESS (Battery Energy Storage System) to największy obiekt tego 
typu w Polsce i jeden z większych na świecie.

✓ Aktualnie odbywa się montaż zestawów baterii w hali magazynowej.

✓ Magazyn zostanie uruchomiony jeszcze w 2019 roku.
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• Przychody wyższe o 20% r/r głównie w efekcie wzrostu cen energii na rynku, co znalazło 
odzwierciedlenie w przychodach wszystkich Linii Biznesowych

• Wzrost EBITDA o 8% r/r (o 6% skorygowanej EBITDA po uwzględnieniu zdarzeń jednorazowych)

• Wyniki Grupy za I półrocze uwzględniają wpływ Ustawy „o cenach energii w 2019 roku”

• Obniżenie wyniku netto r/r wypadkową 2 zdarzeń jednorazowych (niegotówkowych): 

• odwrócenie odpisu na farmy wiatrowe w II kw. 2018 roku

• rozpoznanie w II kw. br. odpisu na elektrownię Ostrołęka B

EBITDA (mln zł) Wynik netto (mln zł)Przychody (mln zł)

Grupa Energa w I półroczu 2019 roku
Podsumowanie wyników finansowych

535
704

1 161
1 258

II kw.
2018

II kw.
2019

I pół.
2018

I pół.
2019

2 392
3 059

5 034

6 030

II kw.
2018

II kw.
2019

I pół.
2018

I pół.
2019

280

66

557

252

II kw.
2018

II kw.
2019

I pół.
2018

I pół.
2019

- Wynik netto przed odpisami

285

184

461 470
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EBITDA w podziale na Linie Biznesowe  (mln zł)

481 428

990 97665
54

168 172

4
235

57 140

-15 -13 -54 -30

535

704

1 161
1 258

II kw. 2018 II kw. 2019 I pół. 2018 I pół. 2019

Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaż Pozostałe i korekty

Struktura EBITDA Grupy Energa
Wiodący udział Dystrybucji
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EBITDA (mln zł) Wynik netto (mln zł)

Marża EBITDA

Dystrybucja ee (TWh)

481
428

990 976

48% 43%

48% 47%

II kw.
2018

II kw.
2019

I pół.
2018

I pół.
2019

210

148

439
400

II kw.
2018

II kw.
2019

I pół.
2018

I pół.
2019

5,6 5,4

11,4 11,2

II kw.
2018

II kw.
2019

I pół.
2018

I pół.
2019

Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja
Nieznacznie niższe wolumeny
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EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja - I półrocze (mln zł)

• Niższa marża na dystrybucji w II kwartale to efekt wzrostu kosztów strat sieciowych, ze względu na wysoki wzrost
cen rynkowych energii elektrycznej r/r niepokrytych w pełni przez URE w przychodzie regulowanym.

• W II kwartale poprzedniego roku korzystnie na marżę wpłynęła zmiana metody szacowania sprzedaży
niezafakturowanej w związku z przejściem na raporty z nowego systemu bilingowego.

• Niższa marża na dystrybucji w I półroczu to również efekt wprowadzenia nowej taryfy na 2019 r. dopiero w
kwietniu 2019 r.

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja - II kw. (mln zł)

990 976

10 1718 17 6

EBITDA

I pół. 2018

Marża na dystrybucji

(ze stratami

sieciowymi)

Przychody z przyłączy OPEX Podatek od

nieruchomości

Wynik na pozostałej

działalności

operacyjnej

EBITDA

I pół. 2019

Δ -14

481 428

7 4 11
72

3

EBITDA

II kw. 2018

Marża na dystrybucji

(ze stratami

sieciowymi)

Przychody z przyłączy OPEX Podatek od

nieruchomości

Wynik na pozostałej

działalności

operacyjnej

EBITDA

II kw. 2019

Δ -53

EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja
Wysoka baza w poprzednim roku
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SAIFI bez awarii masowych SAIFI dla awarii masowych
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SAIDI bez awarii masowych SAIDI dla awarii masowych

SAIDI WN* SAIFI WN*

Projekt ma na celu:

• zapewnienie stabilności i elastyczności systemu dystrybucyjnego poprzez wdrożenie 

rozwiązań inteligentnej sieci energetycznej (ograniczenie zużycia energii ze źródeł 

konwencjonalnych oraz zmniejszenie emisji CO) oraz

• aktywizację odbiorców dla poprawy efektywności użytkowania energii

Projekt jest współfinansowany z UE w ramach Programu Operacyjnego    

Infrastruktura i Środowisko i będzie realizowany do 2022 r. 

Poprawa jakości usług Linii Biznesowej Dystrybucja
Wskaźniki niezawodności / SMART Grid

Smart Grid
Automatyzacja sieci SN  
- największy tego typu 
projekt w Polsce, 85% 

dofinansowania 
z UE 

2011-2018

*Łącznie z awariami masowymi

2019-2022
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1,0 1,2

1,0
1,2

I pół. 2018 I pół. 2019

SAIFI (planowane, nieplanowane i  
katastrofalne)

bez awarii masowych awarie masowe

0,9
1,2

SAIDI (liczba min./odb.) SAIFI (liczba zakłóceń/odb.)

- SAIDI/SAIFI bez awarii masowych - WN i SN

37 41

14

51
41

II kw. 2018 II kw. 2019

SAIDI (planowane, nieplanowane i  
katastrofalne)

29 33

69 76

14

84 76

I pół. 2018 I pół. 2019

SAIDI (planowane, nieplanowane i  
katastrofalne)

54 62

0,6 0,6

0,6 0,6

II kw. 2018 II kw. 2019

SAIFI (planowane, nieplanowane i  
katastrofalne)

0,60,5

Wskaźniki niezawodności
Dalsza poprawa wskaźnika SAIDI
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EBITDA (mln zł) Wynik netto (mln zł)

- Marża EBITDA

Sprzedaż detaliczna ee (TWh)

4,8 4,8

10,0 9,8

II kw.
2018

II kw.
2019

I pół.
2018

I pół.
2019

4

235

57

140

0,3%

12,7%

2,1%

3,9%

II kw.
2018

II kw.
2019

I pół.
2018

I pół.
2019

-3

171

35

83

II kw.
2018

II kw.
2019

I pół.
2018

I pół.
2019

Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaż
Niska baza roku poprzedniego i zmiana podejścia do nowych regulacji
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9,34 TWh
Wolumen energii o 

obniżonej cenę

I półrocze

-590 mln złWpływ na przychody

Do 7 października 
2019 r.

Data wniosku o wypłatę 
rekompensaty

Ustawa „o cenach energii w 2019 roku”
Neutralny wpływ na EBITDA Grupy w I półroczu

510 mln zł
Wnioskowana wielkość 

rekompensaty

+/-30 dni od 
wysłania wniosku

Spodziewana wypłata 
rekompensaty

• 2018 r. - utworzenie rezerwy 
wysokości 136 mln zł

• I półrocze 2019 r.:

• rozwiązanie 87 mln zł rezerwy 
(37 mln zł w I kw. i 50 mln zł w 
II kw.)

• obniżenie przychodów o 590 mln 
zł 

• przeliczenie i rozpoznanie 
szacunkowej należności z 
Funduszu Wypłat Różnicy Cen w 
wysokości 510 mln zł

• Pozytywny wpływ (60 mln zł) 
obniżki akcyzy

Wpływ na EBITDA Grupy:

60 mln złObniżenie stawki akcyzy
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4
235

262
510

80 30 50 31 14

EBITDA

II kw. 2018

Marża na sprzedaży

energii elektrycznej

z uwzględnieniem

obniżki cen

Kwota różnicy ceny

- przychód za I

półrocze 2019 roku

wynikający z

Ustawy o cenach

energii w 2019 roku

Ubytek na kwocie

różnicy ceny

Wpływ obniżenia

stawki akcyzy

Wykorzystanie

części rezerwy z

2018 roku dot.

taryfy G

Utworzenie rezerwy

na kary umowne

wynikające z umów

CPA

Pozostałe EBITDA

II kw. 2019

Δ 231

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaż - I półrocze (mln zł)

• Rozpoznanie efektów Ustawy „o cenach energii w 2019 roku” – Linia ujęła szacunek dostosowania przychodów do
Ustawy, rozpoznała kwotę różnicy ceny („rekompensata”), przy czym „rekompensata” nie pokryła ok. 80 mln zł
utraconych przychodów. Pozytywny wpływ miało obniżenie akcyzy oraz rozwiązanie rezerwy na straty na taryfie G
(utworzonej w 2018 roku).

• Utworzenie rezerwy na sprawy sporne w przedmiocie ważności długoterminowych umów na zakup praw
majątkowych OZE (umowy CPA).

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaż - II kw. (mln zł)

57 140

469 510

80 60
87 31 6

EBITDA

I pół. 2018

Marża na sprzedaży

energii elektrycznej

z uwzględnieniem

obniżki cen

Kwota różnicy ceny

- przychód za I

półrocze 2019 roku

wynikający z

Ustawy o cenach

energii w 2019 roku

Ubytek na kwocie

różnicy ceny

Wpływ obniżenia

stawki akcyzy

Wykorzystanie

części rezerwy z

2018 roku dot.

taryfy G

Utworzenie rezerwy

na kary umowne

wynikające z umów

CPA

Pozostałe EBITDA

I pół. 2019

Δ 83

Wpływ Ustawy „o cenach 
energii w 2019 roku"

Wpływ Ustawy „o cenach 
energii w 2019 roku"

EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaż
Istotny wpływ otoczenia regulacyjnego
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103

-224

144

-177

II kw.
2018

II kw.
2019

I pół.
2018

I pół.
2019

EBITDA (mln zł) Wynik netto (mln zł)

- Marża EBITDA

Produkcja ee brutto (TWh)

65
54

168 172

27%
16%

31%
24%

II kw.
2018

II kw.
2019

I pół.
2018

I pół.
2019

- Wynik netto przed odpisami

50

9

-5

42

Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie 
Wynik netto pod wpływem dużego zdarzenia jednorazowego

0,6 0,6
1,2 1,20,1 0,1

0,3 0,4

0,2 0,2

0,4 0,4

0,8 0,9

1,9 1,9

II kw. 2018 II kw. 2019 I pół. 2018 I pół. 2019

OZE bez wsparcia

OZE ze wsparciem

Produkcja energii konwencjonalnej
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EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie - I półrocze (mln zł)

*uwzględnia trading energii elektrycznej netto (przychód minus koszt)

• Wyższe ceny rynkowe energii elektrycznej oraz wyższa produkcja energii

• Wyższe ceny rynkowe praw majątkowych

• Wzrost kosztów paliw i uprawnień do emisji jako konsekwencja wyższych cen rynkowych

• Wyższe koszty stałe

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie - II kw. (mln zł)

65 54

27

25 14
548

12

EBITDA

II kw. 2018

Przychody ze

sprzedaży energii*

Przychody ze

sprzedaży

zielonych praw

majątkowych

Koszt zużycia

kluczowych paliw

do produkcji

Koszty stałe Koszt zakupu

uprawnień do

emisji CO2

Pozostałe

przychody/koszty

EBITDA

II kw. 2019

Δ -11

168 172

28
1995

24

44 24

EBITDA

I pół. 2018

Przychody ze

sprzedaży energii*

Przychody ze

sprzedaży zielonych

praw majątkowych

Koszt zużycia

kluczowych paliw

do produkcji

Koszty stałe Koszt zakupu

uprawnień do

emisji CO2

Pozostałe

przychody/koszty

EBITDA

I pół. 2019

Δ 4

EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie
Znaczący wzrost przychodów
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* w kategorii pozostałe i korekty ujęto spółkę świadcząca usługi na rzecz Linii Biznesowej Wytwarzanie, a także eliminacje transakcji wzajemnych
pomiędzy obszarami wytwarzania

Produkcja brutto ee według paliw (GWh)
EBITDA w podziale na obszary wytwarzania
(mln zł)

- w tym produkcja z OZE
(bez elektrowni szczytowo-
pompowej w Żydowie)

29
42

72
9025

19

38

59

13 2

45

26

-3 -9

12

-7

0 1

2

3

65
54

168

172

II kw. 2018 II kw. 2019 I pół. 2018 I pół. 2019

Woda

Wiatr

Elektrownia w Ostrołęce

CHP

Pozostałe i korekty*

548 575

1 153 1 131
217 231

543 501

0 37

1 76

82
80

188 238

2
2

3
3

849
925

1 888
1 950

II kw. 2018 II kw. 2019 I pół. 2018 I pół. 2019

Węgiel Woda Biomasa Wiatr PV

715

337
291

792

Produkcja wg głównych typów źródeł
Wzrost produkcji z OZE
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Łączne nakłady inwestycyjne Grupy Energa w II kw. 2019 
roku wyniosły 407 mln zł.

Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja:

1. 136 mln zł - rozbudowa sieci w związku 
z przyłączaniem nowych odbiorców

2. 138 mln zł - modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu 
poprawy niezawodności dostaw

3. 4 mln zł - pozostałe nakłady na innowacyjne 
technologie i rozwiązania sieciowe (Smart Grid)

w wyniku których:

a. przyłączono 15 tys. nowych odbiorców

b. wybudowano i zmodernizowano 893 km linii
wysokiego, średniego i niskiego napięcia

c. przyłączono do sieci 53 MW nowych źródeł OZE

Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Wytwarzanie 
(dotyczy Elektrowni Ostrołęka B):

a. 62 mln zł - budowa instalacji odsiarczania (IOS II), 
oraz instalacji redukcji NOx

312 314

534

6487 8

12

17

46
79

76

101

3
6

2

10

368
407

624

776

II kw. 2018 II kw. 2019 I pół. 2018 I pół. 2019

Pozostałe i korekty

Wytwarzanie

Sprzedaż

Dystrybucja

mln zł

Nakłady inwestycyjne
11% wzrost w II kwartale r/r
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Projekt Moc (MW)
Zaawansowanie 

prac (%)*
Planowane wdrożenie 

(rok)

Elektrownia Ostrołęka B – budowa IOS II 2020

Farma Wiatrowa Przykona 31 2020

Magazyn energii przy FW Bystra 6 2020

Modernizacja jednostek EC/dostosowanie 
do wymogów środowiskowych

2021-2022

Budowa elektrowni Ostrołęka C 1000 2023

CCGT Grudziądz 450-750 2023-2024

CCGT Gdańsk ~456 2025-2026

*Zaangażowanie wg zrealizowanych nakładów

Według stanu na 30 czerwca 2019 r.

Projekty inwestycyjne w obszarze Wytwarzania 
Status prac
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Czynniki istotne dla wyników Grupy Energa
w perspektywie do końca 2019 roku

Opłaty za służebność przesyłu

Ponoszenie wydatków na sieć
w związku z wymogami
regulacji jakościowej

w Linii Biznesowej Dystrybucja

Efekty zakończenia sporów 
wynikających z decyzji o 

uznaniu długoterminowych 
kontraktów

na zakup „zielonych” 
certyfikatów
za nieważne

Poziom pracy w wymuszeniu 
w Elektrowni Ostrołęka B

Kształtowanie się cen energii
na rynku terminowym, SPOT 

i bilansującym

Warunki meteorologiczne 
i hydrologiczne

Wielkość wsparcia w postaci 
Operacyjnej Rezerwy Mocy 

Operacyjne wdrożenie Ustawy
„o cenach energii w 2019”
w II półroczu 2019 roku
w zakresie wskazanych
w ustawie grup klientów

Skuteczność realizacji 
ambitnych planów 

sprzedażowych
w warunkach konkurencji na 
rynku sprzedawców energii 

elektrycznej



Wyniki finansowe Grupy Energa
za I półrocze 2019 roku

@EnergaSA 

#EnergaWyniki



Informacje dodatkowe



Dane rynkowe

Krajowe zużycie i produkcja energii 
elektrycznej (TWh)

Ceny zielonych praw majątkowych
PMOZE_A (zł/MWh)

Uprawnienia do emisji (Euro/tonę) Ceny sprzedaży węgla (PSCMI zł/GJ)

40,0

37,7

40,6

37,7

Krajowe zużycie energii
elektrycznej

Produkcja energii elektrycznej
ogółem

II kw. 2018 II kw. 2019

74,0

114,8

149,1

117,6
132,8

II kw. 2018 III kw. 2018 IV kw. 2018 I kw. 2019 II kw. 2019

10,8

11,3 11,2

11,9 12,0

II kw. 2018 III kw. 2018 IV kw. 2018 I kw. 2019 II kw. 2019

14,4

19,1 19,8
22,0

25,6

II kw. 2018 III kw. 2018 IV kw. 2018 I kw. 2019 II kw. 2019
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Wysoki poziom cen energii w II kw. 2019 roku

Dynamiczny wzrost cen uprawnień do emisji oraz cen węgla bezpośrednio przekłada się
na sytuację na rynku energii elektrycznej SPOT i terminowym.

Ceny energii na rynku SPOT i terminowym

215

259

240

219

242

206

258

281

262
270

II kw. 2018 III kw. 2018 IV kw. 2018 I kw. 2019 II kw. 2019

Rynek SPOT (zł/MWh) Rynek terminowy - kontrakt roczny BASE (zł/MWh)
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1. 3,05 mln PPE

2. 9,8 TWh – sprzedaż detaliczna w I pół. 2019 roku

(4,8 TWh w II kw. 2019 roku)

Wytwarzanie*

Dystrybucja

1. 188 tys. km linii energetycznych

2. 11,2 TWh - dostarczona energia elektryczna 

w I pół. 2019 roku (5,4 TWh w II kw. 2019 roku)

3. Zasięg 75 tys. km2

Sprzedaż

1. Elektrownie wodne

a) Włocławek (162 MW)

b) Mniejsze jednostki wytwórcze (40 MW)

c) Elektrownia szczytowo-pompowa w Żydowie (157

MW)

2. 5 farm wiatrowych (łączna moc 211 MW, w tym
Karścino 90 MW)

3. Farma fotowoltaiczna pod Gdańskiem (1,6 MWe) oraz
w gminie Czernikowo koło Torunia (3,8 MWe)

4. Elektrownia systemowa w Ostrołęce B (690 MWe, 220
MWt)

5. Pozostałe elektrociepłownie i ciepłownie (82 MWe, 442
MWt)

* moc zainstalowana

Kluczowe aktywa Grupy Energa
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mln zł

Dystrybucja Sprzedaż Wytwarzanie

II kw. 
2018

II kw. 
2019

Zmiana 
(%)

II kw. 
2018

II kw. 
2019

Zmiana 
(%)

II kw. 
2018

II kw. 
2019

Zmiana 
(%)

Przychody ze sprzedaży 1 005 996 -1% 1 260 1 845 46% 242 337 39%

EBITDA 481 428 -11% 4 235 >100% 65 54 -17%

Marża EBITDA 47,9% 43,0% ∆ -4,9 p.p. 0,3% 12,7% ∆ 12,4 p.p. 26,9% 16,0%
∆ -10,9 

p.p.

EBIT 292 221 -24% -6 222 >100% 142 -262 <-100%

Wynik netto 210 148 -30% -3 171 >100% 103 -224 <-100%

Marża zysku netto 20,9% 14,9% ∆ -6 p.p. -0,2% 9,3% ∆ 9,5 p.p. 42,6% -66,5%
∆ -109,1 

p.p.

CAPEX 312 314 1% 7 8 14% 46 79 72%

mln zł

Wytwarzanie, w tym:

Woda Wiatr
Elektrownia
w Ostrołęce

CHP

II kw. 
2018

II kw. 
2019

Zmiana 
(%)

II kw. 
2018

II kw. 
2019

Zmiana 
(%)

II kw. 
2018

II kw. 
2019

Zmiana 
(%)

II kw. 
2018

II kw. 
2019

Zmiana 
(%)

Przychody ze sprzedaży 50 68 37% 23 28 23% 142 194 36% 25 41 65%

EBITDA 29 42 42% 25 19 -25% 13 2 -83% -3 -9
<-

100%

Marża EBITDA 58,0% 61,8%
∆ 3,8 
p.p.

108,7% 67,9%
∆ -40,8 

p.p.
9,2% 1,0%

∆ -8,2 
p.p.

-12,0% -22,0%
∆ -10 
p.p.

EBIT 21 34 58% 133 5 -96% -3 -284 <-100% -11 -18 -59%

CAPEX 3 2 -29% 0 9 - 27 61 >100% 11 3 -71%

Podsumowanie II kwartału 2019 roku
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mln zł

Dystrybucja Sprzedaż Wytwarzanie

I pół. 
2018

I pół. 
2019

Zmiana 
(%)

I pół. 
2018

I pół. 
2019

Zmiana 
(%)

I pół. 
2018

I pół. 
2019

Zmiana 
(%)

Przychody ze sprzedaży 2 072 2 070 0% 2 683 3 577 33% 546 715 31%

EBITDA 990 976 -1% 57 140 >100% 168 172 2%

Marża EBITDA 47,8% 47,1% ∆ -0,7 p.p. 2,1% 3,9% ∆ 1,8 p.p. 30,8% 24,1% ∆ -6,7 p.p.

EBIT 613 567 -8% 37 115 >100% 205 -190 <-100%

Wynik netto 439 400 -9% 35 83 >100% 144 -177 <-100%

Marża zysku netto 21,2% 19,3% ∆ -1,9 p.p. 1,3% 2,3% ∆ 1 p.p. 26,4% -24,8%
∆ -51,2 

p.p.

CAPEX 534 648 21% 12 17 42% 76 101 33%

mln zł

Wytwarzanie, w tym:

Woda Wiatr
Elektrownia
w Ostrołęce

CHP

I pół. 
2018

I pół. 
2019

Zmiana 
(%)

I pół. 
2018

I pół. 
2019

Zmiana 
(%)

I pół. 
2018

I pół. 
2019

Zmiana 
(%)

I pół. 
2018

I pół. 
2019

Zmiana 
(%)

Przychody ze sprzedaży 117 141 20% 47 79 68% 291 382 31% 87 107 22%

EBITDA 72 90 25% 38 59 58% 45 26 -41% 12 -7
<-

100%

Marża EBITDA 61,5% 63,8%
∆ 2,3 
p.p.

80,9% 74,7%
∆ -6,2 
p.p.

15,5% 6,8%
∆ -8,7 
p.p.

13,8% -6,5%
∆ -20,3 

p.p.

EBIT 56 74 33% 138 33 -76% 13 -276 <-100% -4 -24 <-100%

CAPEX 4 4 -4% 0 9 - 44 76 73% 21 5 -76%

Podsumowanie I półrocza 2019 roku
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Struktura kosztów operacyjnych Grupy Energa

mln zł II kw. 2018 II kw. 2019 I pół. 2018 I pół. 2019

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych,
aktywów niematerialnych i nieruchomości inwestycyjnych

239 270 477 535

Zużycie materiałów i energii 108 216 282 354

w tym energia elektryczna dotycząca różnicy bilansowej 17 71 70 67

w tym zużycie paliw (z transportem) 72 100 156 200

Usługi obce 317 330 613 641

w tym opłaty przesyłowe i tranzytowe 191 202 379 391

Podatki i opłaty 115 142 241 280

Koszty świadczeń pracowniczych 239 273 500 571

Odpisy aktualizujące -103 274 -86 291

Pozostałe (w tym zmiana stanu produktów oraz
koszt wytworzenia świadczeń na własne potrzeby)

1 -32 -9 -58

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 1 066 1 454 2 211 3 037

Koszty operacyjne 1 982 2 928 4 230 5 650
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Aktualna struktura nakładów inwestycyjnych
Linii Biznesowej Dystrybucja

mln zł

43 64
14

7

258
291

21

218

265

534

648

I pół. 2018 I pół. 2019

Nakłady na rozbudowę sieci w
związku z przyłączeniem nowych
odbiorców

Nakłady na rozbudowę sieci związaną
z przepływami w sieci WN i
przyłączaniem źródeł ee

Modernizacja sieci dystrybucyjnej w
celu poprawy niezawodności dostaw

Nakłady na inteligentne
opomiarowanie i inne elementy
wdrażania sieci inteligentnych

Pozostałe nakłady (w tym korekty i
wyłączenia konsolidacyjne)
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2017 2018 2019

Z
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R
A „Standard”

WACC 5,63% 6,02% 6,02%

Stopa wolna od ryzyka 2,91% 3,26% 3,26%

Q (Wskaźnik jakościowy) - 1,00 1,00

WR (Wskaźnik regulacyjny) 0,99 1,01 1,00

Zwrot z kapitału na bazie 
WRA 673 752 775

„ujęte
w taryfie"

Zwrot z zaangażowanego 
kapitału

666 760 775

Efektywny 
zwrot z WRA

5,71% 6,21% 6,16%

Wartość Regulacyjna Aktywów

11 678 12 231 12 580

1 316 1 271
763

922

WRA 2017 Wydatki

inwestycyjne

uznaneprzez URE

Zmniejszenia WRA 2018 Wydatki

inwestycyjne

uznaneprzez URE

Zmniejszenia WRA 2019

2 532 2 499 2 402

803 841 837

666 760 775

4 002 4 100 4 015

2017 2018 2019

Pozostałe koszty Amortyzacja Zwrot z WRA
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** Marża zmienna I stopnia liczona jako iloraz wyniku i przychodów ze sprzedaży energii elektrycznej.

Kluczowe dane operacyjne Linii Biznesowej Sprzedaż

* Od 2019 roku nie ma obowiązku umarzania żółtych, czerwonych i fioletowych certyfikatów.

II kw.
2018

II kw.
2019

Zmiana
(%)

I pół.
2018

I pół.
2019

Zmiana
(%)

Sprzedaż energii elektrycznej przez Segment Sprzedaż 
(GWh)

5 598 5 642 1% 11 816 12 232 4%

w tym sprzedaż detaliczna 4 754 4 837 2% 9 998 9 804 -2%

Średnia cena zakupu energii elektrycznej bez PM 
(zł/MWh)

181,4 249,1 37% 178,8 247,0 38%

Średnia cena zakupu energii elektrycznej z PM 
(zł/MWh)

202,4 264,5 31% 199,9 261,6 31%

Marża zmienna I stopnia energii elektrycznej** 5,1% 14,8% ∆ 9,7 p.p. 6,7% 5,8% ∆ -0,9 p.p.

12,17
16,83

8,20

-1,03

2,15

-0,22

1,25

-0,09

0,70

1,94

1,38

1,44

I pół. 2018 I pół. 2019

zielone żółte czerwone fioletowe białe niebieskie

25,85 zł/MWh

18,86 zł/MWh*

Struktura kosztu umorzenia praw majątkowych na 1 MWh EE sprzedanej do klientów końcowych 
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* łącznie z kosztem transportu
** w odniesieniu do łącznej produkcji energii elektrycznej i ciepła

Kluczowe dane operacyjne Linii Biznesowej Wytwarzanie

Uprawnienia do emisji CO2 II kw. 2018 II kw. 2019 I pół. 2018 I pół. 2019

Emisja CO2 wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 518 562 1 167 1 136

Liczba przyznanych darmowych uprawnień do emisji 160 120 340 263

Liczba odpłatnych uprawnień do emisji 359 442 827 873

Koszt obowiązku umorzenia uprawnień do emisji CO2 (mln zł) 30,1 44,2 57,5 85,5

Zużycie paliw
II kw.
2018

II kw.
2019

Zmiana
Zmiana 

(%)
I pół.
2018

I pół.
2019

Zmiana
Zmiana 

(%)

Węgiel kamienny

Ilość (tys. ton) 257,2 273,2 16,1 6% 573,7 553,0 -20,7 -4%

Koszt* (mln zł) 71,5 82,2 10,6 15% 153,9 162,8 8,9 6%

Koszt jednostkowy (zł/tonę) 278,2 300,8 22,6 8% 268,3 294,4 26,1 10%

Koszt jednostkowy (zł/MWh)** 102,2 111,6 9,4 9% 87,7 97,0 9,3 11%

Biomasa

Ilość (tys. ton) 0,0 28,1 28,0 >100% 0,9 59,7 58,9 >100%

Koszt* (mln zł) 0,0 16,6 16,6 >100% 0,3 35,0 34,7 >100%

Koszt jednostkowy (zł/tonę) 171,3 590,2 418,9 >100% 333,8 586,5 252,7 76%

Koszt jednostkowy (zł/MWh)** - 276,5 - - 165,5 283,9 118,4 72%
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311

154

676

324

136

48

257

89

46
418

83

799

493

619

1 016

1 213

II kw. 2018 II kw. 2019 I pół. 2018 I pół. 2019

Sprzedaż
pozostała

Sprzedaż do PSE
pozostała

Sprzedaż do PSE
w wymuszeniu

480

502

984 966

Struktura sprzedaży (GWh) Wolumeny i koszty zużycia węgla w I pół. 2019 roku

Produkcja ciepła brutto (TJ)

Kluczowe dane operacyjne Energa Elektrownie Ostrołęka

Jedn. Węgiel

Zużycie ogółem (tys. ton) 467,7

Koszt jedn. zużycia (zł/tona) 289,6

Koszt zużycia paliwa ogółem (mln zł) 135,5

- Produkcja własna netto

200 231

708 697

II kw. 2018 II kw. 2019 I pół. 2018 I pół. 2019
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Wskaźnik płynności Dług netto/EBITDA

Wskaźniki rentowności i płynności

ROE* ROA*

* zysk netto i EBITDA za ostatnie 12 miesięcy.
** wartość rynkowa + dług netto.
*** Grupa Energa renegocjowała posiadane umowy finansowe, uzyskując akceptację instytucji finansowych dla wyłączenia wyemitowanych obligacji 
hybrydowych z definicji zadłużenia finansowego na potrzeby liczenia kowenantów finansowych. Wskaźnik długu netto do EBITDA za bieżący okres 

zaprezentowany został zgodnie ze zaktualizowaną definicją oraz dokonano odpowiednio przekształcenia danych porównywalnych.

1,9 1,8

1,1

2,4

aktywa obrotowe / zobowiązania krótkoterminowe dług netto*** / EBITDA*

31 grudnia 2018 30 czerwca 2019

8,4%
4,1%

31,5%

4,1% 2,0%

25,0%

zysk netto/kapitał własny na koniec
okresu

zysk netto/aktywa ogółem EBITDA*/EV**

I pół. 2018 I pół. 2019
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Struktura według źródła

Zmienna stopa 
procentowa

29%

Stała stopa 
procentowa

71%

Struktura zadłużenia Grupy Energa
30 czerwca 2019 r.

EUR
11%

PLN
89%

11

2 422

4 439

59

958

Banki
komercyjne

Międzynarodowe
Instytucje
Finansowe

Inwestorzy -
publiczne emisje

obligacji

Pozostali

Dostępne środki

Dług

Struktura według %

Struktura według waluty długu
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3 373
4 661

2 724
1 571

6 097 6 232

31 grudnia 2018 30 czerwca 2019

Środki pieniężne i ekwiwalenty Dług netto*

Wiekowanie długu (mln zł)

Bezpieczeństwo finansowe

Zadłużenie (mln zł)

Wybrane programy / umowy o finansowanie Kwota pierwotna
Data wykupu/Termin 
spłaty ostatniej raty

Programy emisji euroobligacji
500 mln euro 03.2020

300 mln euro 03.2027

Program emisji obligacji hybrydowych z Europejskim Bankiem 
Inwestycyjnym

125 mln euro 09.2033

125 mln euro 09.2037

Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 1 000 mln zł 09.2031

Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju 800 mln zł 12.2024
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* Grupa Energa renegocjowała posiadane umowy finansowe, uzyskując akceptację instytucji finansowych dla wyłączenia wyemitowanych obligacji 
hybrydowych z definicji zadłużenia finansowego na potrzeby liczenia kowenantów finansowych.
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Zatrudnienie w Grupie Energa

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach

Główne przyczyny wzrostu zatrudnienia:

• Działania mające na celu zniwelowanie luki kompetencyjnej oraz pokoleniowej w obszarze kadry
elektromonterskiej i inżynieryjno-technicznej zatrudnionej w Linii Biznesowej Dystrybucja oraz
Wytwarzanie

• Zatrudnienie pracowników na czas określony (zjawisko przejściowe) w związku z realizacją projektu
budowy drugiej Instalacji Odsiarczania Spalin oraz prac remontowych i modernizacyjnych w Enerdze
Elektrownie Ostrołęka SA.

5 447 5 587

1 495 1 547

1 176 1 182

1 568 1 621

9 686 9 937

31 grudnia 2018 30 czerwca 2019

Pozostałe

Sprzedaż

Wytwarzanie

Dystrybucja

2,6%
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Bilans pozyskań i utrat PPE za okres: 01.01.2019 r. -
30.06.2019 r.
wg deklarowanej daty rozpoczęcia/zakończenia sprzedaży po 1 stycznia 2019 r.

394

4 235
2 167

3 801 3 943

19 855

34 395

-45
-1 638

-203
-2 326

-472

-7 389

-12 073

349 2 597 1 964 1 475

3 471

12 466

22 322

Pozyskania

Utraty

Bilans

RAZEM
Klient 

Indywidualny
SOHOInstytucja 

Publiczna
SMEBiznesowyStrategiczny

Źródło: BINOCLE Analytics na podstawie danych z aplikacji zmiany sprzedawcy nTPA, zgłoszeń IZZ EOP i CRM SRS.

Klient Indywidualny | 2 630,4 
tys. 

Biznesowy | 39,1 tys.

Strategiczny | 34,1 tys.

SME | 40,0 tys. 

Instytucje Publiczne | 108,4 tys. 

SOHO | 202,8 tys.

RAZEM:
3 055 tys.

Nowe 
przyłącza:
24,5 tys.

Liczba PPE
na 30 czerwca 2019 roku
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Zespół relacji inwestorskich oraz kalendarz

DANE KONTAKTOWE

Aleksander Korsak,
Dyrektor Biura Relacji Inwestorskich
Tel.: (+48) 58 778 84 74
aleksander.korsak@energa.pl

Monika Zaręba
Tel.: (+48) 58 527 97 39
monika.zareba@energa.pl

Karolina Rorbach-Nagel
Tel.: (+48) 58 778 84 77
karolina.rorbach-nagel3@energa.pl

Marcin Chanke
Tel.: (+48) 58 778 84 42
marcin.Chanke@energa.pl

investor.relations@energa.pl

KALENDARZ

14 marca 2019 r. Raport roczny za 2018 r. 

30 maja 2019 r. Raport kwartalny za I kwartał 2019 r. 

27 września 2019 r. Raport za I półrocze 2019 r. 

6 listopada 2019 r. Raport kwartalny za III kwartał 2019 r. 
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Sporządzona przez Energa SA („Spółka”) prezentacja ma charakter wyłącznie informacyjny i nie należy jej
traktować jako porady inwestycyjnej.

Spółka ani żaden z jej podmiotów zależnych nie ponoszą odpowiedzialności z tytułu jakiejkolwiek szkody
wynikającej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej treści albo powstałej w jakikolwiek inny sposób
związany z niniejszą prezentacją.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszą wyłączną odpowiedzialność za własne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spółki i potencjalnych wyników Spółki w przyszłości, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczące przyszłości, a w szczególności słowa
„projektowany”, „planowany”, „przewidywany” i podobne wyrażenia (łącznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wiążą się ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnością oraz innymi czynnikami, których
skutkiem może być to, że rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, działania i osiągnięcia Spółki albo wyniki
branży będą istotnie różnić się od jakichkolwiek przyszłych wyników, działań lub osiągnięć wyrażonych w
takich stwierdzeniach dotyczących przyszłości.

Ani Spółka ani żaden z jej podmiotów zależnych nie są zobowiązane zapewnić odbiorcom niniejszej prezentacji
jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizować niniejszej prezentacji.
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