


Grupa Energa w I potroczu 2019 roku
Wzrost EBITDA pomimo wymagajgcego otoczenia

Wyniki Grupy Energa ! Uwarunkowania rynkowe

(I pét. 2019 vs. I pét. 2018)

ﬁ +8% | ! Ceny wegla ﬁ
! 0
EBITDA : kamiennego?3 +12%

Ceny
""""""""""""""""""""" i zielonych ﬁ +89%
@ -559%, i certyfikatows3
Wynik netto i Ceny
ﬁ +2%?2 | | | uprawnien do ﬁ +97%
! emis;ji3

. ) Ceny energii ﬁ 0
Produkcja ﬁ +3% SPOT? +16%

energii
elektrycznej +119

_______________________________________ ! Produkcja @ -1%

krajowa ee

Dystrybucja
energii @

elektrycznej zuzycie ee

2% | | Krajowe {=> const

1 Dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe
2 Dane skorygowane o odpisy aktualizujace
3 Srednie ceny w okresie

Zrédto: Polski Rynek Wegla, Towarowa Gietda Energii
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Najwazniejsze osiqgniecia biznesowe w I poiroczu 2019
Dalsza realizacja inwestycji i wzrost liczby klientow

i Nakfady inwestycyjne w wysokosci 648 min zt, wyzsze 0 21% r/r
+21% r/r | Zakonczenie kompleksowych modernizacji 3 GPZ (Katy Rybackie, Ostrow Poinoc, Gdansk
DYSTRYBUCJA i B
. nakia °_W ' Przytaczenie do sieci 5,6 tys. mikroinstalacji OZE o mocy 40MW, co oznacza wzrost r/r
inwestycyjnych | i odpowiednio 0 318% i 377%
¢ Wymiana 474 km linii i przytaczy nN, tj. 2-krotnie wiecej r/r
i © Uzyskanie warunkow przytaczenia oraz zawarcie umowy o przytaczenie do sieci gazowej
5z ¢ dla bloku gazowo-parowego w Grudzigdzu o mocy 450-750 MWe
Zrodta po
wytworcze i Zgodny z harmonogramem postep pracy przy budowie FW Przykona (31 MW), wydanie
WYTWARZANIE przyjazne i | polecenia rozpoczecia prac, przekazanie placu budowy generalnemu wykonawcy, prace
érodowisku b fundamentowe pod generatory
i Budowa magazynu energii elektrycznej, o docelowej mocy 6 MW i pojemnosci 27 MWh
E Wzrost liczby PPE oraz wzrost tempa kontraktacji sprzedazy energii elektrycznej na lata
! przyszte w poréwnaniu do roku ubiegtego
Nowoczesne | Sprzedaz 132 tys. umdw w grupie klientéw indywidualnych i matego biznesu
SPRZEDAZ rozwigzania i Y 780 tys. klientow indywidualnych korzysta z ofert dajacych mozliwo$¢ dostepu do
dla klientéow 1 dodatkowych ustug (np. pomoc fachowcéw, ubezpieczenia OC, rabaty w e-Sklepie)
i Skrécenie czasu obstugi klientéw o 40% r/r. Wzrost wskaznika NPS o 8 punktow
. Ponad 1 MW - moc paneli fotowoltaicznych, na ktére podpisano umowy z Klientami*

*Dane na 31.08.2019 r.
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Ochrona srodowiska i odpowiedzialnosc¢ spoteczna

Rozw0j z poszanowaniem srodowiska

—®

®

®

(S}

@

Zawarcie

Wysoki udZ|al__ Podlaczenie do Inwestycje w umowy Naktady na
OZE w produkcji . . LAY odnawialnego
enerdii sieci howych nowe zrodta kredvtu ochrone

9 -1 zrédet OZE OZE y srodowiska?

elektrycznej (w formule

ESG)
i Farma wiatrowa
. 18, tys. .. Przykona Kredyt, .
mikroinstalacji o wartosci

41%

OZE2 (w tym 5,6
tys. o facznej
mocy 40MW w I
potroczu 2019 r.)

! Dane na 30.06.2019 r. / w I pdtroczu 2019

2Dane na 31.08.2019 r.

&) Energa

o mocy 31 MW

Wzrost mocy

obiektow OZE

0 6% w 2020
roku

2 mid zt m.in.
na rozwéj OZE
i dalsza
modernizacje
linii ee

172 min zf



Kluczowe projekty inwestycyjne
Realizacja zgodnie z harmonogramem

Projekt Moc (MW) Zaawansowanie prac
v' Farma powstaje na terenach zrekultywowanych po kopalni wegla w Gminie
Przykona.
. v W jej sktad wejdzie 9 wiatrowych generatoréw energii. Kazdy bedzie posiadad
Farma Wiatrowa 31 turbine typu V-126 o mocy 3,45 MW.
Przvkona v W dniu 3 wrzesnia 2019 roku ukonczono prace fundamentowe pod - siddmy
y generator, a do konca wrzesnia ukonczone zostang prace pod ésmy i dziewigty
generator.
v" Na poczatku pazdziernika rozpocznie sie montaz turbin wiatrowych.
v Budowa i eksploatacja bloku energetycznego przez Energa S.A. i Enea S.A. za
Budowa posrednictwem spétki Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
elektrowni v' Generalnym wykonawca jest konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power
1000 System S.A.S.
Ostroteka C
v W sierpniu 2019 roku wybrano oferte na przebudowe infrastruktury kolejowej
o (Torpol SA oraz ZA Kombud SA) .
CCGT Grudzia_dz v W czerwcu 2019 roI§u Ener.ga_OZE uzy;ka%a warunki przytgczenia oraz zawarta
umowe o przytaczenie do sieci gazowej Gaz-System.
- nowy blok 450-750 v Rozpoczeto réwniez dziatania majgce na celu pozyskanie partnera
gazowo-parowy strategicznego i branzowych inwestoréw, prace na potrzeby pozyskania
finansowania dfuznego oraz uruchomiono postepowanie przetargowe dotyczace
wyboru generalnego wykonawcy.
v' Ostatnia faza budowy hybrydowego magazynu energii elektrycznej na farmie
& wiatrowej w Bystrej o docelowej mocy 6 MW i pojemnosci 27 MWh.
Magazyn energii W Bystre) ) mocy pejemnosc _
3 v' Magazyn BESS (Battery Energy Storage System) to najwiekszy obiekt tego
elektrycznej w 6 typu w Polsce i jeden z wiekszych na $wiecie.

Bystrej

v Aktualnie odbywa sie montaz zestawow baterii w hali magazynowej.
v' Magazyn zostanie uruchomiony jeszcze w 2019 roku.
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Grupa Energa w I potroczu 2019 roku
Podsumowanie wynikow finansowych

«  Przychody wyzsze o 20% r/r gtownie w efekcie wzrostu cen energii na rynku, co znalazto
odzwierciedlenie w przychodach wszystkich Linii Biznesowych

« Wzrost EBITDA 0 8% r/r (0o 6% skorygowanej EBITDA po uwzglednieniu zdarzen jednorazowych)
«  Wyniki Grupy za I poétrocze uwzgledniajg wptyw Ustawy , 0 cenach energii w 2019 roku”

« Obnizenie wyniku netto r/r wypadkowq 2 zdarzen jednorazowych (niegotéwkowych):
« odwrocenie odpisu na farmy wiatrowe w II kw. 2018 roku
« rozpoznanie w II kw. br. odpisu na elektrownie Ostroteka B

___________________________________________________________________________________________________________________________________

Przychody (min zi) EBITDA (min zi) Wynik netto (min zi)

L_ - Wynik netto przed odpisami

6 030
5 034
557
1161 1258 7o
3 059 -
2392 704 285 |___: I I
535 280 T2 1 252
B . .
; : | 66, L
I ! ! ! 1 f T T T ——1 f : : T _ T : : T
ITkw. IT'kw.  Ipot I pot. ITkw.  II kw. I pot. I pot. ITkw. IIkw. Ipét I pot.
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019

@ Energa 6



Struktura EBITDA Grupy Energa
Wiodacy udziat Dystrybucji

EBITDA w podziale na Linie Biznesowe (mlin zt)

1 258
1161
I S/
168
704
535
: 4 235
| 54 |
-15 -13 I 54 -30
IT kw. 2018 IT kw. 2019 I pét. 2018 I pét. 2019
Dystrybucja ® Wytwarzanie B Sprzedaz Pozostate i korekty
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Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja
Nieznacznie nizsze wolumeny

EBITDA (min zi) Wynik netto (min zi) Dystrybucja ee (TWh)

[ ] Marza EBITDA

990 976 11,4 11,2
439
-
481 428 210 5,6 5,4
I 148
IT kw. IT kw. I pot. I pét. IT kw.  II kw. I poét. I pét. IT kw.  II kw. I pét. I pot.
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
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EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja
Wysoka baza w poprzednim roku

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja - I pétrocze (min zt)

EBITDA Marza na dystrybucji Przychody z przytaczy OPEX Podatek od Wynik na pozostatej EBITDA

I pot. 2018 (ze stratami nieruchomosci dziatalnosci I pét. 2019
sieciowymi) operacyjnej

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja - II kw. (mln zt)

72 ’ ’ ’ - =
EBITDA Marza na dystrybucji Przychody z przytaczy OPEX Podatek od Wynik na pozostatej EBITDA
IT kw. 2018 (ze stratami nieruchomosci dziatalnosci IT kw. 2019
sieciowymi) operacyjnej

®* Nizsza marza na dystrybucji w II kwartale to efekt wzrostu kosztow strat sieciowych, ze wzgledu na wysoki wzrost
cen rynkowych energii elektrycznej r/r niepokrytych w petni przez URE w przychodzie regulowanym.

®* W II kwartale poprzedniego roku korzystnie na marze wptyneta zmiana metody szacowania sprzedazy
niezafakturowanej w zwigzku z przejsciem na raporty z nowego systemu bilingowego.

° Nizsza marza na dystrybucji w I pdtroczu to réwniez efekt wprowadzenia nowej taryfy na 2019 r. dopiero w
kwietniu 2019 r.

&) Energa



Poprawa jakosci ustug Linii Biznesowej Dystrybucja
Wskazniki niezawodnosci / SMART Grid

NHN)))

700 603
600
500 #
|
400
5 300
o
g. 200 428
r= 301
E 100 235 216
0
2011 2012 2013 2014

SAIDI bez awarii masowych

NN

Smart Grid
Automatyzacja sieci SN
- hajwiekszy tego typu
projekt w Polsce, 85%

dofinansowania

z UE

u SAIDI dla awarii masowych

2011-2018

SAIDI WN*

6 5,45
5
4
3
5
3 2
== — s
191 4 g !
168 187 137 5 0
2015 2016 2017 2018 2011 2012 2013

*Lacznie z awariami masowymi

2019-2022

Projekt ma na celu:

® zapewnienie stabilnosci i elastycznosci systemu dystrybucyjnego poprzez wdrozenie
rozwigzan inteligentnej sieci energetycznej (ograniczenie zuzycia energii ze zrodet
konwencjonalnych oraz zmniejszenie emisji CO) oraz

[ J

SAIFI bez awarii masowych

SAIFI WN*

2014

2015 2016 2017 2018

u SAIFI dla awarii masowych

aktywizacje odbiorcow dla poprawy efektywnosci uzytkowania energii

Projekt jest wspoitfinansowany z UE w ramach Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko i bedzie realizowany do 2022 r.

&) Energa
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Wskazniki niezawodnosci
Dalsza poprawa wskaznika SAIDI

SAIDI (liczba min./odb.) SAIFI (liczba zaktdceri/odb.)

SAIDI (planowane, nieplanowane i SAIFI (planowane, nieplanowane i
katastrofalne) katastrofalne)
51 0,6 0,6
T 14| “1
IT kw. 2018 IT kw. 2019 IT kw. 2018 IT kw. 2019
SAIDI (planowane, nieplanowane i SAIFI (planowane, nieplanowane i
katastrofalne) katastrofalne)

1,2

84
76
I — 1,0 1,2
I pét. 2018 I p6t. 2019 I p6t. 2018 I pot. 2019
bez awarii masowych H gwarie masowe

@) Energa [] - SAIDI/SAIFI bez awarii masowych - WN i SN 11



Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz
Niska baza roku poprzedniego i zmiana podejscia do nowych regulacji

EBITDA (min zi) Wynik netto (min zi) Sprzedaz detaliczna ee (TWh)

[] - Marza EBITDA

12,7%
235
o 98
171
140
4,8 4,8
83
57
35
4

f T T L T T E—| I T T T —

IT kw. IT kw. I pot. I poét. -3 IT kw. IT kw. I pot. I pét.

2018 2019 2018 2019 1T kw. IT kw. I pot. I pot. 2018 2019 2018 2019

2018 2019 2018 2019

12
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Ustawa ,,0 cenach energii w 2019 roku”
Neutralny wptyw na EBITDA Grupy w I pdtroczu

Wolumen energii o
obnizonej cene

Wptlyw na przychody

Data wniosku o wyptate
rekompensaty

Whnioskowana wielkos¢
rekompensaty

Spodziewana wyptata
rekompensaty

Obnizenie stawki akcyzy

9,34 TWh

-590 min zf

Do 7 pazdziernika
2019 r.

510 min zf

+/-30 dni od
wystania wniosku

60 min zt

« 2018 r. - utworzenie rezerwy

wysokosci 136 min zi

« I pdtrocze 2019 r.:

* rozwigzanie 87 min zt rezerwy
(37 min zt w1 kw. i 50 min zt w
IT kw.)

 obnizenie przychoddw o 590 min

zt

 przeliczenie i rozpoznanie
szacunkowej naleznosci z
Funduszu Wyptat Réznicy Cen w
wysokosci 510 min z

* Pozytywny wptyw (60 min zt)
obnizki akcyzy

13



EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz
Istotny wptyw otoczenia regulacyjnego

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz - I potrocze (min zi)

87 31 6 A 83
80 60 - —
EBITDA Marza na sprzedazy Kwota roznicy ceny Ubytek na kwocie ~ Wplyw obnizenia Wykorzystanie  Utworzenie rezerwy Pozostate EBITDA
I pot. 2018 energii elektrycznej - przychdd za I réznicy ceny stawki akcyzy czesci rezerwy z na kary umowne I pot. 2019
z uwzglednieniem pdtrocze 2019 roku | ) 2018 roku dot.  wynikajace z umow
obnizki cen wynikajacy z Y taryfy G CPA
Ustawy o cenach Wplyw Ustawy ,0 cenach

energii w 2019 roku

energii w 2019 roku"

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz - II kw. (min zi)

EBITDA Marza na sprzedazy Kwota réznicy ceny Ubytek na kwocie  Wptyw obnizenia Wykorzystanie  Utworzenie rezerwy Pozostate EBITDA
IT kw. 2018 energii elektrycznej - przychdd za I réznicy ceny stawki akcyzy czesci rezerwy z na kary umowne IT kw. 2019
z uwzglednieniem potrocze 2019 roku 2018 roku dot.  wynikajace z umow
obnizki cen wynikajacy z L . J taryfy G CPA
Ustawy o cenach
energii w 2019 roku Wptyw Ustawy ,,0 cenach

energii w 2019 roku"

®* Rozpoznanie efektow Ustawy ,,0 cenach energii w 2019 roku” - Linia ujeta szacunek dostosowania przychodow do
Ustawy, rozpoznata kwote roznicy ceny (,rekompensata”), przy czym ,rekompensata” nie pokryta ok. 80 min zt
utraconych przychoddéw. Pozytywny wptyw miato obnizenie akcyzy oraz rozwigzanie rezerwy na straty na taryfie G
(utworzonej w 2018 roku).

®* Utworzenie rezerwy na sprawy sporne w przedmiocie waznosci dtugoterminowych umow na zakup praw
majatkowych OZE (umowy CPA).
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Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie
Wynik netto pod wptywem duzego zdarzenia jednorazowego

EBITDA (min zt) Wynik netto (min zt) Produkcja ee brutto (TWh)

[] - Marza EBITDA . 1+ - Wynik netto przed odpisami OZE bez wsparcia
- ®m OZE ze wsparciem
31%
0,
Produkcja energii konwencjonalnej
168 172
-27°/o 144 19
- 1,9 '
103 0,4 0,4
65 54 50 42 0,8 0,9
B >
" =2, =d=,; N9 1,2
l oo
r T T T 1 el r T T T 1
. . —— IT kw. 2018 II kw. 2019 I pot. 2018 I pot. 2019
ILkw. IIkw. Ipét  Ipéth
2018 2019 2018 2019
-177
-224

IT kw. IT kw. I pot. I pot.
2018 2019 2018 2019
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EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie
Znaczacy wzrost przychodow

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie - I pétrocze (min zt)

EBITDA Przychody ze Przychody ze Koszt zuzycia Koszty state Koszt zakupu Pozostate EBITDA

I pét. 2018 sprzedazy energii* sprzedazy zielonych kluczowych paliw uprawnien do przychody/koszty I pét. 2019
praw majatkowych do produkcji emisji CO2

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie - II kw. (min zi)

EBITDA Przychody ze Przychody ze Koszt zuzycia Koszty state Koszt zakupu Pozostate EBITDA
II kw. 2018 sprzedazy energii* sprzedazy kluczowych paliw uprawnien do przychody/koszty II kw. 2019
zielonych praw do produkgji emisji CO2
majatkowych

*uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychdd minus koszt)

®* Wyzsze ceny rynkowe energii elektrycznej oraz wyzsza produkcja energii

® Wyzsze ceny rynkowe praw majatkowych

®* Wzrost kosztow paliw i uprawnien do emisji jako konsekwencja wyzszych cen rynkowych
®* Wyzsze koszty state

&) Energa
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Produkcja wg giéwnych typow zrédet
Wzrost produkcji z OZE

I(E:j:Dz:\)w DA ELE ke OB s I Produkcja brutto ee wedtug paliw (GWh)

m Wegiel mWoda = Biomasa = Wiatr mPpPV
= Woda

Wiatr [ ] - wtym produkcja z OZE
(bez elektrowni szczytowo-
= Elektrownia w Ostrotece pompowej w Zydowie)

m CHP 1950

1 888 3

Pozostate i korekty*

IT kw. 2018 II kw. 2019 I pot. 2018 I pot. 2019
IT kw. 2018 IT kw. 2019 I pét. 2018 I pét. 2019

* w kategorii pozostate i korekty ujeto spotke $wiadczaca ustugi na rzecz Linii Biznesowej Wytwarzanie, a takze eliminacje transakcji wzajemnych
pomiedzy obszarami wytwarzania

&) Energa



Naklady inwestycyjne
11% wzrost w II kwartale r/r

taczne nakfady inwestycyjne Grupy Energa w II kw. 2019
roku wyniosty 407 min zt.
Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja:

1. 136 min zt - rozbudowa sieci w zwigzku
z przyfgczaniem nowych odbiorcow

2. 138 mlin zt - modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu

poprawy niezawodnosci dostaw

3. 4 min zt - pozostate naktady na innowacyjne
technologie i rozwigzania sieciowe (Smart Grid)

w wyniku ktorych:
a. przylaczono 15 tys. nowych odbiorcow

b. wybudowano i zmodernizowano 893 km linii
wysokiego, sredniego i niskiego napiecia

c. przylaczono do sieci 53 MW nowych zrédet OZE

Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Wytwarzanie
(dotyczy Elektrowni Ostroteka B):

a. 62 min zt - budowa instalacji odsiarczania (I0S II),

oraz instalacji redukcji NOx

&) Energa

min zt

Pozostate i korekty

m Wytwarzanie

m Sprzedaz
Dystrybucja
776
10
101
624 17
2
12
407
368 6
:
. g
IT kw. 2018 IT kw. 2019 I pét. 2018 I pét. 2019
18



Projekty inwestycyjne w obszarze Wytwarzania
Status prac

Zaawansowanie Planowane wdrozenie

Projekt Moc (MW) prac (%)* (rok)

Elektrownia Ostroteka B — budowa IOS II " 2020

Farma Wiatrowa Przykona 31 " 2020
Magazyn energii pray FW Bystra s S 2020
‘Modernizacja jednostek EC/dostosowanie a """"" 091900
_do wymogow srodowiskowych .

Budowa elektrowni Ostroteka C 1000 >’ 2023
ccoTorudzadz sso7s0 S 20232024
cceTodatsk ass 9 20252026

Wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r.

*Zaangazowanie wg zrealizowanych naktadéw

@ Energa 19




Czynniki istotne dla wynikéw Grupy Energa
w perspektywie do konca 2019 roku

Ponoszenie wydatkéw na sie¢
w zwiazku z wymogami
regulacji jakosciowej
w Linii Biznesowej Dystrybucja

Operacyjne wdrozenie Ustawy
~0 cenach energii w 2019”
w II poiroczu 2019 roku
w zakresie wskazanych
w ustawie grup klientow

Ksztattowanie sie cen energii
na rynku terminowym, SPOT
i bilansujacym

Efekty zakonczenia sporow
wynikajacych z decyzji o
uznaniu diugoterminowych
kontraktow
na zakup ,,zielonych”
certyfikatow
za niewazne

Opflaty za stuzebnosc przesytu

Skutecznos¢ realizacji
ambitnych planow
sprzedazowych
w warunkach konkurencji na
rynku sprzedawcow energii
elektrycznej

Poziom pracy w wymuszeniu
w Elektrowni Ostroteka B

Warunki meteorologiczne
i hydrologiczne

Wielkos$¢ wsparcia w postaci
Operacyjnej Rezerwy Mocy

20









Dane rynkowe

Krajowe zuzycie i produkcja energii Ceny zielonych praw majatkowych
elektrycznej (TWh) PMOZE_A (zit/MWh)

o 149,1
40,0 ,
132,8
114,8 117,6
37,7 37,7 74,0
Krajowe zuzycie energii Produkcja energii elektrycznej IT kw. 2018 III kw. 20181V kw. 2018 I kw. 2019 II kw. 2019
elektrycznej ogdtem

II kw. 2018 ®II kw. 2019
Uprawnienia do emisji (Euro/tone) Ceny sprzedazy wegla (PSCMI zit/GJ)

25,6
22,0 11,9

12,0
19,1 19,8

14,4 11,3 11,2
10,8

II kw. 2018 III kw. 20181V kw. 2018 I kw. 2019 II kw. 2019 IH kw. 2018 III kw. 20181V kw. 2018 I kw. 2019 II kw. 2019

&) Energa
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Wysoki poziom cen energii w II kw. 2019 roku

Ceny energii na rynku SPOT i terminowym

281 570
259 258 262
240 242
21 219
> 206 I
II kw. 2018 IIT kw. 2018 IV kw. 2018 I kw. 2019 II kw. 2019

Rynek SPOT (zt/MWh) B Rynek terminowy - kontrakt roczny BASE (z{/MWh)

Dynamiczny wzrost cen uprawnien do emisji oraz cen wegla bezposrednio przektada sie
na sytuacje na rynku energii elektrycznej SPOT i terminowym.

24



Kluczowe aktywa Grupy Energa

Dystrybucja

188 tys. km linii energetycznych

2. 11,2 TWh - dostarczona energia elektryczna
w I pot. 2019 roku (5,4 TWh w II kw. 2019 roku)

3. Zasieg 75 tys. km?2

Wytwarzanie*

1. Elektrownie wodne
a) Wioctawek (162 MW)
b) Mniejsze jednostki wytwdrcze (40 MW)
c) Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie (157

MW)

2. 5 farm wiatrowych (taczna moc 211 MW, w tym
Karscino 90 MW)

3. Farma fotowoltaiczna pod Gdanskiem (1,6 MWe) oraz
w gminie Czernikowo koto Torunia (3,8 MWe)

4. Elektrownia systemowa w Ostrotece B (690 MWe, 220
MWt)

5. Pozostate elektrocieptownie i cieptownie (82 MWe, 442

MWt)

66GOC0QC

Sprzedaz

1. 3,05 min PPE
2. 9,8 TWh - sprzedaz detaliczna w I pot. 2019 roku
(4,8 TWh w II kw. 2019 roku)

* moc zainstalowana

&) Energa

KARSCINO

KARCINO

MYSLINO

PARSOWEK

Cieptownia

Elektrownia
szczytowo-pompowa

Mata elektrownia
wodna

Elektrocieptownia

Farma
fotowoltaiczna

(4 =~

2YDOWO

GDANSK

T

CZERNIKOWO @

WEOCEAWEK 0 WINNICA

ELBLAG

Q
o 0

OSTROLEKA

iVCHLIN@

SO

KALISZ

0

OtAWA Il

G000

Wegiel

Elektrownia
systemowa

Duza elektrownia
wodna

Farma
wiatrowa

Biomasa

WYSZOGROD

. Siedziba Energa SA
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Podsumowanie II kwartatu 2019 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zi IT kw. II kw. Zmiana II kw. II kw. Zmiana II kw. II kw. Zmiana
2018 2019 (%) 2018 2019 (%) 2018 2019 (%)
Przychody ze sprzedazy| 1 005 996 -1% 1260 1 845 46% 242 337 39%
EBITDA 481 428 -11% 4 235 >100% 65 54 -17%
Marza EBITDA 47,9% 43,0% |A-4,9p.p.| 0,3% 12,7% |A 12,4 p.p.| 26,9% 16,0% 4 ;1p0,9
EBIT 292 221 -24% -6 222 >100% 142 -262 <-100%
Wynik netto 210 148 -30% -3 171 >100% 103 =224 <-100%
Marza zysku netto | 20,9% | 14,9% | A-6p.p. | -0,2% | 93% |A95pp. | 426% | -665% | 2 329'1
CAPEX 312 314 1% 7 8 14% 46 79 72%
Wytwarzanie, w tym:
min zt
ITI kw. | II kw. (Zmiana| II kw. |II kw.| Zmiana | II kw. | II kw. | Zmiana| II kw. | II kw. | Zmiana
2018 | 2019 (%) | 2018 | 2019 (%) 2018 | 2019 (%) 2018 | 2019 (%)
Przychody ze sprzedazy| 50 68 37% 23 28 23% 142 194 36% 25 41 65%
<_
(o) - o - (o) - -
EBITOA L 29 | 42 | 42% | 25 | 19 | -25% | 13 | 2 | "83% ] -3 | - 2 | 100% |
Marza EBITDA 58,0% | 61,8% 438 108,7%67,9% A -40,8 9,2% | 1,0% 4-8,2 -12,0%|-22,0% A-10
p.p. pP.p. p.p. p.p
EBIT 21 34 58% 133 5 -96% -3 -284 |<-100%| -11 -18 -59%
CAPEX 3 2 -29% 0 9 - 27 61 >100% 11 3 -71%

&) Energa
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Podsumowanie I potrocza 2019 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zi I pot I pét. Zmiana I pot I pét. Zmiana I pot I pét. Zmiana
2018 2019 (%) 2018 2019 (%) 2018 2019 (%)
Przychody ze sprzedazy] 2 072 2070 0% 2 683 3577 33% 546 715 31%
EBITDA 990 976 -1% 57 140 >100% 168 172 2%
 Marza EBITDA | 47,8% | 47,1% |a-0,7pp.| 21% | 39% |A18pp.| 308% | 241% |a-67p.p.
EBIT 613 567 -8% 37 115 >100% 205 -190 <-100%
Wynik netto 439 400 -9% 35 83 >100% 144 -177 <-100%
Marza zysku netto | 21,2% | 19,3% |A-1,9p.p.| 1,3% 23% | A1pp. | 264% | -248% | 2 ;;_5;;1_'2
CAPEX 534 648 21% 12 17 42% 76 101 33%

Wytwarzanie, w tym:
min zt

Ipét. | Ipoét. |Zmiana| I pot. | I pét. | Zmiana | I pot. | I pét. | Zmiana| I pét. I p6t. | Zmiana
2018 | 2019 | (%) | 2018 | 2019 | (%) 2018 | 2019 | (%) | 2018 | 2019 | (%)
Przychody ze sprzedazy| 117 141 20% 47 79 68% 291 382 31% 87 107 22%
EBITDA 72 90 25% 38 59 58% 45 26 -41% 12 -7 ="
SO R SN SRR SRS SRS SRS S SR N SN N I 100% |
Marza EBITDA 61,5% | 63,8% 42,3 80,9% |74,7% A -6,2 15,5% | 6,8% 4-87 13,8% | -6,5% 4-20,3
p.p. p.D. p.p p.p.
EBIT 56 74 33% 138 33 -76% 13 -276 |<-100% -4 -24  |<-100%
CAPEX 4 4 -4% 0 9 - 44 76 73% 21 5 -76%
&) Energa
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Struktura kosztow operacyjnych Grupy Energa

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych,

IT kw. 2018

IT kw. 2019

I pét. 2018

I pét. 2019

___aktywéw niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych | Gl I S IR N >0
Zuzycie materiatow i energii 108 216 282 354
W tym energia elektryczna dotyczaca roznicy bilansowej | - 7| 7l | 67
 wtymzuzycie paliw (z transportem) | 72| 10| s | 200
Ustugiobce | 37| ;0| 613| 641
 wtymoplaty przesylowe i tranzytowe | o1 202 39| 391
Podatkiioptaty | 115 | 142 241 280
© Koszty éwiadczef pracowniczych | 239 273 so0 | 571
~ odpisy aktualizuigce | 03] 274 86| 201
~ Pozostate (w tym zmiana stanu produktéw oraz [ | Y o cg
___koszt wytworzenia Swiadczen na whasne potrzeby) T o Tl
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatéw 1 066 1454 2211 3037
Koszty operacyjne 1982 2928 4 230 5 650

&) Energa
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Aktualna struktura nakiadow inwestycyjnych
Linii Biznesowej Dystrybucja

min zt

534

648

I pét. 2018

&) Energa

I pét. 2019

m Nakfady na rozbudowe sieci w
zwigzku z przytaczeniem nowych
odbiorcow

Nakfady na rozbudowe sieci zwigzang
Z przeptywami w sieci WN i
przytgczaniem zrddet ee

B Modernizacja sieci dystrybucyjnej w
celu poprawy niezawodnosci dostaw

m Naktady na inteligentne
opomiarowanie i inne elementy
wdrazania sieci inteligentnych

Pozostate naktady (w tym korekty i
wytaczenia konsolidacyjne)
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Wartos¢ Regulacyjna Aktywow

1316 1271 922

B = I

WRA 2017 Wydatki Zmniejszenia WRA 2018 Wydatki Zmniejszenia WRA 2019
inwestycyjne inwestycyjne
uznaneprzez URE uznaneprzez URE
2017 2018 2019
WACC 5,63% 6,02% 6,02%
Stopa wolna od ryzyka 2,91% 3,26% 3,26%
Q (Wskaznik jakosciowy) - 1,00 1,00
~Standard”
WR (Wskaznik regulacyjny) 0,99 1,01 1,00

Zwrot z kapitatu na bazie
WRA 673 752 775

nujete Zwrot z zaangazowanego
Efektywny o . .
zwrot z WRA 5,71% 6,21% 6,16%

4 002 4100 4 015

>
3 &
\
-53
>
|
a?
|

2017 2018 2019

Pozostate koszty ® Amortyzacja m Zwrot z WRA

&) Energa




Kluczowe dane operacyjne Linii Biznesowej Sprzedaz

Struktura kosztu umorzenia praw majatkowych na 1 MWh EE sprzedanej do klientéw koncowych

25,85 zt/MWh

1,38
2,15 1,25
8,20

-0,22

18,86 zi/MWh*

1,44

I p6t. 2018 I pét. 2019

mzielone z6tte mczerwone mfioletowe biate mniebieskie

-0,09

Zmiana Zmiana
(%) (%)
(Sg\xﬁ;jaz energii elektrycznej przez Segment Sprzedaz 5508 5 642 1% 11 816 12 232 4%
w tym sprzedaz detaliczna 4 754 4 837 2% 9 998 9 804 -2%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej bez PM 181,4 249,1 37% 178,8 247,0 38%
(z/MWh)
Srednia cena zakupu energii elektrycznej z PM 202,4 264,5 31% 199,9 261,6 31%
(z/MWh)
Marza zmienna I stopnia energii elektrycznej** 5,1% 14,8% A 9,7 p.p. 6,7% 5,8% | A-0,9p.p
* 0d 2019 roku nie ma obowigzku umarzania zéttych, czerwonych i fioletowych certyfikatéw.
** Marza zmienna I stopnia liczona jako iloraz wyniku i przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej.
&) Energa 31



Kluczowe dane operacyjne Linii Biznesowej Wytwarzanie

Zuzycie paliw

Wegiel kamienny
Ilos¢ (tys. ton) 257,2 273,2 16,1 6% 573,7 553,0 -20,7 -4%
Koszt* (mlin zt) 71,5 82,2 10,6 15% 153,9 162,8 8,9 6%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 278,2 300,8 22,6 8% 268,3 294,4 26,1 10%
Koszt jednostkowy (zt/MWh)** 102,2 111,6 9,4 9% 87,7 97,0 9,3 11%
Biomasa
Ilos¢ (tys. ton) 0,0 28,1 28,0 >100% 0,9 59,7 58,9 >100%
Koszt* (mlin zt) 0,0 16,6 16,6 >100% 0,3 35,0 34,7 >100%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 171,3 590,2 418,9 >100% 333,8 586,5 252,7 76%
Koszt jednostkowy (zt/MWh)** - 276,5 - - 165,5 283,9 118,4 72%

* tqcznie z kosztem transportu
** w odniesieniu do tacznej produkcji energii elektrycznej i ciepta

Uprawnienia do emisji CO> II kw. 2018 II kw. 2019 I pot. 2018 I p6t. 2019

Emisja CO2 wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 518 562 1167 1136
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji 160 120 340 263
Liczba odptatnych uprawnien do emisji 359 442 827 873
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO2> (min zt) 30,1 44,2 57,5 85,5

&) Energa
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Kluczowe dane operacyjne Energa Elektrownie Ostroteka

Struktura sprzedazy (GWh) Wolumeny i koszty zuzycia wegla w I p6t. 2019 roku

] - Produkcja wtasna netto ‘

Jedn. ‘ Wegiel

B Sprzedaz Zuzycie ogétem (tys. ton) 467,7
pozostata 984

m Sprzedaz do PSE Koszt jedn. zuzycia (z4/tona) 289,6

pozostata Koszt zuzycia paliwa ogotem (mln zt) 135,5

Sprzedaz do PSE
w wymuszeniu 1016

Produkcja ciepta brutto (TJ)

619
418
231
- .
IT kw. 2018  II kw. 2019 I pét. 2018 I pét. 2019 IT kw. 2018 IT kw. 2019 I pot. 2018 I pét. 2019
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Wskazniki rentownosci i ptynnosci

ROE* ROA*
31,5%
25,0%
8,4% o o
4,1% 4,1% 2,0%
zysk netto/kapitat wtasny na koniec zysk netto/aktywa ogotem EBITDA*/EV**
okresu

I pét. 2018 ™I pét. 2019

Wskaznik ptynnosci Dilug netto/EBITDA

2,4

1,9 1,8

aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe dtug netto*** / EBITDA*
31 grudnia 2018 m 30 czerwca 2019

* zysk netto i EBITDA za ostatnie 12 miesiecy.

** wartos¢ rynkowa + dtug netto.

*** Grupa Energa renegocjowata posiadane umowy finansowe, uzyskujac akceptacje instytucji finansowych dla wytaczenia wyemitowanych obligacji
hybrydowych z definicji zadtuzenia finansowego na potrzeby liczenia kowenantéw finansowych. Wskaznik dtugu netto do EBITDA za biezacy okres
zaprezentowany zostat zgodnie ze zaktualizowang, definicjg oraz dokonano odpowiednio przeksztatcenia danych poréwnywalnych.
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Struktura zadtuzenia Grupy Energa
30 czerwca 2019 r.

Struktura wedtug zrodta Struktura wediug %

Stafa stopa

Dostepne $rodKki procentowa
71%
Dtug
4 439
Struktura wedtug waluty diugu
2422
11 59
Banki Miedzynarodowe Inwestorzy - Pozostali
komercyjne Instytucje publiczne emisje
Finansowe obligacji
PLN

89%




Bezpieczenstwo finansowe

Zadtuzenie (min zt) Wiekowanie dtugu (min zt)

2 500
2 000
6 232

6 097 1 500

1 000
31 grudnia 2018 30 czerwca 2019 0 I HHEEE NS IO
DO A N MWW OUNODODOOTO-AANMST N OIS
, 5000008800888 03833888383
Srodki pieniezne i ekwiwalenty ® Diug netto* NANNNNNNNNNNNNNNNNNAN

Data wykupu/Termin

Wybrane program mow finansowani Kw ierwotn . .
ybrane programy / umowy o finansowanie ota pierwotna splaty ostatniej raty
- . " 500 miIn euro 03.2020
Programy emisji euroobligacji
300 min euro 03.2027
Program emisji obligacji hybrydowych z Europejskim Bankiem 125 min euro 09.2033
Inwestycyjnym 125 min euro 09.2037
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 1 000 min zt 09.2031
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju 800 min zt 12.2024

* Grupa Energa renegocjowata posiadane umowy finansowe, uzyskujac akceptacje instytucji finansowych dla wytaczenia wyemitowanych obligacji
hybrydowych z definicji zadtuzenia finansowego na potrzeby liczenia kowenantéw finansowych.

@ Energa 36




Zatrudnienie w Grupie Energa

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach

9 686 2,6% 9 937

Pozostate

B Sprzedaz

m Wytwarzanie

Dystrybucja

31 grudnia 2018 30 czerwca 2019

Giédwne przyczyny wzrostu zatrudnienia:

® Dziatania majgace na celu zniwelowanie luki kompetencyjnej oraz pokoleniowej w obszarze kadry
elektromonterskiej i inzynieryjno-technicznej zatrudnionej w Linii Biznesowej Dystrybucja oraz
Wytwarzanie

®  Zatrudnienie pracownikéw na czas okreslony (zjawisko przejsciowe) w zwigzku z realizacjg projektu
budowy drugiej Instalacji Odsiarczania Spalin oraz prac remontowych i modernizacyjnych w Enerdze
Elektrownie Ostroteka SA.




Bilans pozyskan i utrat PPE za okres: 01.01.2019 r. -
30.06.2019 r.

wg deklarowanej daty rozpoczecia/zakonczenia sprzedazy po 1 stycznia 2019 r.

Liczba PPE
na 30 czerwca 2019 roku

Pozyskania 34 395
mmm Utraty
e Bilans B 22 322
19 855 E  Nowe
. " przytacza:
H i 24,5tys. RAZEM:
1964 : : 3 055 tys.
349 4235 2597 3801 1475 3943 : :
2 167 : :
394 : ! 5 .
— e T \d 4
| | !
e -1638 203 -2326 2
-7 389
12073 Strategiczny | 34,1t
. . . R rategiczn ’ S.
Strategiczny Biznesowy SME Instytucja SOHO Klient RAZEM _ giczny Y
Publiczna Indywidualny Biznesowy | 39,1 tys.

SME | 40,0 tys.
Instytucje Publiczne | 108,4 tys.
SOHO | 202,8 tys.

Zrédto: BINOCLE Analytics na podstawie danych z aplikacji zmiany sprzedawcy nTPA, zgtoszen 1ZZ EOP i CRM SRS.
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nwestorskich oraz kalendarz

Zespot relacj

Aleksander Korsak,
Dyrektor Biura Relacji Inwestorskich

Tel.: (+48) 58 778 84 74
aleksander.korsak@energa.pl

27 wrzesnia 2019 r. Raport za I pdtrocze 2019 r.

6 listopada 2019 r. Raport kwartalny za III kwartat 2019 r.

Monika Zareba
Tel.: (+48) 58 527 97 39
monika.zareba@energa.pl

Karolina Rorbach-Nagel
Tel.: (+48) 58 778 84 77
karolina.rorbach-nagel3@energa.pl

Marcin Chanke
Tel.: (+48) 58 778 84 42
marcin.Chanke@energa.pl

investor.relations@energa.pl
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Sporzadzona przez Energa SA (,Spoétka”) prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy jej
traktowac jako porady inwestycyjnej.

Spoétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponosza odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody
wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposéb
zZwigzany z niniejszq prezentacjq.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponosza wytaczng odpowiedzialno$¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spoétki i potencjalnych wynikdéw Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, a w szczegdlnosci stowa
~projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (fqcznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami, ktorych
skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki
branzy bedq istotnie rézni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w
takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spoétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sq zobowigzane zapewnic¢ odbiorcom niniejszej prezentacji
jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowac niniejszej prezentacji.

&) Energa
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