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Grupa Energa w IV kwartale 2020 i catym 2020 roku

Wyniki pod wptywem pandemii i zdarzen jednorazowych

Dane finansowe (min z{)

Dok

A

O

___________________

IV kw. 2020 i Zmiana r/r i
1 B e e e e e 1
Przychody 3378 +9%
482 +62%
EBITDA
4591 +11%
238 +118%
Wynik netto
1092 +221%
Dane operacyjne "IV kw. 2020 ii Zmianar/r
[ . 1
Produkcja energii elektrycznej 1,0 TWh +22%
Dystrybucja energii elektrycznej 5,7 TWh +1%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej 4,9 TWh -2%

1 Dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe

2 Wynik przed odpisami, rezerwa na roszczenia dot. Projektu Ostroteka C, rezerwa na podatek odroczony od réznic kursowych (ENERGA AB Finance) oraz udziatem w wyniku w spétkach konsolidowanych metodg

praw wtasnosci
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i 2020 # i Zmiana r/r .
& £ |

12 553 +3%

2038 Const

2 0961 -1%

-444 +56%

5522 +21%
i 2020 N Zmiana r/r i
& . |

3,2 TWh -11%

21,8 TWh -2%

18,8 TWh -5%




Otoczenie rynkowe

Wozrost produkcji i zuzycia krajowego ee w IV kw. 2020 r. po spadkach w poprzednich kwartatach roku
wynikajacych z pandemii

Lk LA R ]
Ceny wegla kamiennego® (zt/GJ) 11,8 -2% 12,0 -
Ceny zielonych certyfikatow! (zt/MWh) 141,0 -2% 138,2 +5%
Ceny uprawnien do emisji' (EURO/tone) 27,1 +10% 24,2 -3%
Ceny energii SPOT! (zt/MWh) 250,3 +20% 210,1 -9%
Produkcja krajowa ee (TWh) 41,7 +3% 152,3 -4%
Krajowe zuzycie ee (TWh) 44,7 +2% 165,5 -2%

1Srednie ceny w okresie
Zrédto: Polski Rynek Wegla, Towarowa Gietda Energii

& Energa | cruramEy



Struktura EBITDA Grupy Energa
Wiodacy udziat Dystrybucji

EBITDA w podziale na Linie Biznesowe (mln zt)

2 039 2038

297

L_-/6 [
IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020
m Dystrybucja ® Wytwarzanie Sprzedaz B Pozostate i korekty
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Naktady inwestycyjne

Wazrost r/r zaréowno w IV kwartale, jak i w catym 2020 roku

taczne naktady inwestycyjne Grupy Energa w IV kw. 2020 roku wyniosty
532 min zt (o0 14% wiecej r/r), natomiast w catym 2020 roku 1 721 min zt

(0 9% wiecej r/r). min zi

Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja w IV kw. 2020 roku: W Dystrybucja

e 141 min zt (518 min zt w 2020 roku) - rozbudowa sieci W Sprzedaz
w zwigzku z przyfagczaniem nowych odbiorcow, Wytwarzanie

* 26 min zt (82 min zt w 2020 roku) - naktady na rozbudowe sieci Pozostate i korekty 1721
zwigzang z przeptywami w sieci WN i przytgczaniem zrédet ee, 1574 31

21
e 128 min zt (416 min zt w 2020 roku) - modernizacja sieci

dystrybucyjnej w celu poprawy niezawodnosci dostaw,
w wyniku ktérych:
* przytagczono 18 tys. nowych odbiorcow (63 tys. w 2020 roku),

* wybudowano i zmodernizowano 716 km linii wysokiego, sredniego i
niskiego napiecia (2 935 km w 2020 roku),

* przytagczono do sieci 277 MW nowych Zrédet OZE (760 MW
w 2020 roku),

Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Wytwarzanie:

e 123 min zt w 2020 roku - budowa FW Przykona, IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020

* 21 min zt w IV kwartale 2020 roku (74 min zt w 2020 roku) - budowa
instalacji odsiarczania spalin w Elektrowni w Ostrotece
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Kluczowe projekty inwestycyjne w 2020 roku (1/2)

Uruchomienie FW Przykona i decyzja o zmianie zrddta zasilania w Projekcie Ostroteka C

Projekt ‘ Status prac

Budowa Instalacji Odsiarczania Spalin (I0S Il) Energa Elektrownie Ostroteka SA przejeta Instalacje Odsiarczania Spalin Il do eksploatacji w dniu 28

w Ostrotece B pazdziernika 2020 roku.

Farma Wiatrowa Przykona W dniu 10 czerwca 2020 roku nastgpito oddanie obiektu do eksploataciji.

Magazyn energii W dniu 25 wrzesnia 2020 roku dokonano odbioru koncowego wykonanych prac dla bateryjnego magazynu
przy FW Bystra (NEDO) energii elektrycznej Bystra.

W dniu 31 sierpnia 2020 roku uniewazniono postepowanie przetargowe i wstrzymano realizacje Projektu w

CCGT i A
GT Grudziadz perspektywie roku 2020. Kontynuowane sg dziatania dla utrzymania wykonalnosci Projektu.
Kontynuowane sg prace projektowe polegajagce na zabezpieczeniu praw do nieruchomosci wraz z
CCGT Gdarisk pozyskaniem kluczowych decyzji na potrzeby wyprowadzenia mocy z planowanej elektrowni. Uruchomiono

na mocy Listu Intencyjnego wspodtprace z Grupg LOTOS i PKN ORLEN w zakresie weryfikacji mozliwosci i
przygotowania wspodlnej realizacji projektu CCGT Gdansk.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.
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Kluczowe projekty inwestycyjne w 2020 roku (2/2)

Uruchomienie FW Przykona i decyzja o zmianie zrddta zasilania w Projekcie Ostroteka C

Projekt ‘ Status prac

Trwa zakup i montaz roztgcznikdw napowietrznych na liniach SN, rozdzielnic wnetrzowych wraz z zestawami

t Gri , . .
Smart Grid telesterowania oraz modemow telekomunikacyjnych TETRA.

Projekt jest w trakcie konwersji technologii. Podjeto decyzje o zamiarze kontynuacji budowy jednostki
wytworczej w Ostrotece z uwzglednieniem zmiany zrédta zasilania z weglowego na gazowe. 22 grudnia 2020
roku Enea S.A. poinformowata o rezygnacji z zaangazowania kapitatowego w budowe bloku gazowego. Tego
samego dnia Energa SA podpisata z PKN Orlen S.A. oraz PGNiG S.A. umowe inwestycyjng dotyczaca
kierunkowych zasad wspotpracy przy budowie Elektrowni Ostroteka C.

Budowa Elektrowni
Ostroteka C

Program inwestycyjny - aktywa cieptownicze Przeprowadzenie dziatan inwestycyjnych w ramach segmentu CHP, w efekcie ktorych nastgpi modernizacja
(Elblag i Kalisz) jednostek i konwersja zrédet weglowych na gazowe.

Wygranie aukcji dla projektu w dniu 14 grudnia 2020 roku. Wydanie NTP w dniu 30 grudnia 2020 roku.
Przekazanie placu budowy Generalnemu Wykonawcy w dniu 30 grudnia 2020 roku.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.
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Linia Bizhesowa

Dystrybucja
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LB Dystrybucja: kluczowe dane operacyjne i biznesowe
Dystrybucja ee w IV kwartale 2020 r. na stabilnym poziomie r/r

* Wskazniki niezawodnosci zasilania SAIDI i SAIFI w 2020 roku na poziomie lepszym

r/r.

* Naktady inwestycyjne w 2020 roku wyniosty 1 350 min zt (w tym w IV kw. 2020 Dystrybucja ee (TWh)

roku 453 min zt). Gtdwne zrealizowane zadania w IV kwartale 2020 roku:
* Przebudowa stacji 110/15 kV Cekow,
* Budowa stacji SN/SN PZ tapino,

* Przebudowa w ramach programu rozwoju sieci linii WN Podolszyce-

Plebanka, dostosowanie do temp +80 st. C, 22,2 21.8
* Rozbudowa rozdzielni 110 kV wraz z przebudowag i dostosowaniem
nastawni w GPZ Zuromin w zwiazku z przyfaczeniem FW Lubowidz-Zalesie,
* Wymiana transformatoréow WN/SN w GPZ Szczytno i GPZ Gérowo
ltawieckie,
* GPZ Pleniewo - modernizacja rozdzielni 110 kV. 56 57
* Wymiana 237,8 km linii napowietrznych SN na linie kablowe i przewody
izolowane, 29 szt. transformatorow WN/SN oraz budowa 104,6 km nowych .
powigzan sieci SN w 2020 roku. . : : :
IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020

*  Wymiana w 2020 roku blisko 223 tys. licznikdw u klientéw przytgczonych do nN
na liczniki zdalnego odczytu.

e Zawarcie umowy i rozpoczecie prac w ramach miedzynarodowego projektu,
dofinansowanego z programu Horizon 2020, majgcego na celu wypracowanie i
przetestowanie ustug elastycznosci swiadczonych dla OSD i OSP na europejskim
rynku energii.
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Wyniki finansowe Linii Biznesowej Dystrybucja
Znaczacy wzrost EBITDA i wyniku netto

Przychody (min zt) EBITDA (min zt) Wynik netto (mln zt)

(] Marza EBITDA

1790
4325 614
4113 1648 547
1056 1136 345 438 135
. . . .
IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020 IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020 IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020
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EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja

Wzrost r/r zarowno w ujeciu kwartalnym jak i narastajgco

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja - 2020 (min zt)

129 5 2 20 49
|
EBITDA Marza na dystrybucji Przychody z przytaczy OPEX Podatek od nieruchomosci Wynik na pozostatej EBITDA
2019 (ze stratami sieciowymi) dziatalnosci operacyjnej 2020

EBITDA Marza na dystrybucji Przychody z przytaczy OPEX Podatek od nieruchomosci Wynik na pozostatej EBITDA
IV kw. 2019 (ze stratami sieciowymi) dziatalnosci operacyjnej IV kw. 2020

Pozytywnie na wyniki w ujeciu narastajgcym wptyneta zmiana ujecia infrastruktury otrzymanej nieodptatnie (rozliczanej dotychczas poprzez rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw) w
zwigzku z uspdjnieniem polityki rachunkowosci z Grupg ORLEN.

Wyizisza marza na dystrybucji zarowno w IV kwartale 2020 roku jak i narastajgco to efekt wyzszej sredniej ceny sprzedazy ustugi dystrybucyjnej, w IV kwartale efekt ten zostat
wzmocniony wyzszym wolumenem r/r. W ujeciu narastajgcym niekorzystnie wptyneta wycena szacunku niezafakturowanego strat sieciowych.

Koszty OPEX w IV kwartale 2020 roku byty nizsze r/r, przede wszystkim w obszarze ustug obcych (gtdwnie koszty dzierzawy oraz remontdw i konserwacji).
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Wskazniki niezawodnosci

Poprawa wskaznikéw SAIDI i SAIFI w ujeciu rocznym

SAIDI (liczba min./odb.)

IV kw. 2019 IV kw. 2020

102

86

117

12 m-cy 2019 12 m-cy 2020

[ SAIDI/SAIFI bez awarii masowych - WN i SN

€ Energa | crupamEn

SAIFI (liczba zaktocen/odb.)

0,3
IV kw. 2019 IV kw. 2020
1,9 1,7

12 m-cy 2019 12 m-cy 2020

M bez awarii masowych W awarie masowe




Linia Bizhesowa

Sprzedaz
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LB Sprzedaz: kluczowe dane operacyjne i biznesowe
Wzrost liczby PPE r/r

Wozrost liczby PPE w sprzedazy online o0 137% r/r (2019 — 15 340 PPE vs. 2020

— 36 419 PPE). Sprzedaz detaliczna ee (TWh)

* Rozwdj Platformy Ofert Indeksowanych (POI).

* Rozwdj portfela produktowego dla Klientéw Indywidualnych oraz powrdt do
sprzedazy oferty masowej dla gazu (m.in. Oferta Podstawowa + Pakiety:
Bezpieczenstwo, Zdrowie, Eko Mieszkanie, Podrdzny, Podrézny+ i inne).

19,7

* Kontynuacja sprzedazy ubezpieczen w modelu agencyjnym. 18,8
* Uruchomienie Programu Pomystéw Pracowniczych celem podnoszenia

efektywnosci proceséw operacyjnych.
* Rozpoczecie budowy pierwszej elektrowni PV dla klientow o mocy

. . 5,0 4,9

przekraczajgcej 1IMWp.
* Przekroczenie 2,5 MWp zainstalowanej mocy mikroinstalacji PV u Klientow .

Biznesowych. IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020

* Wybudowanie edukacyjnej instalacji PV w Pomorskiej Izbie Rolniczej.
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Wyniki finansowe Linii Biznesowej Sprzedaz
Wyniki pod presja pandemii oraz niekorzystnej taryfy G

Przychody (min zt) EBITDA (min zt) Wynik netto (min zt)

1 Marza EBITDA

I

7 246 7 159 182
156
a0
42 68
] 4
f I r r
1864 1891
-76 -71
IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020 IV kw.2019 IV kw. 2020 2019 2020 IV kw.2019 IV kw. 2020 2019 2020
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EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz

Niekorzystny wptyw pandemii oraz taryfy G na marze na sprzedazy energii oraz pozytywny wptyw zdarzen jednorazowych

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz - 2020 (min zt)

57 6 1
]

136
EBITDA Marza na energii elektrycznej Rezerwa na umowy rodzgce Rezerwa na umowy rodzgce Ustawa ,pradowa” z2019 Sprawy sporne z operatorami Pozostate EBITDA
2019 (bez rekompensat obcigzenia (Ustawa obcigzenia ( Taryfa G na 2020 roku - rekompensaty farm wiatrowych 2020
rozpoznanych "pradowa" z 2019 roku) -  rok) - zdarzenie jednorazowe rozpoznane
w 2020 roku) zdarzenie jednorazowe z 220192020 roku w 2020 roku
2019 roku

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz - IV kw. 2020 (mIn zt)

EBITDA Marza na energii elektrycznej Rezerwa na umowy rodzace Rezerwa na umowy rodzace Ustawa ,pradowa” z2019 Sprawy sporne z operatorami Pozostate EBITDA
IV kw. 2019 (bez rekompensat obcigzenia (Ustawa obcigzenia ( Taryfa G na 2020 roku - rekompensaty farm wiatrowych IV kw. 2020
rozpoznanych "prgdowa" z 2019 roku) -  rok) - zdarzenie jednorazowe rozpoznane
w 2020 roku) zdarzenie jednorazowe z 2019 220192020 roku w 2020 roku
roku

® Sprzedaz energii do czesci gospodarstw domowych po niekorzystnych cenach wynikajgcych z taryfy Prezesa URE.

® Koniecznos$¢ wyprzedazy ze stratg nadmiarowej energii w zwigzku z nizszym zuzyciem energii przez klientéw (efekt pandemii COVID-19).

°

Korzystny wptyw zdarzen o charakterze jednorazowym (rozwigzanie rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia dot. taryfy G oraz rozpoznanie rekompensat wynikajgcych z
finalnego rozliczenia ustawy ,,pragdowej” z 2019 roku).

& Energa | cruramEy




Linia Bizhesowa

Wytwarzanie
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LB Wytwarzanie: kluczowe dane operacyjne i biznesowe
Dalsza koncentracja na projektach inwestycyjnych w OZE

PV Gryf — 14 grudnia 2020 roku projekt budowy farmy fotowoltaicznej PV Gryf o
mocy 19,8 MW uzyskat wsparcie w ramach wygranej aukcji OZE. 30 grudnia 2020
roku zostato wydane polecenie rozpoczecia prac (NTP) dla Generalnego
Wykonawcy — firmy Electrum Sp. z 0.0. i tym samym projekt wszedt w faze
realizacji.

Projekt Morskich Farm Wiatrowych — rozpoczeto proces powotywania 2 spoétek
celowych SPV dla realizacji inwestycji w MFW dla obszaréw 14E1 i 14E2
(przygotowywane sg wnioski o pozyskanie pozwolenia na wznoszenie i
uzytkowanie sztucznych wysp). Nawigzano wspétprace z Instytutem Morskim UG
w zakresie rozwoju MFW.

Zakonczenie budowy Instalacji Odsiarczania Spalin (10S Il) w Elektrowni w
Ostrotece — taczna wartos¢ inwestycji ok. 211 min zt.

Rozstrzygniecie przetargu na dostawe biomasy na rok 2021 dla Bloku
Biomasowego w Elblagu. Srednia cena biomasy drzewnej spadta o ok. 5 zt/GJ r/r
(2020 vs. 2021), a biomasy agro o ok. 6 zt/GJ, co w przeliczeniu na wartos¢
biomasy daje ok. 8,5 mIn zt zmniejszenia kosztéw paliwa na rok 2021.

Budowa szpitala tymczasowego w Ostrotece dla oséb zakazonych COVID19 przez
spotke ENERGA Serwis.

Kompleksowa modernizacja Matych Elektrowni Wodnych w Rakowcu,
Strzegominie i Rosnowie.

Utrzymanie wysokiej dyspozycyjnosci farm wiatrowych — srednio za 2020 rok na
poziomie ok. 98%.
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Produkcja ee brutto (TWh)

m OZE ze wsparciem ® OZE bez wsparcia

B Produkcja energii konwencjonalnej

3,6

3,2

IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020




Wyniki finansowe Linii Biznesowej Wytwarzanie
Wynik netto za 2020 rok pod presjg zdarzen jednorazowych

Przychody (min zt) EBITDA (min zt) Wynik netto (min zi)

[] Marza EBITDA

1356 1312 262 113
| .
165
=
7%
309 417 |7%] -299
36 30 -391
- a7
IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020 IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020 IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020
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EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie

Pod wptywem nizszych wynikéw energetyki konwencjonalnej

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie - 2020 (mlIn zt)

22 20
EBITDA Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy Przychody z ustug Koszt zuzycia kluczowych Koszt zakupu uprawnien Pozostate EBITDA
2019 energii* zielonych praw systemowych dla PSE paliw do produkcji do emisji CO2 przychody/koszty 2020

majgtkowych

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie - IV kw. 2020 (mlin zi)

T T T T T

EBITDA Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy Przychody z ustug Koszt zuzycia kluczowych Koszt zakupu uprawnien Pozostate EBITDA
IV kw. 2019 energii* zielonych praw systemowych dla PSE paliw do produkcji do emisji CO2 przychody/koszty IV kw. 2020
majatkowych

*uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychéd minus koszt)

® Nizsza produkcja gtéwnym czynnikiem nizszych przychoddéw ze sprzedazy (pomimo wyraznie wyzszych wolumendw produkcji w IV kwartale 2020 roku z elektrowni w
Ostrotfece oraz zrédtach wodnych).

® Spadek kosztow paliw jako konsekwencja m.in. nizszych wolumendw produkcji. W IV kwartale 2020 r. zauwazalny wzrost cen uprawnien do emisji.
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Produkcja wg gtownych typow zrodet
W ujeciu rocznym znaczgce obnizenie produkcji w energetyce konwencjonalnej

EBITDA w podziale na obszary wytwarzania (min zi) Produkcja brutto ee wedtug paliw (GWh)

= Woda m Wegiel mWoda Biomasa Wiatr mEPV

- i

[] - w tym produkcja z OZE

Elektrownia w Ostrotece ét;enipeolsvketjr?/vwznyl/dséc\;vziét)owo- 3578 .
W CHP 446 3184
262 —F 5
Pozostate i korekty* 4 206 488

IV'kw. 2013 IV kw. 2020 A 2oy IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020

* w kategorii pozostate i korekty ujeto spotke $wiadczaca ustugi na rzecz Linii Biznesowej Wytwarzanie, a takze eliminacje transakcji wzajemnych pomiedzy obszarami wytwarzania
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Perspektywy
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Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Energa w perspektywie co najmniej

2021 roku

Ponoszenie wydatkow na siec
w zwigzku z wymogami
regulacji jakosciowej
w Linii Biznesowej Dystrybucja

Ksztattowanie sie cen energii
na rynku terminowym, SPOT
i bilansujacym

Ksztattowanie sie cen uprawnien do emisji
co,

Efekty zakonczenia sporow sadowych
i zawarcia nowych umoéw na zakup
praw majatkowych

Skutecznosc¢ realizacji ambitnych planéw
sprzedazowych w warunkach konkurencji
na rynku sprzedawcéw energii elektrycznej

Poziom pracy w wymuszeniu
w Elektrowni Ostroteka B oraz
poziom realizacji przyjete;j
strategii sprzedazowej

Warunki pogodowe i hydrometeorologiczne

Wielkos¢ wsparcia w postaci Rynku Mocy

Dynamiczny przyrost liczby prosumentow i
kosztéw zwigzanych
z ich funkcjonowaniem

Przedtuzajaca sie pandemia
COVID-19 i obostrzenia gospodarcze
w 2021 roku

Synergie wynikajace z integracji
z Grupg PKN ORLEN
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Informacje dodatkowe
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Dane rynkowe

Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej (TWh) Ceny zielonych praw majatkowych PMOZE_A (zt/MWh)

44,7 1446 147,8
43,6 i 141,0
136,5
41,7
- L =
Krajowe zuzycie energii elektrycznej Produkcja energii elektrycznej ogotem IV kw. 2019 I kw. 2020 Il kw. 2020 Il kw. 2020 IV kw. 2020

IV kw. 2019 BV kw. 2020

Uprawnienia do emisji (Euro/tone)

Ceny sprzedazy wegla (PSCMI zt/G))

27,5 27,1 12,1
24,7
20,5 21,6 12,0 12,0
11,8
= .

IV kw. 2019 I kw. 2020 Il kw. 2020 [ kw. 2020 IV kw. 2020 IV kw. 2019 I kw. 2020 Il kw. 2020 Il kw. 2020 IV kw. 2020
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Ceny energii

Ceny energii na rynku SPOT i terminowym

250

239
235
226 233 227

175 180

I kw. 2020 Il kw. 2020 Il kw. 2020 IV kw. 2020

Rynek SPOT (zt/MWh) B Rynek terminowy - kontrakt roczny BASE na kolejny rok (zt/MWh)

Utrzymujace sie wysokie ceny uprawnien do emisji, a takze wzrost popytu na energie elektryczng wynikajgcy z powrotu do aktywnosci
gospodarczej po lockdownie przyczynity sie do wzrostu cen energii elektrycznej na rynku SPOT w IV kw. 2020 roku oraz wzglednej stabilizacji
cen na rynku terminowym.
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Kluczowe Projekty inwestycyjne — status prac

Projekt ‘ Moc (MW) | Projektowy CAPEX (mlin zt) |Zrealizowany CAPEX (mlIn zt)| Zaawansowanie prac (%) |Planowane wdrozenie (rok)
Elektrownia Ostroteka B —budowa IOS Il 216 210,4 \ 2020
amawitrowabons wos s oms & o
‘Magazynenergi . o e - .
Y Yo . L
CCGT Grudziadz 600 1670 58,9 = -

corecatk s 2 s & sz
Smart Grid 212 100,2 ‘ 2022
sdowekwowniosmollaC  popkwskdekomess
programinwestycyiny - aktywacieplownias soMWe ma me S o
wed 1 wa ws w S o
P w ws s & o

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.
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Kluczowe aktywa Grupy Energa

[ ]
® £ ;
T B W i enagis
[CT T 1 PR ———" © , o ... ® % 9154: ko
. 27 220 km @ °® ) @ x. .. 791473
Dystrybucja sk ‘Q 00 ot 9,
® ® . .& RS, £« = = = o nns Olsztyn
L ‘ e e L ® * 33453km
e 191 tys. km linii energetycznych ‘0 O A ) 15y ko
®
" ® [
* 21,8 TWh - dostarczona energia elektryczna w 2020 roku, w :;’;:G"k '.'f’ .: > o
tym 5,7 TWh w IV kw. 2020 roku Tous - ;. e
®_0 @ ®
e Zasieg 75 tys. km? > * L & el
’ ® 11 tys. km®
S . ® 381447
. % KaliSZ mmmememeccccccccc e ———— --Q s .
Wytwarzar"e 32934 km ... ‘
12tys. km? ®_0 .
479145 ..0
* Elektrownie wodne %
[ ]
«  Wioctawek (162 MW) ‘e
*  Mniejsze jednostki wytworcze (40 MW)
e Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie (157 MW)
* 6 farm wiatrowych (tgczna moc 242 MW, w tym Karscino 90 MW)
* Farma fotowoltaiczna pod Gdanskiem (1,6 MWe) oraz w gminie Czernikowo koto
Torunia (3,8 MWe)
* Elektrownia systemowa w Ostrotece B (690 MWe, 220 MWt)
M Pozostate elektrociep’fownie i ciep’rownie (82 MWe, 316 MWt) @ farmawiatrowa @® elektrownia systemowa dystrybucja energii elektrycznej
@ elektrownia szczytowo-pompowa @ cieptownia sprzedaz energii elektrycznej
sPrzedai @® elektrownia biomasowa @  sieccieptownicza ® salonsprzedazy
@ farma fotowoltaiczna @ mataelektrownia wodna punkt partnerski
° 3,13 min PPE @  elektrocieptownia . duza elektrownia wodna siedziba Energi SA

e 18,8 TWh —sprzedaz detaliczna w 2020 roku, w tym 4,9 TWh w IV kw. 2020 roku

* Moc osiggalna
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oddziaty Energi Operatora SA

- miasto

- dtugos¢ linii elektroenergetycznych

- obszar dystrybucji energii elektrycznej
- liczba przytaczonych odbiorcow




Podsumowanie IV kwartatu 2020 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zt
IV kw. 2019 IV kw. 2020 Zmiana (%) IV kw. 2019 IV kw. 2020 Zmiana (%) IV kw. 2019 IV kw. 2020 Zmiana (%)
Przychody 1056 1136 8% 1864 1891 1% 309 417 35%
EBITDA 345 438 27% -76 42 >100% 36 30 -17%
Marza EBITDA 32,7% 38,6% A5,9p.p. -4,1% 2,2% A6,3p.p. 11,7% 7,2% A-4,5p.p.
EBIT 119 219 84% -89 28 >100% -234 149 >100%
Wynik netto 82 135 65% -71 14 >100% -299 113 >100%
Marza wyniku netto 7,8% 11,9% A4,1p.p. -3,8% 0,7% A4,5p.p. -96,8% 27,1% A 123,9 p.p.
CAPEX 389 453 16% 18 33 83% 55 42 -24%
Wytwarzanie, w tym:
min zi Elektrownia w Ostrotece
IV kw. 2019 | IV kw. 2020 | Zmiana (%) | IV kw. 2019 | IV kw. 2020 | Zmiana (%) | IV kw. 2019 | IV kw. 2020 | Zmiana (%) | IV kw. 2019 | IV kw. 2020 | Zmiana (%)
Przychody 44 57 29% 43 44 1% 155 258 67% 63 49 -23%
EBITDA 12 23 86% 26 31 19% -4 -5 -10% 1 -4 <-100%
Marza EBITDA 27,3% 40,4% A13,1p.p. 60,5% 70,5% A 10 p.p. -2,6% -1,9% A 0,6 p.p. 1,6% -8,2% A-9,8 p.p.
EBIT 4 15 >100% 25 29 15% -181 46 >100% -85 58 169%
CAPEX 4 15 >100% 11 0 -96% 32 23 -28% 4 12 >100%
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Podsumowanie 2020 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zt
2019 2020 Zmiana (%) 2019 2020 Zmiana (%) 2019 2020 Zmiana (%)
Przychody 4113 4325 5% 7 246 7 159 -1% 1356 1312 -3%
EBITDA 1648 1790 9% 182 156 -14% 262 165 -37%
Marza EBITDA 40,1% 41,4% A 1,3p.p. 2,5% 2,2% A-0,3 p.p. 19,3% 12,6% A-6,7 p.p.
EBIT 809 943 17% 131 104 -21% -410 -296 28%
Wynik netto 547 614 12% 90 68 -24% -477 -391 18%
Marza wyniku netto 13,3% 14,2% A0,9p.p. 1,2% 0,9% A-0,3p.p. -35,2% -29,8% A5,4p.p.
CAPEX 1334 1350 1% 44 66 50% 175 274 57%
Wytwarzanie, w tym:
min zt Elektrownia w Ostrotece
2019 2020 Zmiana (%) 2019 2020 Zmiana (%) 2019 2020 Zmiana (%) 2019 2020 Zmiana (%)
Przychody 226 222 -2% 154 144 -6% 762 766 1% 198 162 -18%
EBITDA 123 114 -7% 110 106 -4% 39 -37 <-100% -14 -13 12%
Marza EBITDA 54,4% 51,4% A-3,1p.p. 71,4% 73,6% A 2,2 p.p. 5,1% -4,8% A-9,9 p.p. -7,1% -8,0% A-1p.p.
EBIT 90 80 -11% 69 59 -15% -450 -473 -5% -126 25 >100%
CAPEX 16 22 42% 21 130 >100% 109 83 -24% 14 32 >100%




Struktura kosztow operacyjnych Grupy Energa

min zt IV kw. 2019 IV kw. 2020
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych, aktywow niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych 283 259 1079 1044
Zuzycie materiatow i energii 280 255 881 861
w tym energia elektryczna dotyczaca rdznicy bilansowej 130 105 305 370
w tym zuzycie paliw (z transportem) 107 102 407 328
Ustugi obce 395 343 1391 1383
w tym optaty przesytowe i tranzytowe 208 229 807 868
Podatki i optfaty 112 172 543 589
Koszty Swiadczen pracowniczych 323 384 1190 1304
Odpisy aktualizujgce 239 -124 533 369
Cosptwymorzenis wadcerns wiasne potseby) 37 30 135 14
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1620 1713 6192 6 626
Koszty operacyjne, razem 3215 2972 11674 12 028
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Wartos¢ Regulacyjna Aktywow

WRA 2019 Wydatki inwestycyjne Zmniejszenia WRA 2020 Wydatki inwestycyjne Zmniejszenia WRA 2021
uznane przez URE uznane przez URE

2019 2020 2021

WACC 6,02% 5,51% 5,32%
stopa wolna od ryzyka 3,26 2,80 2,52
"standard" Q (Wskaznik jako$ciowy) 1,00 1,00 1,00
WR (Wskaznik regulacyjny) 1,00 1,00 1,03
Zwrot z kapitatu na bazie WRA 775 731 723

qute. Zwrot z zaangazowanego kapitatu 775 731 747
w taryfie
Efektywny zwrot o 0 o
2 WRA 6,16% 5,63% 5,60%

4 840

4015 4129

874

2019 2020 2021

Przychéd
regulowany

W Pozostate koszty ® Amortyzacja Zwrot z WRA
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Wskazniki rentownosci i ptynnosci

ROE* ROA*
22,3% 20,8%
T w L ‘ 1
-10,8% =>1% -4,8% 2,3%
wynik netto/kapitat wiasny na koniec okresu wynik netto/aktywa ogétem EBITDA*/EV**

H 2019 m2020

Wskaznik ptynnosci Dtug netto/EBITDA

2,2 2,3
- - L

aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe dtug netto*** / EBITDA*

31 grudnia 2019 ® 31 grudnia 2020

* zysk netto i EBITDA za ostatnie 12 miesiecy
** wartosc rynkowa + dtug netto
*** warto$¢ zobowigzan finansowych netto uwzgledniona w kalkulacji wskaznika dtug netto / EBITDA uwzglednia kluczowe elementy zdefiniowane w umowach o finansowanie
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Struktura zadtuzenia Grupy Energa
wg stanu na 31 grudnia 2020 roku

Struktura wg zrédta* (min zt) Struktura wedtug %

LZ Dostepne srodki m Dtug
Stafa stopa Zmienna stopa

procentowa procentowa
50% 50%

Struktura wedtug waluty dtugu

EUR

Banki komercyjne Miedzynarodowe Inwestorzy - emisje Pozostali
Instytucje Finansowe obligacji

* Wartos¢ nominalna
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Bezpieczenstwo finansowe

Zadtuzenie (mlin zi) Wiekowanie dtugu (min zt)

W Dtug netto Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1500
1000
7 661
6736
1461
500
T 0 n T T T T
31 grudnia 2019 31 grudnia 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
. Data wykupu/
Wybrane programy / umowy o finansowanie Kwota pierwotna . . .
y programy / y P Termin sptaty ostatniej raty
Program emisji euroobligacji 300 mIn euro 03.2027
. i<ii oblieacii hvbrvd hzE <kim Bankiem | tvevi 125 miIn euro 09.2033
rogram emisji obligacji rydowych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

& Jropligaciybrycowy Pl yeviny 125 min euro 09.2037
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 1 000 min zt 09.2031
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju 800 min zt 12.2024
Umowa kredytowa konsorcjalna RCF 2 000 min zt 09.2024
Umowa kredytowa z BGK 500 min zt 07.2022
Umowa kredytowa z SMBC 120 mIn euro 07.2025
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Struktura naktadow inwestycyjnych LB Dystrybucja

min zt

1334 1350

B Naktady na rozbudowe sieci w zwigzku z
przytaczeniem nowych odbiorcéw

Naktady na rozbudowe sieci zwigzanag z
przeptywami w sieci WN i przytagczaniem zrédet
ee

B Modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu
poprawy niezawodnosci dostaw

W Nakfady na inteligentne opomiarowanie i inne
elementy wdrazania sieci inteligentnych

Pozostate naktady (w tym korekty i wytaczenia
konsolidacyjne)

2019 2020
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Kluczowe dane operacyjne LB Sprzedaz

Struktura kosztu umorzenia praw majgtkowych na 1 MWh EE sprzedanej do klientow koncowych

31,12 2t/MWh

e 1,42
E—— ] 43

1,71
j l

2019 2020
M zielone biate M niebieskie

19,3 zt/MWh*

IV kw. 2019 IV kw. 2020

Zmiana (%) 2019

Zmiana (%)

Sprzedaz energii elektrycznej przez LB Sprzedaz (GWh) 6 125 5638 -8% 24 188 22 841 -6%

w tym sprzedaz detaliczna 5013 4 896 -2% 19681 18 782 -5%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej bez PM (zt/MWh) 255,5 263,9 3% 250,9 258,3 3%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej z PM (zt/MWh) 272,0 293,7 8% 266,1 283,4 6%
Marza zmienna | stopnia energii elektrycznej** 5,5% 7,9% A 2,4 p.p. 6,6% 4,8% A-1,8 p.p.

* W 2019 roku (wartosci ujemne o nieistotnej skali) nastgpito ostateczne rozliczenie obowigzku umarzania zé6ttych, czerwonych i fioletowych certyfikatéw za 2018 rok. Od 2019 roku obowigzek umarzania tych

certyfikatow zostat zniesiony.

** Marza zmienna | stopnia liczona jako iloraz wyniku i przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej.
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Kluczowe dane operacyjne LB Wytwarzanie

IV kw. 2019 IV kw. 2020 Zmiana Zmiana (%) pLoy ) Zmiana Zmiana (%)

Zuzycie paliw

llos¢ (tys. ton) 223,7 256,5 32,8 15% 1058,7 825,8 -232,9 -22%
Koszt* (min zt) 69,5 74,6 51 7% 318,6 248,1 -70,4 -22%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 310,8 290,9 -19,9 -6% 300,9 300,5 -0,4 0%
Koszt jednostkowy (zt/MWh)** 92,0 97,3 5,3 6% 101,5 99,8 -1,6 -2%

llo$¢ (tys. ton) 66,8 50,3 -16,4 -25% 148,3 147,0 -1,3 -1%
Koszt* (mln zt) 36,3 24,5 -11,8 -32% 83,8 72,6 -11,2 -13%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 543,8 487,8 -56,0 -10% 564,7 493,6 -71,0 -13%
Koszt jednostkowy (zt/MWh)** 297,0 164,8 -132,2 -45% 286,5 184,9 -101,6 -35%

* tacznie z kosztem transportu

** w odniesieniu do tqcznej produkcji energii elektrycznej i ciepta

Uprawnienia do emisji CO; IV kw. 2019 IV kw. 2020
Emisja CO, wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 467 561 2174 1742
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji 135 21 506 79
Liczba odptatnych uprawnien do emisji 332 540 1668 1662
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO2 (min zit) 35,6 73,4 175,4 197,3
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Kluczowe dane operacyjne Energa Elektrownie Ostroteka

Struktura sprzedazy (GWh)

[1 - Produkcja wtasna netto

Sprzedaz pozostata

1588
1912
B Sprzedaz do PSE 2516
pozostata 2399
B Sprzedaz do PSE w
wymuszeniu
1299
1432

IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020
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Wolumeny i koszty zuzycia wegla za 2020 rok

Jedn. Wegiel Biomasa
Zuzycie ogdtem (tys. ton) 705,1 96,8
Koszt jedn. zuzycia (zt/tona) 295,6 485,0
Koszt zuzycia paliwa ogdtem (min zt) 208,4 47,0

1258

Produkcja ciepta brutto (TJ)

1161

368 360

IV kw. 2019 IV kw. 2020 2019 2020




Zatrudnienie w Grupie Energa

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach — umowy o prace*

9957 -2,3% 9731

1626 1569

Pozostate
Sprzedaz
B Wytwarzanie

B Dystrybucja

T

31 grudnia 2019 31 grudnia 2020

Gtéwna przyczyng zmian w poziomie zatrudnienia w prezentowanym okresie byta rotacja naturalna, w tym odejscia pracownikdw na emeryture oraz
spowolnienie czy przesuniecie na kolejny rok procesdw rekrutacyjnych w zwigzku z sytuacjg epidemiologiczng w kraju.

* Dane za 2019 rok dotyczg umdw o prace, z wytaczeniem urlopow bezptatnych, wychowawczych i Swiadczen rehabilitacyjnych, dane za 2020 rok prezentowane sg bez jakichkolwiek wytgczen (razem aktywni i nieaktywni)
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Zespot relacji inwestorskich

Sporzadzona przez Energa SA (,,Spotka”) prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;j.

Spotka ani  zaden z jej podmiotdw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej
z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikéw
Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegdlnosci stowa ,projektowany”, ,planowany”,
»przewidywany” [ podobne wyrazenia (tacznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigza sie ze znanym
i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami, ktorych skutkiem moze byc¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i
osiggniecia Spotki albo wyniki branzy beda istotnie rézni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich
stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani
aktualizowac niniejszej prezentacji.

Dane kontaktowe

Marcin Chanke Karolina Rorbach-Nagel Katarzyna Tadeusiak - Wadotowska
Tel.: (+48) 58 778 84 42 Tel.: (+48) 58 778 84 77 Tel.: (+48) 58 771 85 58
marcin.chanke@energa.pl karolina.rorbach-nagel3@energa.pl katarzyna.tadeusiak-wadolowska@energa.pl

spotka nalezy do

K SEG
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