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Grupa Energa w lll kwartale i 9 miesigcach 2021 roku

Znaczna poprawa wynikéw finansowych

Dane finansowe (min z{) L 1l kw. 2021 ii Zmianar/r i 9m-cy2021 i: Zmianar/r
L INE | L ¥ 5 1

Przychody 3317 +10% 9986 +10%
692 +38% 2109 +36%
EBITDA
6901 +34% 2 0641 +26%
295 >100% 963 >100%
Wynik netto

2862 >100% 9092 >100%
Dane operacyjne M kw 2021 ii Zmianar/r i 9m-cy2021 :  Zmianar/r .
§ S———— e | | A . i

E’Q" Produkcja energii elektrycznej 1,0 TWh +33% 3,0 TWh +34%

@ Dystrybucja energii elektrycznej 5,6 TWh +3% 17,2 TWh +7%

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej 4,4 TWh -4% 13,7 TWh -1%

1 Dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe

2 Wynik przed odpisami aktywow trwatych, rezerwg na roszczenia dot. Projektu Ostroteka C, rezerwg na podatek odroczony od réznic kursowych (ENERGA AB Finance) oraz udziatem w wyniku w spotkach
konsolidowanych metodg praw wiasnosci
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Otoczenie rynkowe
Wysoki wzrost cen uprawnien do emisji CO2 i cen energii

W20 || amianace || Sovey2021 || Zmianac/
Ceny wegla kamiennego® (zt/GJ) 11,5 -3% 11,5 -4%
Ceny zielonych certyfikatow! (zt/MWh) 192,7 +41% 164,4 +20%
Ceny uprawnien do emisji' (EURO/tone) 57,2 +108% 48,4 +109%
Ceny energii SPOT! (zt/MWh) 410,3 +76% 331,3 +69%
Produkcja krajowa ee (TWh) 43,2 +18% 126,3 +14%
Krajowe zuzycie ee (TWh) 42,2 +5% 128,6 +6%

1Srednie ceny w okresie (w przypadku cen wegla érednia bez danych za wrzesier)

Zrédto: Polski Rynek Wegla, Towarowa Gietda Energii
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Struktura EBITDA Grupy Energa
Wiodacy udziat Dystrybucji

EBITDA w podziale na Linie Biznesowe (mln zt)

2109

1556

I kw. 2020 I kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021

m Dystrybucja ® Wytwarzanie Sprzedaz B Pozostate i korekty
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Naktady inwestycyjne

Dwucyfrowy wzrost r/r zarowno w lll kwartale, jak i w okresie 9 miesiecy 2021 roku

taczne nakfady inwestycyjne Grupy Energa w Il kw. 2021 r. wyniosty 420
mln zt (+12% r/r), natomiast w ciggu 9M 2021 r. 1 365 min zt (+15% r/r).

Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja w Il kw. 2021 roku: min zi

* 152 min zt (447 min zt w ciggu 9M 2021 r.) - rozbudowa sieci w

- . . p W Dystrybucja
zwigzku z przytgczaniem nowych odbiorcow, yEHyRHEd

B Sprzedaz
* 37 min zt (101 miIn zt w ciggu 9M 2021 r.) - rozbudowa sieci zwigzana z

. . . . oz Wytwarzanie
przeptywami w sieci WN i przytgczaniem zrddet ee, / 1365

Pozostate i korekty

1189 188
27

* 83 min zt (245 min zt w ciggu 9M 2021 r.) - modernizacja sieci
dystrybucyjnej w celu poprawy niezawodnosci dostaw,

* 41 min zt (110 min zt w ciggu 9M 2021 r) - inteligentne
opomiarowanie i inne elementy wdrazania sieci inteligentnych,

w wyniku ktérych:
* przytagczono 18 tys. nowych odbiorcow (51 tys. w ciggu 9M 2021 r.),

* wybudowano i zmodernizowano 761 km linii wysokiego, sredniego i
niskiego napiecia (2 048 km w ciggu 9M 2021 r.),

* przytagczono do sieci 349 MW nowych zrédet OZE (965 MW w ciggu
9M 2021 r.).

11l kw. 2020 Il kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021
Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Wytwarzanie w 11l kw. 2021 r.:
* 18 min zt - Budowa PV Wielbark,

* 8 min zt - Budowa PV Gryf.
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Aktualizacja Wieloletniego Planu Inwestycji Strategicznych Grupy Energa
na lata 2021-2030

27 kwietnia 2021 roku Rada Nadzorcza Energi zatwierdzita Wieloletni Plan Inwestycji Strategicznych Grupy Energa na lata 2021-2030 (,,WPIS”), ktéry zostat przygotowany m.in. w zwigzku z
ogtoszong przez PKN ORLEN S.A., akcjonariusza strategicznego Energi, ,Strategig Grupy Kapitatowej ORLEN do 2030 roku". 31 sierpnia 2021 roku miedzy Energg a PKN ORLEN S.A. zawarte
zostato porozumienie ws. finansowania budowy elektrowni CGGT w Grudzigdzu, w nastepstwie czego Rada Nadzorcza Energi zatwierdzita aktualizacje WPIS - zwiekszeniu ulegta suma
wszystkich naktadéw inwestycyjnych (z ok. 29,7 mld zt do ok. 31,5 mld zt) w wyniku zmiany wartosci w Linii Biznesowej Wytwarzanie (z ok. 11,8 mld zt do ok. 13,6 mid zt).

© SPRZEDAZ | POZOSTALE
% DYSTRYBUCIA Eﬂﬁ‘“ WYTWARZANIE Al spéei
SUMA
31,5
MLD PLN*
*  budowa, przebudowa i rozbudowa *  najwieksza czes¢ zostanie *  rozwdj narzedzi IT,
sieci dystrybucyjnej w zwigzku przeznaczona na inwestycje . . .
. , . . *  rozwdj nowej oferty produktowe;j,
z poprawg niezawodnosci dostaw zwigzane z OZE
energii elektrycznej, przytgczeniem *  inwestycje w obszarze oswietlenia.

zrédet energii elektrycznej oraz
rosngcymi przeptywami w sieci,

*  budowa lub rozbudowa sieci
zwigzanej z przytgczeniem
odbiorcéw.

* Roznica w sumowaniu wynika z zaokrqgglen.
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Kluczowe aktywne projekty inwestycyjne Grupy Energa (1/2)

Moc CAPEX (min zi) Planowane wdrozenie

Projekt Status prac

(MWe/MW1) | Projektowy / Zrealizowany (rok)

Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0. zawarta z CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. umowe sprzedazy
przedsiebiorstwa, obejmujaca aktywa niezbedne do realizacji projektu gazowego. 25.06.2021
r. CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. podpisata Aneks Gazowy z Konsorcjum spdétek z Grupy GE (GE
Budowa Elektrowni 745 k.2 500* Power Sp. z 0.0. i General Electric Global Services GmbH) oraz Umowe Serwisowg z General
CCGT Ostroieka hetto OK. Electric Global Services GmbH. W trzecim kwartale trwaty m.in. prace przygotowawcze na
terenie budowy. We wrzeséniu br. zawarto aneks z PSE do umowy o przytgczenie bloku
gazowo-parowego w Ostrotece. 21.09.2021 r. CCGT Ostroteka Sp. z o.0. przystapita do

certyfikacji do aukcji gtéwnej rynku mocy na okres dostaw od 2026 r.

Uruchomiono na mocy Listu Intencyjnego wspotprace z Grupg LOTOS i PKN ORLEN w zakresie
weryfikacji mozliwosci i przygotowania wspdlnej realizacji projektu CCGT Gdansk. Na
obecnym etapie prace koncepcyjne osiggnety etap zaawansowanych uzgodnien. Termin ich
CCGT Gdansk ok. 456-600 w trakcie ustalania zakoriczenia i podjecie wigzacych decyzji bedzie sie zawierat w okresie obowigzywania listu 2026
intencyjnego, ktory okreslony zostat do korica 2021 roku. Strony zawartego listu intencyjnego
w dalszym ciggu podtrzymujg zatozenie dotyczgce harmonogramu projektu, zaktadajace
zakonczenie realizacji bloku CCGT w 2026 roku.

W zakresie prac projektowych finalizowany jest obecnie ostatni kluczowy projekt budowlany
obejmujacy aktualizacje dokumentac;ji linii wyprowadzenia mocy 400kV oraz przebudowy linii
110kV. Uzyskanie ostatecznej decyzji o pozwoleniu na budowe dla tych zakreséw prac

2025

ccGT GrUdZIQdZ ok. 500 w trakcie ustalania przewidywane jest na 1 kw. / 2 kw. 2022 r.. W harmonogramie realizacji projektu przyjeto 2025
zatozenie, ze oddanie bloku CCGT do eksploatacji bedzie miato miejsce w 2025 roku, a
rozpoczecie swiadczenia ustugi mocowej nastgpi od 1 stycznia 2026 roku.
N . W lokalizacji Elblagg w koncowej fazie jest budowa kottowni rezerwowo-szczytowej o mocy
Program inwestycyjny 3x38 MWt (pierwszy kociot w rozruchu). W lokalizacji Kalisz zawarty zostat kontrakt na
- aktywa cieptownicze 50 295 /55 budowe kottowni rezerwowo-szczytowej oraz stacji uzdatniania wody, wykonawca 2025
(EIqugiKaIisz) rozpoczyna prace. Realizowane byty takze inwestycje rozwojowe i modernizacyjne w

obszarze sieci cieptowniczych.

* Szacunkowa kwota budowy elektrowni CCGT przez Konsorcjum spotek z Grupy GE wynikajgca z Aneksu Gazowego.
Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2021 r.
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Kluczowe aktywne projekty inwestycyjne Grupy Energa (2/2)

Moc CAPEX (min zi) Planowane wdrozenie

Projekt Status prac

(MWe/MW1) | Projektowy / Zrealizowany (rok)

Trwa etap pozyskania niezbednych decyzji administracyjnych do realizacji projektu. Na
obecnym etapie prowadzone sg prace, ktérych celem jest uzyskanie pozwolenia na budowe
(w 2 etapach po 50 MW) dla farmy fotowoltaicznej o tgcznej mocy ok. 100 MW, wraz z
wyprowadzeniem mocy.

PV Mitra 100 243* /0,1

Trwa zakup i montaz rozfacznikéw napowietrznych na liniach SN, rozdzielnic wnetrzowych
Smart Grid nd 217 /177 wraz z zestawami telesterowania oraz modemoéw telekomunikacyjnych TETRA. Trwajg prace 2022
zwigzane z przygotowaniem projektu technicznego dla wdrozenia SCADA.

Celem projektu jest budowa farmy fotowoltaicznej o mocy 19,83 MW. Zgodnie z ogtoszonymi
w grudniu wynikami aukcji OZE spdtka Energa OZE wygrata 14 grudnia 2020 r. aukcje zwyktg
PV Gryf 19,8 45/13 dla instalacji. Dnia 30 grudnia 2020 r. Spétka wydata NTP. Projekt w trakcie realizacji. 2021
Zakonczono prace dot. kafarowania i montazu konstrukcji wsporczych. Planowany termin
zakonczenia to koniec 2021 roku.

* Bez ujecia gruntow pod inwestycje.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2021 r.
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Linia Bizhesowa

Dystrybucja
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LB Dystrybucja: kluczowe dane operacyjne i biznesowe

Wzrost wolumenodw dystrybucji ee

Przytgczenie do sieci EOP (w stacji 400/110 kV Ptock) najwiekszej
jak dotychczas Farmy Wiatrowej Debsk o t3cznej mocy
zainstalowanej 121 MW sktadajgcej sie z 55 turbin. Stacja GPO
Debsk 110/30 kV potgczona jest ze stacjg 400/110 kV Ptock
najdtuzszg w Europie linig kablowg 110 kV AC o dtugosci 62 km.

Wymiana 20 km w Il kw. 2021 r. (72,8 km w ciggu 9M 2021 r.) linii
napowietrznych SN na linie kablowe i napowietrzne przewodami
izolowanymi, zainstalowanie 237 szt. (810 szt. w ciggu 9M 2021 r.)
tacznikdow z telesterowaniem, wybudowanie 21,9 km (61,4 km
w ciggu 9M 2021 r.) nowych powigzan w sieci SN.

Przytgczenie do sieci ponad 140 tys. mikroinstalacji w ciggu 9M
2021 r. (w tym 20,7 tys. nowych mikroinstalacji fotowoltaicznych
w Il kw. 2021 r). taczna moc zainstalowana wszystkich
mikroinstalacji w sieci EOP wg stanu na 30.09.2021 r. wynosi blisko
1056 MW.

Elektromobilnos¢ - 538 wybudowanych punktéw tadowania na
koniec Ill kw. 2021 .

Zrealizowane inwestycje: budowa stacji WN wraz z liniami
zasilajgcymi (Rowy, Matowy), modernizacja linii WN (Podolszyce-
Plebanka), budowa pdl liniowych dla GPZ (GPZ Pastek, GPZ Konin
Nowy Dwoér, GPZ Koto Ruchenna), modernizacja rozdzielni (GPZ
Nasielsk) i wymiana rozdzielnic (GPZ Lubawa, GPZ Jaroty).

& Energa | cruramEy

Dystrybucja ee (TWh)

17,2

16,1

5,4 5,6

] T T T

llkw. 2020 Il kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021




Wyniki finansowe Linii Biznesowej Dystrybucja

Solidne wyniki kluczowej Linii

Przychody (min zt) EBITDA (min zt) Wynik netto (mln zt)

1 Marza EBITDA

3189 3285 553
1352
35 479
1041 1052
. 412 424 135 132
Il kw. 2020 Il kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021 Il kw. 2020 Il kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021 11l kw. 2020 Il kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021
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EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja

Korzystne wolumeny sprzedazy i zdarzenia jednorazowe

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja - 9 m-cy 2021 (min zt)

9 A 151

EBITDA Marza na dystrybucji Przychody z przytaczy OPEX Podatek od nieruchomosci Wynik na pozostatej EBITDA
9 m-cy 2020 (ze stratami sieciowymi) dziatalnosci operacyjnej 9 m-cy 2021

T T T

EBITDA Marza na dystrybucji Przychody z przytaczy OPEX Podatek od nieruchomosci Wynik na pozostatej EBITDA
Il kw. 2020 (ze stratami sieciowymi) dziatalnosci operacyjnej I kw. 2021
®  Wyzszy wolumen dystrybucji gtdwnym czynnikiem wzrostu marzy na dystrybucji.
®  Nizsze koszty OPEX, w tym zdarzenie jednorazowe w postaci rozwigzania w | kw. rezerw aktuarialnych z tytutu ZFSS dla emerytéw i rencistéw, a takze nizszy poziom kosztéw $wiadczen
pracowniczych w zwigzku z wyceng rezerw aktuarialnych.
® Istotny wzrost r/r przychoddw za ustuge przytgczeniowa zaréwno w Il kwartale 2021 r., jak i narastajgco, z uwagi na znaczgcy wzrost przytaczy w grupie Il (przytacza OZE).
[}

Zdarzenia jednorazowe w pozostatej dziatalnosci operacyjnej powodujgce efekt wysokiej bazy w 2020 roku oraz niekorzystne saldo strat losowych po lipcowej nawatnicy.
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Wskazniki niezawodnosci
Wskazniki SAIDI i SAIFI pod wptywem awarii masowych w Il kw. 2021 roku

SAIDI (liczba min./odb.) SAIFI (liczba zaktocen/odb.)

07

199 o
30 0.7
0,5 )
30 a8 . ' : .
11l kw. 2020 I kw. 2021 Il kw. 2020 Il kw. 2021
156 1,4
z .
62 1'4 1I7
80 94
: 1,4 1,5
9 m-cy 2020 9 m-cy 2021 T
9 m-cy 2020 9 m-cy 2021

1 SAIDI/SAIFI bez awarii masowych - WN i SN bez awarii masowych M awarie masowe
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Linia Bizhesowa

Sprzedaz
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LB Sprzedaz: kluczowe dane operacyjne i biznesowe

Rozwoj portfela produktowego oraz nieznacznie nizsza r/r sprzedaz detaliczna ee

* Wozrost liczby zawartych uméw w sprzedazy online na energa.pl o 44% r/r 72 Energo
(23 586 PPE w ciggu 9M 2021 r. vs. 16 372 PPE w ciggu 9M 2020 r.). =

» Zakonczenie 77 Audytéw Energetycznych Przedsiebiorstw (w ciggu 9M 2021
r.) oraz podpisanie kolejnych umoéw w zakresie ich realizacji (94 umowy w
ciggu 9M 2021 r.).

* Podpisanie 202 umdéw na ustuge Wizualizacja Profili Zuzycia (w ciggu 9M
2021 r.).

» Zakonczenie realizacji Etapu 1 specjalistycznej ustugi doradczej zwigzanej z . .
,J : . i J. / : J g Joats ; Sprzedaz detaliczna ee (TWh)
poprawg efektywnosci energetycznej na stacjach paliw PKN ORLEN.

* Rozwdj portfela produktowego dla klientdw indywidualnych i biznesowych.

13,9
* Kontynuacja Programu Pomystéw Pracowniczych celem podnoszenia

efektywnosci proceséw operacyjnych.

* ENERGA Obrét SA jako operator ogdlnodostepnych stacji tadowania
(zgodnie z ustawg o elektromobilnosci): sukcesywne uruchamianie i
wdrazanie ptfatnosci na stacjach budowanych w mechanizmie

interwencyjnym oraz aktywny rozwdj sieci tadowania pojazdéow
elektrycznych - 238 stacje tadowania pojazdéw po 9M 2021 r. (476 punktow

4,6 4,4

r T T T

tadowania). Il kw. 2020 kw.2021  9m-cy2020 9 m-cy 2021
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Wyniki finansowe Linii Biznesowej Sprzedaz

Znaczny wzrost EBITDA i wyniku netto

Przychody (min zt) EBITDA (min zt) Wynik netto (min zt)

1 Marza EBITDA

474
5268 5365 347
263 195
114
. - . -
11l kw. 2020 Il kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021 11l kw. 2020 Il kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021 Il kw. 2020 Il kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021
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EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz

Poprawa marzowosci sprzedazy energii do odbiorcow koncowych

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz - 9 m-cy 2021 (min zt)

A 360
95 11 17
EBITDA Marza na energii elektrycznej Rezerwa na umowy rodzgce Rezerwy na sprawy sporne - Pozostate EBITDA
9 m-cy 2020 obcigzenia (Taryfa G na 2020 rok) - zdarzenia jednorazowe z 2021 roku 9 m-cy 2021

zdarzenie jednorazowe z 2020 roku

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz - lll kw. 2021 (mln zi)

A 201
28 3 10
EBITDA Marza na energii elektrycznej Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia Rezerwy na sprawy sporne - zdarzenia Pozostate EBITDA
Il kw. 2020 (Taryfa G na 2020 rok) - zdarzenie jednorazowe z 2021 roku Il kw. 2021

jednorazowe z 2020 roku

Poprawa marzowosci sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcdw koricowych w 2021 roku, w tym na skutek osiggnietego korzystnego wyniku finansowego na wyprzedazy po
wysokich cenach rynkowych nadwyzek energii elektrycznej pochodzacej ze Zréddet OZE z rynku lokalnego.

Efekt niskiej bazy - niekorzystna taryfa Prezesa URE dla gospodarstw domowych w 2020 roku, a takze obnizenie wynikéw 2020 roku na skutek pandemii.

Niekorzystny wptyw na zmiane EBITDA r/r zdarzen o charakterze jednorazowym z 2020 roku (rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia) oraz 2021 roku (rezerwy na sprawy sporne).
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Linia Bizhesowa

Wytwarzanie
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LB Wytwarzanie: kluczowe dane operacyjne i biznesowe

Dalsza koncentracja na projektach inwestycyjnych w OZE
Budowa instalacji PV Gryf o mocy 19,8 MW

. Utrzymanie wysokiej dyspozycyjnosci zrodet OZE — srednio za Il kw. 2021 r. na
poziomie powyzej 99%. [ "'WW
. Zwiekszenie mocy zainstalowanej w OZE o 6 MW w instalacjach PV oraz kontynuacja [ -
o = 3

procesu akwizycji PV Wielbark o mocy 62 MW — w Il kw. 2021 r. sfinalizowany zostat
pierwszy etap akwizycji w ramach projektu PV Wielbark. Zakupiona zostata instalacja
w Borkach Wielbarskich o tgcznej mocy zainstalowanej 6 MW. W br. planowany jest
odbidr kolejnych 6 MW, a zakoriczenie realizacji projektu przewiduje sie w 2023 r.

. Trwa budowa instalacji PV Gryf o mocy 19,8 MW — planowane zakonczenie projektu —
koniec 2021 r. Trwaja prace montazowe instalacji PV oraz prace zwigzane z
wyprowadzeniem mocy.

. Budowa 5 elektrowni fotowoltaicznych o mocy do 1MW kazda (PV Przykona, PV
Czernikowo+, PV Samolubie 1, PV Samolubie 2 oraz PV Pierzchaty). Zakoriczenie

realizacji projektu przewidziane jest w 2022 r.
. EC Kalisz: Budowa sieci cieplnej wraz z 12 przytaczami do budynkéw na Osiedlu Produkcja ee brutto (TWh)
Kaliniec w Kaliszu. Realizacja zadania przyczynita sie do likwidacji podgrzewaczy

gazowych typu Junkers i zaopatrzenia budynkéw w cieptag wode z indywidualnych
weztéw cieplnych. 3,0

. Ciepto Ostrofeka: _ -
1,1 ® Produkcja energii z OZE

* Realizacja projektu ,Innowacyjne zmiennofazowe magazyny ciepfa i chtodu w
nowoczesnej instalacji ciepta sieciowego” — stanowisko badawcze w Ostrotece

2,2
znajduje sie obecnie w fazie realizacyjnej (czes¢ budowlana na ukoriczeniu).
Rozpoczecie rocznego cyklu badawczego przewiduje sie na | kw. 2022 r.
*  Sprzedaz ciepta w ciggu 9M 2021 r. wyniosta 600 tys. GJ (zwiekszenie o 10,2%
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.)

m Produkcja energii
konwencjonalnej

9 m-cy 2020 9 m-cy 2021
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Wyniki finansowe Linii Biznesowej Wytwarzanie

Duzy wzrost przychodow. EBITDA pod presjg wysokich kosztow uprawnien do emisji

Przychody (min zt) EBITDA (min zt) Wynik netto (min zi)

] Marza EBITDA

1562 163 ' T N
135 -28 -28 61
828
516
329 37
. =
-504
111 kw. 2020 I kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021 11l kw. 2020 Il kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021 11l kw. 2020 Il kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021
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EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie

Korzystny wptyw wdrozenia Rynku Mocy oraz presja na wyniki przez wysokie ceny uprawnien do emisji

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie - 9 m-cy 2021 (min zi)

235 A28
N 2 =
EBITDA Przychody ze sprzedazy Wptyw nieodptatnie Przychody z ustug Koszt zuzycia kluczowych Koszt zakupu uprawnien Pozostate EBITDA
9 m-cy 2020 energii* otrzymanych swiadectw systemowych dla PSE paliw do produkcji do emisji CO2 przychody/koszty 9 m-cy 2021

pochodzenia energii

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie - lll kw. 2021 (min zi)

> 20
75 110
8 A-23
n ; ; ; ; ; ; - 14
EBITDA Przychody ze sprzedazy Wptyw nieodptatnie Przychody z ustug Koszt zuzycia kluczowych Koszt zakupu uprawnien Pozostate EBITDA
Il kw. 2020 energii* otrzymanych swiadectw  systemowych dla PSE paliw do produkcji do emisji CO2 przychody/koszty Il kw. 2021

pochodzenia energii

®  Wyizsza produkcja oraz wdrozenie mechanizmu Rynku Mocy gtdwnymi czynnikami wyzszych przychoddéw ze sprzedazy.

®  Wozrost kosztow paliw jako konsekwencja m.in. wyzszych wolumenodw produkcji oraz istotny wzrost cen uprawnien do emisji.

*uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychdd minus koszt)
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Produkcja wg gtownych typow zrédet

Wozrost produkcji w energetyce konwencjonalnej i wodnej

EBITDA w podziale na obszary wytwarzania (mlin zt) Produkcja brutto ee wedtug paliw (GWh)

m Wegiel ® Woda Biomasa Wiatr ®EPV
m Woda

163

m Wiatr

4
] - w tym produkcja z OZE 1098

. (bez elektrowni szczytowo-
Elektrownia w Ostrotece pompowej w Zydowie) 2964

135
u CHP

312

Pozostate i korekty*

-14
7 | -33
-53
[ 8 | -73
-11
Il kw. 2020 Il kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021 1 kw. 2020 N kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021

* w kategorii pozostate i korekty ujeto spotke $wiadczacg ustugi na rzecz Linii Biznesowej Wytwarzanie, a takze eliminacje transakcji wzajemnych pomiedzy obszarami wytwarzania
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Perspektywy
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Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Energa w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu

Ponoszenie wydatkéw na sieé
w zwigzku z wymogami
regulacji jakosciowej
w Linii Biznesowej Dystrybucja

Ksztattowanie sie cen energii
na rynku terminowym, SPOT
i bilansujacym

Dynamiczny przyrost liczby prosumentéw i
kosztow zwigzanych
z ich funkcjonowaniem

Skutecznos¢ realizacji ambitnych planéw
sprzedazowych w warunkach konkurencji
na rynku sprzedawcow energii elektrycznej

Ksztattowanie sie cen uprawnien do emisji
co,

Wielkos¢ wsparcia w postaci Rynku Mocy

Poziom pracy w wymuszeniu
w Elektrowni Ostroteka B oraz
poziom realizacji przyjete;j
strategii sprzedazowej

& Energa | cruramEy

Warunki pogodowe i hydrometeorologiczne

Przedtuzajgca sie pandemia
COVID-19 i obostrzenia gospodarcze
w 2021 roku




Informacje dodatkowe
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Dane rynkowe

Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej (TWh) Ceny zielonych praw majatkowych PMOZE_A (zt/MWh)
192,7

42,2 43,2
40,2 ,
36,5
. l . . . Ilss'6 I

Krajowe zuzycie energii elektrycznej Produkcja energii elektrycznej ogétem Il kw. 2020 IV kw. 2020 I kw. 2021 Il kw. 2021 I kw. 2021

II'kw. 2020  ® Il kw. 2021
Ceny sprzedazy wegla (PSCMI zt/G)J)

57’2 11,8 11:8 11,5 11'3 11,5
50,3
37,8
27,5 27,1 I

Il kw. 2020 IV kw. 2020 I kw. 2021 Il kw. 2021 I kw. 2021 I kw. 2020 IV kw. 2020 I kw. 2021 Il kw. 2021 I kw. 2021

Uprawnienia do emisji (Euro/tone)
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Ceny energii

Ceny energii na rynku SPOT i terminowym

410
375
335
277 310
271
233 235 250 5,
Il kw. 2020 IV kw. 2020 I kw. 2021 Il kw. 2021 I kw. 2021
Rynek SPOT (zt/MWh) B Rynek terminowy - kontrakt roczny BASE na kolejny rok (zt/MWh)

Stabilizacja cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla na wysokim poziomie, kryzys energetyczny w Europie oraz wysokie zapotrzebowanie na
moc przyczynity sie do wzrostu cen energii elektrycznej na rynku terminowym oraz na rynku SPOT w 2021 roku.
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Kluczowe aktywa Grupy Energa ot | el | et

Dystrybucja

e 192 tys. km linii energetycznych
e 17,2 TWh - dostarczona energia elektryczna w ciggu 9 miesiecy 2021 roku
e Zasieg 75 tys. km?

Wytwarzanie*

Elektrownie wodne

*  Wioctawek (162 MW)

*  Mhniejsze jednostki wytwodrcze (40 MW)

e Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie (157 MW)

6 farm wiatrowych (tgczna moc 244 MW, w tym Karscino 90 MW, Przykona 33 MW)

Farma fotowoltaiczna pod Gdanskiem (1,6 MWe) oraz w gminie Czernikowo koto
Torunia (3,8 MWe)

Elektrownia systemowa w Ostrotece B (690 MWe, 220 MW1)
Pozostate elektrocieptownie i cieptownie (82 MWe, 319 MW1t)

Sprzedaz

J 3,2 mln PPE 0 farmawistrowa 0 cieptownia dystrybucja energii elektrycznej
¢ 13,7 TWh - sprzedaz detaliczna w ciggu 9 miesigcy 2021 roku ©  ctckownia zeryiono-pompone @ sicécieptownica (O  siedsia Energa s
’
9 farma fotowoltaicznz @ mata elektrownia wodna O  oddzialy Energi Operatora SA
* Moc osiagalna @ elektroceptownia 0 duza elektrowniawodna
@ elektrownia systemowa @ magazryn energii
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Podsumowanie 9 miesiecy 2021 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zt
9 m-cy 2020 9 m-cy 2021 Zmiana (%) 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021 Zmiana (%) 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021 Zmiana (%)
Przychody 3189 3285 3% 5268 5365 2% 828 1562 89%
EBITDA 1352 1503 11% 114 474 >100% 135 163 21%
Marza EBITDA 42,4% 45,8% A3,4p.p. 2,2% 8,8% A 6,6 p.p. 16,3% 10,4% A-59p.p.
EBIT 724 853 18% 76 437 >100% -445 -7 98%
Wynik netto 479 553 15% 54 347 >100% -504 -61 88%
Marza wyniku netto 15,0% 16,8% A1,8p.p. 1,0% 6,5% A5,5p.p. -60,9% -3,9% A 57 p.p.
CAPEX 897 1022 14% 33 35 6% 232 120 -48%
Wytwarzanie, w tym:
min zi Elektrownia w Ostrotece
9m-cy 2020 | 9m-cy2021 | Zmiana (%) | 9m-cy 2020 | 9 m-cy 2021 | Zmiana (%) | 9m-cy2020 | 9m-cy 2021 | Zmiana (%) | 9 m-cy 2020 | 9 m-cy 2021 | Zmiana (%)
Przychody 165 232 41% 101 67 -33% 508 1105 >100% 113 133 18%
EBITDA 91 155 70% 74 88 18% -33 -73 <-100% -8 -11 -28%
Marza EBITDA 55,2% 66,8% A 11,6 p.p. 73,3% 131,3% A58 p.p. -6,5% -6,6% A-0,1p.p. -7,1% -8,3% A-1,2 p.p.
EBIT 65 129 98% 30 38 27% -519 -126 76% -34 -49 -47%
CAPEX 7 6 -12% 130 4 -97% 60 13 -79% 19 59 >100%
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Podsumowanie Il kwartatu 2021 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zt
Il kw. 2020 Il kw. 2021 Zmiana (%) Il kw. 2020 111 kw. 2021 Zmiana (%) Il kw. 2020 Il kw. 2021 Zmiana (%)
Przychody 1041 1052 1% 1690 1799 6% 329 516 57%
EBITDA 412 424 3% 62 263 >100% 37 14 -62%
Marza EBITDA 39,6% 40,3% AO,7p.p. 3,7% 14,6% A 10,9 p.p. 11,2% 2,7% A-8,5 p.p.
EBIT 202 207 2% 51 250 >100% -2 -14 <-100%
Wynik netto 135 132 -2% 42 195 >100% -28 -28 0%
Marza wyniku netto 13,0% 12,5% A-04p.p. 2,5% 10,8% A8,4p.p. -8,5% -5,4% A3,1p.p.
CAPEX 318 352 11% 10 12 20% 35 50 43%
Wytwarzanie, w tym:
min zi Elektrownia w Ostrotece
Il kw. 2020 Il kw. 2021 Zmiana (%) 11l kw. 2020 Il kw. 2021 Zmiana (%) 111 kw. 2020 Il kw. 2021 Zmiana (%) Il kw. 2020 il kw. 2021 | Zmiana (%)
Przychody 54 70 29% 26 -11 <-100% 237 381 61% 25 2%
EBITDA 31 45 48% 17 28 64% -14 -53 <-100% -7 42%
Marza EBITDA 57,4% 64,3% A6,9p.p. 65,4% -254,5% A -319,9 p.p. -5,9% -13,9% A-8p.p. -28,0% -16,0% A2 p.p.
EBIT 22 37 64% 1 12 >100% -16 -47 <-100% -21 42%
CAPEX 3 5 43% -1 1 >100% 12 7 -41% 9 11%
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Struktura kosztow operacyjnych Grupy Energa

Il kw. 2020* Il kw. 2021 9 m-cy 2020* 9 m-cy 2021

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych, aktywow niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych 263 267 785 805
Zuzycie materiatéw i energii 210 242 606 673

w tym energia elektryczna dotyczaca rdznicy bilansowej 95 95 265 260

w tym zuzycie paliw (z transportem) 80 101 226 289
Ustugi obce 344 347 983 985

w tym optaty przesytowe i tranzytowe 220 213 640 622
Podatki i optaty 293 403 823 1100
Koszty Swiadczen pracowniczych 315 295 977 884
Odpisy aktualizujgce zapasy 0 0 0 0
Pozostate (w tym zmiana stanu produktéw oraz koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby) -55 -54 -119 -114
Przyznane swiadectwa pochodzenia -17 -19 -67 -57
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1451 1390 4 508 4380
Koszty operacyjne, razem 2804 2871 8496 8 656

* dane przeksztatcone
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Wartos¢ Regulacyjna Aktywow

WRA 2019 Wydatki inwestycyjne Zmniejszenia WRA 2020 Wydatki inwestycyjne Zmniejszenia WRA 2021
uznane przez URE uznane przez URE

2019 2020 2021

WACC 6,02% 5,51% 5,32%
stopa wolna od ryzyka 3,26 2,80 2,52
"standard" Q (Wskaznik jakosciowy) 1,00 1,00 1,00
WR (Wskaznik regulacyjny) 1,00 1,00 1,03
Zwrot z kapitatu na bazie WRA 775 731 723

qute. Zwrot z zaangazowanego kapitatu 775 731 747
w taryfie
Efektywny zwrot o 0 o
2 WRA 6,16% 5,63% 5,60%

4 840

4015 4129

874

2019 2020 2021

Przychéd
regulowany

W Pozostate koszty ® Amortyzacja Zwrot z WRA
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Wskazniki rentownosci i ptynnosci

ROE* ROA*
28,7%
18,3%
[s) ’
12,3% 5.9% -
-10,4%
-24,0%
wynik netto/kapitat wtasny na koniec okresu wynik netto/aktywa ogétem EBITDA*/EV**

B9 m-cy 2020 mW9 m-cy 2021

Wskaznik ptynnosci Dtug netto/EBITDA

2,3
1,5
- 2 L
aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe dtug netto*** / EBITDA*

31 grudnia 2020 ® 30 wrzes$nia 2021

* zysk netto i EBITDA za ostatnie 12 miesiecy
** wartos¢ rynkowa + dtug netto
*** warto$c¢ zobowigzan finansowych netto uwzgledniona w kalkulacji wskaznika dtug netto / EBITDA uwzglednia kluczowe elementy zdefiniowane w umowach o finansowanie
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Struktura zadtuzenia Grupy Energa

wg stanu na 30 wrzesnia 2021 roku

Struktura wg zrédta* (min zt) Struktura wedtug %

L= Dostepne srodki m Dtug 7mi t
mienna stopa

— Stata stopa procentowa
procentowa 45%
55%

I
|
I
|
2793 |
|
|
I
|

———
1654 : 600 JI
Y 132
o Struktura wedtug waluty dtugu
Banki Miedzynarodowe Inwestorzy - PKN Orlen Pozostali
komercyjne Instytucje emisje obligacji ST
Finansowe

* Wartos¢ nominalna
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Bezpieczenstwo finansowe

Zadtuzenie (mlin zi) Wiekowanie dtugu (min zt)

B Dtug netto Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1500
1000
6736 5972
500
T 0 - T T T T
31 grudnia 2020 30 wrzesnia 2021 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
. . . Data wykupu/
Wybrane programy / umowy o finansowanie Kwota pierwotna . . .
y programy / y P Termin sptaty ostatniej raty

Program emisji euroobligacji 300 mIn euro 03.2027
Program emisji obligacji hybrydowych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 125 min euro 09.2033
g JHOPHESCIyBIy oWy Pl yevny 125 min euro 09.2037
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 1 000 min zt 09.2031
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju 800 min zt 12.2024
Umowa kredytowa konsorcjalna RCF 2 000 min zt 09.2024
Umowa kredytowa z BGK 500 min zt 07.2022
Umowa kredytowa z SMBC 120 mIn euro 07.2025
Umowa pozyczki z PKN Orlen 1 000 min zt 05.2022
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Struktura naktadow inwestycyjnych LB Dystrybucja

min zt

897

1022

9 m-cy 2020
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9 m-cy 2021

B Naktady na rozbudowe sieci w zwigzku z
przytgczeniem nowych odbiorcow

Nakfady na rozbudowe sieci zwigzang z
przeptywami w sieci WN i przytagczaniem
zrédet ee

B Modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu
poprawy niezawodnosci dostaw

B Naktady na inteligentne opomiarowanie i
inne elementy wdrazania sieci
inteligentnych

Pozostate naktady (w tym korekty i
wytaczenia konsolidacyjne)




Kluczowe dane operacyjne LB Sprzedaz

Struktura kosztu umorzenia praw majgtkowych na 1 MWh EE sprzedanej do klientow koncowych

I

29,67 zt/MWh

1,60

9 m-cy 2020

M zielone

Il kw. 2020

T

biate M niebieskie

Il kw. 2021

Zmiana (%)

31,26 zt/MWh

1,38

2,28

9 m-cy 2021

9 m-cy 2020

9 m-cy 2021

Zmiana (%)

Sprzedaz energii elektrycznej przez LB Sprzedaz (GWh) 5314 5085 -4% 17 203 15919 -7%

w tym sprzedaz detaliczna 4611 4407 -4% 13 886 13723 -1%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej bez PM (zt/MWh) 259,3 244,2 -6% 256,5 249,2 -3%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej z PM (zt/MWh) 285,5 271,1 -5% 280,0 275,6 2%
Marza zmienna | stopnia energii elektrycznej* 5,3% 18,7% A 13,4 p.p. 3,7% 13,1% A9,4 p.p.

* Marza zmienna | stopnia liczona jako iloraz wyniku i przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej.
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Kluczowe dane operacyjne LB Wytwarzanie

Il kw. 2020

Zuzycie paliw

Il kw. 2021

Zmiana

Zmiana (%)

9 m-cy 2020

9 m-cy 2021

Zmiana

Zmiana (%)

llos¢ (tys. ton) 227,1 331,2 104,1 46% 569,3 875,1 305,8 54%
Koszt* (min zt) 66,5 90,1 23,7 36% 173,5 246,2 42%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 292,6 272,1 -20,5 7% 304,8 281,3 -23,5 -8%
Koszt jednostkowy (zt/MWh)** 120,1 111,2 -8,9 7% 101,0 103,7 3%

llos¢ (tys. ton) 24,2 18,8 -5,5 -23% 96,7 63,5 -33,2 -34%
Koszt* (mln zt) 12,1 8,7 -3,5 -29% 48,0 27,2 -20,8 -43%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 501,2 461,5 -39,7 -8% 496,7 428,9 67,7 -14%
Koszt jednostkowy (zt/MWh)** 165,9 204,3 38,5 23% 197,2 125,9 -71,3 -36%

* tacznie z kosztem transportu

** w odniesieniu do tqcznej produkcji energii elektrycznej i ciepta

Uprawnienia do emisji CO; III kw. 2020 III kw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021
Emisja CO2 wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 455 668 1180 1790
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji 8 -1 58 31
Liczba odptatnych uprawnien do emisji 447 669 1122 1759
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO2 (min zt) 56,0 165,5 123,8 378,8
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Kluczowe dane operacyjne Energa Elektrownie Ostroteka

Struktura sprzedazy (GWh) Wolumeny i koszty zuzycia wegla za 9 m-cy 2021 roku

[1 - Produkcja wtasna netto

Jedn. Wegiel Biomasa
Sprzedaz pozostata
3198 Zuzycie ogdtem (tys. ton) 802,9
W Sprzedaz do PSE Koszt jedn. zuzycia (zt/tona) 278,3
pozostata
m Sprzedaz do PSE w Koszt zuzycia paliwa ogdtem (min zt) 223,4
wymuszeniu
2 007

1702 Produkcja ciepta brutto (TJ)

1078 938

141 170

I kw. 2020 Ikw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021 I kw. 2020 Ikw. 2021 9 m-cy 2020 9 m-cy 2021
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Zatrudnienie w Grupie Energa

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach — umowy o prace

9731 -4,7%
9270

1569 1266

Pozostate
Sprzedaz
B Wytwarzanie

B Dystrybucja

31 grudnia 2020 30 wrzesnia 2021

Gtéwna przyczyng zmiany w poziomie zatrudnienia byta sprzedaz spétki Energa Ochrona Sp. z 0.0., rotacja naturalna w tym odejscia na emeryture oraz
przesuniecie w czasie realizacji zaplanowanych rekrutacji.
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Zespot relacji inwestorskich

Sporzadzona przez Energa SA (,,Spotka”) prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;j.

Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania niniejszej prezentacji
lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikéw
Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegdlnosci stowa ,projektowany”, ,planowany”,
»przewidywany” i podobne wyrazenia (tacznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi
czynnikami, ktérych skutkiem moze byc¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki branzy bedg istotnie roznic
sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani
aktualizowac niniejszej prezentacji.

Dane kontaktowe

Marcin Chanke Karolina Rorbach-Nagel Katarzyna Tadeusiak - Wadotowska
Tel.: (+48) 58 778 84 42 Tel.: (+48) 58 778 84 77 Tel.: (+48) 58 771 85 58
marcin.chanke@energa.pl karolina.rorbach-nagel3@energa.pl katarzyna.tadeusiak-wadolowska@energa.pl

spotka naleiy do

K SEG
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