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Grupa Energa w | kwartale 2024 roku

Nizsze wyniki finansowe r/r gtéwnie ze wzgledu na wysoka baze w | kwartale 2023 roku

Dane finansowe (min z{) i | kw. 2024 i Zmianar/r
1 B e e e e e 1

Przychody 6 254 16%

1081 -54%

EBITDA
10731 -54%
431 -73%
Wynik netto

4602 -71%
Dane operacyjne i | kw. 2024 ii Zmiana r/r i
B . 1

Zﬂfi Produkcja energii elektrycznej 0,9 TWh -14%

@ Dystrybucja energii elektrycznej 6,1 TWh 5%

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej 4,6 TWh 0%

1 Dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe;
2 Wynik przed zdarzeniami uwzglednionymi w skorygowanej EBITDA, odpisami aktywow trwatych i wynikiem na sprzedazy jednostek podporzadkowanych, rezerwg na podatek odroczony od réznic kursowych
(Energa Finance AB) oraz udziatem w wyniku w spoétkach konsolidowanych metoda praw wiasnosci.
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Otoczenie rynkowe

Spadek cen wegla, energii elektrycznej i zielonych certyfikatow

__________________________________

Ceny wegla kamiennego® (zt/GJ) 22,8 -29%
Ceny zielonych certyfikatow! (zt/MWh) 50,9 -77%
Ceny uprawnien do emisji' (EURO/tone) 60,4 -30%
Ceny energii SPOT! (zt/MWh) 366,2 -43%
Produkcja krajowa ee (TWh) 43,9 1%
Krajowe zuzycie ee (TWh) 45,3 3%

1Srednie ceny w okresie

Zrédto: Polski Rynek Wegla, Towarowa Gietda Energii
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Struktura EBITDA Grupy Energa
Wiodacy udziat Dystrybucji

EBITDA w podziale na Linie Biznesowe (mln zt)

2331

1081

a7/ ' -22
[ kw. 2023 | kw. 2024

m Dystrybucja m Wytwarzanie Sprzedaz M Pozostate i korekty
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Naktady inwestycyjne
Wazrost r/r w | kwartale 2024 roku

taczne naktady inwestycyjne Grupy Energa w | kw. 2024 r. wyniosty 759 min zt
(+6% r/r).

Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja w | kw. 2024 r.:

* 214 min zt — przyfaczenie odbiorcow i zrédet ee oraz zwigzana z tym
budowa nowych sieci,

* 101 mIn zt — modernizacja i odtworzenie istniejgcego majgtku zwigzana z
poprawg jakosci ustug i/lub wzrostem zapotrzebowana na moc,

w wyniku ktérych:
* przytgczono 15 tys. nowych odbiorcow,

* wybudowano i zmodernizowano 588 km linii wysokiego, Sredniego i
niskiego napiecia,

* przytgczono do sieci 230 MW nowych zrédet OZE.

Kluczowe inwestycje w ,Pozostate i korekty” w | kw. 2024 r. to 207 min zt
zwigzane z budowg elektrowni CCGT w Grudzigdzu oraz 82 mln zt zwigzane z
budowg elektrowni CCGT w Ostrotece.
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min zt

B Dystrybucja
B Sprzedaz
Wytwarzanie

Pozostate i korekty

759

713

63
285

| kw. 2023 I kw. 2024




Kluczowe aktywne projekty inwestycyjne Grupy Energa (1/2)

CAPEX (min zt) Planowane wdrozenie

Projekt Moc (MWe) Status prac (rok)

Projektowy / Zrealizowany

25.06.2021 r. CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. podpisata Aneks Gazowy z generalnym wykonawcg inwestycji - konsorcjum
spotek z Grupy GE. W grudniu 2021 r. w wyniku aukcji gtéwnej rynku mocy na 2026 rok CCGT Ostroteka Sp. z o.0.
zawarta umowe mocowg (695,951 MW) na okres 17 lat. 24.03.2022 r. CCGT Ostroteka Sp. z o.0. wydata

Budowa elektrowni generalnemu wykonawcy tzw. Polecenie Rozpoczecia dotyczace prac zwigzanych z budowg elektrowni gazowo-
745 netto ok. 2 850* /1911 parowej. 29.06.2023 r. zostata zawarta umowa kredytowa na finansowanie budowy z konsorcjum polskich i 2025
CCGT OStrOiQka zagranicznych instytucji finansowych. 3.10.2023 r. podpisany zostat aneks do umowy z 25.06.2021 r. z generalnym

wykonawcg inwestycji, na mocy ktérego m.in. zwiekszone zostato wynagrodzenie generalnego wykonawcy z ok.
2,5 mld zt do ok. 2,85 mld zt. Trwa etap budowy. W pierwszym kwartale 2024 roku dokonano odbioréw kolejnych
odcinkdw prac generalnego wykonawcy.

W grudniu 2021 r. w wyniku aukcji gtéwnej rynku mocy na 2026 r. CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. zawarta umowe
mocow3 (518,370 MW) na okres 17 lat. 18.05.2022 r. CCGT Grudziadz sp. z 0.0. podpisata umowe z generalnym
wykonawcg inwestycji - konsorcjum spétek z grupy Siemens oraz spotka Mytilineos. 24.06.2022 r. spétka
przekazata generalnemu wykonawcy teren budowy. Trwa budowa bloku. W pierwszym kwartale 2024 roku
dostarczono na teren budowy kluczowe maszyny i urzadzenia elektrowni — transformatory, agregaty pompowe,
chtodni wentylatorowej, generator oraz turbiny parowa i gazowa.

16.09.2022 r. Energa SA zawarta z ORLEN S.A. porozumienie w sprawie finansowania budowy elektrowni gazowo-
parowej w Gdarnsku. W 2023 r. prowadzono postepowanie dotyczace wyboru generalnego wykonawcy (EPC) oraz
CCGT Gdansk ok. 450 w trakcie ustalania dostawcy ustug serwisowych (LTSA) bloku gazowo-parowego CCGT Gdarisk o mocy do 456 MWe. Z uwagi na brak Brak decyzji
podjecia decyzji realizacyjnej dla tego projektu oraz brak przystgpienia spétki CCGT Gdansk Sp. z 0.0. do Aukgji
Gtéwnej Rynku Mocy w 2023 roku, projekt obecnie utrzymywany jest wytacznie w gotowosci realizacyjnej.

(i) W lokalizacji Elblgg prowadzone sg prace przygotowawcze w zakresie zadania dot. budowy silnikéw gazowych
3xSG10 — w pierwszym kwartale 2024 roku w ramach kolejnego postepowania przetargowego, w dniu 8 marca
2024 roku podpisano umowe z generalnym wykonawcy inwestycji; (ii) W lokalizacji Kalisz realizowany jest
kontrakt na budowe kottowni rezerwowo-szczytowej oraz stacji uzdatniania wody. Zakoriczono ruch prébny
kottéw, oraz prace dostosowawcze do wymagan p. poz hali kottéw KRS. Realizowane s3 réwniez prace dot.
budowy uktadu kogeneracyjnego opartego o silniki gazowe 2xSG10. Zakoriczono prace w obrebie fundamentéw
pod silniki i budynku gtéwnego uktadu kogeneracyjnego oraz pod sprezarki gazu. Dostarczono kanat spalin dla
komory spalania silnikow. Trwaja prace dot. systemu SCADA; (iii) W lokalizacji Ostroteka prowadzone byty prace
przygotowawcze w zakresie budowy nowego Zrédta ciepta, kogeneracyjnego zrédta ciepta do zasilania systemu
cieptowniczego miasta Ostroteka po 2025 roku. Trwaja prace projektowe.

CCGT Grudziadz 563 netto ok. 2 000** /1 124 2025

Program inwestycyjny -
aktywa cieptownicze
(Elblag, Kalisz,
Ostroteka)

70 753 /195 2025

*Szacunkowa kwota budowy elektrowni CCGT przez konsorcjum spdtek z Grupy GE wynikajaca z aneksu z dn. 3.10.2023 roku.; **Szacunkowa kwota budowy elektrowni CCGT przez konsorcjum spétek z grupy Siemens oraz spoétki Mytilineos.

Wedtug stanu na 31 marca 2024 r.
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Kluczowe aktywne projekty inwestycyjne Grupy Energa (2/2)

CAPEX (min zt) Status brac Planowane wdrozenie
Projektowy / Zrealizowany P (rok)

Projekt Moc (MWe)

Celem projektu jest przygotowanie, budowa i oddanie do eksploatacji instalacji fotowoltaicznej sktadajacej sie z
PV Mitra ok. 65 186,3* / 74 zespotu elektrowni fotowoltaicznych o tacznej mocy zainstalowanej ok. 65 MW. W pierwszym kwartale 2024 r. 2024

zakonczono kafarowanie konstrukcji wsporczej, trwa budowa drég wewnetrznych, a takze montaz modutéw.

W 2023 r. Energa Wytwarzanie podpisata z firmg Greenvolt umowe przedwstepng na zakup farmy wiatrowe;j i
czterech instalacji fotowoltaicznych o facznej mocy 59 MW. Transakcja dotyczy dwodch projektéw OZE
realizowanych w woj. wielkopolskim. Pierwszym jest projekt Opalenica, obejmujacy trzy farmy fotowoltaiczne o
tacznej mocy 22 MW. Drugim — hybrydowy projekt Sompolno, taczacy turbiny wiatrowe o mocy 26 MW i instalacje
fotowoltaiczng o mocy 10 MW. Nabywane aktywa w ciggu roku moga wyprodukowac¢ 111 GWh energii, czyli
rownowartos¢ zuzycia ponad 55 tys. gospodarstw domowych. Za budowe i doprowadzenie obu projektéw do fazy
operacyjnej odpowiada Greenvolt Power, spétka bedaca czescig Grupy Greenvolt. Zawarcie umow przyrzeczonych
dla portfolio Opalenica planowane jest w Il kw. 2024 r., a portfolio Sompolno w Il kw. 2024 r., po wybudowaniu i
uzyskaniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej dla poszczegdlnych instalacji OZE.

W 2023 r. Energa Wytwarzanie i Lewandpol Holding sp. z 0.0. podpisaty przedwstepng umowe zakupu 100%
udziatéw w spétce E&G sp. z o.0. realizujgcej projekty budowy instalacji fotowoltaicznych i farmy wiatrowe;j
Kleczew Solar & Wind o tgcznej mocy od ok. 244,5 MW do ok. 334 MW w wojewddztwie wielkopolskim. Ww.
projekty budowy podzielone sg na trzy etapy, z ktérych pierwszy obejmuje budowe instalacji fotowoltaicznej o
mocy 193,1 MW oraz farmy wiatrowej o mocy do 19,2 MW. W ramach kolejnych dwéch etapéw moc

n/d zainstalowana farmy fotowoltaicznej ma wzrosng¢ docelowo o maksymalnie ok. 122 MW. Zgodnie z aktualnym
Projekty M&A OZE ok. 558 harmonogramem budowa ww. Zrédet OZE ma zakoriczy¢ sie w 2025 r. Projekt stwarza mozliwos¢ ewentualnej 2026
(inwestycje kapitatowe) rozbudowy o dodatkowe moce wiatrowe w przysztosci, w formule cable pooling. Powyzsza transakcja uzalezniona

jest od spetniania szeregu warunkéw zawieszajgcych (m.in. uzyskania bezwarunkowej zgody Prezesa UOKiK oraz
koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej), a jej zamkniecie planowane jest najpdzniej w | kw. 2025 r. Zgodnie z
zatozeniami, jesli ww. transakcja dojdzie do skutku, ORLEN zapewni wsparcie finansowe dla Grupy Energa na
sfinansowanie tej inwestycji.

W marcu 2024 r. Energa Green Development nabyta od spétek ONDE (GK Erbud) i Goalscreen Holdings Limited
(zwigzana z Neo Energy Group) 100% udziatéw w spotce celowej Farma Wiatrowa Szybowice sp. z 0.0., do ktérej
nalezy projekt budowy elektrowni wiatrowej Szybowice (woj. opolskie, pow. Prudnicki). FW Szybowice ma sktada¢
sie z 17 turbin Vestas, kazda o mocy 2,2 MW oraz wysokosci 180 m. Budowa farmy ma zostac zrealizowana w
ciggu 21 m-cy od wydania przez inwestora polecenia rozpoczecia prac, co miato miejsce 20.03.2024r.

12.04.2024 r. Energa Wytwarzanie nabyta od Lightsource bp 100% udziatéw w spdtce celowej Wena Projekt 2 sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, posiadajgca prawa do projektu instalacji fotowoltaicznej o tgcznej mocy ok. 130 MW.
Tego samego dnia wydano polecenie rozpoczecia prac generalnemu wykonawcy. Instalacja fotowoltaiczna ma
powsta¢ w gminie Kotla w powiecie gtogowskim, w wojewddztwie dolnoslgskim. Oddanie instalacji do
eksploatacji przewidywane jest przed koricem 2025r.

Wedtug stanu na 31 marca 2024 r. * Bez ujecia gruntéw pod inwestycje
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Linia Bizhesowa

Dystrybucja
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LB Dystrybucja: kluczowe dane operacyjne i biznesowe

Energa Operator liderem w zakresie licznikow zdalnego odczytu i nasycenia OZE w sieci

* Energa Operator SA (,EOP”) umocnit sie na pozycji lidera wsrod polskich OSD w zakresie liczby
zainstalowanych licznikéw zdalnego odczytu (,,LZO”). Ponad 78% odbiorcéw EOP posiada zainstalowane
liczniki zdalnego odczytu (tj. ponad 2,61 min szt. na koniec | kw. 2024r.; w | kw. 2024 r. zainstalowano
ponad 122 tys. szt.).

* Na koniec | kw. 2024 r. do sieci EOP przytgczone byto tacznie 8,654 GW mocy wytwérczych z OZE, z
czego 230 MW przytagczono w | kw. 2024 r. Do sieci dystrybucyjnej EOP przytgczone jest najwiecej mocy
zrédet OZE sposrod wszystkich OSD w kraju, co potwierdza role EOP jako lidera zielonej transformacji w
sektorze energetycznym.

* Energa Operator skutecznie wdrozyt zatozenia wynikajgce z Rzgdowej Tarczy Solidarnosciowej
obowigzujacej od 2023 r. W 2024 r. EOP kontynuuje rozliczenia ustugi dystrybucji zgodnie z ustawa
definiujacg warunki tarczy solidarnosciowej, wraz z zastosowaniem 10% upustu w rozliczeniach z
odbiorcami, wynikiem czego jest realizacja procesu pozyskania rekompensat od Zarzadcy Rozliczen.

* W styczniu 2024 r. wdrozono funkcjonalno$¢ w zakresie rozliczania i fakturowania Spétdzielni

Energetycznych a w kwietniu 2024 r. zostata rozliczona pierwsza zarejestrowana Spoétdzielnia Dvstrvbuci (TWh)
Energetyczna, ktdra liczy tgcznie 79 PPE. Proces ten zostat zrealizowany kompleksowo i w terminie z ystrybucja ee
petnym sukcesem.

* Ponad 274 tys. prosumentéw oraz wytwoércow jest obstugiwanych na podstawie rzeczywistych,
godzinowych rejestrow pomiarowych, a dla prosumentéw dodatkowo przed i po sumarycznym
bilansowaniu w kazdej godzinie doby.

e W | kw. 2024 r. przytaczono do sieci 110 kV dwie duze farmy wiatrowe o tgcznej mocy ponad
86 MW. Ponadto zawarto trzy umowy o przytgczenie do sieci 110 kV dla farm fotowoltaicznych o
tacznej mocy siegajacej blisko 95 MW. Ponadto w | kw. 2024 r. zakoriczono kompleksowg przebudowe
stacji GPZ Lipno, z ktérej zasilani sg klienci z terenu gminy Lipno oraz gmin sgsiadujgcych.

* Wskazniki niezawodnosci zasilania osiggniete w | kw. 2024 r. sg lepsze w odniesieniu do wynikow
osiggnietych w | kw. 2023 r., odpowiednio o 62% dla SAIDI oraz o 30% dla SAIFI.

I kw. 2023 | kw. 2024

& Energa | cruramEy



Wyniki finansowe Linii Biznesowej Dystrybucja

Wyniki pod wptywem zdarzenia ksiegowego

Przychody (min zt) EBITDA (min zt) Wynik netto (mln zt)

1 Marza EBITDA

89%

1843 1955
1632
49%
1
949 060
- =
I kw. 2023 I kw. 2024 I kw. 2023 I kw. 2024 I kw. 2023 | kw. 2024
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EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja

Negatywny wptyw zdarzenia ksiegowego i presja na wzrost wynagrodzen

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja — | kw. 2024 (min zt)

-556

-34 56 A -683
-6 31
EBITDA Marza na dystrybucji Przychody z przytaczy OPEX Podatek od nieruchomosci Wynik na pozostatej EBITDA
I kw. 2023 (ze stratami sieciowymi) dziatalnosci operacyjne;j | kw. 2024

®  Nizszy r/r poziom EBITDA w | kwartale 2024 r. zwigzany przede wszystkim ze spadkiem marzy na dystrybucji energii elektrycznej (ze stratami sieciowymi), ktory byt
efektem wysokiej bazy roku 2023, gdzie istotny korzystny wptyw miata wycena bilansowa szacunku strat sieciowych wedtug ceny zakupu obowigzujacej w 2023 roku. W
biezgcym roku w zwigzku z wyceng szacunku strat sieciowych w cenach rynku bilansujgcego, podobny efekt nie miat miejsca.

® Linia zanotowata takze wyzsze koszty OPEX w zwigzku z presjg na wzrost wynagrodzen, a takze nizszymi przychodami z kolizji, ktére korygujg OPEX.

® Nizsze saldo pozostatej dziatalnosci r/r to efekt nizszego wyniku na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (efekt wysokiej bazy).
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Wskazniki niezawodnosci

Poprawa wskaznikow r/r

SAIDI (liczba min./odb.) SAIFI (liczba zaktoceri/odb.)

SAIDI (planowane, nieplanowane i katastrofalne) SAIFI (planowane, nieplanowane i katastrofalne)

73 IZI 0,6
0,4
’
e .
0,4 0,4

27 28

I kw. 2023 I kw. 2024 I kw. 2023 | kw. 2024

bez awarii masowych  Hawarie masowe

1 SAIDI/SAIFI bez awarii masowych - WN i SN
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Linia Bizhesowa

Sprzedaz
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LB Sprzedaz: kluczowe dane operacyjne i biznesowe

Rozwoj produktdw, cyfryzacja procesow, program transformac;ji

* Aktywna sprzedaz ofert tgczgcych energie elektryczng z innymi produktami,

pozwalajgcymi na uzyskiwanie wyzszych zyskdw. Obecnie 44% klientow %
indywidualnych korzysta z cennikéw zarzadzanych przez Energa Obrét (,EOB”), a - =
nie regulowanych przez Prezesa URE. a»

* W | kw. 2024 r. odnotowano 40% wyzszy przychdd r/r na stacjach tadowania
pojazdéw elektrycznych ze sprzedazy energii. Wzrosta takze liczba sesji tadowan
pojazdow elektrycznych (o ponad 20% r/r).

* Ukonczono prace nad petng cyfryzacjg procesu sprzedazy w kanale online.

* Energa Obroét zakonczyta w | kw. 2024 r. pierwszy etap Programu Transformacji.
Celem prac rozpoczetych w kwietniu 2023 r. byto dopasowanie spotki do
operacjonalizacji strategii Grupy ORLEN i aktywne witgczenie sie w budowanie
koncernu multienergetycznego w segmencie sprzedazy detaliczne;.

* Energa Obrét otrzymata zaswiadczenie, ktére potwierdza, ze spoétka spetnia
wymagania ,Dobrych Praktyk Sprzedawcédw Energii Elektrycznej i Paliw
Gazowych Towarzystwa Obrotu Energig”. Audyt prowadzita jednostka
certyfikujgca TUV Rheinland Polska Sp. z o0.0., ktéra jest czescig

Sprzedaz detaliczna ee (TWh)

miedzynarodowego koncernu TUV Rheinland Group. 4,6
* Energa Obrdét wspiera efektywnos¢ energetyczng samorzaddw. Dzieki dziataniom
spotki skorzysta spotecznosé Przedszkola Miejskiego nr 17 w Toruniu. Specjalisci
z Energi Obrotu przygotowujg projekt oraz skoordynujg montaz instalacji
fotowoltaiczne;.
| kw. 2023 | kw. 2024
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Wyniki finansowe Linii Biznesowej Sprzedaz

Wyniki pod wptywem otoczenia regulacyjnego i spadku marz jednostkowych

Przychody (min zt) EBITDA (min zt) Wynik netto (min zt)

1 Marza EBITDA

4905

3636

445
343
-0,8%
I kw. 2023 | kw. 2024 -29 77
| kw. 2023 | kw. 2024 I kw. 2023 I kw. 2024
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EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz

Spadek marz jednostkowych w obszarze sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz — | kw. 2024 (min zi)

-400
A-474
-69
-25
T T T T 20 )0
EBITDA Marza na energii elektrycznej Rezerwa na kontrakty rodzgce Koszt prosumenta Pozostate EBITDA

| kw. 2023 obcigzenia (regulacje, taryfa) I kw. 2024

Spadek marzy na sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow koricowych.

Niekorzystny wptyw zmiany stanu rezerw na kontrakty rodzgce obcigzenia, ktdre sg efektem regulacji w zakresie cen energii elektrycznej dla niektérych odbiorcéw
koncowych w 2023 i 2024 roku, a takze poziomu taryf Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dla energii elektrycznej dla gospodarstw domowych.

Wyzszy koszt prosumenta — wieksza baza klientdw bedgcych prosumentami.
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Linia Bizhesowa

Wytwarzanie
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LB Wytwarzanie: kluczowe dane operacyjne i biznesowe

Dalsze inwestycje w OZE

W kwietniu 2024 r. Energa Wytwarzanie zawarfa umowe nabycia 100% udziatow
w spotce Wena Projekt 2 sp. z 0.0. posiadajgcej prawa do projektu instalacji
fotowoltaicznej o tacznej mocy 130 MW od Lightsource Renewable Energy Poland
Project 2 Limited.

Trwajg, rozpoczete w 2023 r., procesy akwizycji kolejnych zrédet odnawialnych: (i)
z portugalska grupa Greenvolt, w ramach ktérego Energa Wytwarzanie nabedzie
farme wiatrowa i 4 farmy fotowoltaiczne o tgcznej mocy ok. 59 MW, (ii) z firmg
Lewandpol Holding, ktérej spdtka celowa realizuje projekt budowy nowych
hybrydowych Zzrédet odnawialnych , Kleczew Solar & Wind” (inwestycja powstaje
w gminie Kleczew w wojewddztwie wielkopolskim, a jej fgczna moc wyniesie do
334 MW).

W trakcie budowy s3g inwestycje PV Mitra (65 MW) i PV Zuki (2,4 MW). Obie
farmy sg potozone w bezposrednim sgsiedztwie farmy wiatrowej Przykona i PV
Gryf i powinny powstaé do konca 2024 r.

Trwa budowa instalacji PV (0,7 MW) w Kolinczu, planowany termin odbioru robét
to koniec stycznia 2025 r.

Trwajg rozmowy ws. zawarcia kontraktow ze spotkg Energa Green Development
na realizacje 9 farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 133,5 MW, zlokalizowanych
na terenie wojewddztw warminsko-mazurskiego, kujawsko-pomorskiego,
pomorskiego, mazowieckiego, zachodniopomorskiego, slgskiego i lubuskiego.
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Produkcja ee brutto (TWh)

® Produkcja energii 2 OZE
® Produkcia energii
konwencjonalne]

1,0
0,9
B

I kw. 2023 I kw. 2024




Wyniki finansowe Linii Biznesowej Wytwarzanie

Wyniki pod wptywem nizszych cen rynkowych ee, szczegdlnie w zakresie energetyki konwencjonalnej

Przychody (min zt) EBITDA (min zt) Wynik netto (min zi)

] Marza EBITDA

1379

22%

0,
657 201 28%
183 211
- -
| kw. 2023 | kw. 2024 | kw. 2023 | kw. 2024 | kw. 2023 | kw. 2024

& Energa | cruramEy



EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie

Znaczaco nizsze przychody ze sprzedazy energii

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie — | kw. 2024 (min z{)

-762
EBITDA Przychody ze sprzedazy  Odpis na fundusz Wptyw nieodptatnie Przychody ze sprzedazy Koszt zuzycia Koszt zakupu Pozostate EBITDA
| kw. 2023 energii* wypftaty réznicy ceny otrzymanych i dystrybucji ciepta kluczowych paliw do  uprawnien do emisji przychody/koszty | kw. 2024

Swiadectw produkcji Cco2
pochodzenia energii

*uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychdd minus koszt) oraz wptyw wyceny otwartych pozycji elektrowni w Ostrotece

®  Przychody ze sprzedazy energii byty zalezne m.in. posrednio od wielkosci odpisu na Fundusz Wyptaty Rdznic Ceny, nizszych cen energii oraz nizszych wolumendw
produkcyjnych, szczegdlnie w elektrowni w Ostrofece.

®  Koszty zmienne zalezne gtdwnie od produkcji elektrowni w Ostrotece oraz ich cen rynkowych.
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Produkcja wg gtownych typow zrédet
Wyzsze wolumeny produkcji z elektrowni wodnych przy nizszej produkcji elektrowni w Ostrotece

EBITDA w podziale na obszary wytwarzania (mlin zt) Produkcja brutto ee wedtug paliw (GWh)

® Woda m Wegiel ® Woda Biomasa Wiatr mPV
m Wiatr [ ] - wtym produkcja z OZE
(bez elektrowni szczytowo-
Elektrownia w Ostrotece pompowej w Zydowie)

m CHP

Pozostate i korekty

577
1009
3
173 870
157
301
369
157 183
’—n T
-3 31 - |
| kw. 2023 | kw. 2024 I kw. 2023 I kw. 2024
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Perspektywy
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Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Energa w perspektywie co najmniej

2024 roku

Wptyw trwajacej wojny w Ukrainie
i innych napiec¢ geopolitycznych
na rynek energetyczny

Czynniki makro
(inflacja, stopy procentowe)

Poziom taryf na dystrybucje,
sprzedaz energii elektrycznej oraz ciepta,
a takze regulacje dotyczgce cen energii
w 2024 roku

Ksztattowanie sie cen energii elektrycznej
oraz zielonych certyfikatow na rynku

Ksztattowanie sie cen uprawnien
do emisji CO, oraz wegla

Nizsza produkcja energii elektrycznej
ze zrodet konwencjonalnych

Wysoka zmienno$¢ produkcji energii z OZE,
co wptywa na koszt bilansowania
portfela energii

Warunki pogodowe
i hydrometeorologiczne

Realizacja planu inwestycyjnego
Grupy Energa
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Informacje dodatkowe
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Dane rynkowe

Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej (TWh) Ceny zielonych praw majatkowych PMOZE_A (zt/MWh)

45,3 218,7
196,1
44,1 43,9 127,4
43,5
L = =
Krajowe zuzycie energii elektrycznej Produkcja energii elektrycznej ogdétem | kw. 2023 Il kw. 2023 Il kw. 2023 IV kw. 2023 I kw. 2024

[ kw.2023 m|kw.2024

Ceny uprawnien do emisji (Euro/tone) Ceny sprzedazy wegla (PSCMI zt/G)J)

86,1 86,8 84,8
77,3 32,2 33,6 33,6 105
I I I I ] I I I I )

I kw. 2023 Il kw. 2023 I kw. 2023 IV kw. 2023 | kw. 2024 I kw. 2023 Il kw. 2023 I1'kw. 2023 IV kw. 2023 I kw. 2024

& Energa | cruramEy




Ceny energii

Ceny energii na rynku SPOT i terminowym

794
707
642 639
543 532 550
437 450
366

| kw. 2023 Il kw. 2023 I kw. 2023 IV kw. 2023 | kw. 2024

Rynek SPOT (zt/MWHh) B Rynek terminowy - kontrakt roczny BASE na kolejny rok (zt/MWh)

W | kwartale 2024 roku kontynuowany byt trend spadkowy cen energii elektrycznej m. in. z uwagi na spadek cen wegla i gazu oraz uprawnien do
emisji CO,.
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Oxg na rzekach:
Stupia, Wieprza,

Kluczowe aktywa Grupy Energa P

O X6 na rzekach:
tyna, Wadag

Gdans
DystrYbUCja Karcino . Koszalin \_. ; & Elzchaw —
@K‘més’ =) Bystra | Elblag
- ) Zudowo ) 0°”
* 198,3 tys. km linii energetycznych —— Rakowiec =
e 6,1 TWh - dostarczona energia elektryczna w | kw. 2024 roku ° e O«
= Wielbark
s Zasieg 75 tys. km? Parsewek - Torua
o a"‘:k p Ostroteka
0 Ptock
o Wioctawekc O O
Wytwarzanie* gl T
x2
* Elektrownie wodne > pa
*  Wioctawek (162 MW) o
*  Mhniejsze jednostki wytworcze (40 MW) fuee
e Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie (157 MW) O
* 6 farm wiatrowych (tagczna moc 244 MW, w tym Karscino 90 MW, Przykona 33 MW)
* Farmy fotowoltaiczne (taczna moc 97 MW, w tym Wielbark 62 MW i Gryf 25 MW)
* Elektrownia systemowa w Ostrotece B (690 MWe, 220 MW1)
* Pozostate elektrocieptownie i cieptownie (25 MWe, 365 MW1)
Sprzedaz
farma wiatrowa 9 cieptownia dystrybucja energii elektrycznej
* 3’3 mln PPE farmy fotowoltaiczne e elektrocieptownia G) siedziba Energa SA
¢ 4r6 TWh - SprZEda2 detaIiCZna w l kW 2024 rOkU magazyn energii @ elektrownia systemowa (o] oddziaty Energi-Operatora
mata elektrownia wodna e elektrownia szczytowo-pompowa
* Moc zainstalowana duza elektrownia wodna
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Podsumowanie | kw. 2024 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zt
I kw. 2023 I kw. 2024 Zmiana (%) I kw. 2023 I kw. 2024 Zmiana (%) I kw. 2023 I kw. 2024 Zmiana (%)
Przychody 1843 1955 6% 4905 3636 -26% 1379 657 -52%
EBITDA 1632 949 -42% 445 -29 <-100% 301 183 -39%
Marza EBITDA 88,6% 48,5% A-40,1p.p. 9,1% -0,8% A-9,9 p.p. 21,8% 27,9% A6,1p.p.
EBIT 1397 701 -50% 430 -45 <-100% 266 147 -45%
Wynik netto 1060 490 -54% 343 -77 <-100% 211 86 -59%
Marza wyniku netto 57,5% 25,1% A-32,4p.p. 7,0% -2,1% A-9,1p.p. 15,3% 13,1% A-2,2p.p.
CAPEX 469 364 -22% 15 38 >100% 166 72 -57%
Wytwarzanie, w tym:
min zi Elektrownia w Ostrotece
I kw. 2023 I kw. 2024 Zmiana (%) | kw. 2023 | kw. 2024 Zmiana (%) I kw. 2023 | kw. 2024 Zmiana (%) | kw. 2023 | kw. 2024 Zmiana (%)
Przychody 501 199 -60% 135 71 -47% 643 261 -59% 119 124 4%
EBITDA 85 153 79% 76 48 -36% 157 -31 <-100% -14 15 >100%
Marza EBITDA 17,0% 76,9% A 59,9 p.p. 56,3% 67,6% A 11,3 p.p. 24,4% -11,9% A-36,3 p.p. -11,8% 12,1% A23,9p.p.
EBIT 77 147 92% 59 32 -46% 156 -31 <-100% -22 8 >100%
CAPEX 1 1 -7% 3 1 -64% 1 2 >100% 9 18 97%
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Struktura kosztow operacyjnych Grupy Energa

min zi I kw. 2023 | kw. 2024
Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych, aktywow niematerialnych i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania 291 307
Zuzycie materiatéw i energii -120 417
w tym energia elektryczna dotyczaca rdznicy bilansowej* -504 163
w tym zuzycie paliw (z transportem) 318 187
Ustugi obce 537 690
w tym optaty przesytowe i tranzytowe 384 464
Podatki i optfaty 855 250
Koszty Swiadczen pracowniczych 356 428
Odpisy aktualizujgce zapasy 0 0
Pozostate (w tym zmiana stanu produktéw oraz koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby) -28 -78
Przyznane prawa majgtkowe -38 0
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 3534 3436
Koszty operacyjne, razem 5387 5450

* |stotne ujemne saldo kosztu strat sieciowych w 2023 roku to efekt korzystnej wyceny bilansowej szacunku strat sieciowych do ceny zakupu obowigzujgcej w biezgcym roku

(cena ta wzrosta r/r ponad czterokrotnie, byto to pochodng ksztattowania sie cen energii elektrycznej na rynku).
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Wartos¢ Regulacyjna Aktywow

1271 793 1805 918
I
WRA 2022 Wydatki inwestycyjne Zmniejszenia WRA 2023 Wydatki inwestycyjne Zmniejszenia WRA 2024
uznane przez URE uznane przez URE
2022 2023 2024
WACC 5,776% 8,478% 10,478%
Q (Wskaznik jakosciowy) 1,00 1,00 1,00
standard WR (Wskaznik regulacyjny) 1,00 1,00 1,00
Zwrot z kapitatu na bazie WRA 827 1248 1626

Ujete. Zwrot z zaangazowanego kapitatu 827 1248 1626
w taryfie
Efektywny zwrot o 0 0
2 WRA 5,85% 8,53% 10,48%

7283 7716

5269
1050

5041

Przychéd
regulowany

B Pozostate koszty B Amortyzacja Zwrot z WRA
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Wskazniki rentownosci i ptynnosci

ROE ROA EBITDA/EV
36,0%
14,7%
6,7% 10,1%
_ : | :
-4,2% 1,7%
wynik netto/kapitat wtasny na koniec okresu wynik netto/aktywa ogétem EBITDA/EV*

Wl kw.2023 mI|kw. 2024

Wskaznik ptynnosci

0,6 0,7

Dtug netto/EBITDA

3,4
1'9 L

aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

31 grudnia 2023

* wartos¢ rynkowa + dtug netto

dtug netto** / EBITDA***

M 31 marca 2024

** wartos¢ zobowigzan finansowych netto uwzgledniona w kalkulacji wskaznika dtug netto / EBITDA uwzglednia kluczowe elementy zdefiniowane w umowach o finansowanie

*** EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe w Linii Biznesowe] Sprzedaz oraz Linii Biznesowej Dystrybucja
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Struktura zadtuzenia Grupy Energa

wg stanu na 31 marca 2024 roku

Struktura wg zrédta* (min zt) Struktura wedtug stopy procentowej

Stata stopa
procentowa

L2 Dostepne srodki m Dtug 40% Zmienna stopa
procentowa

60%

roT o Struktura wedtug waluty dtugu
I 2516 : 12365 |
il .,
' ' ' 89 ' UR
Banki komercyjne Miedzynarodowe  Inwestorzy - Orlen Kredyt PF (dla Pozostali
Instytucje emisje obligacji CCGT Ostroteka)
Finansowe

* Wartos¢ nominalna
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Bezpieczenstwo finansowe

Zadtuzenie (mln zt) Wiekowanie dtugu (min zt)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty oraz naleznosci z cash poolingu 2500
| Diug netto 2000 -
13 329
11 575 1500 +

1434

1678 1000 1
9 897 500
0
T 2024* 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039
31 grudnia 2023 31 marca 2024

* w tym dtug w kwocie 1,9 mld zt (stan na 31.03.2024) z tyt. pozyczki obrotowej od ORLEN S.A.

Data wykupu/
Termin sptaty ostatniej raty

Wybrane programy / umowy o finansowanie Kwota pierwotna

Program emisji euroobligacji

300 min EURO

marzec 2027

Emisji obligacji hybrydowych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

125 min EURO

wrzesien 2037

Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

1000 min zt

wrzesien 2031

Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

1 050 min zt

grudzien 2025

Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

150 min EURO

grudzien 2038

Umowa kredytowa konsorcjalna RCF

2 000 min zt

wrzesien 2025

Umowa kredytowa z SMBC

120 min EURO

lipiec 2025

Umowa pozyczki obrotowej z Orlen

3000 min zt

wrzesien 2024

Umowa kredytowa konsorcjalna (CCGT Ostroteka)

2 640 min zt

grudzien 2036

Orlen pozyczki wsparciowe (CCGT Ostroteka)

975 min zt

styczen 2037

Orlen pozyczka inwestycyjna (CCGT Grudzigdz)

1746 min zt

wrzesien 2028

Orlen pozyczka inwestycyjna (Energa Wytwarzanie)

270 min zt

wrzesien 2028

Orlen pozyczka inwestycyjna (Energa Wytwarzanie)
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Struktura naktadow inwestycyjnych LB Dystrybucja

min zt 469

364

B Przytaczenie odbiorcéw i Zrédet ee oraz
zwigzana z tym budowa nowych sieci

B Modernizacja i odtworzenie istniejgcego
majatku zwigzane z poprawa jakosci
ustug i/lub wzrostem zapotrzebowania
na moc

Pozostate naktady inwestycyjne, kolizje i
korekty

[ kw. 2023 | kw. 2024
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Kluczowe dane operacyjne LB Sprzedaz

Struktura kosztu umorzenia praw majgtkowych na 1 MWh EE sprzedanej do klientow koncowych

M zielone biate M niebieskie

31,35 zt/MWh

I 2,07
2,58

10,16 zt/MWh
e 1,32
2,55
| kw. 2023 | | kw. 2024
| kw. 2023 | kw. 2024 Zmiana (%)

Sprzedaz energii elektrycznej przez LB Sprzedaz (GWh) 5240 5586 7%
w tym sprzedaz detaliczna 4583 4 605 0%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej bez PM (zt/MWh) 828,8 634,3 -23%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej z PM (zt/MWh) 850,7 642,1 -25%
Marza zmienna | stopnia energii elektrycznej* 5,1% -4,7% A-9,7 p.p.

* Marza zmienna | stopnia liczona jako iloraz wyniku na sprzedazy energii elektrycznej i przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej.
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Kluczowe dane operacyjne LB Wytwarzanie

Zuzycie paliw

| kw. 2023

| kw. 2024

Zmiana

Zmiana (%)

llos¢ (tys. ton) 220,1 139,1 -81,0 -37%
Koszt* (min zt) 259,0 128,0 -131,0 -51%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 1176,5 919,8 -256,7 -22%
Koszt jednostkowy (zt/MWh)** 380,8 291,0 -89,8 -24%

Ilo$¢ (tys. ton) 21,8 21,7 -0,1 0%
Koszt* (min zf) 31,7 22,6 -9,2 -29%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 1457,7 1041,4 -416,3 -29%
Koszt jednostkowy (zt/MWh)** 352,6 246,5 -106,1 -30%

* lacznie z kosztem transportu
** w odniesieniu do tqcznej produkcji energii elektrycznej i ciepta

Uprawnienia do emisji CO | kw. 2023 I kw. 2024
Emisja CO, wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 448 298
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji 3 4
Liczba odptatnych uprawnien do emisji 444 294
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO> (mln zt) 188,3 83,6
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Kluczowe dane operacyjne Energa Elektrownie Ostroteka

Struktura sprzedazy (GWh) Wolumeny i koszty zuzycia wegla za | kw. 2024 roku

] - Produkcja wtasna netto

) Jedn. Wegiel Biomasa
Sprzedaz pozostata
Zuzycie ogdtem (tys. ton) 121,9
B Sprzedaz do PSE pozostata ] T
Koszt jedn. zuzycia (zt/tona) 909,6
W Sprzedaz do PSE w wymuszeniu Koszt zuzycia paliwa ogétem (mln z4) 110,8

Produkcja ciepta brutto (TJ)

516

221
414 405
369
453
228
Ikw. 2023 I kw. 2024 | kw. 2023 | kw. 2024

& Energa | cruparzm=n



Zatrudnienie w Grupie Energa

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach — umowy o prace

8732 1,4% 8858
831 - 946
Pozostate
Sprzedaz
B Wytwarzanie
B Dystrybucja
31 grudnia 2023 31 marca 2024

Gtéwna przyczyng zmian w poziomie zatrudnienia byto przejecie pracownikéw w ramach ZCP z PGNiG Serwis do Energa Informatyka i Technologie (linia biznesowa
Pozostate).
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Zespot relacji inwestorskich

Sporzadzona przez Energa SA (,,Spotka”) prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowad jako porady inwestycyjnej.

Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z wykorzystania niniejszej prezentacji
lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialno$¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikéw
Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegolnosci stowa ,projektowany”, ,planowany”,
»przewidywany” i podobne wyrazenia (tgcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi
czynnikami, ktérych skutkiem moze byc¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki branzy bedg istotnie roznic
sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani
aktualizowac niniejszej prezentacji.

Dane kontaktowe

Marcin Chanke Karolina Rorbach-Nagel
Tel.: (+48) 58 778 84 42 Tel.: (+48) 58 778 84 77
marcin.chanke@energa.pl karolina.rorbach-nagel3@energa.pl

spotka naleiy do

K SEG
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http://seg.org.pl/pl/
mailto:marcin.Chanke@energa.pl
mailto:karolina.rorbach-nagel3@energa.pl
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