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Grupa Energa w II kwartale i I półroczu 2024 roku
Poprawa r/r wyników finansowych w II kwartale 2024 roku

Przychody

Dane finansowe (mln zł)

Wynik netto

Produkcja energii elektrycznej

Dystrybucja energii elektrycznej

Dane operacyjne

EBITDA

Sprzedaż detaliczna energii elektrycznej

11 606

I pół. 2024

-14%

Zmiana r/r

2 109

2 0451

-19%

-18%

833

8162

-42%

-40%

1,5 TWh -16%

I pół. 2024 Zmiana r/r

11,5 TWh 2%

8,4 TWh -2%

1 Dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe
2 Wynik przed zdarzeniami uwzględnionymi w skorygowanej EBITDA, odpisami aktywów trwałych i wynikiem na sprzedaży jednostek podporządkowanych, rezerwą na podatek odroczony od różnic kursowych 
(Energa Finance AB) oraz udziałem w wyniku w spółkach konsolidowanych metodą praw własności.

5 352

II kw. 2024

-11%

Zmiana r/r

1 028

9721

>100%

>100%

402

3562

>100%

>100%

0,6 TWh 

II kw. 2024 Zmiana r/r

5,4 TWh -1%

3,8 TWh -5%

-20%
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Otoczenie rynkowe
Wzrost produkcji oraz zużycia energii elektrycznej

Ceny węgla kamiennego1 (zł/GJ)

Ceny zielonych certyfikatów1 (zł/MWh)

Ceny uprawnień do emisji1 (EURO/tonę)

Ceny energii SPOT1 (zł/MWh) 

1 Średnie ceny w okresie (w przypadku cen węgla średnia bez danych za czerwiec)

Produkcja krajowa ee (TWh)

Krajowe zużycie ee (TWh)

388,7

23,0

45,7

64,3

83,2

85,3

I pół. 2024

-35%

-30%

-78%

-26%

3%

3%

Zmiana r/r

413,2

23,1

41,5

68,3

39,3

40,0

II kw. 2024

-24%

-31%

-79%

-21%

5%

3%

Zmiana r/r

Źródło: Polski Rynek Węgla, Towarowa Giełda Energii
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Struktura EBITDA Grupy Energa
Wiodący udział Dystrybucji

EBITDA w podziale na Linie Biznesowe (mln zł)

-41

656

1 591 1 605

65

70

366 253

297

279

742

250

-45

23

-92

1

276

1 028

2 607

2 109

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024

Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaż Pozostałe i korekty
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Łączne nakłady inwestycyjne Grupy Energa w II kw. 2024 r. wyniosły 1 157 mln 

zł (+14% r/r), natomiast w I pół. 2024 r. 1 916 mln zł (+11% r/r).

Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja w II kw. 2024 roku:

• 269 mln zł (483 mln zł w I pół. 2024 r.) – przyłączenie odbiorców i źródeł ee 
oraz związana z tym budowa nowych sieci,

• 261 mln zł (362 mln zł w I pół. 2024 r.) – modernizacja i odtworzenie 
istniejącego majątku związana z poprawą jakości usług i/lub wzrostem 
zapotrzebowana na moc,

w wyniku których:

• przyłączono 15 tys. nowych odbiorców (30 tys. w I pół. 2024 r.),

• wybudowano i zmodernizowano 718 km linii wysokiego, średniego
i niskiego napięcia (1 306 km w I pół. 2024 r.),

• przyłączono do sieci 322 MW nowych źródeł OZE (552 MW w I pół. 2024 r.).

Kluczowe inwestycje w „Pozostałe i korekty” w II kw. 2024 r. to 160 mln zł (242 
mln zł w I pół. 2024 r.) związane z budową elektrowni CCGT w Ostrołęce oraz 
266 mln zł (474 mln zł w I pół. 2024 r.) związane z budową elektrowni CCGT w 
Grudziądzu.

Nakłady inwestycyjne
Wzrost r/r zarówno w II kwartale jak i całym I półroczu 2024 roku

466
607

935 97142

15

57 53

29

105

195 177

481

430

544
715

1 018

1 157

1 731

1 916

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024

Dystrybucja

Sprzedaż

Wytwarzanie

Pozostałe i korekty

mln zł
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Projekt Moc (MWe)
CAPEX (mln zł)

Projektowy / Zrealizowany
Status prac

Planowane wdrożenie 
(rok)

Budowa elektrowni
CCGT Ostrołęka 

745 netto ok. 2 850* / 2 026

25.06.2021 r. CCGT Ostrołęka Sp. z o.o. podpisała Aneks Gazowy z generalnym wykonawcą inwestycji - konsorcjum 

spółek z Grupy GE. W grudniu 2021 r. w wyniku aukcji głównej rynku mocy na 2026 rok CCGT Ostrołęka Sp. z o.o. 

zawarła umowę mocową (695,951 MW) na okres 17 lat. 24.03.2022 r. CCGT Ostrołęka Sp. z o.o. wydała 

generalnemu wykonawcy tzw. Polecenie Rozpoczęcia dotyczące prac związanych z budową elektrowni gazowo-

parowej. 29.06.2023 r. została zawarta umowa kredytowa na finansowanie budowy z konsorcjum polskich i 

zagranicznych instytucji finansowych. 3.10.2023 r. podpisany został aneks do umowy z 25.06.2021 r. z generalnym 

wykonawcą inwestycji, na mocy którego m.in. zwiększone zostało wynagrodzenie generalnego wykonawcy z ok. 

2,5 mld zł do ok. 2,85 mld zł. Trwa etap budowy. W drugim kwartale 2024 roku dokonano odbiorów kolejnych 

odcinków prac generalnego wykonawcy.

2025

CCGT Grudziądz 563 netto ok. 2 000** / 1 365

W grudniu 2021 r. w wyniku aukcji głównej rynku mocy na 2026 r. CCGT Grudziądz Sp. z o.o.  zawarła umowę 

mocową (518,370 MW) na okres 17 lat. 18.05.2022 r. CCGT Grudziądz sp. z o.o. podpisała umowę z generalnym 

wykonawcą inwestycji - konsorcjum spółek z grupy Siemens oraz spółką Mytilineos. 24.06.2022 r. spółka 

przekazała generalnemu wykonawcy teren budowy. Trwa budowa bloku.

2025

CCGT Gdańsk ok. 450 w trakcie ustalania

16.09.2022 r. Energa SA zawarła z ORLEN S.A. porozumienie w sprawie finansowania budowy elektrowni gazowo-

parowej w Gdańsku.  W 2023 r. prowadzono postępowanie dotyczące wyboru generalnego wykonawcy (EPC) oraz 

dostawcy usług serwisowych (LTSA) bloku gazowo-parowego CCGT Gdańsk o mocy do 456 Mwe. Z uwagi na brak 

podjęcia decyzji realizacyjnej dla tego projektu oraz brak przystąpienia spółki CCGT Gdańsk Sp. z o.o. do Aukcji 

Głównej Rynku Mocy w 2023 roku, projekt obecnie utrzymywany jest wyłącznie w gotowości realizacyjnej. W II 

kw. 2024 roku spółka kontynuowała działania związane z utrzymywaniem wykonalności projektu CCGT Gdańsk, w 

tym w szczególności prowadząc prace związane z rozwojem uzyskiwanych w okresie przygotowania produktów 

projektowych, jak i uzyskania gotowości do przystąpienia do mechanizmów Rynku Mocy w roku 2024.

Brak decyzji

Program inwestycyjny - 
aktywa ciepłownicze 
(Elbląg, Kalisz, 
Ostrołęka)

70 753 / 211

(i) W lokalizacji Elbląg prowadzone są prace przygotowawcze w zakresie zadania dot. budowy silników gazowych 

3xSG10 – w drugim kwartale 2024 roku Energa Kogeneracja Sp. z o.o. („EKO”) wzięła udział w kolejnej aukcji 

kogeneracyjnej, w której nie uzyskała wsparcia; (ii) w lokalizacji Kalisz realizowany jest kontrakt na budowę 

kotłowni rezerwowo-szczytowej oraz stacji uzdatniania wody. Zakończono ruch próbny kotłów oraz prace 

dostosowawcze do wymagań p. poż hali kotłów KRS. Realizowane są również prace dot. budowy układu 

kogeneracyjnego opartego o silniki gazowe 2xSG10. W drugim kwartale 2024 r. silniki zostały dostarczone na teren 

budowy w EC Kalisz i zainstalowane na fundamentach; (iii) W lokalizacji Ostrołęka prowadzone były prace 

przygotowawcze w zakresie budowy nowego kogeneracyjnego źródła ciepła do zasilania systemu ciepłowniczego 

miasta Ostrołęka po 2025 roku. Trwają prace projektowe.

2025

Kluczowe aktywne projekty inwestycyjne Grupy Energa (1/2)

*Szacunkowa kwota budowy elektrowni CCGT przez konsorcjum spółek z Grupy GE wynikająca z aneksu z dn. 3.10.2023 roku.; **Szacunkowa kwota budowy elektrowni CCGT przez konsorcjum spółek z grupy Siemens oraz spółki Mytilineos. 

Według stanu na 30 czerwca 2024 r.



7

Projekt Moc (MWe)
CAPEX (mln zł)

Projektowy / Zrealizowany
Status prac

Planowane wdrożenie 
(rok)

PV Mitra ok. 65 186,3* / 130
Celem projektu jest przygotowanie, budowa i oddanie do eksploatacji instalacji fotowoltaicznej składającej się z 

zespołu elektrowni fotowoltaicznych o łącznej mocy zainstalowanej ok. 65 MW. W drugim kwartale 2024 r. 

zakończono montaż konstrukcji wsporczej,  a także montaż modułów fotowoltaicznych.
2024

Projekty M&A OZE ok. 558
n/d 

(inwestycje kapitałowe)

W 2023 r. Energa Wytwarzanie podpisała z firmą Greenvolt umowę przedwstępną na zakup farmy wiatrowej i 

czterech instalacji fotowoltaicznych o łącznej mocy 59 MW. Transakcja dotyczy dwóch projektów OZE 

realizowanych w woj. wielkopolskim. Pierwszym jest projekt Opalenica, obejmujący trzy farmy fotowoltaiczne o 

łącznej mocy 22 MW. Drugim – hybrydowy projekt Sompolno, łączący turbiny wiatrowe o mocy 26 MW i instalację 

fotowoltaiczną o mocy 10 MW. Nabywane aktywa w ciągu roku mogą wyprodukować 111 GWh energii, czyli 

równowartość zużycia ponad 55 tys. gospodarstw domowych. Za budowę i doprowadzenie obu projektów do fazy 

operacyjnej odpowiada Greenvolt Power, spółka będąca częścią Grupy Greenvolt. Zawarcie umów przyrzeczonych 

dla portfolio Opalenica planowane jest w III kw. 2024 r., a portfolio Sompolno w IV kw. 2024 r., po wybudowaniu i 

uzyskaniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej dla poszczególnych instalacji OZE.

W 2023 r. Energa Wytwarzanie i Lewandpol Holding sp. z o.o. podpisały przedwstępną umowę zakupu 100% 

udziałów w spółce E&G sp. z o.o. realizującej projekty budowy instalacji fotowoltaicznych i farmy wiatrowej 

Kleczew Solar & Wind o łącznej mocy od ok. 244,5 MW do ok. 334 MW w województwie wielkopolskim. Ww. 

projekty budowy podzielone są na trzy etapy, z których pierwszy obejmuje budowę instalacji fotowoltaicznej o 

mocy 193,1 MW oraz farmy wiatrowej o mocy do 19,2 MW. W ramach kolejnych dwóch etapów moc 

zainstalowana farmy fotowoltaicznej ma wzrosnąć docelowo o maksymalnie ok. 122 MW. Zgodnie z aktualnym 

harmonogramem budowa ww. źródeł OZE ma zakończyć się w 2025 r. Projekt stwarza możliwość ewentualnej 

rozbudowy o dodatkowe moce wiatrowe w przyszłości, w formule cable pooling. Powyższa transakcja uzależniona 

jest od spełniania szeregu warunków zawieszających, a jej zamknięcie planowane jest w I kw. 2025 r. Zgodnie z 

założeniami, jeśli ww. transakcja dojdzie do skutku, ORLEN zapewni wsparcie finansowe dla Grupy Energa na 

sfinansowanie tej inwestycji.

W marcu 2024 r. Energa Green Development nabyła od spółek ONDE (GK Erbud) i Goalscreen Holdings Limited 

(związana z Neo Energy Group) 100% udziałów w spółce celowej Farma Wiatrowa Szybowice sp. z o.o., do której 

należy projekt budowy elektrowni wiatrowej Szybowice (woj. opolskie, pow. Prudnicki). FW Szybowice ma składać 

się z 17 turbin Vestas, każda o mocy 2,2 MW oraz wysokości 180 m. Budowa farmy ma zostać zrealizowana w 

ciągu 21 m-cy od wydania przez inwestora polecenia rozpoczęcia prac, co miało miejsce 20.03.2024 r.

12.04.2024 r. Energa Wytwarzanie nabyła od Lightsource bp 100% udziałów w spółce celowej Wena Projekt 2 sp. z 

o.o. z siedzibą w Warszawie, posiadającą prawa do projektu instalacji fotowoltaicznej o łącznej mocy ok. 130 MW. 

Tego samego dnia wydano polecenie rozpoczęcia prac generalnemu wykonawcy. Instalacja fotowoltaiczna ma 

powstać w gminie Kotla w powiecie głogowskim, w województwie dolnośląskim. Oddanie instalacji do 

eksploatacji przewidywane jest przed końcem 2025 r. 

2026

Kluczowe aktywne projekty inwestycyjne Grupy Energa (2/2)

* Bez ujęcia gruntów pod inwestycję.
Według stanu na 30 czerwca 2024 r. 
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Linia Biznesowa

Dystrybucja
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LB Dystrybucja: kluczowe dane operacyjne i biznesowe
Energa Operator liderem w zakresie liczników zdalnego odczytu i nasycenia OZE w sieci

• Lider liczników zdalnego odczytu

Energa Operator SA („EOP”) nadal umacnia swoją pozycję lidera wśród polskich OSD w zakresie liczby 
zainstalowanych liczników zdalnego odczytu („LZO”). Ponad 81% odbiorców EOP posiada zainstalowane 
liczniki zdalnego odczytu (tj. ponad 2,7 mln szt. na koniec II kw. 2024 r.); od początku br. zainstalowano 
ponad 226 tys. szt. liczników).

• Lider zielonej transformacji

Do sieci dystrybucyjnej EOP przyłączone jest najwięcej mocy źródeł OZE spośród wszystkich OSD w kraju. 
Na koniec II kw. 2024 r. przyłączone było łącznie 8,990 GW mocy wytwórczych z OZE, z czego 337 MW 
przyłączono w II kw. 2024 r. 

• Lider w dostosowaniu do obsługi 15-minutowego Rynku Bilansującego i Rynku Mocy

EOP zakończył wdrożenie zmian przygotowujących systemy i procesy do obsługi 15-minutowego Rynku 
Bilansującego i Rynku Mocy. Nowe rozwiązania, zgodnie z decyzją URE, obowiązuje od 14 czerwca 2024 r. 
W ramach wdrożenia przeprowadzono także zdalną parametryzację skomunikowanych LZO na
15-minutowy profil danych. Dla urządzeń nie będących LZO opracowane zostały natomiast nowe 
Standardowe Profile Zużycia w oparciu o dane rzeczywiste pozyskane z liczników LZO 15-minutowych.

• Obsługa pierwszych prosumentów zbiorowych

Terminowo i z pełnym sukcesem wdrożono funkcjonalność w zakresie rozliczania i fakturowania 
prosumenta zbiorowego, a za czerwiec został rozliczony pierwszy prosument zbiorowy.

• Poprawa wskaźników niezawodności 

Wskaźnik niezawodności zasilania SAIDI w I pół. 2024 r. był znacznie (o 30%) lepszy w odniesieniu do 
wyników osiągniętych w I pół. 2023 r., natomiast w wskaźnik SAIFI jest na zbliżonym poziomie r/r.

• Dalsza budowa i modernizacja linii wysokiego, średniego i niskiego napięcia

W II kw. 2024 r. wybudowano i zmodernizowano 718 km (1 306 km w I pół. 2024 r.) linii napowietrznych 
oraz kablowych wysokiego, średniego oraz niskiego napięcia.

Dystrybucja ee (TWh)

5,4 5,4

11,3 11,5

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024
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Wyniki finansowe Linii Biznesowej Dystrybucja
Stabilne r/r wyniki kluczowej Linii w I półroczu 2024 roku

Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

Marża EBITDA

Wynik netto (mln zł)

1 568 1 575

3 411 3 530

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024 -41

656

1 591 1 605

-3%

42%

47% 45%

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024

-297

247

763 737

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024
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EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja
Wyższa r/r marża na usłudze dystrybucyjnej w I półroczu 2024 roku

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja – I pół. 2024 (mln zł)

• Wyższa r/r marża na dystrybucji w I półroczu 2024 roku w związku z korzystnym wolumenem usługi dystrybucyjnej oraz wyższą średnią ceną r/r.

• Wyższe r/r koszty OPEX w związku z presją na wzrost wynagrodzeń, a także niższymi przychodami z kolizji (które korygują OPEX) w I półroczu 2024 roku.

• W II kwartale 2024 r. wyższy r/r poziom EBITDA był przede wszystkim efektem niskiej bazy – w II kwartale 2023 r. w związku z wysoką różnicą pomiędzy ceną z kontraktu na straty 
sieciowe, względem ceny z rynku bilansującego, według której dokonana została wycena szacunku niezafakturowanych strat sieciowych, wynik został obciążony negatywnym efektem 
wyceny w wysokości 491 mln zł.

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja – II kw. 2024 (mln zł)

1 591 1 605

130 -44 -45 -13 -14

EBITDA
I pół. 2023

Marża na dystrybucji
(ze stratami sieciowymi)

Przychody z przyłączy OPEX Podatek od nieruchomości Wynik na pozostałej
działalności operacyjnej

EBITDA
I pół. 2024

Δ 14

-41

656686

-10 11 -7 17

EBITDA
II kw. 2023

Marża na dystrybucji
(ze stratami sieciowymi)

Przychody z przyłączy OPEX Podatek od nieruchomości Wynik na pozostałej
działalności operacyjnej

EBITDA
II kw. 2024

Δ 697
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0,7 1,0
0,2

0,9 1,0

I pół. 2023 I pół. 2024

SAIFI (planowane, nieplanowane i  katastrofalne)

bez awarii masowych awarie masowe

0,7 1,0

SAIDI (liczba min./odb.)

Wskaźniki niezawodności
Poprawa r/r SAIDI w I półroczu 2024 roku

SAIFI (liczba zakłóceń/odb.)

SAIDI/SAIFI bez awarii masowych - WN i SN

22
39

22

39

II kw. 2023 II kw. 2024

SAIDI (planowane, nieplanowane i  katastrofalne)

17

32

49 67

46

95
67

I pół. 2023 I pół. 2024

SAIDI (planowane, nieplanowane i  katastrofalne)

38
55

0,4
0,6

0,4

0,6

II kw. 2023 II kw. 2024

SAIFI (planowane, nieplanowane i  katastrofalne)

0,6

0,3
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Linia Biznesowa  

Sprzedaż
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• Aktywna sprzedaż ofert łączących energię elektryczną z innymi produktami, 
pozwalającymi na uzyskiwanie wyższych zysków. Obecnie 44% klientów 
indywidualnych korzysta z cenników zarządzanych przez Energa Obrót 
(„EOB”), a nie regulowanych przez Prezesa URE.

• W II kw. 2024 roku wdrożono system do obsługi Spółdzielni Energetycznych.

• Trwały prace w zakresie dostosowania systemów EOB do obsługi Tarcz 
Rządowych i zmian legislacyjnych, w tym CSIRE – największej zmiany w 
zakresie danych pomiarowych na rynku.

• Prowadzone były również prace w zakresie wdrożenia Taryfy Dynamicznej 
i dostosowania systemów do rozliczenia na nowych zasadach Prosumenta 
w netbilligu.

• Uruchomiony został innowacyjny projekt polegający na rozbudowie 
systemu do wycen energii elektrycznej.

• W II kw. 2024 roku Energa Obrót posiadała 365 stacji ładowania pojazdów 
elektrycznych w 334 lokalizacjach.

• EOB rozpoczęła drugą odsłonę kampanii „Moc równowagi w Twoim 
ekosystemie”. Od 15 lipca br. na antenach największych polskich nadawców 
można oglądać spoty reklamowe.

LB Sprzedaż: kluczowe dane operacyjne i biznesowe
Rozwój produktów, cyfryzacja procesów

Sprzedaż detaliczna ee (TWh)

4,0 3,8

8,6 8,4

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024
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Wyniki finansowe Linii Biznesowej Sprzedaż
Wyniki pod wpływem otoczenia regulacyjnego i spadku marż jednostkowych

Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

Marża EBITDA

Wynik netto (mln zł)

3 894
3 215

8 799

6 851

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024

297 279

742

250

7,6% 8,7%

8,4%

3,6%

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024

212 161

555

84

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024
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EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaż – I pół. 2024 (mln zł)

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaż – II kw. 2024 (mln zł)

• Spadek marży na sprzedaży energii elektrycznej do odbiorców końcowych, głównie klientów biznesowych. 

• Niekorzystny wpływ zmiany stanu rezerw na kontrakty rodzące obciążenia, które są efektem regulacji w zakresie cen energii elektrycznej dla niektórych odbiorców końcowych w 2023 i 
2024 roku, a także poziomu taryf Prezesa Urzędu Regulacji Energetyki dla energii elektrycznej dla gospodarstw domowych.

• Zdarzenie jednorazowe z 2023 roku w postaci otrzymania opłaty „exit fee” (120 mln zł) za przeniesienie procesów i funkcji związanych z hurtowym handlem energią elektryczną z Energa 
Obrót do ORLEN Energia, które zwiększyło EBITDA w 2023 roku.

EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaż
Spadek marż jednostkowych w obszarze sprzedaży energii elektrycznej do odbiorców końcowych

742

250

-231

-168
-120

27

EBITDA
I pół. 2023

Marża na energii elektrycznej Rezerwa na kontrakty rodzące
obciążenia (regulacje, taryfa)

"Exit fee" od Orlen Energia -
zdarzenie jednorazowe z 2023

roku

Pozostałe EBITDA
I pół. 2024

Δ -492

297 279

169 -99

-120
32

EBITDA
II kw. 2023

Marża na energii elektrycznej Rezerwa na kontrakty rodzące
obciążenia (regulacje, taryfa)

"Exit fee" od Orlen Energia -
zdarzenie jednorazowe z 2023

roku

Pozostałe EBITDA
II kw. 2024

Δ -18
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Linia Biznesowa

Wytwarzanie
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LB Wytwarzanie: kluczowe dane operacyjne i biznesowe
Dalsze inwestycje w odnawialne źródła energii

• W kwietniu 2024 r. Energa Wytwarzanie („EWYT”) zawarła umowę nabycia 100% udziałów w spółce 
Wena Projekt 2 sp. z o.o. posiadającej prawa do projektu instalacji fotowoltaicznej o łącznej mocy 130 
MW od Lightsource Renewable Energy Poland Project 2 Limited. W tym samym miesiącu generalny 
wykonawca robót budowlanych otrzymał polecenie rozpoczęcia prac i przejął teren budowy. Planowany 
termin zakończenia inwestycji to grudzień 2025 r.

• Trwają procesy akwizycji kolejnych źródeł odnawialnych: (i) z portugalską grupą Greenvolt, w ramach 
którego EWYT nabędzie farmę wiatrową i 4 farmy fotowoltaiczne o łącznej mocy ok. 59 MW, (ii) z firmą 
Lewandpol Holding, której spółka celowa realizuje projekt budowy nowych hybrydowych źródeł 
odnawialnych „Kleczew Solar & Wind” (inwestycja powstaje w gminie Kleczew w województwie 
wielkopolskim, a jej łączna moc wyniesie do 334 MW).

• W trakcie budowy są inwestycje PV Mitra (65 MW) i PV Żuki (2,4 MW). Obie farmy są położone w 
bezpośrednim sąsiedztwie farmy wiatrowej Przykona i PV Gryf i powinny powstać do końca 2024 r.

• Trwa budowa instalacji PV (0,7 MW) w Kolinczu, planowany termin odbioru robót to koniec stycznia 
2025 r.

• W czerwcu 2024 r. EWYT podpisała ze spółką Energa Green Development („EGD”) umowę inwestycyjną 
na budowę 5 farm fotowoltaicznych o łączne mocy ok. 42,5 MW. Wykonawcy robót budowlanych 
otrzymali już polecenie rozpoczęcia prac. Planowany termin przekazania inwestycji do użytkowania to III 
kw. 2025 r. 

• Trwają rozmowy ws. zawarcia kontraktów z EGD na realizację 4 farm fotowoltaicznych o łącznej mocy 
91,6 MW, zlokalizowanych na terenie województw pomorskiego, zachodniopomorskiego, dolnośląskiego 
i lubuskiego.

• 19 lutego 2024 r. Energa Wytwarzanie wraz ze spółką Northland Power International Holdings B.V. 
zawiązały spółkę Baltic Offshore Service Solution Sp. z o.o. z siedzibą w Gdańsku w podziale udziałów 
50/50. Spółka powstała w celu zarządzania aktywami morskiej farmy wiatrowej na Morzu Bałtyckim.

• Trwają prace związane ze zmianą sposobu przyłączenia bateryjnego zasobnika energii elektrycznej (BESS 
Bystra) w celu wprowadzenia go na Rynek Mocy. Zasobnik będzie przyłączony do sieci 110kV przez 
transformator o mocy 6,3 MVA. Zakończenie robót planowane jest na I kw. 2025 r. 

Produkcja ee brutto (TWh)

0,4 0,2

0,8
0,5

0,4
0,4

0,9

0,90,7
0,6

1,7

1,5

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024
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Wyniki finansowe Linii Biznesowej Wytwarzanie
Wyniki pod wpływem niższych cen rynkowych ee oraz relatywnie wysokiego kosztu zakupu węgla (szczególnie 
w elektrowni w Ostrołęce)

Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

Marża EBITDA

Wynik netto (mln zł)

877

535

2 256

1 192

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024

65 70

366

2537% 13%

16%

21%

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024

10

-7

221

79

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024
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EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie
Znacząco niższe przychody ze sprzedaży ee oraz brak uregulowań prawnych (w 2024 roku) związanych 
z wpłatami na Fundusz Wypłaty Różnicy Cen przez wytwórców Grupy

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie – I pół. 2024 (mln zł)

*uwzględnia trading energii elektrycznej netto (przychód minus koszt)

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie - II kw. 2024 (mln zł)

• Przychody ze sprzedaży energii były zależne m.in. pośrednio od wielkości odpisu na Fundusz Wypłaty Różnic Ceny, niższych cen energii oraz niższych 
wolumenów produkcyjnych, szczególnie w elektrowni w Ostrołęce.

• Koszty zmienne zależne głównie od produkcji elektrowni w Ostrołęce oraz ich cen rynkowych.

366 253

-1 214
746

-48 33
242

185 -57

EBITDA
I pół. 2023

Przychody ze
sprzedaży energii*

Odpis na fundusz
wypłaty różnicy ceny

Wpływ nieodpłatnie
otrzymanych

świadectw
pochodzenia energii

Przychody ze
sprzedaży i dystrybucji

ciepła

Koszt zużycia
kluczowych paliw do

produkcji

Koszt zakupu
uprawnień do emisji

CO2

Pozostałe
przychody/koszty

EBITDA
I pół. 2024

Δ -113

65 70

-453
301

-11 12 101
81 -26

EBITDA
II kw. 2023

Przychody ze
sprzedaży energii*

Odpis na fundusz
wypłaty różnicy ceny

Wpływ nieodpłatnie
otrzymanych

świadectw
pochodzenia energii

Przychody ze
sprzedaży i dystrybucji

ciepła

Koszt zużycia
kluczowych paliw do

produkcji

Koszt zakupu
uprawnień do emisji

CO2

Pozostałe
przychody/koszty

EBITDA
II kw. 2024

Δ 5
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Produkcja brutto ee według paliw (GWh)EBITDA w podziale na obszary wytwarzania (mln zł)

- w tym produkcja z OZE
(bez elektrowni szczytowo-
pompowej w Żydowie)

Produkcja wg głównych typów źródeł
Stabilna wielkość produkcji OZE oraz istotnie niższa produkcja elektrowni w Ostrołęce

68 83
154

236
24 25

99

73

-39 -29

118

-60

7

-4
-8

10

7

-5

3

-7

65 70

366

253

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024

Woda

Wiatr

Elektrownia w Ostrołęce

CHP

Pozostałe i korekty

324
204

762

457

272

231

641

659

21

32

46

52

87

88

261

245

26

32

29

43

731

586

1 740

1 456

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024

Węgiel Woda Biomasa Wiatr PV

921

352

377

930
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Perspektywy
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Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Energa w perspektywie co najmniej 
2024 roku

Wpływ trwającej wojny w Ukrainie

i innych napięć geopolitycznych

na rynek energetyczny 

Wysoka zmienność produkcji energii z OZE, 

co wpływa na koszt bilansowania

portfela energii

Kształtowanie się cen uprawnień

do emisji CO2 oraz węgla

Warunki pogodowe

i hydrometeorologiczne

Niższa produkcja energii elektrycznej

ze źródeł konwencjonalnych 

Czynniki makro

(inflacja, stopy procentowe)

Kształtowanie się cen energii elektrycznej 

oraz zielonych certyfikatów na rynku

Poziom taryf na dystrybucję,

sprzedaż energii elektrycznej oraz ciepła,

a także regulacje dotyczące cen energii

w 2024 roku

Realizacja planu inwestycyjnego

Grupy Energa
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Informacje dodatkowe
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Dane rynkowe

Krajowe zużycie i produkcja energii elektrycznej (TWh) Ceny zielonych praw majątkowych PMOZE_A (zł/MWh)

Ceny uprawnień do emisji (Euro/tonę) Ceny sprzedaży węgla (PSCMI zł/GJ)

39,0

37,3

40,0
39,3

Krajowe zużycie energii elektrycznej Produkcja energii elektrycznej ogółem

II kw. 2023 II kw. 2024

196,1

127,4

58,0 50,9 41,5

II kw. 2023 III kw. 2023 IV kw. 2023 I kw. 2024 II kw. 2024

33,6 33,6
30,5

22,8 23,1

II kw. 2023 III kw. 2023 IV kw. 2023 I kw. 2024 II kw. 2024

86,8 84,8
77,3

60,4
68,3

II kw. 2023 III kw. 2023 IV kw. 2023 I kw. 2024 II kw. 2024

Średnia cen sprzedaży węgla za II kw. 2024 roku została wyliczona w oparciu o dane za kwiecień i maj 2024
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Ceny energii

Ceny energii na rynku SPOT i terminowym

543 532

437
366

413

707
639

550

450 473

II kw. 2023 III kw. 2023 IV kw. 2023 I kw. 2024 II kw. 2024

Rynek SPOT (zł/MWh) Rynek terminowy - kontrakt roczny BASE na kolejny rok (zł/MWh)
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Kluczowe aktywa Grupy Energa

• 3,3 mln PPE

• 8,4 TWh – sprzedaż detaliczna w I pół. 2024 roku (3,8 TWh w II kw. 2024 roku)

Wytwarzanie*

Dystrybucja

• 199,1 tys. km linii energetycznych

• 11,5 TWh - dostarczona energia elektryczna w I pół. 2024 roku (5,4 TWh w II kw. 

2024 roku)

• Zasięg 75 tys. km2

Sprzedaż

• Elektrownie wodne

• Włocławek (162 MW)

• Mniejsze jednostki wytwórcze (40 MW)

• Elektrownia szczytowo-pompowa w Żydowie (157 MW)

• 6 farm wiatrowych (łączna moc 244 MW, w tym Karścino 90 MW, Przykona 33 MW)

• Farmy fotowoltaiczne (łączna moc 97 MW, w tym Wielbark 62 MW i Gryf 25 MW)

• Elektrownia systemowa w Ostrołęce B (690 MWe, 220 MWt)

• Pozostałe elektrociepłownie i ciepłownie (25 MWe, 365 MWt)

* Moc zainstalowana
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Podsumowanie II kw. 2024 roku

mln zł
Dystrybucja Sprzedaż Wytwarzanie

II kw. 2023 II kw. 2024 Zmiana (%) II kw. 2023 II kw. 2024 Zmiana (%) II kw. 2023 II kw. 2024 Zmiana (%)

Przychody 1 568 1 575 0% 3 894 3 215 -17% 877 535 -39%

EBITDA -41 656 >100% 297 279 -6% 65 70 8%

Marża EBITDA -2,6% 41,7% ∆ 44,3 p.p. 7,6% 8,7% ∆ 1,1 p.p. 7,4% 13,1% ∆ 5,7 p.p.

EBIT -280 406 >100% 281 260 -7% 29 33 14%

Wynik netto -297 247 >100% 212 161 -24% 10 -7 <-100%

Marża wyniku netto -18,9% 15,7% ∆ 34,6 p.p. 5,4% 5,0% ∆ -0,4 p.p. 1,1% -1,3% ∆ -2,4 p.p.

CAPEX 466 607 30% 42 15 -64% 29 105 >100%

mln zł

Wytwarzanie, w tym:

Woda Wiatr Elektrownia w Ostrołęce CHP

II kw. 2023 II kw. 2024 Zmiana (%) II kw. 2023 II kw. 2024 Zmiana (%) II kw. 2023 II kw. 2024 Zmiana (%) II kw. 2023 II kw. 2024 Zmiana (%)

Przychody 367 123 -66% 59 41 -31% 368 296 -20% 68 64 -6%

EBITDA 68 83 22% 24 25 4% -39 -29 26% 7 -4 <-100%

Marża EBITDA 18,5% 67,5% ∆ 49 p.p. 40,7% 61,0% ∆ 20,3 p.p. -10,6% -9,8% ∆ 0,8 p.p. 10,3% -6,3% ∆ -16,6 p.p.

EBIT 60 76 27% 7 8 14% -39 -29 26% -1 -11 <-100%

CAPEX 1 4 >100% 2 7 >100% 4 12 >100% 17 20 18%
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Podsumowanie I pół. 2024 roku

mln zł
Dystrybucja Sprzedaż Wytwarzanie

I pół. 2023 I pół. 2024 Zmiana (%) I pół. 2023 I pół. 2024 Zmiana (%) I pół. 2023 I pół. 2024 Zmiana (%)

Przychody 3 411 3 530 3% 8 799 6 851 -22% 2 256 1 192 -47%

EBITDA 1 591 1 605 1% 742 250 -66% 366 253 -31%

Marża EBITDA 46,6% 45,5% ∆ -1,1 p.p. 8,4% 3,6% ∆ -4,8 p.p. 16,2% 21,2% ∆ 5 p.p.

EBIT 1 117 1 107 -1% 711 215 -70% 295 180 -39%

Wynik netto 763 737 -3% 555 84 -85% 221 79 -64%

Marża wyniku netto 22,4% 20,9% ∆ -1,5 p.p. 6,3% 1,2% ∆ -5,1 p.p. 9,8% 6,6% ∆ -3,2 p.p.

CAPEX 935 971 4% 57 53 -7% 195 177 -9%

mln zł

Wytwarzanie, w tym:

Woda Wiatr Elektrownia w Ostrołęce CHP

I pół. 2023 I pół. 2024 Zmiana (%) I pół. 2023 I pół. 2024 Zmiana (%) I pół. 2023 I pół. 2024 Zmiana (%) I pół. 2023 I pół. 2024 Zmiana (%)

Przychody 868 322 -63% 193 112 -42% 1 011 557 -45% 187 188 1%

EBITDA 154 236 53% 99 73 -26% 118 -60 <-100% -8 10 >100%

Marża EBITDA 17,7% 73,3% ∆ 55,6 p.p. 51,3% 65,2% ∆ 13,9 p.p. 11,7% -10,8% ∆ -22,5 p.p. -4,3% 5,3% ∆ 9,6 p.p.

EBIT 136 223 64% 66 40 -40% 117 -61 <-100% -23 -3 87%

CAPEX 2 5 >100% 6 8 47% 5 14 >100% 27 39 44%
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Struktura kosztów operacyjnych Grupy Energa

mln zł II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych, aktywów niematerialnych i aktywów z tytułu praw do użytkowania 295 312 586 619

Zużycie materiałów i energii 1 182 391 1 062 808

w tym energia elektryczna dotycząca różnicy bilansowej 892 194 388 357

w tym zużycie paliw (z transportem) 224 131 542 318

Usługi obce 583 662 1 120 1 352

w tym opłaty przesyłowe i tranzytowe 378 390 762 854

Podatki i opłaty 617 236 1 472 486

Koszty świadczeń pracowniczych 382 378 738 806

Pozostałe (w tym zmiana stanu produktów oraz koszt wytworzenia świadczeń na własne potrzeby) -33 -92 -61 -170

Przyznane prawa majątkowe -12 -5 -50 -5

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 3 165 2 779 6 699 6 215

Koszty operacyjne, razem 6 179 4 661 11 566 10 111
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Wartość Regulacyjna Aktywów

W
R

A
P

rz
yc

h
ó

d
 

re
gu

lo
w

an
y

2022 2023 2024 

14 151 14 629 15 516

1 271
1 805

793
918

WRA 2022 Wydatki inwestycyjne
uznane przez URE

Zmniejszenia WRA 2023 Wydatki inwestycyjne
uznane przez URE

Zmniejszenia WRA 2024

Zw
ro

t 
z 

W
R

A "standard"

WACC 5,776% 8,478% 10,478%

Q (Wskaźnik jakościowy) 1,00 1,00 1,00

WR (Wskaźnik regulacyjny) 1,00 1,00 1,00

Zwrot z kapitału na bazie WRA 827 1 248 1 626

Ujęte
w taryfie

Zwrot z zaangażowanego kapitału 827 1 248 1 626

Efektywny zwrot
z WRA

5,85% 8,53% 10,48%

3 504
5 058 5 041

938

977 1 050
827

1 248 1 626
5 269

7 283 7 716

Pozostałe koszty Amortyzacja Zwrot z WRA
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Wskaźniki rentowności i płynności

ROE ROA

* wartość rynkowa + dług netto
** wartość zobowiązań finansowych netto uwzględniona w kalkulacji wskaźnika dług netto / EBITDA uwzględnia kluczowe elementy zdefiniowane w umowach o finansowanie
*** EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe

EBITDA/EV

Wskaźnik płynności Dług netto/EBITDA

10,5%
4,6%

32,3%

0,1% 0,0%

15,3%

wynik netto/kapitał własny na koniec okresu wynik netto/aktywa ogółem EBITDA/EV*

I pół. 2023 I pół. 2024

0,6

1,9

0,7

2,6

aktywa obrotowe / zobowiązania krótkoterminowe dług netto** / EBITDA***

31 grudnia 2023 30 czerwca 2024
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Struktura zadłużenia Grupy Energa 
wg stanu na 30 czerwca 2024 roku

Struktura wg źródła* (mln zł) Struktura według stopy procentowej

Struktura według waluty długu

* Wartość nominalna

Zmienna stopa 
procentowa

64%

Stała stopa 
procentowa

36%

EUR
8%

PLN
92%

275
1 148 1 833

3 993

78

2 365

4 477

Banki komercyjne
(kredyt CCGT

Ostrołęka)

Międzynarodowe
Instytucje
Finansowe

Inwestorzy - emisje
obligacji

Orlen Pozostali

Dostępne środki Dług
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Bezpieczeństwo finansowe

Wiekowanie długu (mln zł)Zadłużenie* (mln zł)

Wybrane programy / umowy o finansowanie Kwota pierwotna
Data wykupu/

Termin spłaty ostatniej raty
Program emisji euroobligacji 300 mln euro marzec 2027
Emisji obligacji hybrydowych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 125 mln euro wrzesień 2037

Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 1 000 mln zł wrzesień 2031

Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 1 050 mln zł grudzień 2025

Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 150 mln euro grudzień 2038

Umowa pożyczki z Orlen 3 000 mln zł maj 2027

Umowa kredytowa konsorcjalna (CCGT Ostrołęka) 2 640 mln zł grudzień 2036

Orlen pożyczki wsparciowe (CCGT Ostrołęka) 975 mln zł styczeń 2037

Orlen pożyczka inwestycyjna CCGT Grudziądz 1 746 mln zł wrzesień 2028
Orlen pożyczka inwestycyjna Energa Wytwarzanie 270 mln zł wrzesień 2028
Orlen pożyczka inwestycyjna Energa Wytwarzanie 1 927 mln zł grudzień 2039
Orlen pożyczka inwestycyjna Wena Projekt 2 420 mln zł marzec 2039

0

500

1 000

1 500

2 000

2 500

3 000

3 500

4 000

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

9 897 10 975

1 678 1 291
11 575 12 266

31 grudnia 2023 30 czerwca 2024

* Zobowiązania finansowe uwzględniają zadłużenie z tytułu cash poolingu 



35

Struktura nakładów inwestycyjnych LB Dystrybucja

mln zł

97 126

262

362

576

483

935
971

I pół. 2023 I pół. 2024

Przyłączenie odbiorców i źródeł ee oraz
związana z tym budowa nowych sieci

Modernizacja i odtworzenie istniejącego
majątku związane z poprawą jakości
usług i/lub wzrostem zapotrzebowania
na moc

Pozostałe nakłady inwestycyjne, kolizje i
korekty
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Kluczowe dane operacyjne LB Sprzedaż

* Marża zmienna I stopnia liczona jako iloraz wyniku na sprzedaży energii elektrycznej i przychodów ze sprzedaży energii elektrycznej.

Struktura kosztu umorzenia praw majątkowych na 1 MWh EE sprzedanej do klientów końcowych 

II kw. 2023 II kw. 2024 Zmiana (%) I pół. 2023 I pół. 2024 Zmiana (%)

Sprzedaż energii elektrycznej przez LB Sprzedaż (GWh) 4 836 5 365 11% 10 076 10 952 9%

w tym sprzedaż detaliczna 3 999 3 816 -5% 8 582 8 421 -2%

Średnia cena zakupu energii elektrycznej bez PM (zł/MWh) 726,4 501,8 -31% 779,7 569,4 -27%

Średnia cena zakupu energii elektrycznej z PM (zł/MWh) 738,4 511,2 -31% 796,8 578,0 -27%

Marża zmienna I stopnia energii elektrycznej* 4,1% 10,5% ∆ 6,4 p.p. 4,7% 2,5% ∆ -2,2 p.p.

17,64

7,32

2,28

2,60

1,23

1,27

I pół. 2023 I pół. 2024

zielone białe niebieskie

21,15 zł/MWh

11,19 zł/MWh
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Kluczowe dane operacyjne LB Wytwarzanie

* łącznie z kosztem transportu
** w odniesieniu do łącznej produkcji energii elektrycznej i ciepła

Zużycie paliw II kw. 2023 II kw. 2024 Zmiana Zmiana (%) I poł. 2023 I pół. 2024 Zmiana Zmiana (%)

Węgiel kamienny

Ilość (tys. ton) 152,9 100,7 -52,2 -34% 373,1 239,9 -133,2 -36%

Koszt* (mln zł) 195,6 88,9 -106,7 -55% 454,6 216,9 -237,7 -52%

Koszt jednostkowy (zł/tonę) 1 279,1 882,6 -396,5 -31% 1 218,6 904,2 -314,4 -26%

Koszt jednostkowy (zł/MWh)** 467,9 342,2 -125,6 -27% 413,9 310,0 -103,9 -25%

Biomasa

Ilość (tys. ton) 21,8 28,2 6,4 30% 43,6 49,9 6,3 15%

Koszt* (mln zł) 23,1 28,3 5,2 23% 54,8 50,9 -3,9 -7%

Koszt jednostkowy (zł/tonę) 1 058,7 1 002,7 -55,9 -5% 1 258,0 1 019,5 -238,5 -19%

Koszt jednostkowy (zł/MWh)** 329,3 372,0 42,7 13% 342,4 303,5 -38,9 -11%

Uprawnienia do emisji CO2 II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024

Emisja CO2 wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 304 208 752 507

Liczba przyznanych darmowych uprawnień do emisji 27 7 31 11

Liczba odpłatnych uprawnień do emisji 277 201 721 495

Koszt obowiązku umorzenia uprawnień do emisji CO2 (mln zł) 141,2 60,5 329,5 144,2
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Kluczowe dane operacyjne Energa Elektrownie Ostrołęka

Struktura sprzedaży (GWh) Wolumeny i koszty zużycia węgla za I pół. 2024 roku

Produkcja ciepła brutto (TJ)

- Produkcja własna netto

Jedn. Węgiel Biomasa

Zużycie ogółem (tys. ton) 216,5 8,6

Koszt jedn. zużycia (zł/tona) 893,5 1 002,7

Koszt zużycia paliwa ogółem (mln zł) 193,4 8,7

206
171

620
576

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024

38

155
101

296
286

289

739

517

324

444

840
813

II kw. 2023 II kw. 2024 I pół. 2023 I pół. 2024

Sprzedaż pozostała

Sprzedaż do PSE
pozostała

Sprzedaż do PSE w
wymuszeniu

289

189

683
410
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Zatrudnienie w Grupie Energa

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach – umowy o pracę

Główną przyczyną zmian w poziomie zatrudnienia jest przejęcie pracowników w ramach ZCP z PGNiG Serwis Sp. z o.o. do Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.o. 
oraz uzupełnienie wakatów (przede wszystkim po pracownikach odchodzących na emeryturę).

5 501 5 618

1 327 1 325

1 073 1 064

831 965

8 732 8 972

31 grudnia 2023 30 czerwca 2024

Pozostałe

Sprzedaż

Wytwarzanie

Dystrybucja

2,7%
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Zespół relacji inwestorskich

Sporządzona przez Energa SA („Spółka”) prezentacja ma charakter wyłącznie informacyjny i nie należy jej traktować jako porady inwestycyjnej. 

Spółka ani żaden z jej podmiotów zależnych nie ponoszą odpowiedzialności z tytułu jakiejkolwiek szkody wynikającej z wykorzystania niniejszej prezentacji 
lub jej treści albo powstałej w jakikolwiek inny sposób związany z niniejszą prezentacją. 

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszą wyłączną odpowiedzialność za własne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spółki i potencjalnych wyników 
Spółki w przyszłości, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji. 

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczące przyszłości, a w szczególności słowa „projektowany”, „planowany”, 
„przewidywany” i podobne wyrażenia (łącznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wiążą się ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnością oraz innymi 
czynnikami, których skutkiem może być to, że rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, działania i osiągnięcia Spółki albo wyniki branży będą istotnie różnić 
się od jakichkolwiek przyszłych wyników, działań lub osiągnięć wyrażonych w takich stwierdzeniach dotyczących przyszłości. 

Ani Spółka ani żaden z jej podmiotów zależnych nie są zobowiązane zapewnić odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani 
aktualizować niniejszej prezentacji. 

Dane kontaktowe

Marcin Chanke
Tel.: (+48) 58 778 84 42
marcin.chanke@energa.pl

Karolina Rorbach-Nagel
Tel.: (+48) 58 778 84 77
karolina.rorbach-nagel3@energa.pl

http://seg.org.pl/pl/
mailto:marcin.Chanke@energa.pl
mailto:karolina.rorbach-nagel3@energa.pl
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