
Wyniki za IV kwartał i 2024 rok

Grupa Energa

15 kwietnia 2025 roku



Grupa Energa liderem transformacji energetycznej
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2024 rok
zrealizowane

2025 rok
planowane

• rekordowa EBITDA
• rekordowe inwestycje
• znaczne zwiększenie 

mocy OZE
• Program Poprawy

Efektywności Finansowej

• transformacja energetyczna i dekarbonizacja
• rozwój, modernizacja i cyfryzacja sieci 

dystrybucyjnej
• rozbudowa portfela inwestycji OZE
• linia biznesowa magazynowania energii
• poprawa efektywności finansowej i operacyjnej
• konsekwentne zwiększanie odporności modelu 

biznesowego na zmiany klimatu



Wyniki finansowe
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Wyniki finansowe Grupy w IV kw. i całym 2024 roku
Rekordowa EBITDA
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Przychody

Dane finansowe (mln zł)

5 923

IV kw. 2024

EBITDA

-10%

Zmiana r/r

22 753

2024

-13%

Zmiana r/r

522 >100% 3 302 14%

4281 >100% 3 1511 -15%

Wynik netto

-643 37% 268 -56%

-542 89% 8522 -32%

1 Dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe
2 Wynik przed zdarzeniami uwzględnionymi w skorygowanej EBITDA, odpisami aktywów trwałych i wynikiem na sprzedaży jednostek podporządkowanych, rezerwą na podatek odroczony 
od różnic kursowych (Energa Finance AB) oraz udziałem w wyniku w spółkach konsolidowanych metodą praw własności.
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Struktura EBITDA Grupy Energa
Wiodący udział Dystrybucji

EBITDA w podziale na Linie Biznesowe (mln zł)

6
548

1 956

2 840

75

186

488

513

-528
-144

566

32

-26

-68 -125 -83

-473

522

2 885

3 302

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaż Pozostałe i korekty



Marża EBITDA*
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* EBITDA / Przychody

1 851 1 873

6 862 7 091

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

6

548

1 956

2 840

0%

29%

29%

40%

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024
-278

141
513

1 152

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

Wyniki finansowe Linii Biznesowej Dystrybucja
Rekordowe wyniki kluczowej Linii 

Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł) Wynik netto (mln zł)



Wyniki finansowe Linii Biznesowej Sprzedaż
Niekorzystny wpływ regulacji w zakresie cen sprzedaży energii elektrycznej

3 735 3 276

16 174

13 186

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

-528

-144

566

32

-14,1%

-4,4%

3,5%

0,2%

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

-674

-124

152

-127

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

* EBITDA / Przychody

Marża EBITDA*

Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł) Wynik netto (mln zł)
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Wyniki finansowe Linii Biznesowej Wytwarzanie
Wyniki pod presją wysokiego kosztu zmiennego energetyki konwencjonalnej

991
747

4 047

2 386

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

75 186

488 513
8% 25%

12% 22%

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

* EBITDA / Przychody

46

-476

238

-433

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

Marża EBITDA*

Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł) Wynik netto (mln zł)
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Otoczenie rynkowe
 Dane operacyjne
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Otoczenie rynkowe
Spadek cen węgla, uprawnień i energii elektrycznej w 2024 roku

1 Średnie ceny w okresie
Źródło: Polski Rynek Węgla, Towarowa Giełda Energii

Ceny węgla kamiennego1 (zł/GJ)

32,5

22,2

2023 2024

Ceny uprawnień do emisji1 
(EURO/tona)

83,8

65,4

2023 2024

Ceny energii SPOT1 (zł/MWh) 

533,6

424,9

2023 2024

Produkcja krajowa ee (TWh)

163,6 167,0

2023 2024
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Dane operacyjne Grupy Energa
Wzrost r/r wolumenu dystrybucji energii elektrycznej w 2024 roku

Dystrybucja ee (TWh) Sprzedaż detaliczna ee (TWh) Produkcja ee brutto (TWh)

5,8 5,8

22,4 22,7

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

4,6 4,4

17,1 16,7

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

0,6 0,4

1,9
1,20,4

0,3

1,6

1,5
1,0

0,7

3,4

2,7

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

Produkcja energii z
OZE

Produkcja energii
konwencjonalnej



537
351

1 760

1 085
243

160

1 037

949

24

21

86

85

160

145

496

479

7

15

69

99

971

692

3 449

2 698

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

Węgiel Woda Biomasa Wiatr PV

1 572

299

399

1 481
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Produkcja wg głównych typów źródeł
Stabilny wolumen produkcji z OZE oraz istotnie niższy w elektrowni w Ostrołęce

Produkcja brutto ee według paliw (GWh)

- w tym produkcja z OZE
(bez elektrowni 
szczytowo-pompowej w 
Żydowie)

EBITDA w podziale na obszary wytwarzania (mln zł)

52 63

238

373

42 52

139

153

-6

37

138

-44-8

27

-30

27

75

186

488
513

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

Woda

Wiatr

Elektrownia w Ostrołęce

CHP

Pozostałe i korekty
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Kluczowe dane Energa Elektrownie Ostrołęka

Struktura sprzedaży (GWh)

- Produkcja własna netto

Wolumeny i koszty zużycia węgla za 2024 r.

Produkcja ciepła brutto (TJ)

Jedn. Węgiel Biomasa

Zużycie ogółem (tys. ton) 504,4 8,6

Koszt jedn. zużycia (zł/tona) 828,9 1 002,7

Koszt zużycia paliwa 
ogółem

(mln zł) 418,1 8,7

89
298 323

853
463

303

1 505

820

552 600

1 828

1 673

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

Sprzedaż pozostała

Sprzedaż do PSE pozostała

Sprzedaż do PSE w
wymuszeniu

485 312

1 583

967

340 338

1 085 1 032

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

EBITDA (mln zł)

IV kw. 2023

-6

IV kw. 2024

37

138 -44

2023 2024
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Osiągnięcia
 Inwestycje



15

87 %

Grupa Energa - lider zielonej transformacji

Dystrybucja

55 % 

Sprzedaż

> 50 % 

Wytwarzanie

odbiorców 
z licznikami 

zdalnego odczytu 

ee sprzedawanej 
klientom wytwarzane jest 

z wiatru, słońca, wody, 
biomasy i biogazu

ee  wyprodukowanej
przez Grupę Energa w 2024 r.

pochodziło z OZE



Rekordowe nakłady inwestycyjne
Ponad 5 mld zł w 2024 roku

867
1 326

2 298

2 948

30

30

113

98

158

335

380

699

464

314

1 657

1 317

1 519

2 005

4 448

5 062

IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

Dystrybucja Sprzedaż Wytwarzanie Pozostałe i korekty

Nakłady inwestycyjne Grupy Energa (mln zł)
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Wybrane projekty inwestycyjne Grupy Energa

• - moc zainstalowana netto; 
** - CAPEX projektowy/zrealizowany; 

*** - Szacunkowa kwota budowy elektrowni 
przez generalnego wykonawcę; 

**** - bez ujęcia gruntu pod inwestycję; 
***** - CAPEX – n/d, inwestycje kapitałowe.

CCGT Ostrołęka

563 MWe*
2000***/1530**

745 MWe*
2850***/2169**

CCGT Grudziądz

Aktywa Ciepłownicze

(Elbląg, Kalisz, Ostrołęka) 
274 MWt/70 MWe*    465/234**

~536 MWe*

M&A OZE*****

65 MWe*
186,3***/174**

PV Mitra
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Informacje 
dodatkowe
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EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja
Wyższa marża usługi dystrybucyjnej podstawą lepszych r/r wyników w 2024 roku

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja: 2024 (mln zł)

• Wyższa r/r marża na dystrybucji, zarówno w IV kwartale jak i całym 2024 roku przede wszystkim w związku z niższą r/r ceną zakupu energii elektrycznej na pokrycie strat 
sieciowych oraz przeniesieniem tejże ceny w kalkulacji taryfy 2024 roku (podczas gdy w 2023 roku wysoka cena dotycząca strat sieciowych nie była w pełni przeniesiona 
w taryfie generując niższą marżę).

• Wyższe r/r koszty OPEX w związku z presją na wzrost wynagrodzeń, zarówno w ujęciu narastającym, jak i kwartalnym.

• Niższe r/r przychody z opłaty przyłączeniowej.

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja: IV kw. 2024 (mln zł)

6

548560

0 -16 -9 7

EBITDA
IV kw. 2023

Marża na dystrybucji
(ze stratami sieciowymi)

Przychody z przyłączy OPEX Podatek od nieruchomości Wynik na pozostałej
działalności operacyjnej

EBITDA
IV kw. 2024

Δ 542

1 956
2 840

1 050

-52 -90 -29 5

EBITDA
2023

Marża na dystrybucji
(ze stratami sieciowymi)

Przychody z przyłączy OPEX Podatek od nieruchomości Wynik na pozostałej
działalności operacyjnej

EBITDA
2024

Δ 884
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EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaż
Wyniki finansowe pod presją regulacji w zakresie cen energii elektrycznej oraz spadku 
marż jednostkowych u klientów biznesowych

• Negatywny wpływ regulacji w zakresie cen energii elektrycznej (ujemna masa marży na sprzedaży energii do gospodarstw domowych).

• Spadek marży na sprzedaży energii elektrycznej do klientów biznesowych. 

• Niekorzystny wpływ zmiany stanu rezerw na kontrakty rodzące obciążenia, które są efektem regulacji w zakresie cen energii elektrycznej.

• Szereg zdarzeń jednorazowych, zarówno z 2023 roku („Exit fee” oraz rezerwy na kary Prezesa URE), jak i z 2024 roku (końcowe rozliczenie rekompensat za 2022 i 2023 rok), które to 
zdarzenia wpłynęły istotnie na zmianę EBITDA w 2024 roku względem roku 2023.

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaż: 2024 (mln zł)

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaż: IV kw. 2024 (mln zł)

566

327
-560

-136
-120

105
170

EBITDA
2023

Marża na energii
elektrycznej

Rezerwa na kontrakty
rodzące obciążenia
(regulacje, taryfa)

"Exit fee" od Orlen Energia
- zdarzenie jednorazowe z

2023 roku

Rezerwy na kary Prezesa
URE - zdarzenie

jednorazowe z 2023 roku

Końcowe rozliczenie
rekompensat za 2022 i

2023 rok - zdarzenie
jednorazowe z 2024 roku

Pozostałe EBITDA
2024

Δ -534

-528

-144

-113 223

105
170

-1

EBITDA
IV kw. 2023

Marża na energii elektrycznej Rezerwa na kontrakty rodzące
obciążenia (regulacje, taryfa)

Rezerwy na kary Prezesa URE -
zdarzenie jednorazowe z 2023

roku

Końcowe rozliczenie
rekompensat za 2022 i 2023

rok - zdarzenie jednorazowe z
2024 roku

Pozostałe EBITDA
IV kw. 2024

Δ 384
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EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie
Znacząco niższe przychody ze sprzedaży energii oraz brak uregulowań prawnych w 2024 
roku związanych z wpłatami na Fundusz Wypłaty Różnicy Ceny przez wytwórców Grupy

• Przychody ze sprzedaży energii były zależne m.in. pośrednio od wielkości odpisu na Fundusz Wypłaty Różnic Ceny, rynkowych cen energii oraz niższych 
wolumenów produkcyjnych, szczególnie w elektrowni w Ostrołęce.

• Koszty zmienne zależne głównie od produkcji elektrowni w Ostrołęce oraz ich cen rynkowych.

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie: 2024 (mln zł)

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie: IV kw. 2024 (mln zł)

488 513

-2 037
1 227

-33 57 67 421
364 -41

EBITDA
2023

Przychody ze
sprzedaży energii*

Odpis na fundusz
wypłaty różnicy ceny

Wpływ nieodpłatnie
otrzymanych

świadectw
pochodzenia energii

Przychody z
regulacyjnych usług

systemowych

Przychody ze
sprzedaży i

dystrybucji ciepła

Koszt zużycia
kluczowych paliw do

produkcji

Koszt zakupu
uprawnień do emisji

CO2

Pozostałe
przychody/koszty

EBITDA
2024

Δ 25

75 186

-460
306

-7 9 27 109
69 58

EBITDA
IV kw. 2023

Przychody ze
sprzedaży energii*

Odpis na fundusz
wypłaty różnicy ceny

Wpływ nieodpłatnie
otrzymanych

świadectw
pochodzenia energii

Przychody z
regulacyjnych usług

systemowych

Przychody ze
sprzedaży i

dystrybucji ciepła

Koszt zużycia
kluczowych paliw do

produkcji

Koszt zakupu
uprawnień do emisji

CO2

Pozostałe
przychody/koszty

EBITDA
IV kw. 2024

Δ 111

*uwzględnia trading energii elektrycznej netto (przychód minus koszt)
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Wskaźniki niezawodności

1,7 2,1

0,4 0,2
2,1 2,3

12 m-cy 2023 12 m-cy 2024

SAIFI (planowane, nieplanowane i  katastrofalne)

bez awarii masowych awarie masowe

1,6 2,0

SAIDI (liczba min./odb.) SAIFI (liczba zakłóceń/odb.)

SAIDI/SAIFI bez awarii masowych - WN i SN

33 27

26
10

58
37

IV kw. 2023 IV kw. 2024

SAIDI (planowane, nieplanowane i  katastrofalne)

26

23

117 144

72 19

189
163

12 m-cy 2023 12 m-cy 2024

SAIDI (planowane, nieplanowane i  katastrofalne)

92 117

0,5 0,4

0,2 0,1

0,7
0,6

IV kw. 2023 IV kw. 2024

SAIFI (planowane, nieplanowane i  katastrofalne)

0,4
0,4
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Dane rynkowe

Krajowe zużycie i produkcja energii elektrycznej (TWh) Ceny zielonych praw majątkowych PMOZE_A (zł/MWh)

Ceny uprawnień do emisji (Euro/tonę) Ceny sprzedaży węgla (PSCMI zł/GJ)

44,5
44,7

43,7

44,0

Krajowe zużycie energii elektrycznej Produkcja energii elektrycznej ogółem

IV kw. 2023 IV kw. 2024

58,0
50,9

41,5

59,1

34,9

IV kw. 2023 I kw. 2024 II kw. 2024 III kw. 2024 IV kw. 2024

77,3

60,4
68,3 67,4 65,6

IV kw. 2023 I kw. 2024 II kw. 2024 III kw. 2024 IV kw. 2024

30,5

22,8 22,5 21,9 21,3

IV kw. 2023 I kw. 2024 II kw. 2024 III kw. 2024 IV kw. 2024
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Ceny energii

Ceny energii na rynku SPOT i terminowym

437

366
413

450 472

550

450 473 453 428

IV kw. 2023 I kw. 2024 II kw. 2024 III kw. 2024 IV kw. 2024

Rynek SPOT (zł/MWh) Rynek terminowy - kontrakt roczny BASE na kolejny rok (zł/MWh)
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Kluczowe aktywa

• 3,3 mln PPE

• 16,7 TWh – sprzedaż detaliczna w 2024 roku (4,4 TWh w IV kw. 2024 roku)

Wytwarzanie*

Dystrybucja

• 200 tys. km linii energetycznych

• 22,7 TWh dostarczonej energii elektrycznej w 2024 roku (5,8 TWh w IV kw. 2024 roku)

• Obszar 75 tys. km2

Sprzedaż

• Elektrownie wodne

• Włocławek (162 MW)

• Mniejsze jednostki wytwórcze (40 MW)

• Elektrownia szczytowo-pompowa w Żydowie (157 MW)

• 7 farm wiatrowych (łączna moc 256 MW, w tym Karścino 90 MW, Karcino 51 MW)

• Farmy fotowoltaiczne (łączna moc 350 MW, w tym Sławoszewek 225 MW i Wielbark 70 MW)

• Elektrownia systemowa w Ostrołęce B (690 MWe, 220 MWt)

• Pozostałe elektrociepłownie i ciepłownie (25 MWe, 365 MWt)

* Moc zainstalowana
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Podsumowanie IV kw. 2024 roku

mln zł
Dystrybucja Sprzedaż Wytwarzanie

IV kw. 2023 IV kw. 2024 Zmiana (%) IV kw. 2023 IV kw. 2024 Zmiana (%) IV kw. 2023 IV kw. 2024 Zmiana (%)

Przychody 1 851 1 873 1% 3 735 3 276 -12% 991 747 -25%

EBITDA 6 548 >100% -528 -144 73% 75 186 >100%

Marża EBITDA 0,3% 29,3% ∆ 29,0 p.p. -14,1% -4,4% ∆ 9,7 p.p. 7,6% 24,9% ∆ 17,3 p.p.

EBIT -251 277 >100% -546 -162 70% 33 -414 <-100%

Wynik netto -278 141 >100% -674 -124 82% 46 -476 <-100%

Marża wyniku netto -15,0% 7,5% ∆ 22,5 p.p. -18,0% -3,8% ∆ 14,3 p.p. 4,6% -63,7% ∆ -68,3 p.p.

CAPEX 867 1 326 53% 30 30 0% 158 335 >100%

mln zł

Wytwarzanie, w tym:
Woda Wiatr Elektrownia w Ostrołęce CHP

IV kw. 2023 IV kw. 2024 Zmiana (%) IV kw. 2023 IV kw. 2024 Zmiana (%) IV kw. 2023 IV kw. 2024 Zmiana (%) IV kw. 2023 IV kw. 2024 Zmiana (%)

Przychody 297 116 -61% 89 68 -23% 514 440 -14% 98 126 29%

EBITDA 52 63 21% 42 52 24% -6 37 >100% -8 27 >100%

Marża EBITDA 17,5% 54,3% ∆ 36,8 p.p. 47,2% 76,5% ∆ 29,3 p.p. -1,2% 8,4% ∆ 9,6 p.p. -8,2% 21,4% ∆ 29,6 p.p.

EBIT 43 57 30% 25 33 29% -7 -25 <-100% -15 16 >100%

CAPEX 7 7 8% 5 1 -90% 15 27 78% 37 24 -36%
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Podsumowanie 2024 roku

mln zł
Dystrybucja Sprzedaż Wytwarzanie

2023 2024 Zmiana (%) 2023 2024 Zmiana (%) 2023 2024 Zmiana (%)

Przychody 6 862 7 091 3% 16 174 13 186 -18% 4 047 2 386 -41%

EBITDA 1 956 2 840 45% 566 32 -94% 488 513 5%

Marża EBITDA 28,5% 40,1% ∆ 11,6 p.p. 3,5% 0,2% ∆ -3,3 p.p. 12,1% 21,5% ∆ 9,4 p.p.

EBIT 991 1 817 83% 502 -39 <-100% 340 -196 <-100%

Wynik netto 513 1 152 >100% 152 -127 <-100% 238 -433 <-100%

Marża wyniku netto 7,5% 16,2% ∆ 8,7 p.p. 0,9% -1,0% ∆ -1,9 p.p. 5,9% -18,1% ∆ -24 p.p.

CAPEX 2 298 2 948 28% 110 98 -11% 380 699 84%

mln zł

Wytwarzanie, w tym:
Woda Wiatr Elektrownia w Ostrołęce CHP

2023 2024 Zmiana (%) 2023 2024 Zmiana (%) 2023 2024 Zmiana (%) 2023 2024 Zmiana (%)

Przychody 1 362 545 -60% 351 224 -36% 2 011 1 237 -38% 327 362 11%

EBITDA 238 373 57% 139 153 10% 138 -44 <-100% -30 27 >100%

Marża EBITDA 17,5% 68,4% ∆ 51 p.p. 39,6% 68,3% ∆ 28,7 p.p. 6,9% -3,6% ∆ -10,4 p.p. -9,2% 7,5% ∆ 16,6 p.p.

EBIT 203 347 71% 73 83 14% 136 -107 <-100% -57 -3 94%

CAPEX 14 20 40% 13 11 -17% 24 52 >100% 71 75 6%
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Struktura kosztów operacyjnych Grupy Energa

mln zł IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych, aktywów niematerialnych i aktywów z tytułu praw do 
użytkowania

319 341 1 194 1 279

Zużycie materiałów i energii: 1 303 696 3 139 1 890

w tym energia elektryczna dotycząca różnicy bilansowej 943 444 1 836 994

w tym zużycie paliw (z transportem) 278 166 1 025 624

Usługi obce: 716 751 2 393 2 761

w tym opłaty przesyłowe i tranzytowe 400 467 1 525 1 724

Podatki i opłaty 690 284 2 746 1 027

Koszty świadczeń pracowniczych 438 443 1 535 1 658

Odpisy aktualizujące zapasy 1 49 1 49

Pozostałe (w tym zmiana stanu produktów oraz koszt wytworzenia świadczeń na własne potrzeby) -103 -116 -201 -335

Przyznane prawa majątkowe -8 -4 -41 -12

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 3 900 3 252 13 650 12 365

Koszty operacyjne, razem 7 257 5 696 24 416 20 682
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Wartość Regulacyjna Aktywów

W
R

A

Zw
ro

t 
z 

W
R

A "standard"

WACC 8,478% 10,478% 10,978%

Q (Wskaźnik jakościowy) 1,00 1,00 1,00

WR (Wskaźnik regulacyjny) 1,00 1,00 1,00

Zwrot z kapitału na bazie WRA 1 248 1 626 1 945

Ujęte
w taryfie

Zwrot z zaangażowanego kapitału 1 248 1 626 2 052

Efektywny zwrot
z WRA

8,532% 10,478% 11,584%

2023 2024 2025 
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5 058 5 041 4 870

977 1 050 1 126
1 248 1 626 2 052
7 283 7 716 8 048

2023 2024 2025
Pozostałe koszty Amortyzacja Zwrot z WRA

14 629 15 516
17 718

1 805

2 855
918

653

WRA 2023 Wydatki inwestycyjne
uznane przez URE

Zmniejszenia WRA 2024 Wydatki inwestycyjne
uznane przez URE

Zmniejszenia WRA 2025
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Wskaźniki rentowności i płynności

ROE ROA EBITDA/EV

Wskaźnik płynności Dług netto/EBITDA

* wartość rynkowa + dług netto
** wartość zobowiązań finansowych netto uwzględniona w kalkulacji wskaźnika dług netto / EBITDA uwzględnia kluczowe elementy zdefiniowane w umowach o finansowanie
*** EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe

0,6

1,9

0,9

3,3

aktywa obrotowe / zobowiązania krótkoterminowe dług netto** / EBITDA***

31 grudnia 2023 31 grudnia 2024

4,9%
1,9%

20,9%

2,1% 0,8%

17,2%

wynik netto/kapitał własny na koniec okresu wynik netto/aktywa ogółem EBITDA/EV*

2023 2024
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Struktura zadłużenia Grupy Energa
wg stanu na 31 grudnia 2024 roku

Struktura wg źródła* (mln zł) Struktura według stopy procentowej

Struktura według waluty długu

* Wartość nominalna

Zmienna stopa 
procentowa

74%

Stała stopa 
procentowa

26%

EUR
5%

PLN
95%

596 1 029 1 816

7 653

692 044

4 610

Banki komercyjne
(kredyt CCGT

Ostrołęka)

Międzynarodowe
Instytucje
Finansowe

Inwestorzy - emisje
obligacji

Orlen Pozostali

Dostępne środki Dług
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Bezpieczeństwo finansowe

Wiekowanie długu (mln zł)Zadłużenie* (mln zł)

* Zobowiązania finansowe uwzględniają zadłużenie z tytułu cash poolingu 

Wybrane programy / umowy o finansowanie Kwota pierwotna
Data wykupu/

Termin spłaty ostatniej raty
Program emisji euroobligacji 300 mln euro marzec 2027
Emisji obligacji hybrydowych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 125 mln euro wrzesień 2037
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 1 000 mln zł wrzesień 2031
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 1 050 mln zł grudzień 2025
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 150 mln euro grudzień 2038
Umowa pożyczki z Orlen 3 000 mln zł maj 2027
Umowa kredytowa konsorcjalna (CCGT Ostrołęka) 2 640 mln zł grudzień 2035
Orlen pożyczki wsparciowe (CCGT Ostrołęka) 975 mln zł styczeń 2037
Orlen pożyczka inwestycyjna CCGT Grudziądz 1 746 mln zł wrzesień 2028
Orlen pożyczka inwestycyjna Energa Wytwarzanie 270 mln zł wrzesień 2028
Orlen pożyczka inwestycyjna Energa Wytwarzanie 1 927 mln zł grudzień 2039
Orlen pożyczka inwestycyjna Wena Projekt 2 420 mln zł marzec 2039
Orlen pożyczka inwestycyjna Energa Operator 3 500 mln zł wrzesień 2039

0

500

1 000

1 500

2 000

2 500

3 000

3 500

4 000

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

9 897
13 486

1 678

1 94911 575
15 435

31 grudnia 2023 31 grudnia 2024



33

Struktura nakładów inwestycyjnych LB Dystrybucja

mln zł

369 428

723

1 459

1 206

1 0612 298

2 948

2023 2024

Przyłączenie odbiorców i źródeł ee oraz
związana z tym budowa nowych sieci

Modernizacja i odtworzenie istniejącego
majątku związane z poprawą jakości
usług i/lub wzrostem zapotrzebowania
na moc

Pozostałe nakłady inwestycyjne, kolizje i
korekty
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Kluczowe dane operacyjne LB Sprzedaż

Struktura kosztu umorzenia praw majątkowych na 1 MWh EE sprzedanej do klientów końcowych 

IV kw. 2023 IV kw. 2024 Zmiana (%) 2023 2024 Zmiana (%)

Sprzedaż energii elektrycznej przez LB Sprzedaż (GWh) 5 154 5 143 0% 19 935 21 386 7%

w tym sprzedaż detaliczna 4 571 4 382 -4% 17 117 16 726 -2%

Średnia cena zakupu energii elektrycznej bez PM (zł/MWh) 692,6 611,5 -12% 731,1 570,1 -22%

Średnia cena zakupu energii elektrycznej z PM (zł/MWh) 713,7 622,1 -13% 750,2 579,3 -23%

Marża zmienna I stopnia energii elektrycznej* -4,3% -3,1% ∆ 1,2 p.p. 3,1% 0,8% ∆ -2,4 p.p.

19,30

8,14

2,21

2,51

1,26

1,29

2023 2024

zielone białe niebieskie

22,78 zł/MWh

11,95 zł/MWh
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Kluczowe dane operacyjne LB Wytwarzanie

Zużycie paliw IV kw. 2023 IV kw. 2024 Zmiana Zmiana (%) 2023 2024 Zmiana Zmiana (%)

Węgiel kamienny

Ilość (tys. ton) 259,4 177,8 -81,6 -31% 845,7 556,2 -289,6 -34%

Koszt* (mln zł) 230,3 129,8 -100,5 -44% 868,6 464,4 -404,1 -47%

Koszt jednostkowy (zł/tonę) 888,0 730,2 -157,8 -18% 1 027,0 835,0 -192,0 -19%

Koszt jednostkowy (zł/MWh)** 315,6 232,5 -83,2 -26% 369,8 294,2 -75,7 -20%

Biomasa

Ilość (tys. ton) 21,7 16,3 -5,4 -25% 82,3 81,5 -0,8 -1%

Koszt* (mln zł) 23,5 14,9 -8,6 -37% 96,7 80,0 -16,7 -17%

Koszt jednostkowy (zł/tonę) 1 083,1 913,5 -169,6 -16% 1 174,8 981,2 -193,6 -16%

Koszt jednostkowy (zł/MWh)** 268,4 203,6 -64,7 -24% 333,4 281,0 -52,3 -16%

Uprawnienia do emisji CO2 IV kw. 2023 IV kw. 2024 2023 2024

Emisja CO2 wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 576 350 1 794 1 169

Liczba przyznanych darmowych uprawnień do emisji 4 -5 44 45

Liczba odpłatnych uprawnień do emisji 572 355 1 750 1 124

Koszt obowiązku umorzenia uprawnień do emisji CO2 (mln zł) 163,3 94,6 688,9 324,5

* łącznie z kosztem transportu
** w odniesieniu do łącznej produkcji energii elektrycznej i ciepła
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Zatrudnienie w Grupie Energa

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach – umowy o pracę

Główną przyczyną zmian w poziomie zatrudnienia jest przejęcie pracowników w ramach Zorganizowanej Części Przedsiębiorstwa z PGNiG Serwis Sp. z o.o. 
do Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.o., realizacja projektów strategicznych i inwestycyjnych oraz czasowe zwiększenie zatrudnienia w Spółce
Energa Operator SA w ramach realizacji polityki zarządzania wiekiem.

5 501 5 672

1 327 1 312

1 073 1 057

831 1 029

8 732
9 070

31 grudnia 2023 31 grudnia 2024

Pozostałe

Sprzedaż

Wytwarzanie

Dystrybucja

3,9%
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Zespół relacji inwestorskich

Dane kontaktowe

Marcin Chanke
Tel.: (+48) 58 778 84 42
marcin.chanke@energa.pl

Karolina Rorbach-Nagel
Tel.: (+48) 58 778 84 77
karolina.rorbach-nagel3@energa.pl

Sporządzona przez Energa SA („Spółka”) prezentacja ma charakter wyłącznie informacyjny i nie należy jej traktować jako porady inwestycyjnej. 

Spółka ani żaden z jej podmiotów zależnych nie ponoszą odpowiedzialności z tytułu jakiejkolwiek szkody wynikającej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej treści albo powstałej w 
jakikolwiek inny sposób związany z niniejszą prezentacją. 

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszą wyłączną odpowiedzialność za własne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spółki i potencjalnych wyników Spółki w przyszłości, dokonane w oparciu 
o informacje zawarte w niniejszej prezentacji. 

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczące przyszłości, a w szczególności słowa „projektowany”, „planowany”, „przewidywany” i podobne wyrażenia (łącznie z ich 
zaprzeczeniami), stwierdzenia te wiążą się ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnością oraz innymi czynnikami, których skutkiem może być to, że rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, 
działania i osiągnięcia Spółki albo wyniki branży będą istotnie różnić się od jakichkolwiek przyszłych wyników, działań lub osiągnięć wyrażonych w takich stwierdzeniach dotyczących przyszłości. 

Ani Spółka ani żaden z jej podmiotów zależnych nie są zobowiązane zapewnić odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizować niniejszej prezentacji. 

mailto:marcin.Chanke@energa.pl
mailto:karolina.rorbach-nagel3@energa.pl
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