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Zastrze zenie prawne

.Niniejszy material ma wytgcznie charakter promocyjny i w Zadnym przypadku nie stanowi oferty ani zaproszenia, jak rowniez podstaw
podjecia decyzji w przedmiocie inwestowania w papiery wartosciowe spotki ENERGA S.A. (,Spotka ™). Prospekt emisyjny (,Prospekt ),
sporzagdzony w zwigzku z ofertg i wprowadzeniem akcji Spoétki do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie jest jedynym
prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Spoifce i publicznej ofercie jej akcji w Polsce (,Oferta”). Spétka bedzie
uprawniona do przeprowadzenia Oferty publicznej w Polsce po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego. W zwigzku
z Ofertg w Polsce i wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka udostepni Prospekt
na swojej stronie internetowej (www.grupaenerga.pl) oraz na stronie internetowej Oferujgcego (www.dm.pkobp.pl).

Niniejszy materiat nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Niniejszy raport (oraz zawarte w nim informacje) nie zawiera ani nie stanowi oferty sprzedazy papierow wartosciowych, ani tez
zaproszenia do zlozenia oferty nabycia papieréw wartosciowych, w Stanach Zjednoczonych, Australii, Kanadzie lub Japonii, ani w
jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej taka oferta lub zaproszenie bylyby sprzeczne z prawem. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w
niniejszym dokumencie nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykariskg Ustawg o papierach warto$ciowych z 1933 roku,
z p6zniejszymi zmianami i nie mogg by¢ oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych ani podmiotom amerykanskim (ang. US
persons). Nie bedzie prowadzona Zadna oferta publiczna papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych.

Niniejszy raport jest udostepniany i przeznaczony wytgcznie dla (a) os6b przebywajgcych poza terytorium Zjednoczonego Krolestwa
Wielkiej Brytanii, (b) os6b majgcych doswiadczenie zawodowe w zakresie inwestycji tzn. trudnigcych sie zawodowo inwestycjami (ang.
investment professionals) w rozumieniu art. 19(5) Rozporzgdzenia z 2005 roku w Sprawie Ofert Papieréw Warto$ciowych bedgcego
aktem wykonawczym do Ustawy o Ustugach i Rynkach Finansowych z 2000 roku (The Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005) (,Rozporz gdzenie”) i (c) spotek, jednostek nie posiadajgcych osobowosci prawnej i innych os6b o
wysokiej wartosci netto (ang. high net worth) oraz innych osoéb, ktérym mogg zosta¢ w spos6b legalny przekazane, spetniajgcych kryteria
okre$lone w art. 49(2)(a) do (d) Rozporzgdzenia (osoby te bedg tgcznie nazywane ,0sobami uprawnionymi”). Papiery wartosciowe, a
takze kazde zaproszenie, oferta, zapis, zlecenie kupna lub nabycia w inny sposéb takich papieréw wartosciowych bedg udostepniane
wylgcznie osobom i mogg zostac zawarte wytgcznie z udzialem oséb uprawnionych. Osoby, ktére nie sg osobami uprawnionymi nie
powinny dziata¢ w oparciu o materialy zamieszczone w niniejszym komunikacie, ani w oparciu o zawarte w nich tresci, ani na nich
polegad.

Niniejszy materiat nie moze by¢ rozpowszechniany, bezposrednio lub posrednio, w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie i
Japonii.”
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Scalenie akcji — informacje podstawowe

e Scalenie akcji (zwane réwniez odwrotnym splitem lub re-split - z
ang. reverse split) jest procedurg, ktora polega na zwiekszeniu
wartosci nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszeniu ogolne;
liczby akcji.

« W wyniku przeprowadzenia scalenia akcji wielkos¢ kapitatu
zaktadowego nie ulega zmianie.

« W wyniku scalenia akcji, akcjonariusz posiada mniej akcji, lecz
0 wyzszej wartosci nominalne;.

o Scalenie akcji nie wptywa na prawa akcjonariuszy wynikajgce
z posiadania akcji danej spoéiki, ani tez nie zmienia struktury
akcjonariatu, co oznacza ze procentowy udziat poszczegolnych
akcjonariuszy w kapitale zaktadowym i udziat w gtosach na walnym
zgromadzeniu nie ulega zmianie.
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Scalenie akcji — informacje podstawowe, c.d.

o Za przeprowadzeniem scalenia akcji przemawia:
— zmniejszenie zmiennosci kursu akcji;
— ograniczenie ryzyka zostania tzw. ,,spotkg groszowg”;

— prawdopodobienstwo poprawy wizerunku spotki, a tym samym
mozliwego zwiekszenia atrakcyjnosci inwestycyjnej akcji tej
spotki, zwlaszcza wsrod inwestorow instytucjonalnych, co moze
spowodowac wzrost wartosci rynkowej kazdej akcji.
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Parametry scalenia akcji Energa SA (,Energa”)

Parytet scalenia akcji Energa - 12:1 (. dwanascie
dotychczasowych akcji o wartosci nominalnej 1 2zt zostanie
potgczonych w 1 nowg akcje o wartosci nominalnej 12 zi).

W wyniku procesu scalenia, wartos¢ nominalna akcji Spotki Energa
0 wartosci 1 zt zostanie podwyzszona do kwoty 12 zt.

Scalenia akcji dokonuje sie przy proporcjonalnym zmniejszeniu
lgcznej ilosci akcji Spotki wszystkich serii A, B, C z liczby
4.968.805.368 do liczby 414.067.114.

Scalenie akcji odbedzie sie przy zachowaniu niezmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego w wys. 4.968.805.368 zt.
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Podstawa prawna Scalenia Akcji

 Procedura scalenia akcji Spotki Energa zostanie przeprowadzona
na mocy Uchwaly nr 22 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energa SA, ktore odbyto sie w dniu 3 wrzesnia 2013 roku.
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Niedobory scaleniowe

W toku realizacji procesu scalenia moze dojs¢ do powstania tzw.
niedoborow scaleniowych.

* Niedobor scaleniowy to sytuacja posiadania przez akcjonariusza
dotychczasowych akcji w liczbie niepodzielnej przez 12 Iub
mniejszej} niz 12, ktora po scaleniu akcji powodowataby
odpowiednio uzyskanie nowych akcji Energa wraz z czescig
utamkowg nowej akcji Energa lub uzyskanie wytgcznie czesci
utamkowej nowej akcji Energa.




Niedobory scaleniowe c.d.

Niedobory scaleniowe zostang pokryte w drodze przeprowadzenia
odpowiednich operacji na akcjach Energa, przy wykorzystaniu akcji
Energa nabytych przez Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. w
Imieniu i na rachunek EPW Karcino Sp. z 0.0. na potrzeby pokrycia
niedoborow scaleniowych wykazywanych przez akcjonariuszy
Energa w zakresie niezbednym do likwidacji takich niedoborow
scaleniowych, a tym samym umozliwienia akcjonariuszom
posiadania, w miejsce wszystkich dotychczasowych akcji Energa o
wartosci nominalnej 1 zt kazda, nowych akcji Energa o wartosci
nominalnej 12 zt kazda powstatych w wyniku scalenia akcji.

Osobami uprawnionymi do bycia objetymi opisang powyzej
procedurg uzupetnienia niedoborow scaleniowych sg akcjonariusze
Energa wykazujgcy niedobory scaleniowe na dzien referencyjny,
ktorym jest dzien zarejestrowania scalenia akcji przez witasciwy dla
Energa sad rejestrowy.
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Obni zenie kapitatu Energa SA

« W dniu 3 wrzesnia 2013 r. akcjonariusze Energa SA podijeli decyzje
0 obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 4.968.805.368 zt
0 kwote 447.192.483,12 zt do kwoty 4.521.612.884,88 zi.

 Obnizenie kapitatu zakladowego nastepuje przez zmniejszenie
wartosci nominalnej wszystkich istniejgcych akcji Spotki z kwoty 12
zt (nowa wartos¢ nominalna akcji wynikajgca ze scalenia akcji) do
kwoty 10,92 zt kazda.
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Brak zmniejszenia maj atku Spoiki

Uchwata dokonata obnizenia kapitatu zaktadowego Energa bez
jakichkolwiek wyptat na rzecz akcjonariuszy, w tym na rzecz Skarbu
Panstwa.

W konsekwencji Uchwata nie doprowadzita do zmniejszenia
majatku Spoiki . Zaden sktadnik aktywow nie zostat wyprowadzony ze
Spotki. Uchwata doprowadzita jedynie do dokonania czynnosci
rachunkowej (ksiegowej), polegajgce] na przesunieciu funduszy z
kapitatu zaktadowego na kapitat rezerwowy powstaty z obnizenia
kapitatu zaktadowego.
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Brak obni zenia wyceny bilansowej ani rynkowej
akcji Spofki

Uchwata polegata na obnizeniu kapitalu zaktadowego Spotki przez
zmniejszenie wartosci nominalnej akcji Spotki. Zmniejszenie warto $ci
nominalnej nie doprowadzito do obni  zenia wyceny bilansowej ani
rynkowej akcji Spotki . Akcje Spoétki o obnizonej wartosci nominalnej
reprezentujg bowiem prawa do tego samego majgtku Spotki, co przed
obnizeniem. Majgtek ten, jak wspomniano, nie ulegt uszczupleniu. Nie
Istnieje bezposrednia zaleznos¢ miedzy wartoscig nominalng akcji a
ich wyceng bilansowg bgdz rynkows.
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Ewentualne utatwienie wyptaty dywidendy w
przyszto sci

Uchwata o obnizeniu kapitalu zaktadowego zostata podjeta
W interesie jej akcjonariuszy, poniewaz ulatwia Spoéice ewentualn g
wyptat @ dywidendy w przyszto $ci. Jezeli Spotka poniesie w
przysztosci strate, strata moze zostac pokryta z kapitatu rezerwowego
utworzonego w nastepstwie obnizenia kapitatu zakladowego (do
ktdrego zostaty przelane srodki pochodzgce z obnizenia).
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