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Zastrze żenie prawne 
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„Niniejszy materiał ma wyłącznie charakter promocyjny i w żadnym przypadku nie stanowi oferty ani zaproszenia, jak również podstaw
podjęcia decyzji w przedmiocie inwestowania w papiery wartościowe spółki ENERGA S.A. („Spółka ”). Prospekt emisyjny („Prospekt ”),
sporządzony w związku z ofertą i wprowadzeniem akcji Spółki do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie jest jedynym
prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje o Spółce i publicznej ofercie jej akcji w Polsce („Oferta ”). Spółka będzie
uprawniona do przeprowadzenia Oferty publicznej w Polsce po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisję Nadzoru Finansowego. W związku
z Ofertą w Polsce i wprowadzeniem akcji Spółki do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka udostępni Prospekt
na swojej stronie internetowej (www.grupaenerga.pl) oraz na stronie internetowej Oferującego (www.dm.pkobp.pl).

Niniejszy materiał nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie
informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych, ich emitentów lub wystawców.

Niniejszy raport (oraz zawarte w nim informacje) nie zawiera ani nie stanowi oferty sprzedaży papierów wartościowych, ani też
zaproszenia do złożenia oferty nabycia papierów wartościowych, w Stanach Zjednoczonych, Australii, Kanadzie lub Japonii, ani w
jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w której taka oferta lub zaproszenie byłyby sprzeczne z prawem. Papiery wartościowe, o których mowa w
niniejszym dokumencie nie zostały i nie zostaną zarejestrowane zgodnie z amerykańską Ustawą o papierach wartościowych z 1933 roku,
z późniejszymi zmianami i nie mogą być oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych ani podmiotom amerykańskim (ang. US
persons). Nie będzie prowadzona żadna oferta publiczna papierów wartościowych w Stanach Zjednoczonych.

Niniejszy raport jest udostępniany i przeznaczony wyłącznie dla (a) osób przebywających poza terytorium Zjednoczonego Królestwa
Wielkiej Brytanii, (b) osób mających doświadczenie zawodowe w zakresie inwestycji tzn. trudniących się zawodowo inwestycjami (ang.
investment professionals) w rozumieniu art. 19(5) Rozporządzenia z 2005 roku w Sprawie Ofert Papierów Wartościowych będącego
aktem wykonawczym do Ustawy o Usługach i Rynkach Finansowych z 2000 roku (The Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005) („Rozporz ądzenie ”) i (c) spółek, jednostek nie posiadających osobowości prawnej i innych osób o
wysokiej wartości netto (ang. high net worth) oraz innych osób, którym mogą zostać w sposób legalny przekazane, spełniających kryteria
określone w art. 49(2)(a) do (d) Rozporządzenia (osoby te będą łącznie nazywane „osobami uprawnionymi”). Papiery wartościowe, a
także każde zaproszenie, oferta, zapis, zlecenie kupna lub nabycia w inny sposób takich papierów wartościowych będą udostępniane
wyłącznie osobom i mogą zostać zawarte wyłącznie z udziałem osób uprawnionych. Osoby, które nie są osobami uprawnionymi nie
powinny działać w oparciu o materiały zamieszczone w niniejszym komunikacie, ani w oparciu o zawarte w nich treści, ani na nich
polegać.

Niniejszy materiał nie może być rozpowszechniany, bezpośrednio lub pośrednio, w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie i
Japonii.”



Scalenie akcji – informacje podstawowe

• Scalenie akcji (zwane również odwrotnym splitem lub re-split - z
ang. reverse split) jest procedurą, która polega na zwiększeniu
wartości nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszeniu ogólnej
liczby akcji.

• W wyniku przeprowadzenia scalenia akcji wielkość kapitału
zakładowego nie ulega zmianie.

• W wyniku scalenia akcji, akcjonariusz posiada mniej akcji, lecz
o wyższej wartości nominalnej.

• Scalenie akcji nie wpływa na prawa akcjonariuszy wynikające
z posiadania akcji danej spółki, ani też nie zmienia struktury
akcjonariatu, co oznacza że procentowy udział poszczególnych
akcjonariuszy w kapitale zakładowym i udział w głosach na walnym
zgromadzeniu nie ulega zmianie.
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• Za przeprowadzeniem scalenia akcji przemawia:

− zmniejszenie zmienności kursu akcji;

− ograniczenie ryzyka zostania tzw. „spółką groszową”;

− prawdopodobieństwo poprawy wizerunku spółki, a tym samym
możliwego zwiększenia atrakcyjności inwestycyjnej akcji tej
spółki, zwłaszcza wśród inwestorów instytucjonalnych, co może
spowodować wzrost wartości rynkowej każdej akcji.

Scalenie akcji – informacje podstawowe, c.d.
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Parametry scalenia akcji Energa SA („Energa”)

• Parytet scalenia akcji Energa – 12:1 (tj. dwanaście
dotychczasowych akcji o wartości nominalnej 1 zł zostanie
połączonych w 1 nową akcję o wartości nominalnej 12 zł).

• W wyniku procesu scalenia, wartość nominalna akcji Spółki Energa
o wartości 1 zł zostanie podwyższona do kwoty 12 zł.

• Scalenia akcji dokonuje się przy proporcjonalnym zmniejszeniu
łącznej ilości akcji Spółki wszystkich serii A, B, C z liczby
4.968.805.368 do liczby 414.067.114.

• Scalenie akcji odbędzie się przy zachowaniu niezmienionej
wysokości kapitału zakładowego w wys. 4.968.805.368 zł.
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Podstawa prawna Scalenia Akcji

• Procedura scalenia akcji Spółki Energa zostanie przeprowadzona
na mocy Uchwały nr 22 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Energa SA, które odbyło się w dniu 3 września 2013 roku.
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Niedobory scaleniowe

• W toku realizacji procesu scalenia może dojść do powstania tzw.
niedoborów scaleniowych.

• Niedobór scaleniowy to sytuacja posiadania przez akcjonariusza
dotychczasowych akcji w liczbie niepodzielnej przez 12 lub
mniejszej niż 12, która po scaleniu akcji powodowałaby
odpowiednio uzyskanie nowych akcji Energa wraz z częścią
ułamkową nowej akcji Energa lub uzyskanie wyłącznie części
ułamkowej nowej akcji Energa.
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• Niedobory scaleniowe zostaną pokryte w drodze przeprowadzenia
odpowiednich operacji na akcjach Energa, przy wykorzystaniu akcji
Energa nabytych przez Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. w
imieniu i na rachunek EPW Karcino Sp. z o.o. na potrzeby pokrycia
niedoborów scaleniowych wykazywanych przez akcjonariuszy
Energa w zakresie niezbędnym do likwidacji takich niedoborów
scaleniowych, a tym samym umożliwienia akcjonariuszom
posiadania, w miejsce wszystkich dotychczasowych akcji Energa o
wartości nominalnej 1 zł każda, nowych akcji Energa o wartości
nominalnej 12 zł każda powstałych w wyniku scalenia akcji.

• Osobami uprawnionymi do bycia objętymi opisaną powyżej
procedurą uzupełnienia niedoborów scaleniowych są akcjonariusze
Energa wykazujący niedobory scaleniowe na dzień referencyjny,
którym jest dzień zarejestrowania scalenia akcji przez właściwy dla
Energa sąd rejestrowy.

Niedobory scaleniowe c.d.
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Obni żenie kapitału  zakładowego



Obni żenie kapitału Energa SA 

• W dniu 3 września 2013 r. akcjonariusze Energa SA podjęli decyzję
o obniżeniu kapitału zakładowego Spółki z kwoty 4.968.805.368 zł
o kwotę 447.192.483,12 zł do kwoty 4.521.612.884,88 zł.

• Obniżenie kapitału zakładowego następuje przez zmniejszenie
wartości nominalnej wszystkich istniejących akcji Spółki z kwoty 12
zł (nowa wartość nominalna akcji wynikająca ze scalenia akcji) do
kwoty 10,92 zł każda.
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Brak zmniejszenia maj ątku Spółki

Uchwała dokonała obniżenia kapitału zakładowego Energa bez
jakichkolwiek wypłat na rzecz akcjonariuszy, w tym na rzecz Skarbu
Państwa.

W konsekwencji Uchwała nie doprowadziła do zmniejszenia
majątku Spółki . Żaden składnik aktywów nie został wyprowadzony ze
Spółki. Uchwała doprowadziła jedynie do dokonania czynności
rachunkowej (księgowej), polegającej na przesunięciu funduszy z
kapitału zakładowego na kapitał rezerwowy powstały z obniżenia
kapitału zakładowego.
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Brak obni żenia wyceny bilansowej ani rynkowej 
akcji Spółki

Uchwała polegała na obniżeniu kapitału zakładowego Spółki przez
zmniejszenie wartości nominalnej akcji Spółki. Zmniejszenie warto ści
nominalnej nie doprowadziło do obni żenia wyceny bilansowej ani
rynkowej akcji Spółki . Akcje Spółki o obniżonej wartości nominalnej
reprezentują bowiem prawa do tego samego majątku Spółki, co przed
obniżeniem. Majątek ten, jak wspomniano, nie uległ uszczupleniu. Nie
istnieje bezpośrednia zależność między wartością nominalną akcji a
ich wyceną bilansową bądź rynkową.
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Ewentualne ułatwienie wypłaty dywidendy w 
przyszło ści

Uchwała o obniżeniu kapitału zakładowego została podjęta
w interesie jej akcjonariuszy, ponieważ ułatwia Spółce ewentualn ą

wypłat ę dywidendy w przyszło ści . Jeżeli Spółka poniesie w
przyszłości stratę, strata może zostać pokryta z kapitału rezerwowego
utworzonego w następstwie obniżenia kapitału zakładowego (do
którego zostały przelane środki pochodzące z obniżenia).
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