


Podsumowanie 1 kwartatu 2015 roku

EBITDA Marza EBITDA Zysk netto Grupy
691 min zt (+7% r/r) 24% (A 1 p.p.) 355 min zt (+13% r/r)

Wyptata dywidendy w kwocie 596 min zt z jednostkowego zysku netto za 2014 rok,
tj. 1,44 zt na akcje, stopa dywidendy 5,4%*

Dzien wyptaty dywidendy to 21 maja
Kontynuacja atrakcyjnej polityki dywidendowej w kolejnych latach

Koncentracja na regulowanym biznesie w Segmencie Dystrybucji:
1. Wzrost wolumenu dystrybuowanej energii elektrycznej o prawie 4% r/r oraz Sredniej ceny
0 3% r/r
2. Przejscie na odczyty dwumiesieczne w taryfie G i C1 - urealnienie ptatnosci dla klientow

Niekorzystna sytuacja rynkowa w Segmencie Wytwarzania:
1. Spadajaca cena Prezesa URE oraz niskie rynkowe ceny zielonych certyfikatdw pogorszyty
r/r wyniki linii biznesowych Woda i Wiatr
2. Utrzymanie wyniku Elektrowni w Ostrotece r/r dzieki wykorzystaniu mechanizmu pracy
W wymuszeniu i rezerwy operacyjnej mocy oraz nizszym cenom paliw i poprawie
efektywnosci za sprawg nowego zrédta ciepta

Stabilizacja wynikow w Segmencie Sprzedazy pomimo rosnacej konkurencji:
1. Wzrost przecietnych cen sprzedazy ee odbiorcom koncowym o ok. 6% r/r podczas, gdy
Srednia cena zakupu ee wraz z Prawami Majgtkowymi wzrosta o ok. 3% r/r
2. Utrzymany wolumen sprzedazy detalicznej r/r (4,3 TWh)

* Stopa dywidendy wedtug kursu otwarcia z 29 kwietnia br., czyli z dnia ZWZ
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Kluczowe aktywa Grupy ENERGA

Dystrybucja
1

GDANSK

184 tys. km linii energetycznych Karcing KARSCINO BYSTRA
2. 5,5 TWh - dostarczona energia elektryczna w 1 kw. @ % 0 O
2015 roku Vel ZyDOWO By

3. Zasieg 75 tys. km?

Wytwarzanie!? @
OSTROLEKA

1. Elektrownie wodne wwcmwmo
a) Wioctawek (160 MW) hcmmo
b) Mniejsze jednostki wytwdrcze (42 MW)
c) Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie (150MW) 0

2. 4 farmy wiatrowe (taczna moc 185 MW) KALISZ

a) Karcino (51 MW)
b) Karscino (90 MW)
c) Bystra (24 MW)
d) Myslino (20 MW)
3. Farma fotowoltaiczna pod Gdanskiem (1,6 MWe)

4. Elektrownia systemowa w Ostrotece B (647 MW,
dodatkowo w wyniku ucieptownienia EEO B - 220 MWt)

Pozostate elektrocieptownie i cieptownie (82 MW, 470MWt)

@ ==

1. 2,9 min liczba klientéw
2. 6,9 TWh - sprzedana energia elektryczna w 1 kw. 2015 @ Elektrocieplownia

roku (4,3 TWh - sprzedaz detaliczna)
A Farma
fotowoltaiczna

. Siedziba ENERGA SA

1 Moc zainstalowana
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Grupa ENERGA koncentruje sie na dziatalnosci

regulowanej...
(GWh) 1 kw. 2014 ‘ 1 kw. 2015 ‘ Zmiana
Dystrybucja energii elektrycznej* 5 257 5460 4%
Produkcja ee brutto, w tym: 1252 1201 -4%
OZE 482 530 10%
pro_dukcjg elektrowni szczytowo-pompowej 16 9 _44%
w Zydowie
produkcja w wymuszeniu ENERGA Elektrownie Ostroteka** 680 640 -6%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej, w tym: 4 280 4 285 0%
taryfa G 1 351 1450 7%
Udziat dziatalnosci regulowanej w segmentach Grupy***
100% 100%
86
83% ° 1 kw. 2014
m1 kw. 2015
32% 34%
Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaz

** uwzglednia produkcje OZE z biomasy

&) Energa

*** na podstawie wolumendéw dotyczacych energii elektrycznej

* wzrost wynika z przejscia z odczytow szesciomiesiecznych na odczyty dwumiesieczne w taryfie G i C1




Grupa ENERGA poprawia marze EBITDA i1 marze zysku
netto

Przychody (min zi) EBITDA (min zt)

- Przychdd na zatrudnionego w tys. zt

(do zatrudnienia w osobach na koniec okresu) - Marza EBITDA

5 748 2913 . 691

1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015

Zysk netto (min zi) Capex (min zt)

- Marza zysku netto

268

355

314 195

1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015




...ktorej istotna czescia jest produkcja energii
ze zdywersyfikowanych zrodet OZE

Moc zainstalowana - stan na 31 marca 2015

Produkcja ee brutto (GWh) (MWe)

Suma: 556 MWe

m Elektrownie przeptywowe m Biomasa Wiatr mPV

Udziat OZE w produkcji brutto
ee osiagnat poziom 44%

600 -
530
0,3
500 - 482
400 -+
Prawa majaqtkowe (zielone) od wytworzonej
ee (GWh)
300 -+
m Elektrownie przeptywowe ®mBiomasa Wiatr mPV
0/, *
200 - 500 - 474 7% 0,3
400 A
300 A
100 +
200 -
100 -
0 - 0 -
1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015

* stosunek wolumenu produkgcji "zielonych" Praw Majatkowych przez Segment Wytwarzania do obowigzku ich umorzenia przez ENERGA-

@ Energa OBROT w danym okresie 6




Regulowana dziatalnosc¢ dystrybucyjna stanowi stabilne
zrodto EBITDA Grupy...

EBITDA (min z})

691

643
650 - 3

550 -

450 A

350 -

250 -

150 A

50 A

(50) -
1 kw. 2014 1 kw. 2015

Dystrybucja m Wytwarzanie m Sprzedaz Pozostate i korekty
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...Wspierane przez przychody regulowane ze zrodet

wytworczych
Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zt 1 kw 1 kw. Zmiana | 1kwW 1 kw. Zmiana | 1 kW 1 kw. Zmiana
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Przychody ze sprzedazy 1017 1 092 7% 1510 1 548 3% 462 442 -4%
EBITDA 410 498 21%* 46 49 7% 184 153 -17%
""" Morza EBITDA | 40,3% | 456% |A53pp.| 3,0% | 32% |A02pp.| 39,8% | 34,6% |A-52pp.
EBIT 240 322 34% 39 41 5% 150 115 -23%
Zysk netto 173 235 36% 37 37 0% 100 79 -21%
""" Maorsa zyskunetto | 17,0% | 21,5% |A45pp.| 25% | 24% |A-01pp.| 21,6% | 17,9% |4-3,7p.p.
CAPEX 154 179 16% 6 5 -17% 25 73 pow. 100%
min zt
1 kw 1 kw Zmiana 1 kw. 1 kw. Zmiana 1 kw 1 kw Zmiana
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Przychody ze sprzedazy 125 92 -26% 49 34 -31% 241 248 3%
EBITDA 100 67 -33% 32 22 -31% 47 44 -6%
""" Marza EBITDA | 80,0% | 72,8% |A-7,2pp.| 653% | 64,7% |A-0,6pp.| 19,5% | 17,7% |A-1,8p.p.
EBIT 93 60 -35% 22 11 -50% 35 32 -9%
CAPEX 5 3 -40% 0 9 - 4 41 pow. 100%

@ Energa

* wzrost EBITDA Segmentu Dystrybucji wynika gtéwnie z przejscia z odczytow szesciomiesiecznych na odczyty
dwumiesieczne w taryfie G i C1 - odchylenie ma charakter przejsciowy i ulegnie sptaszczeniu w kolejnych okresach




W rezultacie po raz kolejny osiqgamy coraz lepsze
wskazniki rentownosci i ptynnosci

ROE* ROAX* ROS

12,2%

11,8% 11,4%
10,5%

5,2% 5,6%

zysk netto/kapitat wtasny na zysk netto/aktywa ogdtem zysk netto/przychody ze sprzedazy
koniec okresu

1 kw. 2014 =1 kw. 2015

Wskaznik ptynnosci Diug netto/EBITDA*

2,4

2,1

aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe diug netto/EBITDA

31 grudnia 2014 ® 31 marca 2015

* Zysk netto i EBITDA za ostatnie 12 miesiecy
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Konsekwentnie inwestujemy w rozbudowe
I modernizacje sieci energetycznej

taczne naktady inwestycyjne Grupy ENERGA w 1 kwartale
2015 roku wyniosty 268 min zt

min zt
Kluczowe inwestycje w segmencie dystrybucji:

1. 56 min zt modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu

poprawy niezawodnosci dostaw 268
2. 72 mln zt rozbudowa sieci w zwigzku z

przytgczaniem nowych odbiorcéow
3. 4 min zt rozbudowa i modernizacja sieci w zwigzku 195

z przytaczaniem OZE 10
4. 27 min zt pozostate naktady na innowacyjne

technologie i rozwigzania sieciowe (Smart Grid, 6

SID),
w wyniku ktdrych:
a. przytaczono 4,3 tys. nowych klientéow
b. wybudowano oraz zmodernizowano 587 km

linii Sredniego i niskiego napiecia . . .
c. przylaczono do sieci 147 nowych zrédet OZE 1 kw. 2014 1 kw. 2015

Dystrybucija B Sprzedaz
m Wytwarzanie Pozostate i korekty

&) Energa
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Wskazniki niezawodnosci w Grupie ENERGA nalezg
do najlepszych w branzy

SAIDI (min/odb.)

SAIDI*
(nieplanowane, katastrofalne i planowane)
(liczba min. na odb.)

1 kw. 2014 1 kw. 2015

SAIFI (przerw/odb.)

SAIFI*
(nieplanowane, katastrofalne i planowane)
(liczba zaktdcen na odb.)

1 kw. 2014 1 kw. 2015

* Witaczajac awarie masowe spowodowane ekstremalnymi warunkami pogodowymi
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Czynniki wptywu na wyniki Grupy ENERGA
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Ceny praw majatkowych, a w szczegolnosci swiadectw pochodzenia OZE

Decyzja Prezesa URE o zmniejszeniu zwrotu z kapitatu o 5% w 2015
roku

Zmiana struktury dystrybuowanej energii wobec struktury uzgodnionej
w taryfie

Faktycznie zrealizowana stawka za operacyjng rezerwe mocy
Niezatwierdzenie taryfy G przez URE dla spétke ENERGA-OBROT SA
Ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym i detalicznym
Rosngca konkurencja na rynku sprzedawcdow energii elektrycznej
Warunki pogodowe i hydrometeorologiczne

&) Energa
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Biuro Relacji Inwestorskich

Joanna Pydo
Dyrektor ds. Relacji Inwestorskich
Joanna.Pydo@energa.pl

Tel.:(+48) 58 771 85 59

investor.relations@energa.pl
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Sporzadzona przez ENERGA SA (,Spotka”) prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy
jej traktowac jako porady inwestycyjnej.

Spotka ani zaden z jej podmiotdéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody
wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb
ZWigzany z niniejszg prezentacjq.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikow Spotki w przysziosci, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentaciji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, a w szczegdlnosci
stowa ,projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (tgcznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigzgq sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami,
ktérych skutkiem moze byc¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spofki
albo wyniki branzy bedq istotnie rézni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggniec
wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej
prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowac niniejszej prezentacji.
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Struktura kosztow rodzajowych Grupy ENERGA

Koszty rodzajowe (min zi) 1 kw. 2014 1 kw. 2015
Amortyzac_ja rzeczowych aktywow trwatych, aktywdw niematerialnych i nieruchomosci 208 224
inwestycyjnych
 Zuzycie materiatéw i energd 250 210
 womadepatw 44| 120
CUsgiobee 207 | 347
 woymoplaty przesylowe i tranzytowe | 220 233
Cbodatdioplty 03] 9%
 Koszty éwiadezef pracowniczyeh | 34| 245
' odpisy aktualizuiace | a| g
~ Pozostate (w tym zmiana stanu produktéw oraz koszt wytworzenia $wiadczen na whasne | | 50 |
POz e ]
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1222 1331
Koszty operacyjne, razem 2332 2441
W tym:
Koszt wiasny sprzedazy 2 189 2277
Kestysprzedazy ss| 77
Koszty ogélnego zarzadu | 88| 87

@ Energa

16



Kluczowe dane operacyjne

Stan na 31.03.2015

Uprawnienia do emisji CO2> w jednostkach wytwérczych

(tys. ton CO>)

Rozliczenie Rozliczenie
2014 roku 2015 roku
Ilos¢ darmowych uprawnien do emisji CO, (KPRU) 320 / \
L, o, oL ; W kwietniu 2015 r. Grupa
Ilos¢ uprawnien do emisji CO2 nabyta na rynku wtornym 1547 - otrzymata brakujace
darmowe uprawnienia do
Suma uprawnien do emisji CO- 1 867 - emisji CO, zwigzane z
wytwarzaniem ciepta
Ilos¢ emisji CO2 (tony) zwigzana z wytwarzaniem energii (przystugujace na rozliczenie
elektr Csze' 2 (tony) 4 Y g 2 863 547 roku 2015) i nadal oczekuje
Y ] na uprawnienia zwigzane
.. R . . . z wytworzeniem energii
Ilos¢ emisji CO;z (tony) zwigzana z wytwarzaniem ciepta 425 143 e (e ee
na rozliczenie roku 2015)
Ilo$¢ uprawnien do emisji CO, sprzedane / umorzone - - \ /

Nadwyzka (+)/ niedobor (-) uprawnien do emisji CO

. -1 420 -690
w danym okresie
Nadwyzka (+)/ niedobér (-) uprawnien do emisji CO; z 76 225
poprzednich lat
Nadwyzka (+)/ niedobor (-) uprawnien do emisji CO -1 497 915

(stan na koniec okresu)

W kwietniu 2015 roku Grupa otrzymata brakujgce darmowe uprawnienia do emisji CO, zwigzane z wytwarzaniem energii
elektrycznej (przystugujgce na rozliczenie roku 2014) i rozliczyta caty obowigzek za rok 2014.

Ilo$¢ uprawnien do emisji CO, posiadanych przez ENERGA-OBROT SA na dzied 31 marca 2015 roku wynosita 47,8 tys. ton.

@ Energa 17




Wyniki finansowe Segmentu Dystrybucji

Przychody (min zi) EBITDA (min zt)

- Przychdd na zatrudnionego w tys. zt - Marza EBITDA
(do zatrudnienia w osobach na koniec okresu)

1 092
1017 498
410
1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015
Zysk netto (min zt) Capex (min zi)
- Marza zysku netto - Capex na km linii* (w tys. zt)
235 179
154
173
1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015

*km linii wg stanu odpowiednio na koniec roku 2013 i 2014
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EBITDA Bridge Segmentu Dystrybucji

min zt
600 -
7 4 3 19
500 - I
400 ~
300 -+
200 A
100 H~
O L T T T T T T T
EBITDA wykonanie Marza na Straty sieciowe Przychody OPEX Podatek od Wynik na EBITDA wykonanie
1 kw. 2014 dystrybucji z przytaczy nieruchomosci pozostatej 1 kw. 2015
dziatalnosci
operacyjnej

Nizsze 0 19 min zt saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej r/r wynika przede wszystkim z rozwigzania w 1 kw. 2014
roku wiekszej wartosci rezerw na posadowienie infrastruktury energetycznej na gruntach osob trzecich niz w 1 kw.
2015 roku.
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Struktura kosztow rodzajowych Segmentu Dystrybuc

Koszty rodzajowe (min zi) 1 kw. 2014 1 kw. 2015
Amortyzacja rzgczowych a_ktywo’w trwatych, aktywdédw niematerialnych 170 176
__Inieruchomosci inwestycyjnych ]
Zuzycie materiatéw i energii 120 61
* wtym energia elektryczna dotyczaca réznicy bilansowej | w05 51
CUstigiobce 272|207
 wtym oplaty przesylowe i tranzytowe | 20| 233
podatkiioplty L 6a| s
© Koszty éwiadczen pracowniczych | a1 153 |
" Pozostate (w tym zmiana stanu produktdéw oraz koszt wytworzenia $wiadczer na 18 """"""""""""" 29 ]
_Wlasne potrzeby) e ]
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 26 26
Koszty operacyjne, razem 780 754

W tym:

Koszt wtasny sprzedazy 728 693
Koszty sprzedazy L 6| 18]
 Koszty ogblnego zarzadu | | 42

@ Energa
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Wartos¢ Regulacyjna Aktywow

1 346 715 1313 687 315
588 _ I _
WRA
efektywnie
wynagradzane
WRA 2013 Wydatki Zmniejszenia WRA 2014 Wydatki Zmniejszenia WRA 2015
inwestycyjne inwestycyjne
uznaneprzez uznaneprzez
URE URE
2013 2014 2015
WACC 8,95% 7,28% 7,20%
WACC AMI 2,00% 7,00% 7,00%
~Standard”
Zwrot z kapitatu na bazie
WRA 897 789 830
~ujete Zwrot z zaangazowanego *
Efektywny * zmniejszenie zwrotg
8,42% 7,41% 7,00% z kapitatu 0 5% w wyniku
zwrot z WRA decyzji Prezesa URE
2
3 478 3722 3 89
> 789
T £ 844
= ; 563
(8]
>0
E =
ag
-
2013 2014 2015

Pozostate koszty m Amortyzacja = Zwrot z WRA
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Aktualna struktura naktadow inwestycyjnych
Segmentu Dystrybucji

min zt

154

na AMI:

8 min zt

27 min zt

179
56
)
w tym nakfady
w 1 kw. 2014 roku 27

w 1 kw. 2015 roku

Wykonanie 1 kw. 2014

Wykonanie 1 kw. 2015

&) Energa

m Naktady na rozbudowe sieci w zwigzku z
przytgczeniem nowych odbiorcéw

Naktady na rozbudowe i modernizacje sieci
w zwigzku z przytaczaniem OZE

®m Modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu
poprawy niezawodnosci dostaw

m Naktady na inteligentne opomiarowanie i
inne elementy wdrazania sieci
inteligentnych

Pozostate naktady (w tym korekty i
wytgczenia konsolidacyjne)
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Wyniki finansowe Segmentu Sprzedazy

Przychody (min zi) EBITDA (min zt)

- Przychdd na zatrudnionego w tys. zt (do - Marza EBITDA
zatrudnienia w osobach na koniec okresu)

1 510 1548 46 49

1 kw. 2014 1 kw. 2015
1 kw. 2014 1 kw. 2015

Zysk netto (min zi) Capex (min zt)

- Marza zysku netto

37 37

1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015
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EBITDA Bridge Segmentu Sprzedazy

min zt
80 -

17

30 -

20 ~

10 A

EBITDA Marza na energii Odpis aktualizujacy Saldo pozostatej Pozostate EBITDA
1 kw. 2014 elektrycznej naleznosci dziatalnosci operacyjnej 1 kw. 2015

Nizsze o 16 min zt r/r saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej to efekt zdarzen o charakterze jednorazowym w 1 kw. 2014
roku (gtéwnie rozwigzanie rezerw restrukturyzacyjnych i rezerwy w zakresie sprawy spornej z istotnym klientem).

Szacowany wptyw na EBITDA 1 kw. 2015 roku wyniku na dziatalnosci zwigzanej z petnieniem funkcji ,sprzedawcy z urzedu”
przez ENERGA-OBROT wyniést -62 min zt (-53 min zt w 1 kw. 2014 roku).

&) Energa



Struktura kosztow rodzajowych Segmentu Sprzedazy

1 kw. 2014

1 kw. 2015

Koszty rodzajowe (min zi)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, aktywdw niematerialnych i

__nieruchomodci inwestycyjnych 7 ______________________________ 8
Zuzycie materiatow i energii 10 11
CUstgiobce e 46
Podatkiioplaty | s 3
 Koszty éwiadczen pracowniczych | =l 33
odpisy aktualizuigce | 3 6 |
~ Pozostate (w tym zmiana stanu produktow oraz koszt wytworzenia $wiadczena | [ 5 |
o Wlasne potrzeby) e e ]
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1 386 1 403
Koszty operacyjne, razem 1493 1512

W tym:
Koszt wtasny sprzedazy 1465 1458
CKoszty spreedazy L 6| 46
Koszty ogélnego zarzadu | 3 g |
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Kluczowe dane operacyjne Segmentu Sprzedazy

1 kw. 2014 1 kw. 2015 Zmiana
Liczba klientdéw (tys. szt.) 2 909 2 886 -1%
Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment Sprzedazy (GWh) 6 971 6 863 -2%
""" wtym sprzedaz detaliczna | az0| 42|  o%
Srednia cena sprzedazy energii elektrycznej (zt/MWh) 210,7 219,4 4%
Koszt zakupu energii elektrycznej (mln zt) 1184 1199 1%
Koszt zakupu energii elektrycznej z PM (mln zt) 1332 1354 2%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej bez PM (zt/MWh) 169,7 174,7 3%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej z PM (zt/MWh) 191,0 197,4 3%
Marza zmienna I stopnia na energii elektrycznej* 4,53% 5,59% A 1,06 p.p.

* Marza zmienna I stopnia liczona jako iloraz wyniku na sprzedazy energii elektrycznej i przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej

Zakup energii elektrycznej przez Segment Sprzedazy (GWh) 1 kw. 2014 1 kw. 2015 Zmiana

Zakupy energii od wytwércow z GK ENERGA 486 593 22%
Zakupy energii na rynku hurtowym - gietda 2 862 2142 -25%
Zakupy energii na rynku hurtowym - pozostate 3 550 3 895 10%
Zakupy energii na rynku bilansujgcym 78 231 197%
Zakup energii razem 6 975 6 861 -2%
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Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment Sprzedazy
w 1 kw. 2015 roku

Wolumen sprzedazy energii elektrycznej za 1 kw. 20151

~— 1 kw. 2014 1 kw. 2015

0,5 TWh E——_() 02 TWh*

7%

-0,2%
0,2 TWh
3% 0,1 TWh
2%
2,0 TWh
29%
2,5 TWh
36%

*ujemny wolumen to efekt rozliczenia kontraktu z 2014 roku, ktory nie
zostat przedtuzony na 2015 rok

Sprzedaz detaliczna
B Sprzedaz hurtowa

B Sprzedaz na pokrycie strat sieciowych i
potrzeby wiasne do ENERGA-OPERATOR SA

Sprzedaz na rynek bilansujacy

Pozostata sprzedaz hurtowa

1 Sprzedaz przez Segment Sprzedazy

&) Energa



Koszt umorzenia praw majatkowych na 1 MWh i jego
struktura w Segmencie Sprzedazy

35,63 zt/MWh* 38,21 zt/MWh

2,99
1 0,79
0,66 2,44 IS

5,51

1 kw. 2014 1 kw. 2015
m zielone 70tte mczerwone mfioletowe biate

* Obowigzek umarzania praw majatkowych ,czerwonych” i ,zéttych” zostat wprowadzony z dniem 30 kwietnia 2014 r.

@ Energa
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Naleznosci i odpisy aktualizujace ENERGA-OBROT SA

Stan na koniec okresu biezacego 31.03.2015

Przed uwzglednieniem odpisu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (min zi) z tytutu utraty wartosci Odpisy altualizujace P uv:zgpliesinieniu
aktualizujacego

Nieprzeterminowane 946 68% 1 1% 945
‘Przeterminowane, wtym: | a3 | 32| 188 | oo | 251
S dG@ooani | 25  wew| st o | 220
. T T 27 4% | 31
S s0dni | T 156 s | 0o
Ogotem 1 386 190 1196

Stan na koniec okresu poprzedniego 31.12.2014

Przed uwzglednieniem odpisu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (min zi) 2 ] M7 W Odpisy aitualizujace P uvzzg;ginieniu
: : aktualizujacego
Nieprzeterminowane 1 049 72% 2 1% 1047
Przeterminowane, wtym: | 06! 2% 2000 o90| 205
""""""""""""" dgooodi | 1%l i s o3| 188
 odotdoseOdni | st s 8 | 16
- sseoam | 7] A A
Ogotem 1454 202 1 252




Wyniki finansowe Segmentu Wytwarzania

Przychody (min zi) EBITDA (min zt)

- Przychdéd na zatrudnionego w tys. zt - Marza EBITDA
(do zatrudnienia w osobach na koniec okresu)

184

462 442
153

1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015

2ysk netto (min zi) Capex (min zt)

- Marza zysku netto

73
100

79

25

1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015




EBITDA Bridge Segmentu Wytwarzania

min zt
200
180 -
160 -
140 -
120 A
100 -
80 -
60 -
40 A
20 -

EBITDA Zmiana przychodu z Zmiana przychodu ze Zmiana przychodoéw Zmiana kosztéw Pozostate EBITDA
1 kw. 2014 praw majatkowych sprzedazy energii el. ze sprzedazy i zuzycia paliw do przychody/koszty 1 kw. 2015
»~Zielonych" z produkcji wtasnej dystrybucji ciepta produkcji

Czynnikami rynkowymi ksztattujacymi nizsze przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzania w 1 kwartale 2015 roku byty
przede wszystkim spadki cen praw majatkowych ,zielonych” oraz brak pozytywnego zdarzenia z 1 kwartatu 2014 roku, kiedy
to miata miejsce sprzedaz zapasu praw majatkowych z 2013 roku po cenach wyzszych od cen z dnia wytworzenia.

Na pozytywny efekt pozostatych przychoddw i kosztdw wptyw miaty m.in. zdarzenia 1 kwartatu ub.r. - dokonany odpis
aktualizujacy wartos¢ naktadédw na projekty farm wiatrowych o wartosci 6,1 min zt oraz koszt utworzenia rezerw na program
dobrowolnych odejs¢ poniesiony przez ENERGA Elektrownie Ostroteka SA w kwocie 7,2 min zi.

&) Energa
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Struktura kosztow rodzajowych Segmentu Wytwarzania

Koszty rodzajowe (min zi) 1 kw. 2014 1 kw. 2015

Amortyzacja [‘z_e(_:zowych a_ktywéw trwatych, aktywow niematerialnych 34 38

i nieruchomosci inwestycyjnych
- Zuzycie materiatéw i energic | 153 | 140 |
 wtym zuzycie paliw | 1aal 129
Ustugiobce 34| 35
Podatkiioplaty 25| 21
 Koszty éwiadczen pracowniczych | 38 39|
~ Odpisy aktualizujgce 6| 0|

Pozostate (w tym zmiana stanu produktdw oraz koszt wytworzenia $wiadczen na 4 3
_Wihasne potrzeby) T

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 12 52

Koszty operacyjne, razem 306 330

W tym:

Koszt wtasny sprzedazy 284 310
 Koszty sprzedazy N
 Koszty ogdlnego zarzadu | 21 19

@ Energa



Kluczowe dane operacyjne Segmentu Wytwarzania

Produkcja brutto ee wedtug paliw (GWh) Produkcja ciepta brutto (TJ)

m\Wegiel mWoda mBiomasa = Wiatr mPV 1 kw. 2014 1 kw. 2015
Elektrownie systemowe 554 511
CHP 904 1034
Razem 1 458 1 544
1 252
1201
0,3 > Nizsza produkcja z wegla (0 12%) z racji na nizsze

zapotrzebowanie na prace w wymuszeniu oraz zmiane
miksu paliwowego w elektrocieptowniach Grupy (na rzecz
biomasy).

> Lepsze warunki hydrologiczne dla elektrowni wodnych
(wzrost produkcji brutto o 6%) skompensowane
spadkiem produkcji w ESP Zydowo.

> Wyzsza produkcja z farm wiatrowych spowodowana m.in.
produkcja z nowej farmy wiatrowej Myslino
(11 GWh) oraz wiekszg produkcjg pozostatych farm
wiatrowych. Wzrost produkcji ciepta (o 6%) dzieki
dodatkowej produkcji spétki Ciepto Kaliskie (ktéra dopiero
od 1 kwietnia 2014 roku rozpoczeta dziatalnos¢ na

253
261

posiadanym majatku).

1 kw. 2014 1 kw. 2015

&) Energa




Zuzycie paliw w Segmencie Wytwarzania

Zuzycie paliw 1 kw. 2014 1 kw. 2015 ‘ FAnIELE] ‘ rAnIELERGEL))

Wegiel kamienny

Ilos¢ (tys. ton) 402,2 340,2 -62,0 -15%

Koszt* (mln zt) 106,1 85,7 -20,4 -19%

Koszt jednostkowy (zt/tone) 263,8 251,9 -11,9 -5%

Koszt jednostkowy (z{/MWh)** 91,6 81,8 -9,8 -11%
Biomasa

Ilos¢ (tys. ton) 93,8 105,0 11,2 12%

Koszt* (min zt) 36,6 41,7 5,1 14%

Koszt jednostkowy (zt/tone) 389,6 396,7 7,1 2%

Koszt jednostkowy (z{/MWh)** 257,2 211,4 -45,8 -18%

* fgcznie z kosztem transportu

» : ** w odniesieniu do tgcznej produkcji energii elektrycznej i ciepta
&) Energa e preetre




EBITDA Segmentu Wytwarzania wg linii biznesowych

EBITDA (min zt) 1 kw. 2014* 1 kw. 2015
Woda 100 67
Wiatr 32 22
Elektrownia Ostroteka 47 44
CHP 14 21
Pozostate i korekty** -9 -1
Razem Wytwarzanie 184 153

* dane linii biznesowych za 1 kw. 2014 roku moga odbiega¢ od danych publikowanych historycznie, ze wzgledu na doprecyzowanie z poczatkiem br.
metodologii podziatu wynikow Segmentu pomiedzy poszczegdlne linie biznesowe

** w kategorii pozostate i korekty ujete zostaty wchodzace w sktad Segmentu Wytwarzanie spétki Swiadczace ustugi na rzecz Segmentu Wytwarzanie oraz
spotki celowe realizujace projekty inwestycyjne w obszarze budowy nowych zrédet wytworczych w Grupie ENERGA, a takze eliminacje transakcji wzajemnych
pomiedzy liniami biznesowymi

&) Energa
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Wyniki finansowe Elektrowni Wodnych

Przychody (miln zt) EBITDA (min zt)

125

100
92
67
1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015
EBIT (min zi) Capex (min zt)
93
5
60
3
1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015
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Wyniki finansowe Elektrowni Wiatrowych

Przychody (min zi)

49
34
1 kw. 2014 1 kw. 2015
EBIT (min zi)
22
11
1 kw. 2014 1 kw. 2015

EBITDA (min z})

32

22

1 kw. 2014

Capex (min zt)
g
0

1 kw. 2015

1 kw. 2014 1 kw. 2015
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Wyniki finansowe Elektrowni w Ostrotece

Przychody (min zt) EBITDA (min zt)

47
241 248
44
1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015
EBIT (min zi) Capex (min zt)
35 a1
32
4
1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015
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Kluczowe dane operacyjne ENERGA Elektrownie
Ostroteka

Struktura sprzedazy

Koszty wytworzenia i ceny sprzedazy energii

GWh .
B Sprzedaz pozostata :
Sl Zmiana
2015
B Sprzedaz do PSE-
Operator pozostata :
Koszt jednostkowy 1 imwny | 169,0 157,7 | -6,7%
Sprzedaz do PSE- zmienny wytworzenia ee
Operator w wymuszeniu Koszt jednostkowy
zmienny wytworzenia z (zt/MWh) 143,0 136,2 -4,8%
wegla kamiennego**
Srednia cena_sprzedazy ee (z/MWh) 189,4 194,7 2.8%
1 000 W wymuszeniu
Srednia cena sprzedazy ee | (zt/MWh) | 194,7 197,0 1,2%
846
Srednia cena sprzedazy_ee (z/MWh) 211,4 209,8 -0,7%
wraz z rezerwg operacyjng

* uwzglednia koszt wszystkich rodzajow paliw bez przychoddéw z certyfikatow
** w odniesieniu do produkcji energii elektrycznej

Wolumeny i koszty zuzycia paliw 1 kw. 2015 rok

_ Wegiel = Biomasa*

770 ;

Produkcja | 694 .. ,

witasna netto Produkcja Zuzycie ogotem (tys.ton) 284,4 94,7
wiasna
netto Koszt jedn. zuzycia (zt/tona) 246,4 394,2

Koszt zuzycia paliwa ogdtem (min zt) 70,1 37,3
! i ' *Srednia cena dla wszystkich typéw biomasy zuzytych przez Elektrownie
1 kw. 2014 1 kw. 2015 Ostroteka w 1 kw. 2015

Zrédfo: Spétka
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Wyniki finansowe CHP

Przychody (min zi) EBITDA (min zt)

57
14
1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015
EBIT (min zi) Capex (min zt)
13 6
6
9

1 kw. 2014 1 kw. 2015 1 kw. 2014 1 kw. 2015




Sredni koszt dlugu Grupy ENERGA

Sredni koszt diugu GK ENERGA Gtowne przyczyny zmian:

> Spadek w 1 kwartale 2015 roku $redniego poziomu WIBOR
3M o 0,84 p.p. w poréwnaniu ze srednim poziomem WIBOR
4,27% 0,35 3M w 1 kwartale 2014 roku,

\D-D- 3,92%
> Zmiana struktury finansowania wynikajaca z uruchomienia

nowej transzy kredytu z EBI i nowego finansowania z NIB,

» Transakcje zabezpieczajace koszt diugu zwigzany z emisjq
euroobligacji w kwocie 425 mln EUR wyrazony w zt na statym
poziomie  5,19% rocznie oraz 2-letnie transakcje
zabezpieczajace koszt diugu zwigzany z finansowaniem
inwestycji ENERGA-OPERATOR w facznej kwocie 1 940 min zt

1 kw. 2014 1 kw. 2015 wyrazony w zt i oparty na zmiennej stawce WIBOR 3M

zamienionej na S$redniowazong stawke dla zawartych

Sredni WIBOR 3M transakcji 2,55% rocznie.

Struktura finansowania na 31.03.2015 roku

2,71% .

1,87%

Stata stopa
procentowa
68%

2013 2014

Zrédfo: Bloomberg
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Bezpieczenstwo finansowe

Ditug netto / EBITDA* Grupa ENERGA

14 000 - 1,5 e
min zt 13 13
12 000 - 4 14
10 000 T L 1[2
0,9 1o
8 000 -
6 000 5276 5748 5843 - 0,8

4 000

2 000

0

2012 2013 2014 31 marca 2015

EZZa Srodki pieniezne i ekwiwalenty
s Oprocentowane kredyty i pozyczki powiekszone o dtuzne papiery wartos$ciowe
e=p==D}tug netto / EBITDA < Dhug netto

Wiekowanie dtugu

2 500

min zt

2 000

1 500

1 000

500

0 T T T T T T T T T T
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

EBITDA za ostatnie 12 miesiecy 42
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Zatrudnienie w Grupie ENERGA

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach

9 451 -10%

T 8 529
1 550 m Sprzedaz

m Wytwarzanie

Dystrybucja

31 marca 2014 31 marca 2015
12 506 12 618
12 181 11 426 11 009
9 784
8 543 8 529
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 31 marca

2015
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Kluczowe dane makroekonomiczne

Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spozycia indywidualnego oraz naktadéw na srodki trwate w Polsce
w roku 2014 wraz z prognoza na kolejne kwartaty br.

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

Popyt krajowy

Spozycie indywidualne s Naktady brutto na srodki trwate =—PKB

4,0%
3,4% 33% 3,3% ;1% 3,1% 3;4% 3,7% ’
I
1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw.
prognoza prognoza prognoza prognoza
2014 2015

Zrédto: Bank Zachodni WBK, kwiecieri 2015.
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Kluczowe dane rynkowe

Wegiel kamiennny [USD/t]* EUA - Uprawnienia do emisji CO, CER - Uprawnienia do emisji CO2
| | [EUR/t]** 581 [EUR/t]**
91,5 I | | 7,6 | | I ’ | | I
ss,al I 1 7 I 17, 1 1 [
1°7 I | ! ! 68l | 1 1
| 82,71 1 ! ! 6,3 ' 1 | |
| | sos I I ! I ! I I I
I 784 [ 1°° . 1
77,3 76,8 | | I ’ | | 1 1
! : = 72 8I | | I I I !
: : : : 147 a6 8 I 0,9l ! !
|
! ! | : 3,9 : : : 0 0451 :
! ! ! I 1 | I 0,31 ' 103 026 031 0,35|0,35
| | 611 0 '
1 1 | 1 | 1
T e e i NS A m = = .
11 v |I kw. II kw. III IV o kw. I kw. III v II kw. 11 IV I kw. II kw. III IV I kw. II kw. III v II kw. 1 1v |1 kw.II kw. III IV l[ kw. Il kw. III IV '1 kw.
kw. kw. 2013 2013 kw. kw. 2014 2014 kw. kw." 2015 kw. kw. 2013 2013 kw. kw. ,2014 2014 kw. kw. 2015 kw. kw. 12013 2013 kw. kw. 12014 2014 kw. kw. 12015
2012 2012 2013 2013 2014 2014! 2012 2012 2013 2013 2014 2014 2012 2012- 2013 2013- 2014 2014-
* Zrédio: ARA Index Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia ** Zrédfo: notowania kontraktéw na Intercontinental Exchange
Przecietne ceny energii elektrycznej i zielonych certyfikatow na TGE (zt/MWh)
Enlergia elektryczna l;odstawa (spot) I Energia elektryczna szczyt (spot) Zielone certyfikaty - PMOZE_A (spot)
| | I | 1 1
| | | | I I
I | | 245 | | |
191,5 :
I I I ! I 1 239,5 | | |
1 1 1 | I 1 | I |
I | | | | I
16,9
177,1 I | 175 o 177/8 | 1 | ] 213,8l f |
! [ ' | 2089 ! I I
I 1 | 197,4
168,1: : : 197,3196,2| hos,1 | | 1811 I
g32 1839 | 1881 | | 1745 W di7g3 )
! 160,7 k61,3 | £ | |
§59.2 ' | | ) | | 164,9
! | 1B 1702 172,09 l168,9 | | I
| I | I 47,9148,7
T W 1400 | 1496l Loy 1 1141,5
I I [ I I I : I I
| | I ! ! ! | | [ l
} i 1R i i 1. . B | " T o T T i T ' T i . : : : : . T
m v bkwnkw m v hkwnkw m v lkw I IV gkw. Ikw. U1 IV Lkw. Dkw. I IV T kw. m v dkw.Ikw. 11 v bkw mkw. v Irkw.
kw. kw. R013 2013 kw. kw. 2014 2014 kw. kw. J2015 kw.  kw. |2013 2013 kw. kw. |2014 2014 kw. kw. 2015 kw. kw. 12013 2013 kw. kw. R014 2014 kw. kw.]2015
2012 2012 2013 2013 2014 2014 2012 2012 2013 2013 01 2033 2012 2012 2013 2013 - 2014 2014-

Zrédfo: Towarowa Gietda Energii S.A.

&) Energa




