
Wyniki finansowe Grupy ENERGA

za 1 kwartał 2015 roku

13 maja 2015 roku



Podsumowanie 1 kwartału 2015 roku 
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EBITDA 
691 mln zł (+7% r/r)

Marża EBITDA 
24% (∆ 1 p.p.)

Zysk netto Grupy
355 mln zł (+13% r/r)

Koncentracja na regulowanym biznesie w Segmencie Dystrybucji:
1. Wzrost wolumenu dystrybuowanej energii elektrycznej o prawie 4% r/r oraz średniej ceny

o 3% r/r
2. Przejście na odczyty dwumiesięczne w taryfie G i C1 – urealnienie płatności dla klientów

Niekorzystna sytuacja rynkowa w Segmencie Wytwarzania:
1. Spadająca cena Prezesa URE oraz niskie rynkowe ceny zielonych certyfikatów pogorszyły

r/r wyniki linii biznesowych Woda i Wiatr
2. Utrzymanie wyniku Elektrowni w Ostrołęce r/r dzięki wykorzystaniu mechanizmu pracy

w wymuszeniu i rezerwy operacyjnej mocy oraz niższym cenom paliw i poprawie
efektywności za sprawą nowego źródła ciepła

Stabilizacja wyników w Segmencie Sprzedaży pomimo rosnącej konkurencji:
1. Wzrost przeciętnych cen sprzedaży ee odbiorcom końcowym o ok. 6% r/r podczas, gdy

średnia cena zakupu ee wraz z Prawami Majątkowymi wzrosła o ok. 3% r/r
2. Utrzymany wolumen sprzedaży detalicznej r/r (4,3 TWh)

Wypłata dywidendy w kwocie 596 mln zł z jednostkowego zysku netto za 2014 rok, 
tj. 1,44 zł na akcje, stopa dywidendy 5,4%*

Dzień wypłaty dywidendy to 21 maja 

Kontynuacja atrakcyjnej polityki dywidendowej w kolejnych latach 

* Stopa dywidendy według kursu otwarcia z 29 kwietnia br., czyli z dnia ZWZ



1. 2,9 mln liczba klientów

2. 6,9 TWh – sprzedana energia elektryczna w 1 kw. 2015 
roku (4,3 TWh - sprzedaż detaliczna)

Wytwarzanie1

Dystrybucja

1. 184 tys. km linii energetycznych

2. 5,5 TWh - dostarczona energia elektryczna w 1 kw. 
2015 roku

3. Zasięg 75 tys. km2

Sprzedaż

Kluczowe aktywa Grupy ENERGA
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1. Elektrownie wodne

a) Włocławek (160 MW)
b) Mniejsze  jednostki wytwórcze (42 MW)
c) Elektrownia szczytowo-pompowa w Żydowie (150MW)

2. 4 farmy wiatrowe (łączna moc 185 MW)

a) Karcino (51 MW)

b) Karścino (90 MW)

c) Bystra (24 MW)

d) Myślino (20 MW)

3. Farma fotowoltaiczna pod Gdańskiem (1,6 MWe)

4. Elektrownia systemowa w Ostrołęce B (647 MW, 
dodatkowo w wyniku uciepłownienia EEO B - 220 MWt)

5. Pozostałe elektrociepłownie i ciepłownie (82 MW, 470MWt)

1 Moc zainstalowana



(GWh) 1 kw. 2014 1 kw. 2015 Zmiana

Dystrybucja energii elektrycznej* 5 257 5 460 4%

Produkcja ee brutto, w tym: 1 252 1 201 -4%

OZE 482 530 10%

produkcja elektrowni szczytowo-pompowej 
w Żydowie 16 9 -44%

produkcja w wymuszeniu ENERGA Elektrownie Ostrołęka** 680 640 -6%

Sprzedaż detaliczna energii elektrycznej, w tym: 4 280 4 285 0%

taryfa G 1 351 1 450 7%

Grupa ENERGA koncentruje się na działalności 
regulowanej…

* wzrost wynika z przejścia z odczytów sześciomiesięcznych na odczyty dwumiesięczne w taryfie G i C1
** uwzględnia produkcję OZE z biomasy
*** na podstawie wolumenów dotyczących energii elektrycznej
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100%

83%

32%

100%

86%

34%

Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaż

Udział działalności regulowanej w segmentach Grupy***

1 kw. 2014

1 kw. 2015



Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

Zysk netto (mln zł) Capex (mln zł)

Grupa ENERGA poprawia marżę EBITDA i marżę zysku 
netto

- Przychód na zatrudnionego w tys. zł 
(do zatrudnienia w osobach na koniec okresu)

- Marża EBITDA

- Marża zysku netto
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291 342

1 kw. 2014 1 kw. 2015

643
691

23% 24%

1 kw. 2014 1 kw. 2015
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11% 12%

1 kw. 2014 1 kw. 2015

195 

268 

1 kw. 2014 1 kw. 2015
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Elektrownie przepływowe Biomasa Wiatr PV

Moc zainstalowana - stan na 31 marca 2015 
(MWe)

Prawa majątkowe (zielone) od wytworzonej 
ee (GWh)

Produkcja ee brutto (GWh)

…której istotną częścią jest produkcja energii
ze zdywersyfikowanych źródeł OZE
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92%
*

Suma: 556 MWe

* stosunek wolumenu produkcji "zielonych" Praw Majątkowych przez Segment Wytwarzania do obowiązku ich umorzenia przez ENERGA-
OBRÓT w danym okresie

Biomasa
30%

PV
0,3%

Elektrownie 
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EBITDA (mln zł)

Regulowana działalność dystrybucyjna stanowi stabilne 
źródło EBITDA Grupy…
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…wspierane przez przychody regulowane ze źródeł 
wytwórczych

mln zł
Dystrybucja Sprzedaż Wytwarzanie

1 kw. 
2014

1 kw. 
2015 Zmiana 1 kw. 

2014
1 kw. 
2015 Zmiana 1 kw. 

2014
1 kw. 
2015 Zmiana

Przychody ze sprzedaży 1 017 1 092 7% 1 510 1 548 3% 462 442 -4%

EBITDA 410 498 21%* 46 49 7% 184 153 -17%

Marża EBITDA 40,3% 45,6% ∆ 5,3 p.p. 3,0% 3,2% ∆ 0,2 p.p. 39,8% 34,6% ∆ -5,2 p.p.

EBIT 240 322 34% 39 41 5% 150 115 -23%

Zysk netto 173 235 36% 37 37 0% 100 79 -21%

Marża zysku netto 17,0% 21,5% ∆ 4,5 p.p. 2,5% 2,4% ∆ -0,1 p.p. 21,6% 17,9% ∆ -3,7 p.p.

CAPEX 154 179 16% 6 5 -17% 25 73 pow. 100%

mln zł

Wytwarzanie, w tym:

Woda Wiatr Elektrownia w Ostrołęce

1 kw. 
2014

1 kw. 
2015 Zmiana

1 kw. 
2014

1 kw. 
2015 Zmiana

1 kw. 
2014

1 kw. 
2015 Zmiana

Przychody ze sprzedaży 125 92 -26% 49 34 -31% 241 248 3%

EBITDA 100 67 -33% 32 22 -31% 47 44 -6%

Marża EBITDA 80,0% 72,8% ∆ -7,2 p.p. 65,3% 64,7% ∆ -0,6 p.p. 19,5% 17,7% ∆ -1,8 p.p.

EBIT 93 60 -35% 22 11 -50% 35 32 -9%

CAPEX 5 3 -40% 0 9 - 4 41 pow. 100%
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* wzrost EBITDA Segmentu Dystrybucji wynika głównie z przejścia z odczytów sześciomiesięcznych na odczyty 
dwumiesięczne w taryfie G i C1 – odchylenie ma charakter przejściowy i ulegnie spłaszczeniu w kolejnych okresach



Wskaźnik płynności Dług netto/EBITDA*

W rezultacie po raz kolejny osiągamy coraz lepsze 
wskaźniki rentowności i płynności
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10,5%

5,2%

11,4%11,8%

5,6%

12,2%

zysk netto/kapitał własny na
koniec okresu

zysk netto/aktywa ogółem zysk netto/przychody ze sprzedaży

1 kw. 2014 1 kw. 2015

* Zysk netto i EBITDA za ostatnie 12 miesięcy

ROE* ROA* ROS

2,1

1,3

2,4

1,3

aktywa obrotowe / zobowiązania krótkoterminowe dług netto/EBITDA

31 grudnia 2014 31 marca 2015



Łączne nakłady inwestycyjne Grupy ENERGA w 1 kwartale 
2015 roku wyniosły 268 mln zł 

Kluczowe inwestycje w segmencie dystrybucji:

1. 56 mln zł modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu 
poprawy niezawodności dostaw

2. 72 mln zł rozbudowa sieci w związku z 
przyłączaniem nowych odbiorców

3. 4 mln zł rozbudowa i modernizacja sieci w związku 
z przyłączaniem OZE

4. 27 mln zł pozostałe nakłady na innowacyjne 
technologie i rozwiązania sieciowe (Smart Grid, 
SID),

w wyniku których:

a. przyłączono 4,3 tys. nowych klientów 

b. wybudowano oraz zmodernizowano 587 km 
linii średniego i niskiego napięcia

c. przyłączono do sieci 147 nowych źródeł OZE

Konsekwentnie inwestujemy w rozbudowę 
i modernizację sieci energetycznej
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SAIDI (min/odb.)

SAIFI (przerw/odb.)

Wskaźniki niezawodności w Grupie ENERGA należą      
do najlepszych w branży
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* Włączając awarie masowe spowodowane ekstremalnymi warunkami pogodowymi 

99 106

1 kw. 2014 1 kw. 2015

SAIDI* 
(nieplanowane, katastrofalne i planowane) 

(liczba min. na odb.)

0,97
1,20

1 kw. 2014 1 kw. 2015

SAIFI* 
(nieplanowane, katastrofalne i planowane) 

(liczba zakłóceń na odb.)



Czynniki wpływu na wyniki Grupy ENERGA 
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału

� Ceny praw majątkowych, a w szczególności świadectw pochodzenia OZE
� Decyzja Prezesa URE o zmniejszeniu zwrotu z kapitału o 5% w 2015

roku
� Zmiana struktury dystrybuowanej energii wobec struktury uzgodnionej

w taryfie
� Faktycznie zrealizowana stawka za operacyjną rezerwę mocy
� Niezatwierdzenie taryfy G przez URE dla spółkę ENERGA-OBRÓT SA
� Ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym i detalicznym
� Rosnąca konkurencja na rynku sprzedawców energii elektrycznej
� Warunki pogodowe i hydrometeorologiczne

1
2
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Biuro Relacji Inwestorskich

Joanna Pydo
Dyrektor ds. Relacji Inwestorskich
Joanna.Pydo@energa.pl

Tel.:(+48) 58 771 85 59

investor.relations@energa.pl



Sporządzona przez ENERGA SA („Spółka”) prezentacja ma charakter wyłącznie informacyjny i nie należy
jej traktować jako porady inwestycyjnej.

Spółka ani żaden z jej podmiotów zależnych nie ponoszą odpowiedzialności z tytułu jakiejkolwiek szkody
wynikającej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej treści albo powstałej w jakikolwiek inny sposób
związany z niniejszą prezentacją.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszą wyłączną odpowiedzialność za własne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spółki i potencjalnych wyników Spółki w przyszłości, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczące przyszłości, a w szczególności
słowa „projektowany”, „planowany”, „przewidywany” i podobne wyrażenia (łącznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wiążą się ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnością oraz innymi czynnikami,
których skutkiem może być to, że rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, działania i osiągnięcia Spółki
albo wyniki branży będą istotnie różnić się od jakichkolwiek przyszłych wyników, działań lub osiągnięć
wyrażonych w takich stwierdzeniach dotyczących przyszłości.

Ani Spółka ani żaden z jej podmiotów zależnych nie są zobowiązane zapewnić odbiorcom niniejszej
prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizować niniejszej prezentacji.



Informacje dodatkowe



Koszty rodzajowe (mln zł) 1 kw. 2014 1 kw. 2015

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych, aktywów niematerialnych i nieruchomości 
inwestycyjnych 208 224

Zużycie materiałów i energii 250 210

w tym zużycie paliw 144 129

Usługi obce 297 347

w tym opłaty przesyłowe i tranzytowe 220 233

Podatki i opłaty 93 96

Koszty świadczeń pracowniczych 234 245

Odpisy aktualizujące 24 8

Pozostałe (w tym zmiana stanu produktów oraz koszt wytworzenia świadczeń na własne 
potrzeby) 4 -20

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 1 222 1 331

Koszty operacyjne, razem 2 332 2 441

W tym:

Koszt własny sprzedaży 2 189 2 277

Koszty sprzedaży 55 77

Koszty ogólnego zarządu 88 87

Struktura kosztów rodzajowych Grupy ENERGA
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Kluczowe dane operacyjne
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Uprawnienia do emisji CO2 w jednostkach wytwórczych 
(tys. ton CO2)

Stan na 31.03.2015

Rozliczenie 
2014 roku

Rozliczenie 
2015 roku

Ilość darmowych uprawnień do emisji CO2 (KPRU) 320 -

Ilość uprawnień do emisji CO2 nabyta na rynku wtórnym 1 547 -

Suma uprawnień do emisji CO2 1 867 -

Ilość emisji CO2 (tony) związana z wytwarzaniem energii 
elektrycznej 2 863 547

Ilość emisji CO2 (tony) związana z wytwarzaniem ciepła 425 143

Ilość uprawnień do emisji CO2 sprzedane / umorzone - -

Nadwyżka (+)/ niedobór (-) uprawnień do emisji CO2

w danym okresie -1 420 -690

Nadwyżka (+)/ niedobór (-) uprawnień do emisji CO2 z 
poprzednich lat -76 -225

Nadwyżka (+)/ niedobór (-) uprawnień do emisji CO2

(stan na koniec okresu) -1 497 -915

Ilość uprawnień do emisji CO2 posiadanych przez ENERGA-OBRÓT SA na dzień 31 marca 2015 roku wynosiła 47,8 tys. ton.

W kwietniu 2015 r. Grupa 
otrzymała brakujące 
darmowe uprawnienia do 
emisji CO2 związane z 
wytwarzaniem ciepła 
(przysługujące na rozliczenie 
roku 2015) i nadal oczekuje 
na uprawnienia związane 
z wytworzeniem energii 
elektrycznej (przysługujące 
na rozliczenie roku 2015) 

W kwietniu 2015 roku Grupa otrzymała brakujące darmowe uprawnienia do emisji CO2 związane z wytwarzaniem energii 
elektrycznej (przysługujące na rozliczenie roku 2014) i rozliczyła cały obowiązek za rok 2014.



Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

Zysk netto (mln zł) Capex (mln zł)

Wyniki finansowe Segmentu Dystrybucji

- Przychód na zatrudnionego w tys. zł 
(do zatrudnienia w osobach na koniec okresu)

- Marża EBITDA

- Marża zysku netto - Capex na km linii* (w tys. zł)

*km linii wg stanu odpowiednio na koniec roku 2013  i 2014 
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EBITDA Bridge Segmentu Dystrybucji
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EBITDA wykonanie
1 kw. 2014

Marża na
dystrybucji

Straty sieciowe Przychody
z przyłączy

OPEX Podatek od
nieruchomości

Wynik na
pozostałej
działalności
operacyjnej

EBITDA wykonanie
1 kw. 2015

mln zł

Niższe o 19 mln zł saldo na pozostałej działalności operacyjnej r/r wynika przede wszystkim z rozwiązania w 1 kw. 2014
roku większej wartości rezerw na posadowienie infrastruktury energetycznej na gruntach osób trzecich niż w 1 kw.
2015 roku.



Koszty rodzajowe (mln zł) 1 kw. 2014 1 kw. 2015

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych, aktywów niematerialnych 
i nieruchomości inwestycyjnych 170 176

Zużycie materiałów i energii 120 61

w tym energia elektryczna dotycząca różnicy bilansowej 105 51

Usługi obce 272 297

w tym opłaty przesyłowe i tranzytowe 220 233

Podatki i opłaty 64 68

Koszty świadczeń pracowniczych 141 153

Odpisy aktualizujące 4 1

Pozostałe (w tym zmiana stanu produktów oraz koszt wytworzenia świadczeń na 
własne potrzeby) -18 -29

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 26 26

Koszty operacyjne, razem 780 754

W tym:

Koszt własny sprzedaży 728 693

Koszty sprzedaży 16 18

Koszty ogólnego zarządu 36 42

Struktura kosztów rodzajowych Segmentu Dystrybucji
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WACC 8,95% 7,28% 7,20%

WACC AMI 2,00% 7,00% 7,00%

Zwrot z kapitału na bazie 
WRA 897 789 830

„ujęte
w taryfie"

Zwrot z zaangażowanego 
kapitału 844 789 789*

Efektywny 
zwrot z WRA 8,42% 7,41% 7,00%

2015

Wartość Regulacyjna Aktywów

2014
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* zmniejszenie zwrotu 
z kapitału o 5% w wyniku 

decyzji Prezesa URE

2 071 2 241 2 371

563 692 732
844 789 789

3 478 3 722 3 892

2013 2014 2015

Pozostałe koszty Amortyzacja Zwrot z WRA

9 428 10 648 10 958

588

3151 346 1 313715 687

WRA 2013 Wydatki
inwestycyjne
uznaneprzez

URE

Zmniejszenia WRA 2014 Wydatki
inwestycyjne
uznaneprzez

URE

Zmniejszenia WRA 2015
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Wykonanie 1 kw. 2014 Wykonanie 1 kw. 2015

Nakłady na rozbudowę sieci w związku z
przyłączeniem nowych odbiorców

Nakłady na rozbudowę i modernizację sieci
w związku z przyłączaniem OZE

Modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu
poprawy niezawodności dostaw

Nakłady na inteligentne opomiarowanie i
inne elementy wdrażania sieci
inteligentnych

Pozostałe nakłady (w tym korekty i
wyłączenia konsolidacyjne)

Aktualna struktura nakładów inwestycyjnych
Segmentu Dystrybucji
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mln zł

w tym nakłady
na AMI:

8 mln zł
w 1 kw. 2014 roku

27 mln zł
w 1 kw. 2015 roku



Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

Zysk netto (mln zł) Capex (mln zł)

Wyniki finansowe Segmentu Sprzedaży

- Przychód na zatrudnionego w tys. zł (do 
zatrudnienia w osobach na koniec okresu)

- Marża zysku netto

- Marża EBITDA
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1 510 1 548

1 203 1 512

1 kw. 2014 1 kw. 2015

46
49

3% 3%

1 kw. 2014 1 kw. 2015

37 37

2% 2%

1 kw. 2014 1 kw. 2015
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EBITDA Bridge Segmentu Sprzedaży

Niższe o 16 mln zł r/r saldo pozostałej działalności operacyjnej to efekt zdarzeń o charakterze jednorazowym w 1 kw. 2014
roku (głównie rozwiązanie rezerw restrukturyzacyjnych i rezerwy w zakresie sprawy spornej z istotnym klientem).

Szacowany wpływ na EBITDA 1 kw. 2015 roku wyniku na działalności związanej z pełnieniem funkcji „sprzedawcy z urzędu”
przez ENERGA-OBRÓT wyniósł -62 mln zł (-53 mln zł w 1 kw. 2014 roku).
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Koszty rodzajowe (mln zł) 1 kw. 2014 1 kw. 2015

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych, aktywów niematerialnych i 
nieruchomości inwestycyjnych 7 8

Zużycie materiałów i energii 10 11

Usługi obce 39 46

Podatki i opłaty 3 3

Koszty świadczeń pracowniczych 34 33

Odpisy aktualizujące 13 6

Pozostałe (w tym zmiana stanu produktów oraz koszt wytworzenia świadczeń na 
własne potrzeby) 1 2

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 1 386 1 403

Koszty operacyjne, razem 1 493 1 512

W tym:

Koszt własny sprzedaży 1 465 1 458

Koszty sprzedaży 16 46

Koszty ogólnego zarządu 13 8

Struktura kosztów rodzajowych Segmentu Sprzedaży
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* Marża zmienna I stopnia liczona jako iloraz wyniku na sprzedaży energii elektrycznej i przychodów ze sprzedaży energii elektrycznej

Kluczowe dane operacyjne Segmentu Sprzedaży

1 kw. 2014 1 kw. 2015 Zmiana

Liczba klientów (tys. szt.) 2 909 2 886 -1%

Sprzedaż energii elektrycznej przez Segment Sprzedaży (GWh) 6 971 6 863 -2%

w tym sprzedaż detaliczna 4 280 4 285 0%

Średnia cena sprzedaży energii elektrycznej (zł/MWh) 210,7 219,4 4%

Koszt zakupu energii elektrycznej (mln zł) 1 184 1 199 1%

Koszt zakupu energii elektrycznej z PM (mln zł) 1 332 1 354 2%

Średnia cena zakupu energii elektrycznej bez PM (zł/MWh) 169,7 174,7 3%

Średnia cena zakupu energii elektrycznej z PM (zł/MWh) 191,0 197,4 3%

Marża zmienna I stopnia na energii elektrycznej* 4,53% 5,59% ∆ 1,06 p.p.

Zakup energii elektrycznej przez Segment Sprzedaży (GWh) 1 kw. 2014 1 kw. 2015 Zmiana

Zakupy energii od wytwórców z GK ENERGA 486 593 22%

Zakupy energii na rynku hurtowym - giełda 2 862 2 142 -25%

Zakupy energii na rynku hurtowym - pozostałe 3 550 3 895 10%

Zakupy energii na rynku bilansującym 78 231 197%

Zakup energii razem 6 975 6 861 -2%
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Wolumen sprzedaży energii elektrycznej za 1 kw. 20151

1 Sprzedaż przez Segment Sprzedaży

Sprzedaż detaliczna

Sprzedaż hurtowa

Sprzedaż na pokrycie strat sieciowych i 
potrzeby własne do ENERGA-OPERATOR SA

Sprzedaż na rynek bilansujący

Pozostała sprzedaż hurtowa

Sprzedaż energii elektrycznej przez Segment Sprzedaży 
w 1 kw. 2015 roku
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4,3 TWh
61%

0,5 TWh
7%

0,2 TWh
3%

2,0 TWh
29%

2,7 TWh
39%

1 kw. 2014

4,3 TWh
62%

-0,02 TWh*
-0,2%

0,1 TWh
2%

2,5 TWh
36%

2,6 TWh
38%

1 kw. 2015

*ujemny wolumen to efekt rozliczenia kontraktu z 2014 roku, który nie 
został przedłużony na 2015 rok



* Obowiązek umarzania praw majątkowych „czerwonych” i „żółtych” został wprowadzony z dniem 30 kwietnia 2014 r.

Koszt umorzenia praw majątkowych na 1 MWh i jego 
struktura w Segmencie Sprzedaży

28

32,04
26,47

5,51

2,440,66
0,792,93

2,99

1 kw. 2014 1 kw. 2015

zielone żółte czerwone fioletowe białe

35,63 zł/MWh* 38,21 zł/MWh



Stan na koniec okresu poprzedniego 31.12.2014

Należności z tytułu dostaw i usług (mln zł)

Przed uwzględnieniem odpisu
z tytułu utraty wartości Odpisy aktualizujące Po uwzględnieniu 

odpisu 
aktualizującego 

wartość % wartość %

Nieprzeterminowane 1 049 72% 2 1% 1 047

Przeterminowane, w tym: 406 28% 201 99% 205

do 90 dni 194 13% 6 3% 188

od 91 do 360 dni 45 3% 28 14% 16

>360 dni 167 11% 167 82% 0

Ogółem 1 454 202 1 252

Stan na koniec okresu bieżącego 31.03.2015

Należności z tytułu dostaw i usług (mln zł)

Przed uwzględnieniem odpisu
z tytułu utraty wartości Odpisy aktualizujące Po uwzględnieniu 

odpisu 
aktualizującego 

wartość % wartość %

Nieprzeterminowane 946 68% 1 1% 945

Przeterminowane, w tym: 439 32% 188 99% 251

do 90 dni 225 16% 5 3% 220

od 91 do 360 dni 58 4% 27 14% 31

>360 dni 156 11% 156 82% 0

Ogółem 1 386 190 1 196

Należności i odpisy aktualizujące ENERGA-OBRÓT SA
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- Marża EBITDA

Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

Zysk netto (mln zł) Capex (mln zł)

Wyniki finansowe Segmentu Wytwarzania

- Przychód na zatrudnionego w tys. zł 
(do zatrudnienia w osobach na koniec okresu)

- Marża zysku netto

30

462 442

284 285

1 kw. 2014 1 kw. 2015

184

153

40% 35%

1 kw. 2014 1 kw. 2015

100

79

22% 18%

1 kw. 2014 1 kw. 2015

25

73

1 kw. 2014 1 kw. 2015



EBITDA Bridge Segmentu Wytwarzania
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Czynnikami rynkowymi kształtującymi niższe przychody ze sprzedaży w Segmencie Wytwarzania w 1 kwartale 2015 roku były
przede wszystkim spadki cen praw majątkowych „zielonych” oraz brak pozytywnego zdarzenia z 1 kwartału 2014 roku, kiedy
to miała miejsce sprzedaż zapasu praw majątkowych z 2013 roku po cenach wyższych od cen z dnia wytworzenia.

Na pozytywny efekt pozostałych przychodów i kosztów wpływ miały m.in. zdarzenia 1 kwartału ub.r. - dokonany odpis
aktualizujący wartość nakładów na projekty farm wiatrowych o wartości 6,1 mln zł oraz koszt utworzenia rezerw na program
dobrowolnych odejść poniesiony przez ENERGA Elektrownie Ostrołęka SA w kwocie 7,2 mln zł.

184

66
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22

153
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EBITDA
 1 kw. 2014

Zmiana przychodu z 
praw majatkowych 

„zielonych"

Zmiana przychodu ze
sprzedaży energii el.
z produkcji własnej

Zmiana przychodów
ze sprzedaży i

dystrybucji ciepła

Zmiana kosztów
zużycia paliw do

produkcji

Pozostałe
przychody/koszty

EBITDA
1 kw. 2015

mln zł



Koszty rodzajowe (mln zł) 1 kw. 2014 1 kw. 2015

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych, aktywów niematerialnych 
i nieruchomości inwestycyjnych 34 38

Zużycie materiałów i energii 153 140

w tym zużycie paliw 144 129

Usługi obce 34 35

Podatki i opłaty 25 21

Koszty świadczeń pracowniczych 38 39

Odpisy aktualizujące 6 0
Pozostałe (w tym zmiana stanu produktów oraz koszt wytworzenia świadczeń na 
własne potrzeby) 4 3

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 12 52

Koszty operacyjne, razem 306 330

W tym:

Koszt własny sprzedaży 284 310

Koszty sprzedaży 1 1

Koszty ogólnego zarządu 21 19

Struktura kosztów rodzajowych Segmentu Wytwarzania

32



Produkcja ciepła brutto (TJ)Produkcja brutto ee według paliw (GWh) 

Kluczowe dane operacyjne Segmentu Wytwarzania

1 kw. 2014 1 kw. 2015

Elektrownie systemowe 554 511

CHP 904 1 034

Razem 1 458 1 544
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755
662

253

261

141

158

103 
120 

0,3 

1 252 
1 201 

1 kw. 2014 1 kw. 2015

Węgiel Woda Biomasa Wiatr PV

� Niższa produkcja z węgla (o 12%) z racji na niższe

zapotrzebowanie na pracę w wymuszeniu oraz zmianę

miksu paliwowego w elektrociepłowniach Grupy (na rzecz

biomasy).

� Lepsze warunki hydrologiczne dla elektrowni wodnych

(wzrost produkcji brutto o 6%) skompensowane

spadkiem produkcji w ESP Żydowo.

� Wyższa produkcja z farm wiatrowych spowodowana m.in.

produkcją z nowej farmy wiatrowej Myślino

(11 GWh) oraz większą produkcją pozostałych farm

wiatrowych. Wzrost produkcji ciepła (o 6%) dzięki

dodatkowej produkcji spółki Ciepło Kaliskie (która dopiero

od 1 kwietnia 2014 roku rozpoczęła działalność na

posiadanym majątku).



* łącznie z kosztem transportu
** w odniesieniu do łącznej produkcji energii elektrycznej i ciepła

Zużycie paliw w Segmencie Wytwarzania

Zużycie paliw 1 kw. 2014 1 kw. 2015 Zmiana Zmiana (%)

Węgiel kamienny

Ilość (tys. ton) 402,2 340,2 -62,0 -15%

Koszt* (mln zł) 106,1 85,7 -20,4 -19%

Koszt jednostkowy (zł/tonę) 263,8 251,9 -11,9 -5%

Koszt jednostkowy (zł/MWh)** 91,6 81,8 -9,8 -11%

Biomasa

Ilość (tys. ton) 93,8 105,0 11,2 12%

Koszt* (mln zł) 36,6 41,7 5,1 14%

Koszt jednostkowy (zł/tonę) 389,6 396,7 7,1 2%

Koszt jednostkowy (zł/MWh)** 257,2 211,4 -45,8 -18%
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* dane linii biznesowych za 1 kw. 2014 roku mogą odbiegać od danych publikowanych historycznie, ze względu na doprecyzowanie z początkiem br.
metodologii podziału wyników Segmentu pomiędzy poszczególne linie biznesowe

** w kategorii pozostałe i korekty ujęte zostały wchodzące w skład Segmentu Wytwarzanie spółki świadczące usługi na rzecz Segmentu Wytwarzanie oraz
spółki celowe realizujące projekty inwestycyjne w obszarze budowy nowych źródeł wytwórczych w Grupie ENERGA, a także eliminacje transakcji wzajemnych
pomiędzy liniami biznesowymi

EBITDA Segmentu Wytwarzania wg linii biznesowych

EBITDA (mln zł) 1 kw. 2014* 1 kw. 2015

Woda 100 67

Wiatr 32 22

Elektrownia Ostrołęka 47 44

CHP 14 21

Pozostałe i korekty** -9 -1

Razem Wytwarzanie 184 153
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Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

EBIT (mln zł) Capex (mln zł)

Wyniki finansowe Elektrowni Wodnych
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125

92

1 kw. 2014 1 kw. 2015

100

67

1 kw. 2014 1 kw. 2015

93

60

1 kw. 2014 1 kw. 2015

5

3

1 kw. 2014 1 kw. 2015



Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

EBIT (mln zł) Capex (mln zł)

Wyniki finansowe Elektrowni Wiatrowych

37

49

34

1 kw. 2014 1 kw. 2015

32

22

1 kw. 2014 1 kw. 2015

22

11

1 kw. 2014 1 kw. 2015

0

9

1 kw. 2014 1 kw. 2015



Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

EBIT (mln zł) Capex (mln zł)

Wyniki finansowe Elektrowni w Ostrołęce
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241 248

1 kw. 2014 1 kw. 2015

47

44

1 kw. 2014 1 kw. 2015

35

32

1 kw. 2014 1 kw. 2015

4

41

1 kw. 2014 1 kw. 2015



Struktura sprzedaży

Wolumeny i koszty zużycia paliw 1 kw. 2015 rok

Koszty wytworzenia i ceny sprzedaży energii

* uwzględnia koszt wszystkich rodzajów paliw bez przychodów z certyfikatów
** w odniesieniu do produkcji energii elektrycznej

*Średnia cena dla wszystkich typów biomasy zużytych przez Elektrownie
Ostrołęka w 1 kw. 2015

Źródło: Spółka

Kluczowe dane operacyjne ENERGA Elektrownie 
Ostrołęka

Jedn. 1 kw. 
2014

1 kw. 
2015 Zmiana

Koszt jednostkowy 
zmienny wytworzenia ee* (zł/MWh) 169,0 157,7 -6,7%

Koszt jednostkowy 
zmienny wytworzenia z 
węgla kamiennego**

(zł/MWh) 143,0 136,2 -4,8%

Średnia cena sprzedaży ee 
w wymuszeniu (zł/MWh) 189,4 194,7 2,8%

Średnia cena sprzedaży ee (zł/MWh) 194,7 197,0 1,2%

Średnia cena sprzedaży ee
wraz z rezerwą operacyjną (zł/MWh) 211,4 209,8 -0,7%

Jedn. Węgiel Biomasa*

Zużycie ogółem (tys.ton) 284,4 94,7

Koszt jedn. zużycia (zł/tona) 246,4 394,2

Koszt zużycia paliwa ogółem (mln zł) 70,1 37,3
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680 640

133
92

34
268

846

1 000

1 kw. 2014 1 kw. 2015

Sprzedaż pozostała

Sprzedaż do PSE-
Operator pozostała

Sprzedaż do PSE-
Operator w wymuszeniu

694
Produkcja 
własna 
netto

770
Produkcja
własna netto

GWh



Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

EBIT (mln zł) Capex (mln zł)

Wyniki finansowe CHP
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57

68

1 kw. 2014 1 kw. 2015

14

21

1 kw. 2014 1 kw. 2015

9

13

1 kw. 2014 1 kw. 2015

6
6

1 kw. 2014 1 kw. 2015



4,27%
3,92%

1 kw. 2014 1 kw. 2015

2,71%

1,87%

2013 2014

Średni koszt długu GK ENERGA

Średni WIBOR 3M

Struktura finansowania na 31.03.2015 roku

Źródło: Bloomberg

Główne przyczyny zmian:

� Spadek w 1 kwartale 2015 roku średniego poziomu WIBOR

3M o 0,84 p.p. w porównaniu ze średnim poziomem WIBOR

3M w 1 kwartale 2014 roku,

� Zmiana struktury finansowania wynikająca z uruchomienia

nowej transzy kredytu z EBI i nowego finansowania z NIB,

� Transakcje zabezpieczające koszt długu związany z emisją

euroobligacji w kwocie 425 mln EUR wyrażony w zł na stałym

poziomie 5,19% rocznie oraz 2-letnie transakcje

zabezpieczające koszt długu związany z finansowaniem

inwestycji ENERGA-OPERATOR w łącznej kwocie 1 940 mln zł

wyrażony w zł i oparty na zmiennej stawce WIBOR 3M

zamienionej na średnioważoną stawkę dla zawartych

transakcji 2,55% rocznie.

Średni koszt długu Grupy ENERGA
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Zmienna 
stopa 

procentowa
32%

Stała stopa 
procentowa

68%



Dług netto / EBITDA* Grupa ENERGA

Wiekowanie długu

Bezpieczeństwo finansowe

mln zł

42* EBITDA za ostatnie 12 miesięcy

3 495

5 276 5 748 5 843
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Środki pieniężne i ekwiwalenty
Oprocentowane kredyty i pozyczki powiększone o dłużne papiery wartościowe
Dług netto / EBITDA
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5 841 5 382

1 628
1 550

1 255
1 024

727
573

9 451

8 529

31 marca 2014 31 marca 2015

Pozostałe

Sprzedaż

Wytwarzanie

Dystrybucja

Zatrudnienie w Grupie ENERGA

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach

-10%
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12 506 12 618 12 181 11 426 11 009
9 784

8 543 8 529

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 31 marca
2015
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Kluczowe dane makroekonomiczne

Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spożycia indywidualnego oraz nakładów na środki trwałe w Polsce    
w roku 2014 wraz z prognozą na kolejne kwartały br.

Źródło: Bank Zachodni WBK, kwiecień 2015.
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* Źródło: ARA Index Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia ** Źródło: notowania kontraktów na Intercontinental Exchange

Źródło: Towarowa Giełda Energii S.A.

Przeciętne ceny energii elektrycznej i zielonych certyfikatów na TGE (zł/MWh)
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Kluczowe dane rynkowe
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