


Stabilne wyniki operacyjne Grupy ENERGA

1. Blisko 0,4 mld zt naktadow inwestycyjnych
2. Wzrost wolumenu w dystrybucji i sprzedazy detalicznej
3. Poprawa wskaznikow niezawodnosci (SAIDI, SAIFI)

Przychod EBITDA Zysk netto

2913 . ! - Wynik netto przed odpisami
2621
691 645
355 290
11
I kw. 2015 I kw. 2016 I kw. 2015 I kw. 2016 I kw. 2015 I kw. 2016

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci za I kwartat 2016 roku podjeta zostata decyzja o rozpoznaniu odpiséw aktualizujgcych wartosc
rzeczowych aktywow trwatych na taczng kwote 188 min zi. W zwigzku z tym przeprowadzono test na utrate wartosci réwniez dla wartosci firmy powstatej
w wyniku nabycia portfela farm wiatrowych w 2013 roku. Test spowodowat rozpoznanie odpisu w wysokosci 117 min zt. taczny wptyw w/w odpiséow na wynik
EBITDA wyniost 305 min zt.

Poczawszy od I kwartatu 2016 roku zmianie ulegta stosowana przez Spotke definicja wyniku EBITDA, ktdora brzmi nastepujgco: zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywdéw trwatych. Zmiana ta ma na celu przede wszystkim
zwiekszenie przejrzystosci i uproszczenie analiz przez zapewnienie porownywalnosci kluczowego parametru dla branzy, w ktorej funkcjonuje Emitent i jego
Grupa Kapitatowa.
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Segment Dystrybucji utrzymat stabilne wyniki

finansowe...
EBITDA (min zi) Zysk netto (min zt) Dystrybucja ee (TWh)
Marza EBITDA Marza zysku netto
498 499 5,6

55

235 226

I kw. 2015 I kw. 2016 I kw. 2015 I kw. 2016 I kw. 2015 I kw. 2016




...pomimo nizszej taryfy na rok 2016 oraz spadku
przychodow z przylaczen
EBITDA Bridge (min zt)

— | — |

EBITDA Marza na Przychody z OPEX Podatek od Wynik na EBITDA

I kw. 2015 dystrybuciji (ze przytaczy nieruchomosci pozostatej I kw. 2016
stratami dziatalnosci

sieciowymi) operacyjnej




Kolejny raz ENERGA poprawita wskazniki niezawodnosci

SAIDI (/iczba min./odb.) SAIFI (liczba zaktdcer/odb.)

SAIDI (planowane, nieplanowane i SAIFI (planowane, nieplanowane i
katastrofalne) katastrofalne)
31 0,6
0,9
0,4
21
0,4
25
I kw. 2015 I kw. 2016 I kw. 2015 I kw. 2016

bez awarii masowych m®awarie masowe

[] - SAIDI/SAIFI bez awarii
masowych - WN i SN
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Wyniki Segmentu Sprzedazy byty pod presja niespodziewanego
przediuzenia obowiazku ,,biatych certyfikatow”...

EBITDA (min zi) Zysk netto (min zt) Sprzedaz detaliczna ee (TWh)

- Marza EBITDA - Marza zysku netto
49
4,9
37 4,3
28
16
I kw. 2015 I kw. 2016 I kw. 2015 I kw. 2016 I kw. 2015 I kw. 2016




...CO obnizylto istotnie marze na energii elektrycznej

EBITDA Bridge (min zt)

EBITDA Marza na energii Marza na sprzedazy Pozostate EBITDA
I kw. 2015 elektrycznej gazu I kw. 2016

&) Energa



Segment Wytwarzania zanotowat dobre wyniki pomimo
spadku wolumenow produkcji i odpisow

EBITDA (min zi) Zysk netto (min zt) Produkcja ee brutto (TWh)

L1 - Marza EBITDA - Marza zysku netto OZE bez wsparcia

.___'- - Wynik netto przed odpisami m OZE ze wsparciem

1,2

1,0
153 0,5 0,2
e
79 66
I kw. 2015 I kw. 2016 I kw. 2015 I kw. 2016

-213
I kw. 2015 I kw. 2016

W wyniku przeprowadzonych testdw na utrate wartosci za I kwartat 2016 roku podjeta zostata decyzja o rozpoznaniu odpiséw aktualizujacych wartosc
rzeczowych aktywoéw trwatych na tgcznag kwote 188 min zt. W zwigzku z tym przeprowadzono test na utrate wartosci rowniez dla wartosci firmy powstatej
w wyniku nabycia portfela farm wiatrowych w 2013 roku. Test spowodowat rozpoznanie odpisu w wysokosci 117 min zt. taczny wplyw w/w odpiséw na wynik
EBITDA wynioést 305 min zt.

&) Energa 8




Odpowiedzia na spadajace wolumeny byla poprawa
w obszarze kosztowym
EBITDA Bridge (min zt)

4
B
' 6
]

EBITDA Przychody ze Przychody ze Przychody ze Koszt zuzycia Koszty state Pozostate EBITDA
I kw. 2015 sprzedazy sprzedazy praw sprzedazy i paliw do przychody/koszt I kw. 2016
energii majatkowych dystrybucji produkcji
ciepta
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Kluczowe dane Segmentu Wytwarzania

I(EI:II:Z?)W Dt e (s e Produkcja brutto ee wedtug paliw (GWh)

Wiatr m Wegiel mWoda = Biomasa = Wiatr mPV

m Elektrownia w Ostrotece
= CHP [ ] - wtym produkcja z OZE
(bez elektrowni szczytowo-pompowej w
Pozostate i korekty* Zydowie)

Razem Wytwarzanie

1201

153 1 005
1

44

26

B

I kw. 2015 I kw. 2016 I kw. 2015 I kw. 2016

* W kategorii pozostate i korekty ujeto spotki swiadczace ustugi na rzecz Segmentu Wytwarzanie, spotki celowe budujace nowe zrddta
wytwoércze w Grupie ENERGA, farmy PV, a takze eliminacje transakcji wzajemnych pomiedzy liniami biznesowymi.

&) Energa
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Blisko 0,4 mid zt naktadow na terenie Polski

taczne naktady inwestycyjne Grupy ENERGA min zi
w I kwartale 2016 roku wyniosty 381 min zi
Kluczowe inwestycje w Segmencie Dystrybucji: 381

1. 109 mlin zt rozbudowa sieci w zwigzku
z przytgczaniem nowych odbiorcéw

2. 127 mln zt modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu
poprawy niezawodnosci dostaw 63

3. 9 min zt pozostate nakfady na innowacyjne
technologie i rozwigzania sieciowe (Smart Grid, SID)

)]

w wyniku ktérych:

a. przylaczono 7,4 tys. nowych klientow

b. wybudowano i zmodernizowano 741 km linii
wysokiego, sredniego i niskiego napiecia

c. przylaczono do sieci 55 MW nowych zrédet OZE
Kluczowe inwestycje w Segmencie Wytwarzania:

1. 51 mlin zi Linia Biznesowa Elektrownia w Ostrotece,
w tym remont kapitalny

I kw. 2015 I kw. 2016

Dystrybucja B Sprzedaz
® Wytwarzanie Pozostate i korekty
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Czynniki wpltywu na wyniki Grupy ENERGA

w perspektywie kolejnego kwartatu

Zmiana struktury dystrybuowanej
energii wobec struktury
uzgodnionej w taryfie

Wptlyw funkcji Sprzedawcy
z Urzedu i bilansowania zrédet
OZE

Wprowadzenie nie zakladanego
wczesniej obowiazku umarzania
~biatych” certyfikatéw

Rosnaca konkurencja na rynku
sprzedawcow energii elektrycznej

Utrata wsparcia dla zrodet o mocy
powyzej 5 MW oraz zmiana
systemu wsparcia dla biomasy

Remont kapitalny jednego bloku
w ENERGA Elektrownie Ostroteka
w okresie III-VII 2016

Faktycznie zrealizowana stawka
Zza operacyjna rezerwe mocy

Poziom pracy w wymuszeniu
w ENERGA Elektrownie Ostroteka

Ceny praw do emisji CO, przy
malejacej liczbie darmowych
uprawnien

Warunki pogodowe
i hydrometeorologiczne

Ewentualne wejscie w zycie
i ostateczny ksztatt ustawy
~odlegtosciowej”, ustawy OZE
i prawo wodne

Nowa strategia Grupy

&) Energa
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Kluczowe aktywa Grupy ENERGA

Dystrybucja i

1. 182 tys. km linii energetycznych @ @ @O @
2. 5,6 TWh - dostarczona energia elektryczna ELBLAG
w 1 kwartale 2016 roku,

MYSLINO LA

3. Zasieg 75 tys. km?2 @ @ @00

FAESDEN CZERNIKOWO @

e
1. Elektrownie wodne ZVCHLu\l@

a) Wioctawek (162 MW) WYS26GROD

b) Mniejsze jednostki wytwodrcze (46 MW) QO 0

c) Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie (157 MW) S
2. 5 farm wiatrowych (fgczna moc 211 MW) o

OtAWAIIl

a) Karcino (51 MW)
b) Karscino (90 MW)
c) Bystra (24 MW)
d) Myslino (20 MW)

e) Parsdowek (26 MW) 0 Cieptownia Wegiel
3. Farma fotowoltaiczna pod Gdanskiem (1,6 MWe) oraz S— i ‘ o
w gminie Czernikowo koto Torunia (3,8 MWe) % szczytowo-pompowa systemowa Siedziba Energa SA

4. Elektrownia systemowa w Ostrotece B (647 MW,
dodatkowo w wyniku ucieptownienia EEO B - 220 MWt) o A

wodna
5. Pozostate elektrocieptownie i cieptownie (82 MWe, 486 MWt)

Duza elektrownia
wodna

G000

Elektrocieptownia Far'fna
o
przedaz
% Farma Biomasa
1. 2,9 min liczba klientéw Totawolmcns
2. 6,0 TWh - sprzedana energia elektryczna w 1 kw. 2016
roku

1 Moc zainstalowana
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Dziatalnosc¢ regulowana

(GWh) ‘ I kw. 2015 I kw. 2016 Zmiana
Dystrybucja energii elektrycznej 5460 5 644 3%
Produkcja ee brutto, w tym: 1201 1 005 -16%
OZE 530 362 -32%
pro_dukcjg elektrowni szczytowo-pompowej 9 12 38%
.......... W oZYdOWie b
produkcja w wymuszeniu ENERGA Elektrownie Ostroteka* 640 417 -35%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej, w tym: 4 285 4 905 14%
taryfa G 1450 1461 1%
Udziat dzialalnoséci regulowanej w segmentach Grupy**
100% 100%
86%
° I kw. 2015
mI kw. 2016
57%
340/0 300/0
Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaz

* Uwzglednia produkcje OZE z biomasy

** Na podstawie wolumenow dotyczacych energii elektrycznej oraz przy uwzglednieniu utraty wsparcia przez Elektrownie Wodng we

Wioctawku

&) Energa
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Struktura EBITDA Grupy ENERGA

EBITDA (min zt)

691 645
I - © ——— 25
153 133
9 -15
I kw. 2015 I kw. 2016
Dystrybucja m Wytwarzanie m Sprzedaz Pozostate i korekty

&) Energa
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Podsumowanie I kwartatu 2016 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zt I kw. I kw. Zmiana I kw. I kw. Zmiana I kw. I kw. Zmiana
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Przychody ze sprzedazy| 1 092 1107 1% 1 548 1401 -9% 442 317 -28%
EBITDA 498 499 - 49 28 -42% 153 133 -13%
Marza EBITDA 45,6% 45,1% |A -0,5 p.p. 3,2% 2,0% A-1,2 p.p.| 34,6% 42,1% A 7,5 p.p.
10 =0 . pon.
EBIT 322 319 1% 41 19 53% 115 217 -100%
A0 _Eeo _ pon.
Zysknetto | 235 | 226 | 4% | W e |- 8% | A 213 | -100%
Marza zysku netto 21,5% 20,4% |A -1,1 p.p. 2,4% 1,1% A-1,3p.p.| 17,9% -67,1% | A -85 p.p.
CAPEX 179 269 50% 5 6 22% 73 63 -14%
Wytwarzanie, w tym:
min zt
I kw. | Ikw. Zmiana I kw. I kw. Zmiana Ikw. | Ikw. Zmiana I kw. I kw. Zmiana
2015 | 2016 2015 | 2016 2015 | 2016 2015 | 2016
Przychody ze sprzedazy| 92 60 -35% 34 28 -16% 248 167 -33% 68 71 5%
EBITDA 67 39 -429%0 22 18 -16% 44 39 -129% 21 26 21%
Marza EBITDA 73,2% | 65,2% 4-8,1 63,7% | 63,3% A-0,4 17,7% | 23,2% 45,5 31,3% | 36,0% 44,7
p.p. D.p. Dp.p. D.p.
EBIT 60 31 | -49% | 11 112 1pc§)(§¥>/'o 32 22 | -29% 13 17 30%
CAPEX 3 3 -23% 9 0 -100% 41 51 23% 6 2 -63%

&) Energa 8



Struktura kosztéw rodzajowych Grupy ENERGA

Koszty rodzajowe (min zt) I kw. 2015 I kw. 2016
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, 224 234
___aktywow niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych 4 7T T
Zuzycie materiatow i energii 210 168
CUstigiobce 47| 327
podatkiioplaty 6| 99
© Koszty éwiadczeh pracowniczych | 245 | 222 |
*odpisy aktualizuigce | sl 200% |
~ Pozostale (w tym zmiana stanu produktéw oraz | 6 |
__koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby) 0 . TT 0]
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1331 1153
Koszty operacyjne, razem 2441 2 397

W tym:

Koszt wtasny sprzedazy 2277 2 233
Koszty sprzedazy | 77| sal
 Koszty ogdlnego zarzadu | 87| 80

* Pozycja zawiera odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych na taczng kwote 188 min zt. W pozostatych kosztach operacyjnych ujeto
dodatkowe odpisy w wysokosci 117 min zt. taczny wptyw w/w odpiséw na wynik EBITDA wyniést 305 min zt.

&) Energa
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Struktura kosztéw rodzajowych Segmentu Dystrybucji

Koszty rodzajowe (min zt) I kw. 2015 I kw. 2016
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, 176 180
___aktywow niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych 4 T T
Zuzycie materiatow i energii 61 82
© wtym energia elektryczna dotyczaca roznicy bilansowej | st 70
CUstgiobce 297 297
 wtym oplaty przesylowe i tranzytowe | 233 238 |
Podatkiioplaty | 68| 71
© Koszty éwiadczeh pracowniczych | 53] 139
Odpisy aktualizuiace il s
~ Pozostafe (w tym zmiana stanu produktéw oraz | o g
___koszt wytworzenia $wiadczen na whasne potrzeby)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 26 27
Koszty operacyjne, razem 754 786

W tym:
Koszt wtasny sprzedazy 693 732
Koszty sprzedazy | 8 18

&) Energa
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Aktualna struktura naktadow inwestycyjnych
Segmentu Dystrybucji

min zt

179

I kw. 2015

I kw. 2016

&) Energa

m Naktady na rozbudowe sieci w zwigzku
z przytaczeniem nowych odbiorcéw

Naktady na rozbudowe i modernizacje
sieci w zwigzku z przytaczaniem OZE

® Modernizacja sieci dystrybucyjnej w
celu poprawy niezawodnosci dostaw

= Nakfady na inteligentne opomiarowanie
i inne elementy wdrazania sieci
inteligentnych

Pozostate naktady (w tym korekty i
wytaczenia konsolidacyjne)

21



Wartosc¢ Regulacyjna Aktywow

687 1257 989
1313 315
N —— B —
WRA
efektywnie
wynagradzane
WRA 2014 Wydatki Zmniejszenia WRA 2015 Wydatki Zmniejszenia WRA 2016
inwestycyjne inwestycyjne
uznaneprzez uznaneprzez
URE URE
2014 2015 2016
WACC 7,28% 7,20% 5,68%
WACC AMI 7,00% 7,00% 7,00%
~Standard”
z t z kapitat bazi
Wrot z a‘R’IRaAU na bazie 789 830 679
~ujete Zwrot z zaangazowanego o
Efektywny o o o
zwrot z WRA 7,41% 7,00% 5,88%
3722 3 892 3 876
> 789 679
S C 789 773
23 692 732
TE
i
=]
a9
-
2014 2015 2016

Pozostate koszty ® Amortyzacja

* Zmniejszenie zwrotu z kapitatu o 5% w wyniku

@ Energa decyzji Prezesa URE

m Zwrot z WRA
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Struktura kosztéw rodzajowych Segmentu Sprzedazy

Koszty rodzajowe (min zt) I kw. 2015 I kw. 2016
Amortyzacj_a rzecz_owych a_ktywéw trwa’fly_cl'_l, _ 8 9
__aktywow niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych b ]
Zuzycie materiatéw i energii 11 6
CUstigiobce 6| 38
Cpodatkiioplaty s 4
Koszty éwiadczeh pracowniczych | 33| 36
~ Pozostate (w tym zmiana stanu produktéw oraz [ b
__koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby) 0 T
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1403 1275
Koszty operacyjne, razem 1512 1383

W tym:
Koszt wtasny sprzedazy 1458 1321
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Kluczowe dane operacyjne Segmentu Sprzedazy

I kw. 2015 ‘ I kw. 2016 ‘

Liczba klientdw (stan na koniec okresu w tys. szt.) 2 886 2910 1%
Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment Sprzedazy (GWh) 6 863 5962 -13%
wtym sprzedaz detaliczna | 1285 | 4905 | 14%
Srednia cena sprzedazy energii elektrycznej (zt/MWh) 219,4 227,7 4%
Koszt zakupu energii elektrycznej (mln zt) 1199 1027 -14%
Koszt zakupu energii elektrycznej z PM (mln zt) 1354 1217 -10%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej bez PM (zt/MWh) 174,7 172,2 -1%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej z PM (z/MWh) 197,4 204,1 3%
Marza zmienna I stopnia energii elektrycznej* 5,59% 4,72% A-0,9p.p

* Marza zmienna I stopnia liczona jako iloraz wyniku na sprzedazy energii elektrycznej i przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej

Zakup energii elektrycznej przez Segment Sprzedazy (GWh) I kw. 2015 I kw. 2016

Zakupy energii od wytworcow z GK ENERGA 593 549 -8%
Zakupy energii na rynku hurtowym - gietda 2142 2 364 10%
Zakupy energii na rynku hurtowym - pozostate 3 895 2 740 -30%
Zakupy energii na rynku bilansujacym 231 311 35%
Zakup energii razem 6 861 5963 -13%

&) Energa
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Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment Sprzedazy

Wolumen sprzedazy ee za I kw. 2015 * Wolumen sprzedazy ee za I kw. 2016*

0,1 TWh

\

Sprzedaz detaliczna

Sprzedaz hurtowa
Sprzedaz na pokrycie strat sieciowych do ENERGA-OPERATOR SA

Sprzedaz na rynek bilansujacy

HE B O =

Pozostata sprzedaz hurtowa

* Sprzedaz przez Segment Sprzedazy

&) Energa 25




Koszt umorzenia praw majatkowych na 1 MWh i jego
struktura w Segmencie Sprzedazy*

40,84 zt/MWh
38,21 zt/MWh

3,36

— 2,55
244 S '

5,51 7,66
. '

3 m-ce 2015 3 m-ce 2016

0,99

mzielone z0tte ®mczerwone mfioletowe biate

* W odniesieniu do wolumenu sprzedazy ee do odbiorcow koncowych podlegajacemu ,kolorowaniu”

&) Energa
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Struktura kosztow rodzajowych Segmentu Wytwarzania

Koszty rodzajowe (min zi) I kw. 2015 I kw. 2016
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, 38 45
__.aktywoéw niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych ol
Zuzycie materiatéw i energii 140 86
 wtym zuzycie paliw (z transportem) | 20 | 79|
CUstigiobce | 18 |
Podatkiioplaty | 21| 23
© Koszty éwiadczeh pracowniczych | | 28
*odpisy aktualizuigce | o 186* |
~ Pozostafe (w tym zmiana stanu produktéw oraz | ]
___koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby) 0 T T
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 52 29
Koszty operacyjne, razem 329 417

W tym:

Koszt wtasny sprzedazy 310 399
Koszty sprzedazy | il o]
 Koszty ogblnego zarzadu | o 17|

* Pozycja zawiera odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych na taczng kwote 188 min zt. W pozostatych kosztach operacyjnych ujeto
dodatkowe odpisy w wysokosci 117 min zt. taczny wptyw w/w odpiséw na wynik EBITDA wynidst 305 min zt.

&) Energa
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Kluczowe dane operacyjne

Zuzycie paliw

Wegiel kamienny

I kw. 2015

I kw. 2016

Zmiana

Zmiana (%)

Iloé¢ (tys. ton) 340,2 313,9 -26,3 -8%
Koszt* (mln zt) 85,7 74,3 -11,4 -13%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 251,9 236,7 -15,1 -6%
Koszt jednostkowy (zt/MWh)** 82,3 69,8 -12,5 -15%
Biomasa
Iloé¢ (tys. ton) 105,0 8,4 -96,6 -92%
Koszt* (min zt) 41,7 3,2 -38,4 -92%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 396,7 382,6 -14,2 -4%
Koszt jednostkowy (zt/MWh)** 211,4 126,8 -84,6 -40%

* kacznie z kosztem transportu
** W odniesieniu do tacznej produkcji energii elektrycznej i ciepta

Uprawnienia do emisji CO;

w Segmencie Wytwarzania L e L 2
Emisja CO; wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 681,7 647,6
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji* 368,7 298,0
Liczba odptatnych uprawnien do emisji 313,0 349,6
Koszt obowiazku umorzenia uprawnien do emisji CO, (min zt) 7,6 11,2

* Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji jest naliczana proporcjonalnie do uptywu czasu

&) Energa
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Kluczowe dane operacyjne ENERGA Elektrownie

Ostroteka

Struktura sprzedazy (GWh)

[] - Produkcja wtasna netto

1000

® Sprzedaz
pozostata

m Sprzedaz do PSE
pozostata

Sprzedaz do PSE
W wymuszeniu

542

694

Wolumeny i koszty zuzycia paliw w 2016 roku

I kw. 2015

&) Energa

I kw. 2016

Jedn. ‘ Wegiel Biomasa*
Zuzycie ogotem (tys. ton) 253,6 -
Koszt jedn. zuzycia (zt/tona) 235,7 -
Koszt zuzycia paliwa ogdtem (mlin zt) 59,8 -
*  Brak wspofspalania biomasy zwigzane z budowg instalacji

dedykowanej w ramach prac remontowych na bloku w Ostrotece

Produkcja ciepta (TJ)

I kw. 2015

I kw. 2016



Kluczowe dane rynkowe

Wegiel kamienny (zt/GJ) EUA - Uprawnienia do emisji CO, (EUR/t)**
| I | |
| 1 | |
8,37
12,08 1 | | | 7,92
"7 11,52 44 g 7,29
/00 10,74110,76 10,47 10,50 10,49 1 6,76 1 6,96
I 9,86 gg49 9,77 9,93 1 6,06 |
| 8,81 5,85 <30 5,68
| I 4,77 1 ' I
ais 4,53
| | : | |
3,45
1 | | |
| I | |
1 | | |
| I | |
I kw. II kw. III kw. IV kw.I I kw. II kw. III kw. IV kwl. I kw. II kw. III kw. IV kw. I kw. I kw. IIkw. IIT kw. IV kw. T kw. II kw. III kw. IV kw. I kw. II kw. III kw. IV kw. I kw.
2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016
s ., . Kk Fpi .
* Zrédfo: Polski rynek wegla Zrodto: Bloomberg

Przecietne ceny energii elektrycznej i zielonych certyfikatéw na TGE (PLN/MWh)

Energia elektryczna (Spot)*** Zielone Certyf'katy - PMOZE_A (Spot)
| |
1 1
I I 80197'09 194,58| | |
' 171,22 15,38 |
162,29 163,69 I166,63 1 ' 197,40
/ 155,72 152,72 155,39 l 178,62
150,94 149,31I 1|46,63 174,50 ! 181,35 !
1 162,63
1 1 148,73 147,62
130,08 | |
1 | 120,30 117,69114,49
1 I 1 1 109,77
I I | |
| I | |
| |
! : I I
T kw. II kw. IIT kw. IV kw.” I kw. II kw. III kw.IV kw. I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw. I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw.
2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016

**}%Zrédlo: TGE

&) Energa 30



Wskazniki rentownosci i ptynnosci

11,8%

5,6%

BT T

zysk netto/kapitat wtasny na koniec
okresu

Wskaznik plynnosci

12,2%
5,6%
2,7%
. . _—|
zysk netto/aktywa ogotem zysk netto/przychody ze sprzedazy

I kw. 2015 ®mI kw. 2016

Diug netto/EBITDA*

2,2 2,2
2,0
1,9
aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe dtug netto/EBITDA

* Zysk netto i EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

31 grudnia 2015 =31 marca 2016

&) Energa
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Sredni koszt dlugu Grupy ENERGA

Sredni koszt dlugu GK ENERGA

I kw. 2015 I kw. 2016

A -0;18 pp'

T

1,87%
1,69%

I kw. 2016

I kw. 2015

&) Energa

Zrédio: Bloomberg

Sredni WIBOR 3M

Gléwne przyczyny zmian:

Spadek w 1 kwartale 2016 roku Sredniego poziomu WIBOR
3M o0 0,18 p.p. w poréwnaniu ze Srednim poziomem WIBOR
3M w 1 kwartale 2015 roku

Wprowadzenie w Grupie ENERGA z dniem 4 stycznia 2016 r.
ustugi cash poolingu rzeczywistego

Transakcje zabezpieczajace koszt ditugu zwigzany z emisjq
euroobligacji w kwocie 425 min EUR wyrazony w PLN na
statym poziomie 5,19% rocznie oraz 2-letnie transakcje
zabezpieczajace koszt diugu zwigzany z finansowaniem
inwestycji ENERGA-OPERATOR w tacznej kwocie 2 340 min zt
wyrazony w PLN i oparty na zmiennej stawce WIBOR 3M
zamienionej na S$redniowazong stawke dla zawartych

transakcji 2,38% rocznie

Struktura finansowania na 31.03.2016 roku

Zmienna

stopa
procentowa
23%

Stata stopa
procentowa
77%
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Bezpieczenstwo finansowe

Dtug netto / EBITDA* Grupa ENERGA

min zt 15 000 - - 3,0
Lo 2,2
10 000 ‘7 ‘ - 2,0
5 870 5 769
5 000 - - 1,0
( 4 201 J 4 780
0 : - 0,0
2015 31 marca 2016

E===3Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Em Oprocentowane kredyty i pozyczki powiekszone o dtuzne papiery wartosciowe
e=¢==Dtug netto / EBITDA <— Dtua netto

* EBITDA za ostatnie 12 miesiecy
** Dane przeksztatcone ($rodki pieniezne z wytgczeniem jednostek uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO)

Poczawszy od I kwartatu 2016 roku zmianie ulegta stosowana przez Spétke definicja wyniku EBITDA, ktéra brzmi nastepujaco: zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywéw trwatych. Zmiana ta ma na celu przede wszystkim
zwiekszenie przejrzystosci i uproszczenie analiz przez zapewnienie poréwnywalnosci kluczowego parametru dla branzy, w ktérej funkcjonuje Emitent i jego
Grupa Kapitatowa.

Wiekowanie diugu

min zt

2 500
2 000
1500

1 000

500

O T T T T T T T T T T T T T T 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

&) Energa
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Zatrudnienie w Grupie ENERGA

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach

8 529

1024

1 550

8 516

1164
1527

Pozostate
m Sprzedaz

m Wytwarzanie

Dystrybucja
31 marca 2015 31 marca 2016
12 506 12 618
12 181 11 426 11 009
9 784
8 543 8 500
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

&) Energa
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Biuro Relacji Inwestorskich

Tel.: (+48) 58 771 85 58
Tel.: (+48) 58 771 85 49
investor.relations@energa.pl

Adam Kucza, Dyrektor Biura Relacji Inwestorskich
Tel.: (+48) 58 778 84 74

(+48) 887 770 330
adam.kucza@energa.pl

Yl MSC]| - +$*RESPECT

Index

i WG

&) Energa

GIELDA
JEST
KOBIETA

Akqonar/at
Obywatelski

spétka nalezy do
B SEG
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Sporzadzona przez ENERGA SA (,Spotka”) prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy
jej traktowac jako porady inwestycyjnej.

Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody
wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb
Zwigzany z niniejszg prezentacjq.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialnos$¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikdw Spotki w przysziosci, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, a w szczegdlnosci
stowa , projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (fqcznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnos$ciq oraz innymi czynnikami,
ktérych skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki
albo wyniki branzy bedq istotnie rézni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnieé
wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysziosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotow zaleznych nie sg zobowigzane zapewnié¢ odbiorcom niniejszej
prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowa¢ niniejszej prezentacji.

&) Energa
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