WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII A
ENERGA S.A. PIERWOTNIE Z DNIA 15 PAZDZIERNIKA 2012 R., ZMIENIONE |
UJEDNOLICONE W DNIU 29 WRZESNIA 2016 R. ZGODNIE Z UCHWALA
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY FINALNIE PODJETA W DNIU 29
WRZESNIA 2016 R.

Obligacje, do ktorych odnoszg si¢ niniejsze Warunki Emisji sg obligacjami na okaziciela w
ramach Serii A ("Obligacje"), ktorych emitentem jest ENERGA Spotka Akcyjna z siedzibg w
Gdansku, przy ulicy Grunwaldzkiej 472, 80-309 Gdansk, ktérej dokumentacja przechowywana
jest przez Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000271591, NIP 957-
095-77-22, (zwana dalej "Emitentem"). Emisja Obligacji zostata zorganizowana na podstawie
umowy emisyjnej z dnia 21 wrzesnia 2012 roku wraz z p6zniejszymi zmianami ("Umowa
Emisyjna") zawartej pomiedzy Emitentem a BRE Bank S.A. ("BRE Bank™) oraz Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. ("Bank Pekao"), zgodnie z ktorg Emitent w ramach programu emisji
moze dokonywac emisji obligacji do tacznej warto$ci nominalnej 4.000.000.000 ztotych
("Program™).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995
r. 0 obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300 z p6zn. zm.) ("Ustawa 0
Obligacjach") oraz (ii) uchwaly zarzadu Emitenta z dnia 15 pazdziernika 2012 r. nr
145/111/2012.

1. DEFINICJE
"Agencja Ratingowa" oznacza jedna z nastgpujacych agencji ratingowych: (i)
Standard & Poor’s Rating Services, a division of The McGraw-Hill Companies, Inc.;
(i1)) Moody’s Investor Services; (iii) Fitch Rating Limited; lub (iv) jakakolwiek inna
agencja ratingowa o analogicznej renomie dokonujgca ratingu Emitenta, a takze
nastgpcy prawni wszystkich agencji ratingowych okreslonych w tej definicji;
"Agent" oznacza Bank Pekao;
"Agent Kalkulacyjny" oznacza Bank Pekao;
"ASO" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW lub BondSpot;

"BondSpot" oznacza BondSpot S.A.;

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o PDOP i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF,;

"Dealer" oznacza BRE Bank oraz Bank Pekao;
"Depozyt" oznacza depozyt papierdw wartoSciowych prowadzony przez KDPW;

"Depozyt Sadowy" oznacza depozyt kwot pienieznych w rozumieniu Kodeksu
cywilnego z dnia 23 kwietnia 1964 r., prowadzony przez sad wiasciwy zgodnie z
Kodeksem postgpowania cywilnego z dnia 17 listopada 1964 r. (Dz. U. Nr 43, poz. 296
zezm.);
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"Depozytariusz" oznacza kazdy podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub posiadacza Rachunku Zbiorczego, na ktérym zarejestrowane sg

Obligacje;

"Dzialalno$¢ Podstawowa" oznacza oznacza produkcje, sprzedaz lub dystrybucje
energii elektrycznej lub ciepta;

"Dzien Badania" oznacza 31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia oraz 31 grudnia danego
roku;

"Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do
Zaptaty bedzie wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo
wolny od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno§¢ w sposdb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji;

"Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji" oznacza Dzief Roboczy okreslony
zgodnie z aktualnie obowigzujacym regulaminem KDPW, w ktérym zostaje okreslony
stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz 0s6b uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty;

"EBITDA" oznacza dla Okresu LTM =zysk (strat¢) z dzialalno$ci operacyjnej
powiekszony o amortyzacj¢ oraz odpisy aktualizujagce warto$§¢ niefinansowych
aktywow trwatych, obliczony na podstawie odpowiedniego rocznego zaudytowanego
przez bieglego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta
lub  $roédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta,
sporzadzonych wg MSSF,

"GPW'" oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;
"Grupa" oznacza tacznie Emitenta i Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta;
"KDPW'" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna;

"Kluczowy Podmiot Zalezny" oznacza kazda ze Spotek Grupy Kapitatowej Emitenta
prowadzaca Dziatalnos¢ Podstawowa, ktorej udzial w EBITDA lub Skonsolidowanych
Aktywach przekracza 10%;

"Kodeks Spotek Handlowych" oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz. 1037, ze zmianami);

"Kwota do Zaplaty" oznacza wyrazong w PLN kwote rowng wartosci Naleznosci
Gtéwnej (jak zdefiniowano w paragrafie 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji) lub Kwoty
Odsetek (jak zdefiniowano w paragrafie 2.2 niniejszych Warunkow Emisji),
wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, ktérag Emitent jest zobowigzany
zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

"Obligatariusz" oznacza osobe, ktorej przystuguja prawa z Obligacji, tj. posiadacz
Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktorym zarejestrowane zostaty Obligacje albo
osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku;
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"Obnizenie Ratingu" 0znacza sytuacje, w ktorej Agencja Ratingowa w odniesieniu do
przyznanego uprzednio ratingu Emitenta: (i) wycofuje w ogole ocen¢ ratingowa
Emitenta; (i) dokonuje obnizenia ratingu Emitenta do ratingu nizszego niz Rating
Inwestycyjny (tj. BB+ / Bal lub odpowiedniki tych ratingdéw, lub nizszy rating); lub
(i) w odniesieniu do nowo przyznawanej oceny ratingowej Emitenta, ocena ratingowa
Emitenta jest nizsza niz Rating Inwestycyjny);

"Okres LTM" oznacza kazdy okres 12 miesi¢cy konczacy si¢ w dniu 31 marca, 30
czerwca, 30 wrzesnia oraz 31 grudnia;

"Opcja Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu" oznacza prawo Obligatariusza do

zadania wykupu Obligacji przed Data Wykupu, na zasadach okreslonych w paragrafie
4.2:

"Papiery Dluzne" oznaczaja obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, ktére emitowane sg
zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu pozyskania $rodkow finansowych, z
wylaczeniem obligacji emitowanych przez Emitenta lub Spotki Grupy Kapitatowej
Emitenta obejmowanych przez banki i przewidujacych mozliwos¢ ich zbywalnosci
jedynie do bankéw oraz ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w
rozumieniu Ustawy o Obrocie. Dla uniknigcia watpliwosci, weksle stanowigce
zabezpieczenie transakcji handlowych nie bedg traktowane jak Papiery Dhuzne;

"PLN" oznacza ztoty polski;

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od osob
prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktory t¢ ustawe
zastgpi oraz (i1) zryczaltowany podatek dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu
Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktory t¢ ustawe zastapi;

"Podwyzszenie Ratingu" oznacza sytuacje, w ktorej Agencja Ratingowa w
odniesieniu do przyznanego uprzednio ratingu Emitenta dokonuje podniesienia ratingu
Emitenta do Ratingu Inwestycyjnego;

"Poreczenia Emitenta” oznacza zabezpieczenia w postaci niezabezpieczonych
poreczen udzielanych przez Emitenta na zabezpieczenie wierzytelnosci Spotek Grupy
Kapitatowej Emitenta z uméw:

(@) o dostawe energii elektrycznej (PPA);

(b) o dostawe energii cieplnej; oraz

(© o sprzedaz wydawanych przez prezesa Urzgedu Regulacji Energetyki swiadectw
pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej z odnawialnych Zrodet
energii (tzw. zielone certyfikaty);

zawieranych w ramach projektu finansowanego w drodze Zadtuzenia Project Finance;

"Poreczenia Spolek Grupy Kapitalowej Emitenta” oznacza zabezpieczenia w
postaci niezabezpieczonych porgczen udzielanych przez Spotki Grupy Kapitalowe;j
Emitenta na zabezpieczenie wierzytelnosci Spotek Grupy Kapitatowej Emitenta z
tytutu umow:
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€)) o dostawe energii elektrycznej (PPA);
(b) o dostawe energii cieplnej; oraz

(© o sprzedaz wydawanych przez prezesa Urzedu Regulacji Energetyki $wiadectw
pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej z odnawialnych zrodet
energii (tzw. zielone certyfikaty);

zawieranych w ramach projektu finansowanego w drodze Zadtluzenia Project Finance;

"Rachunek Papieré6w Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

""Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu Artykutu 8a Ustawy
o Obrocie;

"Rating Inwestycyjny" oznacza BBB- / Baa3 lub odpowiedniki tych ratingdéw, lub
Wyzszy rating;

"Rynek Regulowany" oznacza rynek regulowany prowadzony zgodnie z Ustawa o
Obrocie przez GPW lub BondSpot;

"Skonsolidowane Aktywa" oznacza taczna kwotg aktywow w skonsolidowanym,
zaudytowanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Emitenta za
ostatni rok obrotowy, sporzadzonym wg MSSF;

"Skonsolidowane Aktywa Trwale" oznacza tagczng kwote aktywow trwalych w
skonsolidowanym audytowanym przezbieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Emitenta za ostatni rok obrotowy sporzagdzonym wg. MSSF;

"Spotki Grupy Kapitalowej Emitenta" oznacza spotki, w stosunku do ktorych
Emitent lub Spotka Grupy Kapitatlowej Emitenta jest podmiotem bezposrednio lub
posrednio dominujagcym w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych oraz spoétki
nabyte lub przejete przez Emitenta po dacie zawarcia niniejszej] Umowy, w stosunku
do ktorych Emitent bedzie podmiotem dominujgcym w rozumieniu Kodeksu Spotek
Handlowych;

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stop¢ procentowa obliczang zgodnie z
postanowieniami paragrafu 3.6, na podstawie ktorej obliczane beda Kwoty Odsetek od
Obligacji;

"Sub-Agent ds. Platnosci" oznacza BRE Bank;

"Ustawa 0 Obrocie" oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538);

"Ustawa 0 PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0sob fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz.307, z pozn. zm.);

"Ustawa o0 PDOP" oznacza ustawg¢ z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z pozn. zm.),
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"Ustawa PUIN" oznacza ustaw¢ z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i
naprawcze (Dz.U. z 2003 r., Nr 60, poz. 535 z pozn. zm.);

"Warunki Emisji" oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji;

"Wskaznik Dzwigni Finansowej" oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego Netto
do EBITDA, obliczony zgodnie z paragrafem 19;

"Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy,
przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne
prawa rzeczowe ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia. Dla uniknigcia
watpliwosci, nie sg Zabezpieczeniami o$§wiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢
egzekucji, weksle wlasne oraz weksle in blanco wystawione w zwigzku z
zobowigzaniem ich wystawcy z wylaczeniem Zadluzenia Project Finance;

"Zabezpieczona Gwarancja" oznacza porgczenie lub gwarancje wystawiong przez
jakakolwiek osobg trzecia, bedaca osobg fizyczna, prawna lub jednostkg organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktorej ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng, na
zabezpieczenie Zadluzenia Finansowego Emitenta lub jakiejkolwiek Spotki Grupy
Kapitatlowej Emitenta, ktore to poreczenie lub gwarancja bytaby w jakikolwiek sposob
objeta Zabezpieczeniem na jakimkolwiek majatku Emitenta lub jakiejkolwiek Spotki
Grupy Kapitalowej Emitenta;

"Zadhluzenie Finansowe" oznacza (bez podwdjnego liczenia) zadhuzenie z tytutu:
(@  umow kredytu lub pozyczki;

(b) emisji instrumentéw dluznych: obligacji, weksli (z wyjatkiem wystawianych w
toku zwyktej dziatalno$ci handlowej), skryptéw dtuznych i innych podobnych
mstrumentow;

(©) zobowigzan z umow leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktore zgodnie z odno$nymi
zasadami rachunkowosci, sg traktowane jako leasing finansowy;

(d) sprzedazy lub faktoringu wierzytelnos$ci (z wyjatkiem wierzytelnosci zbytych
bez prawa regresu);

(e) innych umoéow (w tym sprzedazy lub kupna z odroczonym terminem) ktorych
ekonomiczny efekt jest rownoznaczny z pozyczka pieni¢zna;

M transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu
uzyskania ochrony lub korzysci ze zmian stop oprocentowania, kurséw, cen lub
indeksow (przy czym, do obliczenia wartosci takiego zadtuzenia bedzie brana
tylko negatywna wycena rynkowa transakcji - marked to market); oraz

(9) gwarancji, akredytyw lub poreczen za zobowigzania zawarte w podpunktach od
(@) do (f) powyzej lub innych zobowigzan warunkowych dotyczacych
zobowigzan zawartych w podpunktach od (a) do (f), w tym zobowigzan
wynikajacych z gwarancji wystawionych przez podmioty trzecie, udzielanych
na rzecz bankdéw, instytucji finansowych lub innych podmiotéw, bez
podwdjnego liczenia (tzn. bez uwzglednienia gwarancji, poreczen itp.
odnoszacych si¢ do pozycji ujawnianych w skonsolidowanym bilansie);
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2.1

2.2

(h) zobowigzan wynikajacych z Poreczen Emitenta oraz Porgczen Spotek Grupy
Kapitatlowej Emitenta,

z wylaczeniem Zadtuzenia Project Finance;

,Zadluzenie Finansowe Netto" oznacza skonsolidowane wg MSSF Zadluzenie
Finansowe Emitenta pomniejszone o wynikajace ze sprawozdan skonsolidowanych,
sporzadzonych wg MSSF $rodki pieni¢zne bez ograniczen dysponowania oraz ich
ekwiwalenty, obliczane na Dzien Badania;

"Zadluzenie Project Finance" oznacza zadluzenie zaciggni¢te w celu finansowania
nowego projektu Emitenta lub Spotki Grupy Kapitatlowej Emitenta, modernizacji lub
rozbudowy istniejgcego Projektu (project finance) w kazdym wypadku przeznaczone
na nabycie, budowe lub eksploatacje aktywow, na podstawie ktorego wierzyciele z
tytutu takiego zadluzenia wyrazg zgode, ze (i) jedynym zrodlem splaty takiego
zadluzenia bedg aktywa projektu lub przychody generowane przez taki projekt oraz (ii)
nie beda mieli prawa regresu do Emitenta lub innych Spoétek Grupy Kapitatowe;j
Emitenta z tytutu takiego zadluzenia finansowego (poza dluznikiem z tytulu takiego
zadluzenia finansowego) z wyjatkiem Poreczen Emitenta oraz Poreczen Spotek Grupy
Kapitatowej Emitenta;

"Zaswiadczenie Zgodnos$ci" oznacza dokument, o ktorym mowa w paragrafie 19,
podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta zawierajacy wysoko$¢
Wskaznika DZzwigni Finansowej, ktora to wysoko$¢ przedstawiona jest z doktadnos$cia
do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

@) odpowiednich pozycji w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, w
oparciu o ktore takich kalkulacji dokonano; lub

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznika
Dzwigni Finansowej, jezeli takie informacje nie sg dostgpne w sprawozdaniu
finansowym;

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolane oraz
przeprowadzone zgodnie z zasadami okreslonymi w Zalaczniku 1A do niniejszych
Warunkéw Emisji.

OPIS OBLIGACJI | WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem
warto$ciowym emitowanym w serii zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach
nieposiadajagcym formy dokumentu na okaziciela. Obligacje sg zarejestrowane w
KDPW.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i
Zobowigzuje si¢ wobec niego do spelnienia $wiadczenia pieni¢znego polegajacego na
zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji tj. kwoty wynoszacej
10.000 PLN ("Nalezno$¢ Gléwna") oraz kwoty odsetek ("Kwoty Odsetek"), w sposob
okreslony w paragrafie 3.1 1 terminach okre§lonych w paragrafie 3.2.
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2.3

24

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

3.1

Prawa z Obligacji powstaja w chwili zapisania ich na Rachunku Papierow
Warto$ciowych lub na Rachunku Zbiorczym. Osoby uprawnione zostang ustalone
zgodnie z Ustawg o Obrocie.

Emitent emituje 100 000 Obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 1 000 000 000 PLN i
numerach od 1 do 100 000.

Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji sg Obligacjami
niezabezpieczonymi.

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe 1 niezabezpieczone (chyba ze
zostanie ustanowione Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta
wynikajacych z Obligacji zgodnie z paragrafem 8.5 niniejszych Warunkow Emis;ji)
zobowigzania Emitenta, sg rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie
oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych
przepisow prawa) sa roéwne wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub
przysztych bezposrednich, bezwarunkowych i1 niezabezpieczonych (chyba Ze zostanie
ustanowione Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta
wynikajacych z Obligacji zgodnie z paragrafem 8.5 niniejszych Warunkéw Emisji)
zobowigzan Emitenta.

Datg emisji Obligacji jest 19 pazdziernika 2012 r. ("Data Emisji"). W Dacie Emisji
Obligacje zarejestrowane zostang w Depozycie oraz na Rachunkach Papieréw
Warto$ciowych i na Rachunkach Zbiorczych. Miejscem emisji jest Gdansk.

Zamiarem Emitenta jest dopuszczenie oraz wprowadzenie Obligacji do notowan na
ASO. Po dopuszczeniu oraz wprowadzeniu Obligacji do notowan na ASO Emitent
moze spowodowaé dopuszczenie oraz wprowadzenie Obligacji do notowan na Rynku
Regulowanym, przy czym Emitent uprawniony bedzie do przenoszenia Obligacji
pomiedzy ASO a Rynkiem Regulowanym lub odwrotnie bez odrebnej zgody
Obligatariuszy, po spetnieniu wymogoéw wiasciwych dla rynku, na ktorym Obligacje
maja by¢ notowane.

Prawa wynikajace z Obligacji beda przenoszone na zasadach okreslonych w Ustawie o
Obrocie oraz zgodnie z regulacjami ASO lub Rynku Regulowanego w zaleznosci od
tego, na ktérym rynku Obligacje beda notowane.

Numerem ISIN niniejszej Serii jest [...].
OPROCENTOWANIE
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu
zdefiniowanej w paragrafie 4 niniejszych Warunkow Emisji (nie wliczajac tego dnia).
W kazdym Dniu Platnosci Odsetek wskazanym w paragrafie 3.3 ponizej ("Dni
Platnosci Odsetek") Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego
Obligatariusza ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym paragrafem
3. Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie
na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajagcym po Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek
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3.2

3.3

za opOznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. Platnos¢ Kwoty
Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW 1 wiasciwego Depozytariusza
na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami danego
Depozytariusza.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wlgcznie) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek tj. 19 stycznia 2013 (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny
okres trwajacy od poprzedniego Dnia Ptatnos$ci Odsetek (wtgcznie) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) ("Okres Odsetkowy").

Dni Platnos$ci Odsetek

Numery Okresu Odsetkowego oraz Dni Ptatnosci Odsetek dla Okresu Odsetkowego
wskazane sg w Kolumnie 1 oraz Kolumnie 2.

Dzien Platno$ci Odsetek dla Okresu

Numer Okresu Odsetkowego Odsetkowego wskazanego w Kolumnie 1

Kolumna 1 Kolumna 2

1 19 stycznia 2013

2 19 kwietnia 2013

3 19 lipca 2013

4 19 pazdziernika 2013
5 19 stycznia 2014

6 19 kwietnia 2014

7 19 lipca 2014

8 19 pazdziernika 2014
9 19 stycznia 2015

10 19 kwietnia 2015

11 19 lipca 2015

12 19 pazdziernika 2015
13 19 stycznia 2016

14 19 kwietnia 2016

15 19 lipca 2016

16 19 pazdziernika 2016
17 19 stycznia 2017

18 19 kwietnia 2017

19 19 lipca 2017

20 19 pazdziernika 2017
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21 19 stycznia 2018

22 19 kwietnia 2018

23 19 lipca 2018

24 19 pazdziernika 2018
25 19 stycznia 2019

26 19 kwietnia 2019

27 19 lipca 2019

28 18 pazdziernika 2019

34 Naliczanie odsetek

3.4.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W
przypadku opdznienia w zaptacie naleznosci gtownej Obligatariuszowi beda
przystugiwaly odsetki ustawowe od niezaptaconej naleznosci gtdéwne;.

3.4.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbg dni w
okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie), albo Daty Emisji
w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorym Obligacje

zostang wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

3.5  Obliczenie Kwoty Odsetek

W  Dniu Roboczym nastgpujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej
(zdefiniowanej ponizej) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres

Odsetkowy od kazdej Obligacji wedlug nastepujacej formuty:

LD

KO = SP%XWNX —
365

gdzie:

KO  oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie

z paragrafem 3.6 niniejszych Warunkow Emisji;

WN  oznacza Nalezno$¢ Glowna kazdej Obligacji;

LD  oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poét 1 wigcej

grosza bedzie zaokraglone w gore).

3.6 Ustalenie Stopy Procentowej

3.6.1 Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powigkszona o marze odsetkowg wynoszaca:
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3.7

€)) dla Okresow Odsetkowych konczacych si¢ do dnia 19 pazdziernika
2016 roku: 1,50% w skali roku; oraz

(b) dla Okresow Odsetkowych rozpoczynajacych si¢ od dnia
19 pazdziernika 2016 roku (wiacznie): 1,70% w skali roku.

3.6.2 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podanej przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony
"WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytow 3-miesiecznych
wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej
godziny czasu warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej.

3.6.3 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna o godzinie 11:00 lub
okoto tej godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej,
zostanie ona ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy
procentowe dla 3-miesigcznych depozytow ztotdowkowych, oferowane w tym
czasie przez kazdy z Bankow Referencyjnych pod warunkiem, Ze co najmniej
cztery Banki Referencyjne podadza stopy procentowe. W takim przypadku
Stopa Bazowa begdzie to Srednia arytmetyczna stép podanych przez Banki
Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez Banki
Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona
do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005% bedzie zaokraglone w gore).

36.4 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z
powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na
podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) podanej przed Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez
Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony "WIBO" lub
kazdego jej oficjalnego nastgpcy dla depozytow 3-miesi¢cznych wyrazonych w
PLN.

gdzie:

"Banki Referencyjne" oznaczaja PKO Bank Polski S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank
Pekao S.A., BRE Bank S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.;

"Data Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzien przypadajacy na 3 Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac¢ dana Stopa
Procentowa;

"Stopa Bazowa" oznacza stope¢ bazowg ustalong zgodnie z paragrafem 3.6 (Ustalenie
Stopy Procentowej) powyze;.

Zmiany Stopy Procentowej w przypadku Podwyzszenia Ratingu albo Obnizenia
Ratingu

371 W przypadku Podwyzszenia Ratingu albo Obnizenia Ratingu, oprocentowanie
Obligacji bedzie podlegac korekcie w nastepujacy sposob:
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3.7.2

3.7.3

3.74

3.7.5

3.7.6

€)) dopoki rating kredytowy przyznany Emitentowi przez Agencje
Ratingowg bedzie odpowiada¢ co najmniej Ratingowi Inwestycyjnemu,
Stopa Procentowa bedzie ustalana zgodnie z paragrafem 3.6 powyze;j.
Dla uniknigcia watpliwos$ci, marza odsetkowa pozostanie na poziomie
marzy odsetkowej okreslonej w paragrafie 3.6.1 niezaleznie od wzrostu
ratingu kredytowego przyznanego Emitentowi powyzej Ratingu
Inwestycyjnego;

(b) od pierwszego Dnia Platno$ci Kwot do Zaptaty (wiacznie z tg datg) (1)
po dacie Obnizenia Ratingu lub dacie Podwyzszenia Ratingu do ratingu
kredytowego BB+/Bal badz nizszego lub (2) po dacie, w ktorej zaden
rating kredytowy nie zostanie przyznany Emitentowi lub rating
kredytowy zostanie wycofany w stosunku do Emitenta w wyniku czego
Emitent pozostanie bez ratingu kredytowego, marza odsetkowa bedzie
odpowiada¢ marzy odsetkowej okreslonej w paragrafie 3.6.1 powyzej
powickszonej o Marzg z tytulu Obnizenia Ratingu (tacznie okreslanej
jako "Podwyzszona Marza"). Dla uniknigcia watpliwo$ci, marza
odsetkowa pozostanie na poziomie Podwyzszonej Marzy niezaleznie od
dalszego obnizenia ratingu kredytowego Emitenta ponizej BB+/Bal;
oraz

w przypadku, gdy zadna Agencja Ratingowa nie przyzna Emitentowi ratingu
kredytowego, lub jezeli nastagpi Obnizenie Ratingu do ratingu kredytowego
BB+/Bal badz nizszego i nastepnie nastapi Podwyzszenie Ratingu do Ratingu
Inwestycyjnego w tym samym Okresie Odsetkowym, Stopa Procentowa nie
ulegnie podwyzszeniu ani obnizeniu w wyniku zaistnienia ktéregokolwiek z
tych zdarzen.

Tak dlugo jak Obligacje beda pozostawaé niewykupione, Emitent dotozy
wszelkich rozsadnych staran, aby zostal mu przyznany rating kredytowy przez
co najmniej jedng Agencje Ratingowa.

Niezaleznie od jakiegokolwiek innego postanowienia zawartego w Warunkach
Emisji, nie begdzie Zadnej korekty stopy oprocentowania Obligacji (1) na
podstawie jakiegokolwiek ratingu przyznanego przez ktdrgkolwiek Agencje
Ratingowa dziatajaca nie na zlecenie (unsolicited) Emitenta nawet jesli w
danym czasie taki rating bedzie jedynym ratingiem przyznanym Emitentowi,
oraz (2) po wystosowaniu przez Emitenta zawiadomienia 0 wczesniejszym
wykupie na podstawie paragrafu 4.2.

Liczba korekt oprocentowania Obligacji, ktére moga by¢ dokonane na
podstawie niniejszego paragrafu 3.7 bedzie nieograniczona, pod warunkiem, ze
przed Data Wykupu marza odsetkowa nie bedzie nizsza niz marza odsetkowa
okreslona w paragrafie 3.6.1 ani wyzsza niz Podwyzszona Marza.

Jesli oceny ratingowe stosowane przez ktorgkolwiek z Agencji Ratingowych
sposrdd agencji Fitch, Moody’s lub S&P zostang zmienione z ocen opisanych
w niniejszym paragrafie 3.7, Emitent okresli takie oceny ratingowe Fitch,
Moody’s lub S&P (w zaleznos$ci od tego co bedzie miato zastosowanie), ktore
beda najblizej odpowiadaly wczesniejszym ocenom ratingowym Fitch,
Moody’s lub S&P a niniejszy paragraf 3.7 bedzie rozumiany odpowiednio.
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4.1

4.2

5.1

5.2

3.7.7  Emitent spowoduje, ze Agent Kalkulacyjny i Agent ds. Platnosci zostanie
niezwlocznie zawiadomiony o wystgpieniu zdarzenia powodujacego korekte
stopy oprocentowania Obligacji zgodnie z niniejszym paragrafem 3.7.

gdzie:
"Marza z tytulu Obnizenia Ratingu" oznacza 100 punktéw bazowych.
WYKUP OBLIGACJI

Emitent zaptaci w dniu 18 pazdziernika 2019 roku ("Data Wykupu") za kazda
Obligacje kwote rowng Naleznosci Glownej. Platnosci z tytutu Obligacji beda
dokonywane na rzecz podmiotow, ktorzy sg Obligatariuszami na Dzien Ustalenia Praw
do Swiadczen z Obligacji. Jezeli jednak Data Wykupu przypadnie na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, powyzsza zaplata nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane
beda za posrednictwem KDPW i1 wlasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z
odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

Jezeli Skarb Panstwa utraci, bezposrednio lub posrednio, kontrolg nad Emitentem (przy
czym przez kontrole rozumie si¢ posiadanie powyzej 50% ogodlnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu Emitenta) ("Zmiana Kontroli") i w wyniku Zmiany Kontroli
co najmniej jedna z Agencji Ratingowych dokona Obnizenia Ratingu, Emitent bedzie
uprawniony do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjg¢cia uchwaty o
wylgczeniu mozliwosci wczesniejszego wykupu w wyniku Zmiany Kontroli. W
przypadku braku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly o wylaczeniu
mozliwosci wezesniejszego wykupu w wyniku Zmiany Kontroli w ciggu 45 dni od
powzigcia przez Emitenta informacji o Obnizeniu Ratingu w wyniku Zmiany Kontroli
kazdy z Obligatariuszy w okresie 60 dni od daty wyznaczonego Zgromadzenia
Obligatariuszy lub uptywu terminu na odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie
miat prawo przedstawienia posiadanych przez siebie Obligacji do wczes$niejszego
wykupu ("Opcja Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu"). Wczesniejszy wykup
bedzie dokonany przez Emitenta w ciggu 45 dni od daty zgloszenia przez
Obligatariusza pisemnego zadania. Do wcze$niejszego wykupu Obligacji zastosowanie
maja zapisy dotyczace wykupu Obligacji. Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez
zaptate Wartosci Nominalnej Obligacji powigkszonej o naliczone proporcjonalnie
odsetki.

DEPOZYT

Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie, o ktorym mowa w art. 5a ust. 6 Ustawy
o Obligacjach.

Rejestracja w Depozycie nastagpi zgodnie z §11 Szczegdlowych Zasad KDPW w
wyniku dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku zawartych transakciji,
prowadzacego do zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych uczestnikow
jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkoéw pieni¢znych, w oparciu o instrukcje
rozliczeniowe dostarczone do KDPW.

0106262-0000002 WR:5289411.1

12



5.3

5.4

5.5

6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

7.2

Z zastrzezeniem paragrafu 5.4 ponizej, Obligacje zostang zapisane na Rachunkach
Papierow Wartosciowych 1 bedg przyslugiwaly Obligatariuszom bedgcym
posiadaczami Rachunkéw Papieréw Wartosciowych.

Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Zbiorczych i bedg przystugiwaty osobom
wskazanym podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
Rachunku Zbiorczego jako osobom uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
regulacjami ASO lub Rynku Regulowanego, w zalezno$ci od tego, na ktorym rynku
Obligacje beda notowane.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wlasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW i
regulacjami danego Depozytariusza.

Wszelkie ptatnosci z tytutu §wiadczen z Obligacji dokonywane beda w drodze przelewu
na wskazany rachunek Obligatariusza w dniu, w ktorym przypada dana data platnosci.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez podmiot prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy winny by¢ przekazane w formie i terminach okreslonych w
regulacjach podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow WartoSciowych lub
podmiotu prowadzacego Rachunek Zbiorczy. Dla uniknigcia watpliwosci brak
platnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nie przekazaniem przez
Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
Naruszenia Warunkow Emisji, o ktorym mowa w paragrafie 8.1 Warunkéw Emisji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba Ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepisdéw prawa obowigzujacego w dniu dokonania
ptatnosci. W szczegdlnosci wysoko$¢ odsetek ptatnych z tytutu Obligacji moze by¢
ograniczona przez przepisy okreslajace wysoko$¢ odsetek maksymalnych
wynikajacych z czynno$ci prawnych.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobran z tytulu podatkow, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, jesli
wynikaja one z mocy przepisOw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu
do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych
pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakagkolwiek platnoscia z
tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku,
optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych. Obligatariusz przekaze
odpowiedniemu Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbgdne do
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7.3

7.4

8.1

8.2

8.3

obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu podatkow, w zakresie i w terminach
wymaganych przez tego Depozytariusza.

Jezeli Obligatariusz nie przekaze odpowiedniemu Depozytariuszowi informacji i
dokumentow niezbgdnych do zastosowania obnizonej Iub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie odprowadzony w pelnej wysoko$ci, zgodnie z
przepisami prawa. Obligatariusz zobowigzany jest dostarczy¢ Depozytariuszowi
wszelkie informacje wymagane przez obowigzujace przepisy prawa w zwigzku z
ptatnoscig Podatku Dochodowego.

Postanowienia zawarte w niniejszym paragrafie beda miaty zastosowanie, o ile nie beda
sprzeczne z obowigzujagcymi w danym czasie przepisami prawa.

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

Kazde z ponizszych zdarzen, bedzie zwane "Przypadkiem Naruszenia Warunkow
Emisji™:

Niedokonanie ptatnosci: Emitent nie dokonat w terminie okreslonym w niniejszych
Warunkach Emisji jakiejkolwiek ptatnosci Kwoty do Zaptaty z tytutu Obligacji;

Naruszenie Zadluzenia Finansowego: Zadluzenie Finansowe Emitenta i/lub
Kluczowego Podmiotu Zaleznego, w tacznej kwocie przekraczajacej 300.000.000 PLN
lub jej rownowartosci w innej walucie wg kursu $redniego NBP (z dnia niedokonania
ptatnosci lub postawienia w stan wymagalnosci): (i) nie zostato sptacone w terminie (z
uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usuni¢cie naruszenia takiego zobowigzania
jesli jest on przewidziany w dokumentacji danego Zadtuzenia Finansowego) lub (ii)
stato si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalno$ci takiego Zadluzenia
Finansowego z powodu zazadania przez wierzyciela wczesniejszej sptaty takiego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia, dowolnie
opisanego w dokumentacji danego Zadtuzenia Finansowego;

Niewyplacalnos¢: (i) Emitent stal si¢ niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PUIN; lub
(i1) Emitent uznat na pismie swojg niewyptacalnos¢; lub (ii1) Emitent ztozyt wniosek o
ogloszenie upadtosci; lub (iv) Emitent ztozyt oswiadczenie o wszczgciu postgpowania
naprawczego, o ktorym mowa w art. 494 Ustawy PUIN; lub (v) wierzyciel Emitenta
ztozyl w sadzie wniosek o ogloszenie upadltosci Emitenta, chyba ze wniosek taki bedzie
oczywiscie bezzasadny lub zostanie oddalony w terminie 120 dni; lub (vi) ze wzgledu
na swoja trudng sytuacj¢ finansowa, Emitent przystagpi do negocjacji z jednym lub
kilkoma wierzycielami w celu restrukturyzacji swojego zadtuzenia lub podjete zostang
dzialania (obejmujace m.in. ztozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie walnego
zgromadzenia akcjonariuszy) majace na celu zawarcie przez Emitenta ukladu z
wierzycielami; lub (vii) zwolane zostanie walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta
w celu podjecia uchwaty dotyczacej rozwigzania badz otwarcia likwidacji Emitenta lub
podjeta zostanie decyzja o rozwigzaniu badz otwarciu likwidacji Emitenta lub podjete
zostang inne dziatania majace na celu rozwigzanie Emitenta; lub (viii) w odniesieniu
do majatku Emitenta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca Iub
administrator, albo zarzad Emitenta ztozy wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka,
zarzadcy, administratora lub innego urzednika majacego petni¢ podobne funkcje;
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8.4

8.5

Niewykonanie orzeczen: Emitent nie dokonat platnosci z tytulu prawomocnych

orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej
kwocie przekraczajacej 5.000.000 PLN lub jej rownowartos$ci w innej walucie wg kursu
sredniego NBP z dnia niedokonania ptatnosci;

Zabezpieczenie Zadluzenia Finansowego:

8.5.1

8.5.2

8.5.3

Z zastrzezeniem paragrafow 8.5.2 oraz 8.5.3 ponizej, Emitent lub jakakolwiek
Spotka Grupy Kapitalowej Emitenta ustanowila Zabezpieczenie lub
Zabezpieczong Gwarancje w celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z
Zadtuzenia Finansowego, chyba ze Emitent lub Spoétka Grupy Kapitatlowej
Emitenta w tym samym czasie ustanowita takie samo Zabezpieczenie lub takg
samg Zabezpieczong Gwarancj¢ w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta
wynikajacych z Obligacji.

Emitent lub Spétka Grupy Kapitalowej Emitenta moze ustanowi¢ w celu
zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z Zadtuzenia Finansowego Emitenta
lub Spoétki Grupy Kapitalowej Emitenta:

@ Zabezpieczenia lub Zabezpieczone Gwarancje ustanowione w ramach
biezacej dziatalnosci w celu zabezpieczenia Zadhuzenia Finansowego o
okresie wymagalnos$ci krotszym niz 12 miesiecy;

(b) Zabezpieczenia lub Zabezpieczone Gwarancje ustanowione w zwigzku
Z wymogami prawa oraz w ramach biezacej dziatalno$ci Emitenta lub
Spoéitki Grupy Kapitatowej Emitenta;

(© Zabezpieczenia lub Zabezpieczone Gwarancje ustanowione w celu
nettingu, potracenia wierzytelnosci lub restrukturyzacji istniejacego
Zadhizenia Finansowego;

(d) Zabezpieczenia na majatku Spolek Grupy Kapitalowej Emitenta
realizujacych projekt finansowany w drodze Zadluzenia Project Finance;

(e Zabezpieczenia na udziatach lub akcjach w kapitale zaktadowym Spoétek
Grupy Kapitatlowej Emitenta realizujacych projekt finansowany w
drodze Zadtuzenia Project Finance;

()] Poreczenia Emitenta;
(9) Poreczenia Spotek Grupy Kapitatowej Emitenta;

ustanowione na aktywach o warto$ci nie przekraczajacej 15% wartoSci
Skonsolidowanych Aktywow Trwatych.

Emitent lub Spotka Grupy Kapitalowej Emitenta moze ustanowi¢ w celu
zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z Zadtuzenia Finansowego Emitenta
lub Spotki Grupy Kapitalowej Emitenta zabezpieczenia inne niz wskazane w
punktach od 8.5.2 (a) — 8.5.2 (g) powyzej 0 tacznej wartosci nie przekraczajace;j
3% wartosci Skonsolidowanych Aktywow Trwatych Grupy.
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8.6
8.7

8.8

9.1

9.2

9.3

8.54  Niezalezenie od tresci paragrafow 8.5.1, 8.5.2 oraz 8.5.3 Emitent moze udzieli¢
gwarancji, niestanowiacej Zabezpieczonej Gwarancji, za zobowigzania Spotki
Grupy Kapitalowej Emitenta emitujacej euroobligacje, w zwigzku z planowang
emisjg eurobligacji przez taka Spotke Grupy Kapitalowej Emitenta.

Utrata statusu: Obligacje utracity status opisany w paragrafie 2.6 Warunkéw Emisji;

Naruszenie Wskaznika: na Dzien Badania Wskaznik Dzwigni Finansowej, obliczony
zgodnie z paragrafem 19 Warunkow Emisji, bedzie wyzszy niz 3,5x;

Inne naruszenie: Emitent naruszyt swoje zobowigzanie, o ktorym mowa w paragrafie
17.2 Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostanie usuni¢gte w terminie 30 Dni
Roboczych.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW
EMISJI

W przypadku, gdy wystgpi Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji opisany w
paragrafie 8.1 Warunkoéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo Zadania
natychmiastowego wykupu Obligacji.

W przypadku, gdy wystapi 1 bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji,
inny niz opisany w paragrafie 8.1 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat
prawo zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaty o
wlasciwych §rodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaty o
natychmiastowym wykupie Obligaciji.

W przypadku opisanym w paragrafie 9.1 lub jesli Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie uchwat¢ w sprawie natychmiastowego wykupu Obligacji wowczas kazdy
Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi (z kopig do Agenta i BondSpot lub GPW)
pisemne zadanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. Dla skutecznego doreczenia powyzszego zadania Obligatariusz
powinien: (i) wskazywaé podstawe zadania natychmiastowego wykupu; oraz (ii)
dostarczy¢ kopi¢ nalezycie podjetej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wcze$niejszego wykupu Obligacji w zwigzku
z wystapieniem Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji opisanym w paragrafach od
8.2 do 8.8 Warunkoéw Emisji nie p6zniej jednak niz w terminie 15 Dni Roboczych od
podjecia takiej uchwaty; (iii) dostarczy¢ dokument wystawiony przez Depozytariusza
potwierdzajacy, iz ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji oraz (iv) w przypadku
Obligatariuszy Nierezydentow — Certyfikat Rezydencji. Jednakze, w przypadku
usuniecia skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji opisanego w
paragrafach od 8.2 do 8.8 Warunkéw Emisji do dnia podjgcia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wcze$niejszego wykupu, takie zdarzenie nie
bedzie stanowito podstawy zadania natychmiastowego wykupu Obligacji. Skuteczne
doreczenie zadania natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia zlozenia takiego zadania ("Data Wczesniejszej Wymagalnosci®),
w zwigzku z czym Nalezno$¢ Gidwna takich Obligacji powiekszona o Kwote Odsetek
od takich Obligacji narosla od rozpoczgcia danego Okresu Odsetkowego do Daty
Weczesniejszej Wymagalnosci winna by¢ zaptacona przez Emitenta Obligatariuszowi,
ktory ztozyl Zadanie wczesniejszego wykupu w Dacie Wczesniejszej] Wymagalno$ci
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bez dodatkowych dziatan lub formalnosci. Wczesniejszy wykup dokonywany jest
zgodnie z regulacjami KDPW.

10. LIKWIDACJA

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne i
ptatne. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Nalezno$¢ Gléwng wraz z Kwota
Odsetek narostg za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpito
otwarcie likwidacji do dnia otwarcia likwidacji.

11. PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.
12. DEPOZYT SADOWY
12.1  Jezeli:

12.1.1 Depozytariusz nie otrzymat od Obligatariusza informacji wymaganych w celu
wyplacenia mu Kwoty do Zaptaty;

12.1.2 istnieje spor co do tego, kto jest uprawniony do otrzymania $wiadczen z

Obligacji;

12.1.3 dokonanie wyptaty Kwoty do Zaptaty na rzecz Obligatariusza powodowatoby
naruszenie przepisow prawa lub narazitoby Depozytariusza na grzywneg lub
kare innego rodzaju,

Depozytariusz zawiadomi o powyzszym fakcie Emitenta niezwtocznie oraz zgodnie z
jego instrukcja podejmie wszelkie niezbedne czynno$ci majace na celu ztozenie do
Depozytu Sadowego w imieniu Emitenta Kwoty do Zaptaty z tytutu Obligacji lub
wplaci Kwote do Zaptaty na wskazany przez Emitenta rachunek bankowy nie pdZniej
niz nastepnego Dnia Roboczego po otrzymaniu instrukcji od Emitenta.

12.2  Brak ptlatnosci wynikajacy z przekazania Kwoty do Zaptaty do Depozytu Sadowego
lub na rachunek wskazany przez Emitenta zgodnie z paragrafem 12.1 nie bedzie
stanowi¢ Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji.

13.  PRAWO WLASCIWE
13.1 Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
14. FUNKCJA DEALEROW

14.1 Dealerzy nie ponosza odpowiedzialno$ci za jakakolwiek szkodg, jaka moze powsta¢ w
zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Emitenta obowigzkow
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji.

142 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealerzy dzialaja wylacznie jako
pelnomocnicy Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne
obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Dealerzy nie pelnig funkcji bankow
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reprezentantoéw w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie s3 zobowigzani do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

14.3  Dealerzy w ramach prowadzonej dziatalnosci wspotpracuja z Emitentem w zakresie
roznych ustug i posiadajg informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji
finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba, ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore
majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji
Dealerow. Wykonywanie przez Dealerow okreslonych czynno$ci oraz petnienie
okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Dealerom oraz ich
podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze grupom kapitatowym, do ktérych
naleza, $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspotpracy
z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

14.4 W przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta, Depozytariusz wyda kazdemu
Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument, w ktorym stwierdzi brak
ptatnosci lub dokonanie cze¢$ciowej platnosci z tytulu Obligacji w dniu jej
wymagalno$ci, a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od
Emitenta przy zastosowaniu wiasciwych srodkéw prawnych oraz procedury okreslonej
w niniejszych Warunkach Emisji. Depozytariusz oraz Dealerzy nie sg zobowigzani do
reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub
zadaniu dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta. Jedynym uprawnionym do takiego
dziatania jest Obligatariusz.

14.5 Zaden z Dealeréw nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie
ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z nabyciem Obligacji.

15.  SIEDZIBA EMITENTA | DEALEROW
W Dacie Emisji Obligacji, na potrzeby niniejszej Serii Obligacji:

ENERGA S.A. ma swoja siedzib¢ w Gdansku, adres: ul. al. Grunwaldzka 472, 80-309
Gdansk;

Bank Polska Kasa Opieki S.A. ma swoja siedzibe w Warszawie, adres: ul. Zwirki i
Wigury 31, 02-091 Warszawa;

BRE Bank S.A. ma swoja siedzibe w Warszawie, adres: ul. Senatorska 18, 00-950
Warszawa

zwane dalej "Siedzibami" lub "Siedzibg"
16. ZAWIADOMIENIA

16.1 Jesli Warunki Emisji lub regulacje KDPW, ASO lub Rynku Regulowanego (w
zaleznosci od tego, na ktérym rynku Obligacje beda notowane) nie stanowig inaczej
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w
formie raportu biezacego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminow
obowigzujacych na rynku, na jakim Obligacje beda notowane.
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16.2

17.

17.1

17.2

17.3

18.
18.1

18.2

18.3

19.

19.1

19.2

19.3

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta beda uwazane za
dorgczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub poczta kurierska pod adres
siedziby danego podmiotu oraz gdy podmiot wysytajacy takie zawiadomienie otrzyma
potwierdzenie jego dor¢czenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykutlu
10 ust. 4 Ustawy o Obligacjach udostgpnia¢ Obligatariuszom swoje roczne
sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta. Sprawozdania finansowe
dostepne sa w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta (www.energa.pl)
lub kazdej innej, ktora jg zastapi.

W przypadku, gdy Obligacje przestang by¢ rejestrowane w KDPW lub notowane na
ASO Iub na Rynku Regulowanym, Emitent do Daty Wykupu Obligacji bedzie
zobowigzany do przekazywania w celu udostepnienia Obligatariuszom Agentowi ds.
Ptatnosci lub odpowiednio Sub-Agentowi ds. PlatnoSci $rodroczne skrocone
jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe wraz z raportem z
przegladu audytora nie pdzniej niz w ciaggu 2 (dwdch) miesiecy od konca danego
potrocza.

Emitent bedzie zobowigzany do wykonywania obowigzkow informacyjnych
wymaganych przez przepisy prawa wilasciwe dla rynku, na ktorym Obligacje beda
notowane.

NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO LUB NA RYNKU REGULOWANYM

Emitent zobowigzuje si¢ spowodowa¢ dopuszczenie oraz wprowadzenie Obligacji do
obrotu w ASO w terminie do 30 dni od Daty Emisji.

Po dopuszczeniu oraz wprowadzeniu Obligacji do notowan na ASO Emitent moze
spowodowa¢ dopuszczenie oraz wprowadzenie Obligacji do notowan na Rynku
Regulowanym bez odrebnej zgody Obligatariuszy.

Emitent uprawniony bedzie do przenoszenia Obligacji pomigdzy ASO a Rynkiem
Regulowanym lub odwrotnie bez odrebnej zgody Obligatariuszy, po spelnieniu
wymogow wlasciwych dla rynku, na ktorym Obligacje majg by¢ notowane.

WYLICZENIE WSKAZNIKA DZWIGNI FINANSOWEJ

Obliczenie Wskaznika Dzwigni Finansowej bedzie nastgpowato na Dzien Badania w
oparciu o odpowiednie skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy, sporzadzone
wg MSSF.

Pierwsze wyliczenie Wskaznika DZwigni Finansowej nastapi 31 grudnia 2012 r.

Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom Zaswiadczenie Zgodno$ci zawierajace
wyliczenie Wskaznika DZwigni Finansowej na podstawie:

19.3.1 kwartalnych niezaudytowanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Emitenta, sporzadzonych wg MSSF, w terminie 45 dni od daty zakonczenia
danego kwartatu;
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19.3.2 $rédrocznych oraz rocznych niezaudytowanych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta, sporzadzonych wg MSSF, w terminie 45 dni od daty
zakonczenia danego potrocza lub roku sprawozdawczego wraz z tymi
sprawozdaniami;

19.3.3 rocznych zaudytowanych przez bieglego rewidenta skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta, sporzagdzonych wg MSSF, w terminie 15
dni od otrzymania opinii bieglego rewidenta, jednak nie pdzniej niz 90 dni od
zakonczenia danego roku sprawozdawczego wraz z tymi sprawozdaniami.

19.4  Wskaznik Dzwigni Finansowej bedzie jednokrotnie w danym roku potwierdzany przez
audytora Emitenta wedlug stanu na Dzien Badania przypadajacy 31 grudnia danego
roku.

19.5 Wszelkie informacje finansowe majg i winny mie¢ posta¢ danych skonsolidowanych i
by¢ sporzadzonych wg MSSF.
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ZALACZNIK 1A

DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII A - REGULAMIN

ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

@) Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do
wszystkich Obligacji danej Serii, ktore pozostajg niewykupione na dzien
Zgromadzenia Obligatariuszy.

(b) Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

@) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez

(i)
(i)

Emitenta z jego wlasnej inicjatywy lub na wniosek Obligatariusza lub

Agenta na wniosek Obligatariusza.

Jezeli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zlozenia wniosku
przez Agenta, Agent bedzie upowazniony do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy.

(b) Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce
Zgromadzenia ustala Agent lub Emitent, zaleznie od tego, ktory z nich zwotuje
dane Zgromadzenie Obligatariuszy.

(©)
(i)

(i)
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W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta,
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w formie raportu
biezacego zgodnie z postanowieniami paragrafu 16 (Zawiadomienia)
Warunkéw Emisji. W raporcie, Emitent wskazuje date, godzine i1
miejsce rozpoczecia obrad, a takze powdd zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy. Emitent jest zobowigzany wysta¢ zawiadomienie o
zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy rowniez bezposrednio do
Agenta w dniu opublikowania raportu biezacego (Data Zwolania
Zgromadzenia).

W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Agenta,
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotlywane w drodze publikacji
ogtoszenia w "Rzeczpospolitej" lub, w przypadku gdy "Rzeczpospolita"
przestanie by¢ wydawana, innego dziennika o zasi¢gu ogo6lnopolskim,
wskazujacego date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze powod
zwolania Zgromadzenia. Date publikacji ogloszenia uwaza si¢ za Datg
Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy. Jednoczesnie z publikacja
ogloszenia, Agent wysle Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy wskazujace date, godzing 1 miejsce
rozpoczg¢cia obrad, a takze powdd zwotania Zgromadzenia
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3.

(d)

(€)

(f)

(@)

(h)

(i)

Obligatariuszy. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
przez Agenta, Agent bedzie dokonywat odpowiednich czynno$ci po
uprzednim pokryciu kosztow zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy
przez Emitenta lub ewentualnie — Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za zwolane w sposob wazny, jezeli
zawiadomienie o jego zwotaniu zostanie ogloszone na co najmniej 30 dni przed
jego planowang datg odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Pod warunkiem prawidlowego zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy, zgodnie z procedurg opisang w ppkt (C) i (d) powyzej, brak
powiadomienia Obligatariusza, ktory nabyt Obligacje pomiedzy Datg Zwotania
Zgromadzenia a datg Zgromadzenia Obligatariuszy, nie ma wptywu na wazno$¢
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoby reprezentujace Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinny
przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe wystawione przez Depozytariusza nie
wcezesniej niz na dwa Dni Robocze przed datg zgromadzenia i wazne do i na
dzien zgromadzenia oraz udowodni¢ upowaznienie do dziatania w imieniu
Obligatariusza, przedstawiajagc  aktualng kopi¢ wypisu =z rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego (wydanego nie wczesniej niz
trzy miesigce przed data Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany
Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest
upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza. Obligatariusz
moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowac jako petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa nalezy
udziela¢ na pismie.

Oprodcz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze bra¢ udziat Agent,
Dealerzy, reprezentanci Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta oraz
doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza to uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy
obejmuje w szczego6lnosci prawo do:

Q) udziatu w gtosowaniu oraz
(i)  zabierania glosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylacznie w
sprawach wymienionych w zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy 1 niebedace sprawami formalnymi mogg by¢
przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestnicza
Obligatariusze reprezentujacy 100% gloséw 1 zaden Obligatariusz nie zglosit
sprzeciwu wobec podjecia danej uchwatly.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
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(@)

(b)

(©

(d)

Osoba petnigca funkcje przewodniczacego, wyznaczona przez Agenta, otwiera
1 prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Jezeli Agent powstrzyma si¢ od wyznaczenia
przewodniczacego, wowczas Obligatariusze wybieraja przewodniczacego
sposrod swojego grona. Agent nie ponosi odpowiedzialno$ci wzgledem
Obligatariuszy oraz Emitenta z tytulu dokonanego przez niego wyboru
przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Agent przekazuje przewodniczacemu liste obecnosci, zawierajagcg informacje
na temat warto$ci nominalnej Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego
Obligatariusza oraz liczby glosow, do wykonywania ktérych dany
Obligatariusz jest uprawniony.

Agent moze zaangazowac zewngtrznego doradcg prawnego do pomocy w
zwolaniu i prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Doradca taki ma prawo
zabiera¢ glos w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Do obowiazkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

Q) udzielanie okreslonym osobom zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w
trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i)  uzupehianie porzadku obrad,;
(ili)  czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;

(iv)  udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem
dyskusji prowadzonych w trakcie obrad;

(V) zarzadzanie przerw w obradach;
(vi)  zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vii)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad
zostaty rozpatrzone;

(viii) liczenie oddanych glosow;

(ix)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen 1 polecen stuzacych wypetnieniu okreslonych
wyzej obowigzkow.

(€)

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy
zobowigzany jest sprawdzi¢ 1 podpisa¢ list¢ obecnosci, zawierajaca
szczegblowe informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych sig¢ w
posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby glosow, do wykonywania ktorych
dany Obligatariusz jest uprawniony. Liste obecnosci podpisuja wszyscy
Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostepna do
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(f)

9)

(h)

(i)

wgladu w czasie trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany
dotyczace skladu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas
wystapienia takiej zmiany, sg na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przewodniczacy otwiera dyskusj¢, udzielajac glosu uczestnikom wedhug
kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy mogg zabiera¢ gltos wytacznie w sprawach
umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem
dyskusji. Przedstawiciele Agenta oraz Emitenta mogg zabiera¢ glos poza
kolejnoscia.

Kazdy z uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglasza¢ pytania
dotyczace spraw umieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ przerwe¢ w obradach Zgromadzenia
Obligatariuszy z wtlasnej inicjatywy albo na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta. Lacznie przerwy w obradach nie moga trwa¢ dtuzej niz 30 dni.

Protokoét z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany
przez przewodniczacego. Protokdt powinien zawiera¢ zapis przebiegu obrad,
liczbe gloséw reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, tre§¢
podjetych uchwat oraz liczbg gloséw oddanych na poszczegdlne uchwaty. Do
protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci i dokumenty pelnomocnictw.
Protokoét sporzadza si¢ w terminie 3 Dni Roboczych od daty zamknigcia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

4. PODEJMOWANIE UCHWAL

(@)

(b)
(©)

(d)

(€)

(f)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy biora udzial Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 50%
wartosci nominalnej danej Serii Obligacji, w ramach ktorej odbywa si¢
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Glosowania odbywajg si¢ w trybie pisemnym 1 sg tajne.

Przebieg glosowania jest zapisywany w dokumencie sporzadzanym przez
przewodniczacego. Dokument ten okresla liczbe glosow, do wykonywania
ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony.

Do podjecia waznej uchwaty wymagane jest zwykla wigkszos¢ glosow
oddanych za ta uchwatg na Zgromadzeniu Obligatariuszy (50% plus jeden
gloséw za). Kazdy petny zloty wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji
daje prawo do jednego glosu.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane 1 odbyte Zgromadzenie
Obligatariuszy jest wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych,
ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali
przeciwko tej uchwale.

Agent udostepnia w swojej siedzibie tres¢ przyjetej uchwaty w najkrotszym
mozliwym czasie, lecz nie pozniej niz w terminie jednego Dnia Roboczego od
daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiem
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terminowego otrzymania protokotu od przewodniczacego Zgromadzenia
Obligatariuszy. Uchwale bedzie udostgpniala jednostka wewngtrzna Agenta
wskazana w punkcie 24.10 (Zawiadomienia) Umowy Emisyjnej.

5. POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa koszty ustug zewnetrznego doradcy prawnego Agenta w kwocie nie
wiekszej niz 4.000 ztotych netto lub w innej kwocie uprzednio zatwierdzonej przez
Emitenta (przy czym Emitent nie odméwi zatwierdzenia takich kosztow bez
uzasadnionych przyczyn) oraz wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty
zwigzane ze zwotlaniem i odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy oraz publikacjami
prasowymi.
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