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Wzrost finansowania mikrofirm oraz MSP w 2025 r. Optymistyczne perspektywy na rok 2026

Dla przedsiebiorcow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg w Polsce, rok 2025 byt lepszy niz
poprzedni. Cho¢ wcigz zmagali sie z utrzymaniem ptynnosci finansowej, wysokimi kosztami
operacyjnymi i presjg ptacowa, to funkcjonowali juz w warunkach stabilnego wzrostu PKB,
obnizajgcej sie inflacji i stop procentowych, co réwnoczesnie sprzyjato zwiekszonemu popytowi na
konsumpcje.

W roku 2025 wartos¢ portfela kredytowego przedsiebiorstw ogétem wzrosta o 7,8% r/r do poziomu
548 mid zt. Przedsiebiorcy zaciggneli kredyty na kwote 238,5 mld zt w 2025 r. wobec 220 mlid zt w
2024 roku (+8,4% r/r). Rok 2026 bedzie dla przedsiebiorstw mikro i MSP okresem umiarkowanej,
zwyzkowej dynamiki finansowania kredytem — prognozuje Prezes BIK.

Obecne otoczenie makroekonomiczne wydaje sie bardziej sprzyjajgce dziatalnosci gospodarczej niz rok
wczesniej. Inflacja konsumencka obnizyta sie ze szczytowego wyniku 18% (w 2023 r.) do poziomu ok.
2-3%, a stopy procentowe NBP spadty z 6,75% do 4%, zmniejszajac koszty finansowania. PKB rosnie
stabilnie 0 3—4%, a poprawa sprzedazy detalicznej wspiera popyt. Rynek pracy dla firm oznacza wieksze
obcigzenia - stopa bezrobocia utrzymuje sie na poziomie 5 - 6%, a ptace rosng o 8 - 10%. Jednoczes$nie
w przemysle widac¢ ostabienie: wskaznik PMI spadt ponizej 50 pkt, co oznacza mniejszg liczbe
zamowien, a ceny producentéw obnizaja sie (PPl ok. -2,5%). Takie otoczenie rynkowe sprzyja
stabilnemu rozwijaniu biznesu, niemniej przedsiebiorstwa planujgce inwestycje zdajg sie ostrozniej
budzetowac wydatki i czesciej szuka¢ oszczednosci z uwagi na zmienng koniunkture oraz ryzyko
geopolityczne.

Zréinicowane potrzeby kredytowe w poszczegdlnych segmentach przedsiebiorstw

BIK w swojej analizie wykorzystuje podziat przedsiebiorcow na pie¢ segmentow:
mikroprzedsiebiorcéw, czyli osoby prowadzgce wtasng dziatalnos$¢, wolne zawody oraz spétki cywilne;
rolnikéw indywidualnych i podmioty dziatajagce w ramach dziatalnosci rolniczej; firmy z sektora MSP -
spotki KRS o przychodach do 60 min zt; duze przedsiebiorstwa osiggajgce przychody powyzej tego
progu; oraz pozostate podmioty, obejmujace m.in. jednostki samorzadu terytorialnego i wspdlnoty
mieszkaniowe. Taki podziat pozwala uchwycié zréznicowane potrzeby kredytowe, skale dziatania oraz
odmienng specyfike finansowania poszczegdlnych grup.
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Portfel kredytowy przedsiebiorstw w 2025 r.

W 2025 r. portfel kredytowy przedsiebiorstw w sektorze bankowym osiggnat 548 mld zt, co oznacza
wzrost o prawie 40 mld zt wzgledem 2024 r. (7,8% r/r). Najwiekszg cze$¢ portfela (48%) stanowity duze
przedsiebiorstwa o wartosci 261,1 mld zt. Segment mikro i MSP, mimo bardziej rozproszonego
charakteru, pozostawat kluczowy, odpowiadajgc facznie za 36% wartosci portfela: odpowiednio 126,6
mld zt wsrdéd firm matych i $rednich oraz 74,3 mld zt wérdd mikroprzedsiebiorstw. Rolnicy utrzymali
stabilny udziat na poziomie 6% (33,1 mld zt). Taka struktura pokazuje, ze cho¢ najwieksze firmy
dominujg pod wzgledem wartosci zadtuzenia, to udziat MSP w portfelu pozostaje kluczowy dla
zrbwnowazonego rozwoju sektora bankowego.

Wozrost o 8,4% r/r akcji kredytowej polskich przedsiebiorstw w 2025 r.

taczna warto$¢ nowo udzielonych kredytow dla firm wzrosta z ok. 220 mld zt w 2024 roku do 238,5
mld zt w 2025 r. Dynamika byta jednak rédzna miedzy segmentami. Najszybciej rosty kredyty dla matych
i srednich firm - az 0 17,2% - osiggajac wzrost ponad dwukrotnie wyzszy niz caty sektor. Wskazuje to
na zwiekszong gotowos¢ przedsiebiorstw do inwestycji wspierang przez korzystne trendy w otoczeniu
makroekonomicznym.

Duze firmy odpowiadaty za najwiekszg warto$s¢ nowo udzielonych kredytéw, 122,3 mid zt, przy
wzroscie 8,8%, wynikajgcym m.in. z finansowania projektow infrastrukturalnych i inwestycji
kapitatowych.

Mikroprzedsiebiorstwa zwiekszyty zapotrzebowanie na finansowanie o 5,5% (23,5 mld zi), co
odzwierciedla ostrozny, ale dodatni trend w segmencie najmniejszych firm.

W rolnictwie wzrost byt minimalny (2,1%), co swiadczy o zachowawczej postawie wynikajgcej z
niepewnosci kosztowo-produkcyjnej.

Przyspieszone tempo wzrostu kredytéw dla Matych i Srednich firm — kierunek na inwestycje

Portfel kredytowy MSP wzrést w 2025 r. 0 11,5% do 126,6 mld zt. To wyrazne ozywienie finansowania
odzwierciedla akcja kredytowa na poziomie 64,7 mld zt (+17,2% r/r), z mocnym akcentem na
inwestycje: kredyty inwestycyjne osiggnety poziom 28,9 mld zt (+34,4% r/r). Moze to wskazywac na
wiekszg gotowos¢ przedsiebiorcéw do inwestycji w rozwaj.

- Wzrost dynamiki udzielonych kredytéw inwestycyjnych w 2025 roku dla MSP to wyrazny sygnat, ze
sektor reaguje pozytywnie na stabilizacje inflacji oraz obnizenie stdp procentowych. Szczegdinie
widoczne jest to w branzy ustug i budownictwa, gdzie obserwujemy powrdt do inwestycji i wzmozong
aktywnos¢ w zakresie projektéow modernizacyjnych. MSP z sektora ustug nadal pozostajq filarem
portfela kredytowego — ich stabilnos¢ jest godna podkreslenia, mimo Ze dynamika sprzedazy nowo
przyznanych kredytow w 2025 roku odnotowata niewielki spadek (-1,7%). Te dane pokazujg, ze
przedsiebiorcy potrafig dostosowac sie do zmieniajgcych sie warunkéw makroekonomicznych, a branza
ustug, pomimo wyzwan, zachowuje kluczowg role w strukturze finansowania — podsumowuje
dr Mariusz Cholewa, prezes Zarzadu BIK.



Im wieksza firma MSP, tym czesciej korzysta z kredytoéw i lepiej je sptaca

O firmie MSP mozna powiedzie¢, ze jest dojrzata, gdy wraz z rozwojem dziatalnoéci potrafi dobrze
zarzadzac swoimi finansami. Dane BIK pokazujg, ze najwieksze podmioty znaczgco czesciej korzystajg
z finansowania bankowego i jednoczesnie obstugujg je wyraznie lepiej niz firmy o nizszych
przychodach. Udziat kredytowanych przedsiebiorstw rosnie wraz z przedziatem przychodowym, od
zaledwie 6,4% w najmniejszych firmach do ponad 55% w podmiotach osiggajgcych 30-60 min zt
przychodéw. Jednoczesnie wieksze przedsiebiorstwa cechujg sie wyraZznie nizszym poziomem
opo6znien powyzej 90 dni, co potwierdza ich stabilniejszy model biznesowy, lepszg ptynnos¢ i wiekszg
odpornos¢ na wahania koniunktury. Ta strukturalna rdéznica potwierdza, ze rozwdj firm nie tylko
zwieksza ich dostep do finansowania, ale takze poprawia jakos¢ portfela kredytowego w catym
segmencie MSP.

Mikrofirmy - dominacja kredytu na dziatalnos$¢ biezaca

W 2025 roku, w segmencie mikroprzedsiebiorstw (tj. wiasna dziatalnos$é¢, wolny zawéd lub spdtka
cywilna), wyraznie dominowato finansowanie biezgcej dziatalnosci. Odzwierciedla to struktura portfela
kredytowego oraz dynamika zapotrzebowania na nowe finansowania.

Z danych BIK wynika, ze kluczowg role dla wtascicieli matego biznesu, odgrywa kredyt obrotowy,
ktdrego wartos¢ systematycznie rosnie i pozostaje najwyzsza wsréd wszystkich sptacanych zobowigzan
bankowych. W 2025 roku kredyty obrotowe stanowity 33 mld zt w portfelu (wobec 17 mid zt kredytéw
inwestycyjnych), a w 2025 roku udzielono ich na 13,1 mld zt. Potwierdza to, ze mikrofirmy w
najwiekszym stopniu wspierajg sie finansowaniem na pokrycie codziennych kosztédw funkcjonowania,
a nie inwestycji rozwojowych.

- Mikroprzedsiebiorstwa, z przewagq sektora ustug i handlu, niezmiennie stanowiq trzon tej grupy firm,
a ich aktywnosc¢ w zakresie krotkoterminowych form finansowania pozostaje na najwyzszym poziomie.
W szczegdlnosci branza ustugowa wyraZznie dominuje pod wzgledem zapotrzebowania na finansowanie
biezgcych operacji, co jest bezposredniq konsekwencjg aktualnych uwarunkowan rynkowych. Wysokie
ceny energii elektrycznej i gazu majq istotny wpfyw na rentownosc przedsiebiorstw ustugowych.
Szczegdlnie branze takie jak gastronomia, hotelarstwo czy salony kosmetyczne mierzq sie z presjq
kosztowq — zarowno ze strony podstawowych kosztow dziatalnosci, jak i wynagrodzen, ktore stanowiq
znaczngq czesc ich wydatkdw operacyjnych — podkresla dr Mariusz Cholewa, prezes Zarzadu BIK.

Ryzyko kredytowe a dojrzatos¢ firmy

W segmencie mikroprzedsiebiorstw wyraznie widac, ze mtode firmy rzadko korzystajg z kredytow,
gtéwnie dlatego, ze na starcie nie majg jeszcze stabilnych przychoddéw, historii dziatalnosci ani
wystarczajgcej zdolnosci kredytowej. W efekcie pierwsze lata to zazwyczaj okres budowania pozycji
rynkowej i testowania modelu biznesowego przy minimalnym zadtuzeniu. Dopiero dojrzate mikrofirmy
czesciej siegaja po kredyt jako naturalne narzedzie rozwoju i finansowania biezgcych potrzeb.

- Analizujgc dane BIK wyraznie widzimy, Ze dfugos¢ funkcjonowania mikroprzedsiebiorstwa ma
bezposredni wptyw na jakos¢ sptaty jego zobowigzan kredytowych. Najmtodsze podmioty
charakteryzujq sie najwyzszym udziatem opdzZnienn przekraczajgcych 90 dni, co wynika z jeszcze
niewypracowanej stabilnosci operacyjnej oraz wiekszej podatnosci przeptywdéw finansowych na



czynniki sezonowe i nieprzewidziane wydatki. Z upfywem czasu, wraz z nabywaniem doswiadczenia,
mikrofirmy znaczqco poprawiajg swojqg dyscypline ptatniczq. Zauwazamy, ze dopiero po 2-5 latach
dziatalnosci odsetek korzystajgcych z finansowania wyraznie rosnie, a jednoczesnie poprawia sie
terminowosc¢ sptat. Przyktadowo, wsrdd firm z 5-7-letnim stazem, udziat opdzniern w sptacie w ciggu
trzech lat od momentu udzielenia kredytu wynosi okoto 7%, podczas gdy w przedsiebiorstwach
dziatajgcych na rynku ponad dekade — spada do okoto 4%. Te dane jednoznacznie pokazujg, ze zdobyte
doswiadczenie oraz wypracowany, stabilniejszy model biznesowy realnie przekfadajq sie na nizsze
ryzyko kredytowe i lepszq terminowosc regulowania zobowigzar — podsumowuje Prezes BIK.

3 na 4 przedsiebiorcow finansuje sie jednoczesnie ,jako firma i jako osoba prywatna”

W segmencie mikrofirm od lat obserwujemy przenikanie finansowania prywatnego i firmowego: 75%
z 500 tys. klientéw finansuje sie takze jako osoba prywatna, a tylko 25% wytacznie jako firma. Struktura
ta ma wyrazne znaczenie jakosciowe: w sferze prywatnej aktywnosci kredytowej jakos¢ spfat jest
lepsza niz w firmowej.

- Analizy BIK, wyraznie potwierdzajq, Ze wiekszos¢ mikroprzedsiebiorcow od lat korzysta jednoczesnie
zaréwno z kredytow firmowych, jak i prywatnych. Zwraca uwage fakt, ze w sferze zobowigzan
prywatnych dyscyplina ptatnicza jest wyraznie lepsza — udziat opdznien powyzej 90 dni wsrdd
kredytow zacigganych na cele prywatne wynosi 8,1%, podczas gdy w przypadku kredytow firmowych
siega 10,2%. Ta roznica sugeruje, ze przedsiebiorcy przywiqzujq duzq wage do budowania pozytywnej
historii kredytowej w obszarze prywatnym, traktujgc jg jako wazny kapitat reputacyjny w relacjach z
instytucjami finansowymi — podkresla dr Mariusz Cholewa.

Jako$é kredytédw mikrofirm lepsza z leasingiem - studium przypadku

Przedsiebiorcy czesto tgcza finansowanie leasingowe z kredytowym. Mikroprzedsiebiorcy, ktorzy
korzystajg z leasingu, poprawiajg swoje przeptywy finansowe i majg lepszg dyscypline obstugi dtugu.
Taki wniosek wynika z przeprowadzonej przez BIK analizy dyscypliny ptatniczej na przyktadzie
uzytkownikow leasingu, na koniec 2025 roku. Udziat opdznien z tytutu zobowigzan bankowych wynosit
6,2%, a w firmach leasingowych 3,6%. Dla poréwnania, w mikrofirmach bez leasingu wskazniki
przeterminowan byty wyraZnie wyzsze, siegaty 25%.

Rynek mikrofirm i MSP w 2026 roku - pozytywne perspektywy i dodatnie prognozy

Cztery gtéwne sektory przedsiebiorstw bedg rozwijac¢ sie w réznym tempie, poniewaz kazdy z nich
funkcjonuje w odmiennych warunkach i mierzy sie z wtasna, specyficzng sytuacjg rynkowsa.

Dla firm handlowych perspektywa jest pozytywna, szczegdlnie dla tych, ktdre intensywnie rozwijaja
sprzedaz online, inwestujg w narzedzia Al oraz automatyzacje marketingu, a takze koncentrujg sie na
niszach lub specjalistycznych segmentach rynku. Rosngce dochody konsumentéw mogg dodatkowo
wzmacniac popyt i sprzyjaé¢ wzrostowi sprzedazy.

W sektorze ustug prognozy sg bardzo dobre. Mikroprzedsiebiorstwa dziatajgce w tej branzy wykazujg
duzg elastycznosé, dzieki czemu szybciej dostosowujg sie do zmian otoczenia rynkowego i nowych
oczekiwan klientow.



W budownictwie sytuacja jest bardziej zrdinicowana, lecz ogdlny obraz mozina okresli¢ jako
umiarkowanie korzystny. Najlepiej radzg sobie mate firmy wykonawcze, ktére specjalizujg sie w
remontach, ustugach niszowych oraz krétkoterminowych zleceniach — zapotrzebowanie na tego typu
prace utrzymuje sie na stabilnym poziomie.

W przypadku przedsiebiorstw produkcyjnych perspektywy zalezg od charakteru dziatalnosci.
Tradycyjne segmenty odczuwajg presje i mogg rozwijac¢ sie wolniej, natomiast obiecujgco wyglada
rynek ustug serwisowych, konserwacyjnych i modernizacyjnych, gdzie przewidywany jest dalszy
wzrost.

- W 2025 roku otoczenie makroekonomiczne zapewnito stabilne podstawy, ktdore umozliwiajq patrzenie
z optymizmem na dalszy rozwdj mikroprzedsiebiorstw oraz firm z sektora MSP w Polsce. Na taki
scenariusz wptyw majg m.in. rosngca sita nabywcza Polakdéw, wyzZsze realne wynagrodzenia oraz
poprawiajgca sie zdolnos¢ kredytowa, co moze przetozyc sie na wzrost sprzedazy w branzach ustugowej
i handlowej. Pomimo utrzymujqcej sie niepewnosci geopolitycznej, przewidujemy, ze rok 2026
przyniesie mikrofirmom i przedsiebiorstwom z sektora MSP umiarkowany wzrost zainteresowania
finansowaniem kredytowym — ocenia dr Mariusz Cholewa, prezes Zarzadu BIK.

Bioragc pod uwage dzisiejsze otoczenie rynkowe i perspektywy na 2026, BIK szacuje zwiekszenie
zapotrzebowania mikrofirm na kredyty o okoto 8% r/r. Nieco silniejsza dynamika oczekiwana jest w
segmencie MSP, w ktérym popyt na kredyty moze wzrosnaé nawet o 17% r/r.
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Rozwiniecie powyzszych watkdw oraz wiecej szczegdtéw o prognozach kredytowych dla mikro, matych

i Srednich firm w 2026 roku publikujemy w prezentacji z Webinaru BIK. Materiat dostepny w biurze

prasowym BIK.
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