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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Grupy Netia

Przychody ze sprzedazy .........cccccooeiriiiiiiniiieieenc e
Strata OPEracCyjNa .......ccccueeeiiiiieiiee et
Strata przed opodatkowaniem ............cccoccceeiiiiiiieens
Strata netto przypadajgca na akcjonariuszy Emitenta ...
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;....
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; .....
AKEYWE FAZEM ...ttt
Z0bowigzania razem ..o
Zobowigzania dtugoterminowe.....
Zobowigzania krotkoterminowe.............ccoceeviieiieeiiin,
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta...........
Kapitat zakladowy ..o

Liczba akcji na dzien bilansowy (nie w tysigcach) ...................

Srednia wazona liczba akcji (nie w tysigcach) ..........c.cc.ccu........

Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysigcach) .................

Podstawowa strata na jedng akcje zwyktg (nie w tysigcach)....
Rozwodniona strata na jedng akcje zwykig (nie w tysigcach)...

Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2008 r. 2007 r. 2008 . 2007 r.

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
1.121.168 838.025 317.422 221.888
(99.706) (103.840) (28.229) (27.494)
231.880 (266.600) 65.649 (70.589)
230.605 (269.484) 65.288 (71.352)
166.310 217.059 47.085 57.472
69.388 (396.193) 19.645 (104.902)
(103.632) 93.823 (29.340) 24.842
2.283.486 2.070.651 547.284 578.071
355.005 342.382 85.085 95.585
27.335 101.416 6.551 28.313
327.670 240.966 78.534 67.272
1.928.481 1.728.269 462.199 482.486
389.277 389.277 93.298 108.676
389.277.294 389.277.294 389.277.294 389.277.294
389.277.294 389.220.018 389.277.294 389.220.018
389.277.294 389.329.473 389.277.294 389.329.473
0,59 (0,69) 0,17 (0,18)
0,59 (0,69) 0,17 (0,18)



Szanowni Panstwo!

Niniejszym przedstawiamy wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Netia S.A. za rok 2008

Z satysfakcjg informujemy, ze wyniki osiagniete przez Grupe Netia w 2008 r. przewyzszajg zaktualizowang prognoze Netii
ogtoszong w grudniu 2008 roku. Konsekwentna realizacja strategii ukierunkowanej na dynamiczny wzrost bazy klientéw
internetu szerokopasmowego pozwolita nam odnotowaé 42% wzrost przychodéw z  dziatalnosci kontynuowanej do
1.121,2 min zl, a zysk EBITDA za 2008 rok wynidst 170,6 min zi. Nasza baza klientéw ustug szerokopasmowych, na dzien
31 grudnia 2008 r., jest prawie dwukrotnie wieksza w stosunku do liczby klientow pozyskanych w 2007 roku i obejmuje 413.645
klientow, a taczny szacunkowy udziat Netii w rynku ustug szerokopasmowych wzrést z 4,6% do 7,6%. JesteSmy na najlepszej
drodze do realizacji naszego S$rednioterminowego celu osiggniecia kilkunastoprocentowego udzialu w rynku ustug
szerokopasmowych. Ponadto, na koniec 2008 roku obstugiwali§my tacznie ponad milion klientéw ustug glosowych we wiasnej
sieci oraz w ramach WLR. RozpoczeliSmy rowniez dosprzedaz ustug szerokopasmowych i konwergentnych tym klientom. Tak
dobre wyniki pozwolity nam ugruntowa¢ pozycje Netii jako najwigkszego alternatywnego operatora telekomunikacyjnego.
Spodziewamy sie, ze przychody Spoétki uzyskane w 2009 roku trzykrotnie przewyzsza przychody drugiego co do wielkosci

operatora alternatywnego.

2008 rok byt dla nas rokiem przetomowym, w ktéorym miato miejsce wiele wydarzen waznych dla dziatalnosci Spotki.
Koncentrujac sie na rozwoju bazy klientéw ustug szerokopasmowych, w maju 2008 roku Netia dokonata sprzedazy pakietu
swoich udziatéw w P4 generujac w ten sposob 66% zwrot z inwestycji. We wrzesniu ubiegtego roku Netia nabyta Tele2 Polska,
znaczaco zwiekszajac w ten sposéb skale prowadzonej dziatalnosci, baze kliencka oraz uzyskujac mozliwos¢ realizacji
dodatkowych synergii. Rozbudowa bazy klienckiej poprzez przejecia spotek internetowych stata sie, dzieki przejeciu kolejnych
pieciu sieci ethernetowych, procesem konsekwentnym, a liczba klientéw szerokopasmowych pozyskanych w 2008 roku
wyniosta 33.571. Ponadto, Netia jest liderem procesu uwalniania weztéw TP na terenie catego kraju, z fgczng liczbg 133 weztow
uwolnionych na dzien 31 grudnia 2008 r., a tempo sprzedazy ustug gtosowych i bitstream (2play) nowym klientom
obstugiwanym w ramach LLU ros$nie z tygodnia na tydzien. Po pomysinym zakonczeniu przeprowadzanych obecnie testow
migracji z TP SA Spétka planuje zmigrowac¢ do konca 2009 roku ponad 20.000 klientéw BSA i WLR na generujace wyzszg
marze ustugi LLU. Otoczenie regulacyjne jest coraz bardziej dojrzate, co daje Netii mozliwo$¢ inwestowania i generowania

przychoddéw dzigki wprowadzonym ostatnio korzystnym zmianom w zakresie dostepu do lokalnej petli abonenckie;.

W najblizszej perspektywie Netia istotnie wzmocniona w wyniku przejecia Tele2 Polska, zamierza kontynuowaé sukcesywnie
realizacje strategii wzrostu poprzez rozwdj ustug szerokopasmowych, koncentrujac sie na rozbudowie bazy klientow ustug
gtosowych i internetu (2play), szybszym osiggnieciu rentownosci, wykorzystaniu efektéw skali oraz dalszym rozwoju ustug LLU.
Po dwdch latach przemian handlowych w Spéice i na rynku telekomunikacyjnym 2009 rok bedzie rokiem znaczacych inicjatyw
majacych na celu podwyzszenie efektywnosci kosztowej. W oparciu o wysokie obroty wygenerowane w ostatnich miesigcach
oraz efektywng realizacje szeroko zakrojonego projektu integracji Tele2 Polska z Grupg Netia Spétka poinformowata o
podwyzszeniu prognozy na 2009 rok przewidujgcej osiagniecie wyzszych przychodéw oraz zdecydowany wzrost zysku
EBITDA, odpowiednio do 1.520,0 min zti 260,0 min zt.

Obecnie Netia jest na najlepszej drodze do osiggniecia zysku netto w 2010 roku, a jej pozycja pozwala na rozwazenie kolejnych

potencjalnych mozliwosci konsolidacji rynku, jesli si¢ pojawia.

Pozostajemy do Panstwa ustug

Prezes Zarzadu Netii S.A.

Mirostaw Godlewski



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych, Zarzad Netii S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- zgodnie z jego najlepsza wiedza, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Netia S.A.
(,Grupa Netia”) i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan
finansowych oraz odzwierciedlajg w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy
Grupy Netia. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Netia zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Netia,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

- Ernst & Young Audit Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Netia zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z
badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Mirostaw Godlewski Piotr Nesterowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Jonathan Eastick Tom Ruhan

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 23 lutego 2009 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A.

Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej
NETIA S.A. (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest NETIA S.A. (,,Spdtka”) z siedziba
w Warszawie, ul. Poleczki 13, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, obejmujacego:

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 2.283.486 tysigcy ztotych,

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 230.605 tysiecy ztotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitaléw wiasnych o
kwote 200.212 tysigcy ztotych,

o skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwotg
132.066 tysigcy ztotych oraz

o zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢, prawidlowosé i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spolki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowieni:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci”),

o norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spétki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catos¢.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitat zaktadowy: 5 210 500 zt
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4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku;

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoltki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

//A IM ﬁ« { C:W ,
JH v
Michat Rybus Jacek\I/{jniuk

Biegly rewident Nr 9872/7351 Biegly rewident Nr 9262/6958

AUDIT sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 23 lutego 2009 roku
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GRUPA KAPITALOWA
NETIA S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY
OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2008 ROKU



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zlotych)

I

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa™)
jest Netia S.A (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™). Jednostka dominujaca zostata utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 13 lipca 1990 roku. Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w
Warszawie, ul. Poleczki 13.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktéorych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa o
rachunkowos$ci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata
obrotowe rozpoczynajace si¢ po 1 stycznia 2005 roku.

W dniu 5 wrzesnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000041649,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 526-02-05-575 nadany w dniu 11 czerwca
1993 roku oraz symbol REGON: 011566374.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest:
o ustugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji danych,
o ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu,
o ustlugi hurtowe (w tym terminacja polaczen przychodzacych, wynajem kanalizacji
teletechnicznej i ciemnych widkien $wiattowodowych oraz ustugi kolokacji),
o uslugi sieci inteligentnej (ushugi potaczen bezptatnych i z podzialem oplaty oraz ustugi
audiotekstowe).

Zakres dziatalno$ci podmiotow zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany z
dziatalnoscia jednostki dominujace;.

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapital zaktadowy jednostki dominujacej wynosit 389.277
tysiecy zlotych. Kapitat whasny Grupy na ten dziet wynosit 1.928.481 tysigcy zlotych.

Zlf ERNST & YOUNG 2/14
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach ztotych)

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spolce przez jej akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia
2008 r. nastepujacy akcjonariusze posiadali ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy:

Wartosé Udzial w
Tlos¢ akeji Ilo$é glosow nominalna kapitale
akcji zaktadowym

govator Telecom Poland I 151 784294 121.784.294 121.784 31,28
[ ird Avenue Management 93.720.763  93.720.763 93.721 24,08
SISU Capital Limited i 39.043.006  39.043.006 39.043 10,03
podmioty powiazane
Akcje w obrocie
publicznym i nalezace do 134.729.231 134.729.231 134.729 34,61
innych akcjonariuszy
Razem 389.277.294 389.277.294 389.277 160

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku jednostka dominujaca nie

wyemitowata akcji.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 23 lutego 2009 roku wchodzili:

Mirostaw Godlewski

- Prezes Zarzadu

Jonathan Louis Eastick - Czlonek Zarzadu
Piotr Nesterowicz - Czlonek Zarzadu
Tom Anthony Ruhan - Cztonek Zarzadu

Z dniem 22 sierpnia 2008 r. pan Piotr Czapski zrezygnowal ze stanowiska czlonka Zarzadu
Spétki. W dniu 9 wrzesnia 2008 roku Rada Nadzorcza Netii powolata pana Piotra
Nesterowicza na stanowisko czlonka Zarzadu Spolki oraz Dyrektora ds. Strategii i Rozwoju
Biznesu, ze skutkiem na dzien, w ktérym Spolka nabgdzie 100% udziatéw w Tele2 Polska, tj.
15 wrzesnia 2008 r. Z dniem 15 grudnia 2008 r. pan Bertrand Le Guern zrezygnowat ze
stanowiska czlonka Zarzadu Spoiki.

Ell ERNST & YOUNG 3/14




GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiqcach zlotych)

2.

Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w skiad Grupy Kapitalowej Netia S.A. wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot Dzien
Rodzaj opinii uprawniony, ktpl‘y bllanso’wy, na
. . Metoda ] . przeprowadzit ktory
Nazwa jednostki o o sprawozdaniu .
konsolidacji badanie sporzadzono
finansowym . .
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Tele2 Polska Sp. Konsolidacia pelna W trakcie Ernst &  Young 31 grudnia 2008
Z 0.0. Jap badania Audit Sp. z o0.0.
Netia Spotka Lo Brak obowigzku Brak obowigzku 31 grudnia 2008
Akcyjna UMTs  Konselidacja pefna badania badania
InterNetia Sp. z konsolidacja petna Brak obowlqzku Brak ' obowiazku 31 grudnia 2008
0.0. badania badania
UNI-Net Sp. z S W trakcie Emst &  Young 31 grudnia 2008
0.0. konsolidacja petna badania Audit Sp. z 0.0.
Lanet Sp. z o0.0. konsolidacja petna Brak obovs./lalzku Brak ' obowigzku 31 grudnia 2008
badania badania
Netis Sp. z 0.0. konsolidacja pelna Brak obowlqzku Brak . obowiazku 31 grudnia 2008
badania badania
Interbit Sp. z konsolidacja pelna Brak obowlqzku Brak ' obowiazku 31 grudnia 2008
0.0. badania badania
Przedsiebiorstwo Brak obowiazku Brak obowiazku 31 grudnia 2008
Informatyczne konsolidacja petna badania badania
Punkt Sp. z 0.0.
Connect Brak obowiazku Brak obowiazku 31 grudnia 2008
Systemy . badania badania
konsolidacja pelna
Komputerowe
Sp. z 0.0.
Cybertech Sp. z konsolidacja petna Brak obonlqzku Brak . obowiazku 31 grudnia 2008
0.0. badania badania
Seal-Net Sp. z konsolidacja petna Brak obonla(zku Brak ' obowiazku 31 grudnia 2008
0.0. badania badania
Netster Sp. z o.0. konsolidacja pelna Brak obonlqzku Brak ' obowiazku 31 grudnia 2008
badania badania
Ticom Sp. z 0.0. konsolidacja pelna Brak obovxfla(zku Brak . obowiazku 31 grudnia 2008
badania badania

Sl ERNST & YOUNG

4/14




GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiqcach ztotych)
Air Bites Polska s Brak obowiazku Brak obowiazku 31 grudnia 2008
konsolidacja petna i :
Sp. z 0.0. badania badania

Easy Com Sp. z konsolidsicja pelna Brak obonlqzku Brak ' obowiazku 31 grudnia 2008
0.0. badania badania

In2Loop Sp. z konsolidacja petna Brak obowlqzku Brak' obowiazku 31 grudnia 2008
0.0. badania badania

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubiegtego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 1 i 7 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 21 marca 2007 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza jednostki dominujacej do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 30 marca 2007 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2008 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
cato$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére nie maja wpltywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 23 lutego 2009 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujace;j tresci:
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach ztotych)

,»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
NETIA S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest NETIA S.A. (,,Spotka™) z siedziba
w Warszawie, ul. Poleczki 13, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku, obejmujacego:

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktdry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 2.283.486 tysigcy zlotych,

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 230.605 tysigcy ztotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatéw wlasnych
o kwote 200.212 tysigcy ztotych,

o skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o
kwote 132.066 tysigcy ztotych oraz

o zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é, prawidlowos¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidtowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci”),

o norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowoséci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogolnej prezentacji zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zafgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach ztotych)

roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dziefi 31 grudnia 2008
roku;

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spoiki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliSmy w okresie
od 1 grudnia 2008 do 12 grudnia 2008 oraz od 19 stycznia 2009 roku do 23 lutego 2009 roku,
w tym w siedzibie jednostki dominujacej od 1 grudnia 2008 do 12 grudnia 2008 oraz od 19
stycznia 2009 roku do 23 lutego 2009 roku.

3.2 O$wiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnose,
prawidtowos$¢ i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje¢
konsolidacyjna oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielil niezb¢dnych wyjasnien.

Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 23 lutego 2009 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
o kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
o ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzef,
ktdre nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku zostato zbadane przez Michata Rybusa, bieglego rewidenta nr 9872/7351, dziatajacego w
imieniu Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1. Dziatajacy w
imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach ziotych)

rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku opini¢ bez zastrzezen, z dodatkowym
objasnieniem. Objasnienie dotyczylo informacji o tym, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku jednostki stowarzyszonej
Grupa P4 Sp. z 0.0., ktére stanowifo podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku, bylo przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta dzialajacego dla innego podmiotu, ktéry w dniu 27 lutego 2008 roku wydat
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta, w
ktorej nie zglaszajac zastrzezen, zwrocil uwage na fakt, iz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy P4 Sp. z 0.0. zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze Grupa P4 Sp. z o.o.
bedzie kontynuowaé swoja dziatalno$¢é, wartos¢ aktywow bedzie odzyskiwalna, a
zobowiazania beda regulowane w toku zwyklej dziatalnosci operacyjnej. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy P4 Sp. z 0.0. nie zawieralo zadnych korekt. W drugim
kwartale roku 2008 Grupa Netia dokonata sprzedazy udziatéw P4 Sp. z o.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 7
maja 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
zlozone w dniu 16 maja 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dziefi 31 grudnia 2007 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i
strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywow pienigznych oraz informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowanego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 23 grudnia 2008 roku zostaty
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1085.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakowczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zlotych)

Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w
latach 2006 — 2008, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakoniczone 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku.

2008 2007 2006

suma bilansowa 2.283.486 2.070.651 2.155.359
kapital wlasny 1.928.481 1.728.269 1.951.900
wynik finansowy netto 230.605 -268.881 -378.355
rentowno$¢é majgtku (%) 10% -13% -18%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywdéw

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 13% -14% -16%

wynik finansowy netto x 100

kapital wiasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 21% -32% -44%

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow, towaréw

i materiatéw
Plynno$é¢ — wskaznik plynnosei I 1,21 0,98 1,60
aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krotkoterminowe
Plynnos¢ — wskaznik plynnosci HI 0,59 0,24 0,75
$rodki pienigzne
zobowigzania krotkoterminowe

Szybkos¢ obrotu naleznosci 49 dni 47 dni 41 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ushug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
i materialdw
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiqcach ztotych)
2008 2007 2006
okres splaty zobowigzan 33 dni 39 dni 32 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365

dni

warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Szybko$¢ obrotu zapasow 2 dni 2 dni 1 dni

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo$é struktury finansowania (%) 86% 88% 91%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania

dhugoterminowe) x 100

suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 16% 17% 9%

(suma pasywow— kapital wasny) x 100

suma aktywow

Wskaznik inflacji:
Srednioroczny 4,20% 2,50% 1,00%
od grudnia do grudnia 3,30% 4,00% 1,40%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

rentowno$é majatku wzrosta z -18% w 2006 roku do -13% w 2007 roku i do
10% w 2008 roku,

rentowno$é kapitalu wtasnego wzrosta z -16% w 2006 roku do -14% w 2007 roku i do
13% w 2008 roku,

rentownos$é netto sprzedazy wzrosta z -44% w 2006 roku do -32% w 2007 roku i do
21% w 2008 roku,

wskaznik ptynnosci I spadt z 1,60 w 2006 roku do 0,98 w 2007 roku i wzrost do 1,21 w
2008 roku,

wskaznik ptynnosci 111 spadt z 0,75 w 2006 roku do 0,24 w 2007 roku i wzrost do 0,59
w 2008 roku,

wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w dniach wzrést z 41 dni w 2006 roku do 47 dni
w 2007 i do 49 dni w 2008 roku,

wskaznik okresu splaty zobowiazafi w dniach wzrdst z 32 dni w 2006 roku do 39 dni w
2007 roku i spadt do 33 dni w 2008 roku
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakokczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zlotych)

- wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w dniach wzrést z 1 dnia w 2006 roku do 2 dni w
2007 i w 2008 roku

- wskaznik trwalosci struktury finansowania spadt z 91% w 2006 roku do 88% w 2007
roku 1 do 86% w 2008 roku,

- wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami wzrost z 9% w 2006 roku do 17% w
2007 roku i spadt do 16% w 2008 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnoSci

1I.

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnodci przez co najmniej 12
miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te
jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2008 roku i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te
jednostki.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegblnosci obejmujacych  wylaczenia  dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowos$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 3 i
5 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku.

3. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitalow wilasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqeach ztotych)

3.1

3.2

33

4.1

4.2

Warto§¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w
nocie 3 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszo$ciowych

Wykazany stan kapitatéw wilasnych, w tym kapitatu udzialowcéw mniejszosciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitatébw wlasnych przedstawiono w nocie 16 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calo$ci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowane;j

Skutki sprzedazy cafosci udzialow w P 4 Sp. z o0.0. zostaly wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami prawnymi 1 z
dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zlotych)

10.

Sluszno$é¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasno$ci
okres§lonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spofki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).

Zgodnosé z prawem

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow/umow
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zlotych)

11. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikow prac aktuariusza — KPMG Advisory
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie oraz spétki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. w zakresie
wyceny relacji klienckich Tele2 Polska Sp. z 0.0. i znaku ,, Tele2”.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

/‘ sl <] <

g
Michat Rybus Hryniuk
Biegty rewident Nr 9872/7351 Biegty rewident Nr 9262/6958
2y ‘{[qg 2
Warszawa, dnia 23 lutego 2009 roku - UNG

iy VE Z 0.0,
SN L 00-124 Warszawa
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzien i za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2008 r.



Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajgcego
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Netia S.A. na koniec roku obrotowego oraz wyniku
finansowego za ten rok.

Zataczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejska i zawiera:

Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Informacje dodatkowag o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

Niniejszym zarzad Netii S.A. zatwierdza zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008.

Mirostaw Godlewski Piotr Nesterowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Jonathan Eastick Tom Ruhan

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gtéwny Dyrektor Finansowy

Jolanta Blachowicz
Gtéwna Ksiggowa

Warszawa, 23 luty 2009 r.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

31 grudnia 31 grudnia
Nota 2007r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate, netto ...........ccccooviiiiiiiiiiiieee, 6 1.408.597 1.415.994
Wartosci niematerialne............. . 267.946 411.448
Nieruchomosci inwestycyjne . - 36.133
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ...........ccccccceeveenn. 14 150.435 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ............... 33 2.162 564
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ................. . 10 10
Naleznosci dlugoterminowe........................ oM 250 6.623
Rozliczenia miedzyokresowe .. .12 5.667 16.867
Aktywa trwale razem ... 1.835.067 1.887.639
Aktywa obrotowe
F 1o X 13U U SRR 10 2.903 5.060
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci ...........cccceeeveeennes 11 127.339 170.477
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b
PraWNYCR ...t 22 201
Rozliczenia miedzyokresowe 12 10.899 18.294
Pozostate aktywa finansowe - 5.905
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania...... - 2.712
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..............cc.ccoevrueueueveverennnnns 15 57.700 192.685
198.863 395.334
Aktywa przeznaczone do Sprzedazy ..........cccoceeeieeeeniieeenineenns 13 36.721 513
Aktywa obrotowe razem ..............c.cccooiiiiiiiiien 235.584 395.847
AKLYWA FaZEM........ooiiiiiiiiii e 2.070.651 2.283.486
Mirostaw Godlewski Piotr Nesterowicz
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Jonathan Eastick Tom Ruhan
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gtéwny Dyrektor Finansowy

Jolanta Blachowicz
Gtéwna Ksiggowa

Warszawa, 23 luty 2009 r.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANY BILANS (cd.)
na dzien 31 grudnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 31 grudnia 31 grudnia
2007r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy..........cccoiririiiiiiee e 389.277 389.277
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng
AKCJi v 1.641.398 1.556.489
Pozostaty kapitat zapasowy zwigzany z bylg inwestycjg
W jednostke Stowarzyszong...........cccceeeeveeneeiieenieeneeneeee 40.102 -
Pozostaty kapitat rezerwowy ...... 14.251 23.960
Niepodzielony wynik finansowy .. (356.759) (41.245)
Kapitat wlasny razem ... 16 1.728.269 1.928. 481

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i POZYCZKi.....ccuueiieieieiiiieeee e 19 87.344 -
17 97 7.537

Rezerwy na zobowigzania..........
Przychody przysztych okresow..........cccceeviiiiiiiieninieenn. 8.567 7.779
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego .. 33 1.954 9.121
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe ...................... 20 3.454 2.898
Zobowiazania dtugoterminowe razem..................cccoceeeene 101.416 27.335
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania................. 20 219.486 296.390
Kredyty i POZYCZKi........coeriiinieiiiiiececcee e 19 7.397 -
Pozostate zobowigzania finansowe - 304
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb

PrAWNYCR ..ottt 154 53
Rezerwy na zobowigzania..........ccccceeeiiiiiiiciiee 17 562 8.545
Umowa gwarancji finanSowe)j ...........cccevveeieeiiiieiiesieeieeseene 18 435 -
Przychody przysztych okreséw 12.932 22.378
Zobowiazania krotkoterminowe razem...............c..ccccceeeenn 240.966 327.670
Zobowigzania razem................ccccceeiiiniiiii e 342.382 355.005
Kapitat wtasny i zobowigzania razem...................ccccoceee 2.070.651 2.283.486

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)

Przychody ze sprzedazy..........ccccoveeiiiiiieeiiiieeeee e 23 780.884 1.112.394
Przychody ze sprzedazy generowane przez grupe

aktywow przeznaczonych do sprzedazy ...........cccocevceeeiennne 14 57.141 8.774
Przychody ze sprzedazy razem................c.ccooeviiiiiinnnnnn. 838.025 1.121.168
Koszt wlasny sprzedazy ..........c.cccooeireeiiiiniieiiececee e 24 (637.552) (823.513)
Zysk na sprzedazy 200.473 297.655
Koszty sprzedazy i dystrybucji..........ccoevvviiiiiiiiinicniiciece, 25 (201.170) (275.185)
Koszty 0goINego zarzadu .........ccceeveerieiiiiieniieieeee e 26 (144.751) (146.270)
Pozostate przychody 28 41.315 11.599
Pozostate KOSZty.........coviiiiiiiiiiiee e 29 (5.068) (447)
Pozostate zyski / (straty) netto.........cccccoeceeiiiiiiniiiice, 30 5.361 12.942
Strata Operacyjna ..........ccccoooiiiiiiiiiiie e (103.840) (99.706)
Przychody finansSowe............ccocviiiiiiiiiiiicneeeceee e 31 3.994 10.689
KoSzZty fiNANSOWE.........oeiiiiieiiiie e 31 (1.517) (9.859)
Zysk na sprzedazy jednostki stowarzyszone;.............cccccou..... 14 - 353.381
Udziat w stracie jednostki stowarzyszonej 14 (165.237) (22.625)
Zysk | (Strata) przed opodatkowaniem (266.600) 231.880
Podatek doChOdOWY ...........cocieiiiiiiiiiceiee e 33 (2.281) (1.275)
Zysk | (Strata) netto.............ocooeiiiiiiiiii e (268.881) 230.605
z tego przypadajacy na:
- akcjonariuszy Netii ........coceeieiiiiiiii e (269.484) 230.605
- akcjonariuszy mniejszoSCiOWYCh..........ccevviveiriieeininie e, 603 -

(268.881) 230.605

Zysk / (Strata) na jedna akcje zwykla przypadajaca na

akcjonariuszy Netii

(wyrazona w zt na jedng akcje)

- POASTAWOWA ...ttt 34 (0,69) 0,59

= TOZWOANMIONA ..ttt 34 (0,69) 0,59

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Netii Kapitaty Kapitat
Kapitat zapasowy mniejszosci wilasny
Nota Nadwyzka Pozostaly razem
wartosci kapitat
emisyjnej zapasowy
nad zwiazany z bylq
wartosciag inwestycja w Pozostaly  Niepodzielony
Kapitat nominalng jednostke kapitat wynik
zaktadowy akcji stowarzyszong rezerwowy finansowy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Saldo na 1 stycznia 2007 . ................ 389.168 1.666.216 143.218 29.644 (283.248) 6.902 1.951.900
Zabezpieczenia przeplywow
pienieznych, po opodatkowaniu........ 16 - - - (911) - - 911)
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatéw
w jednostce stowarzyszone.............. 14 - - 40.102 - - - 40.102
Ré6znica pomiedzy ceng zakupu a
wartoscig ksiegowa kapitatow
nabytych od akcjonariuszy
mMNiejszoS$CioOWYCh ........ccocevieiriiinee - - - - (367) - (367)
Przychody netto ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym..........ccccceeeeveenn - - 40.102 (911) (367) - 38.824
Zysk / (Strata) netto.........cceeeveiinieenne - - - - (269.484) 603 (268.881)
Suma przychodéw / (kosztow)
ujetych za okres............ccoceeeeeene - - 40.102 (911) (269.851) 603 (230.057)
Program opcji na akcje dla
pracownikow:
- warto$¢ swiadczen pracownikéw .... 16 - - - 14.004 - - 14.004
- emisja akgji serii K........ccooeneneins 109 215 - (324) - - -
Nabycie udziatéw od akcjonariuszy
mMNigjszoS$CioOWYCh ........ccoeevieiiiiee - (73) - - - - (73)
Pokrycie straty za 2006 r. ..........cc........ - (24.960) (143.218) (28.162) 196.340 (7.505) (7.505)
Saldo na 31 grudnia 2007 . ............... 389.277 1.641.398 40.102 14.251 (356.759) - 1.728.269
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Netii Kapitaty Kapitat
Kapitat zapasowy mniejszosci wiasny
Nota Nadwyzka Pozostaty razem
wartosci kapitat
emisyjnej zapasowy
nad zwigzany z byta
wartoscia inwestycja w Pozostaly  Niepodzielony
Kapitat nominalng jednostke kapitat wynik
zaktadowy akcji stowarzyszong _rezerwowy finansowy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Saldo na 1 stycznia 2008r. ................ 389.277 1.641.398 40.102 14.251 (356.759) - 1.728.269
Zabezpieczenia przeptywow
pienieznych, po opodatkowaniu........ 16 - - - (284) - (284)
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatow
w jednostce stowarzyszone.............. 14 - - 9.530 - - - 9.530
Sprzedaz inwestycji w jednostke
StOWarzyszong........cccveeeereeeeenienns 14 - - (49.632) 425 - - (49.207)
Przychody netto ujete bezposrednio
w kapitale wlasnym............cccccoceene. - - (40.102) 141 - - (39.961)
ZySK NEtO ... - - - - 230.605 - 230.605
Suma przychodéw / (kosztow)
ujetych za okres............ccoceeveeene - - (40.102) 141 230.605 - 190. 644
Program opcji na akcje dla
pracownikow:
- warto$¢ swiadczen pracownikéw .... 16 - - - 9.568 - - 9.568
Pokrycie straty za 2007 r. .......cccc.cu...... 16 - (84.909) - - 84.909 - -
Saldo na 31 grudnia 2008r. ............... 389.277 1.556.489 - 23.960 (41.245) - 1.928.481

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Rok obrotowy Rok obrotowy

Nota zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j:
Zysk |/ Strata netto (268.881) 230.605
Korekty razem:
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych ......... 6,8 274.522 270.347
Odpisy z tytutu utraty wartosci okreslonych aktywéw trwatych... 304 447
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych. (509) -
Udziat w stracie bytej jednostki stowarzyszonej ........cc.c.ccocuvvees 14 165.237 22.625
Odroczony podatek dochodowy wee 33 1.664 846
Odsetki naliczone od optat koncesyjnych..........ccccceeciiniiniienenn. 19 702 7.667
Pozostate odsetki naliczone i zaptacone ...........ccccceevciieiineenne 184 928
Umowa gwarancji finansowej .............ccccceueee. 18 (6.882) (435)
Odsetki naliczone i zaptacone od pozyczek.... (43) (24)
Swiadczenia w formie akcji whasnych............ccc.oeveveccecverenennne. 16 14.004 9.568
Zyski / (straty) z tyt. wyceny aktywdw / zobowigzan
fiINANSOWYCH ..o (21) 17
Korekty z tyt. wyceny pozostatych naleznosci w wartosci
foToTe 4 1= PSPPI - (184)
RoézZnice KUrsowe ..........cccoeviiiiieiiciiicncceee 579 (315)
Zysk na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych . (780) (5.748)
Zysk na sprzedazy jednostki stowarzyszone;..... e 14 - (353.381)
Zysk na sprzedazy grupy aktywow.................. e 14 - (5.093)
Zysk na sprzedazy inwestycji .......... e 14 9)
Obnizenie ceny nabycia udziatdw.............cccceriieiiiiiinnccee, (1.940) -
Zmiana kapitatu obrotowego...........cceeeveeriiiiiiiiiiiceee e 36 38.919 (11.551)
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ................. 217.059 166.310
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej:
Zakup $rodkow trwatych oraz wartos$ci niematerialnych (235.382) (258.620)
Sprzedaz $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych........ 6.067 8.851
Sprzedaz grupy aktyWOW...........cccecieriiiiieeiieiieesee e e 14 - 6.000
Inwestycja w jednostke stowarzyszong 14 (136.689) (8.124)
Sprzedaz jednostki stowarzyszonej..........cccceeevveeiviiieeiie e 14 - 453.770
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych, po uwzglednieniu
przejetych srodkow pieni@znycCh..........cccocciiiiiniiiiciiiee, 36 (37.372) (132.976)
Wzrost udziatu w jednostce zalezne;j..........cccceeeceeeeniiieeiieeeens 7 (7.872) -
Sprzedaz iINWESEYCji .......eereeiiiiiieiieie e 14 - 25
Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 14.777 -
Sptata pozyczek i odsetek .........ccooiiiiiiiiiii 278 462
(Wyptywy) / Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci
INWESEYCYJNEJ ..o (396.193) 69.388
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j:
Koszt emisji @KCji .....cooveeieiiiiiiiieiieceec e (73) -
Sptata zobowigzan z tyt. leasingu finansowego .. (626) (2.150)
Otrzymane Kredyty........cooooeeiiiiieiiieeeiee e e 19 95.000 110.000
Sptata zobowigzan z tyt. pozyczek.................. 19 - (205.502)
Sptata zobowigzan z tyt. odsetek od pozyczek e 19 (477) (5.980)
Wykup obligacji zwigzanych z warrantami.............ccoccceeeiieeines (1) -
Wplywy / (Wyplywy) pienigzne netto z dziatalnosci
FINANSOWE] ....coeiiiiiiiiii e 93.823 (103.632)
(Zmniejszenie) / Zwigkszenie stanu srodkow pienigeznych...... (85.311) 132.066
Zyski / (Straty) z tytutu wyceny srodkéw pienieznych w
walutach obcych................o (578) 2.922
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu................ 143.586 57.697
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu.............. 57.697 192.685

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Spétka i Grupa Netia

Netia S.A. (zwana dalej "Emitentem”, "Netig" lub "Spétka") zostata utworzona i zarejestrowana w Polsce w 1990 roku jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W roku 1992 dokonano zmiany formy prawnej i Emitent zostat przeksztatcony w spétke
akcyjng. W 2003 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki zaaprobowato zmiane firmy, pod jaka dziatat Emitent z “Netia
Holdings S.A.” na “Netia S.A.”. Siedziba Spétki znajduje sie w Polsce, w Warszawie przy ulicy Poleczki 13. Emitent wraz ze swoimi
spotkami zaleznymi (,Grupa Netia”) jest najwiekszym alternatywnym operatorem $wiadczacym przewodowe ustugi telefoniczne w
Polsce.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. zawiera dane finansowe
Emitenta i jego spoétek zaleznych. Zestawienie spotek zaleznych Emitenta znajduje sie w Nocie 2.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 23 luty 2009 r.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000041649. Jednostce dominujacej
nadano numer statystyczny REGON 011566374.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Grupa Netia swiadczy réznorodne gtosowe ustugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji danych. Ustugi te obejmujg gtosowe
potaczenia telefoniczne (w tym: potgczenia miedzystrefowe, potgczenia miedzynarodowe i potgczenia do sieci komérkowych), sie¢
cyfrowq z integracjg ustug (,ISDN”), ustugi Voice over Internet Protocol (,VolP”), poczte gtosowa, komutowany i staty dostep do
Internetu, dzierzawe taczy i transmisje danych oraz ustugi Frame Relay i MPLS. Ponadto Grupa Netia $wiadczy ustugi hurtowe (w
tym terminacje potaczen przychodzacych, wynajem kanalizacji teletechnicznej i ciemnych widkien $wiattowodowych oraz ustugi
kolokacji), ustugi sieci inteligentnej (ustugi potaczen bezptatnych i z podziatem optaty oraz ustugi audiotekstowe) oraz ustuge
szerokopasmowego dostepu do Internetu w technologii ADSL.

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. jednostki zalezne od Emitenta, Netia WiMax S.A. (prawnie potaczona z Netig w 2006 r.) i Netia
WiMax Il S.A. (od listopada 2006 r. dziatajagca pod nazwg “Netia WiMax S.A.”, “Netia WiMax”, potgczona z Netig w pazdzierniku
2008 r.) odebraty decyzje regulatora o rezerwacjach czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz. Poczawszy od 2006 roku Spoétka
wykorzystuje te czestotliwosci w celu oferowania ustug szerokopasmowej transmisji danych i gtosu opartych na technologii WiMAX.

Korzystajac z nowych mozliwosci pojawiajacych sie w zwigzku z poprawg otoczenia regulacyjnego Spétka zawarta z
Telekomunikacjg Polskg S.A. (,TP SA”) umowe dotyczacq dostepu typu bitstream i w styczniu 2007 r. rozpoczeta sprzedaz ustug
szerokopasmowego dostgpu do Internetu poprzez sie¢ TP SA. W trzecim kwartale 2007 r. Spotka rozpoczeta sprzedaz ustug
gtosowych dla klientéw TP S.A., ktdérzy majg wnosi¢ optaty zaréwno abonamentowe jak i za potaczenia na rzecz Netii. Netia za$
ponosi optaty za wynajem faczy na rzecz TP SA zgodnie z decyzjg UKE dotyczacg hurtowego dostepu do abonamentu (WLR). W
2008 roku Netia rozpoczeta instalacje wtasnych urzgdzen w salach kolokacyjnych TP SA korzystajac z regulowanego dostepu do
lokalnej petli abonenckiej (LLU) i rozpoczeta przytaczanie klientéw poprzez te forme regulowanego dostepu.

W dniu 15 wrzesnia 2008 r. Spotka nabyta Tele2 Polska Sp. z 0.0. (“Tele2 Polska”) (zob. Nota 7), spotke Swiadczaca ustugi
gtosowe i szerokopasmowe na terenie catego kraju w oparciu o regulowany dostep do sieci TP SA, facznie z mozliwoscia wyboru
operatora, WLR i BSA.

Grupa Netia rozwija réwniez swojg wtasng sie¢ oraz baze klientow nabywajac lokalne spotki internetowe. W ciggu 2007 roku
Grupa Netia nabyta 12 takich spotek z tgczng liczbag 35.294 (nie w tysigcach) klientéw. Kolejnych osiem spétek (zob. Nota 7) zostato
nabytych w 2008 roku z taczng liczba klientow 46.103 (nie w tysigcach).

Majac na uwadze dalsze poszerzanie oferty produktowej poprzez wprowadzenie ustug konwergentnych, Grupa Netia zaczeta
Swiadczy¢ ustugi telefonii komdérkowej we wrzesniu 2008. Netia $wiadczy ustugi telefonii komoérkowej na podstawie Umowy
$wiadczenia ustug mobilnych zawartej z P4 Sp. z o.0. (,P4”), ktéra umozliwia Netii hurtowe nabywanie ustug telefonii komdrkowej
od P4 i ich odsprzedaz pod wlasng marka.

W kwietniu 2008 roku Spotka sprzedata mniejszosciowy pakiet udziatéw w P4 (zob. Nota 14). Ponadto, w marcu 2008 r., Grupa
Netia zawarta umowe sprzedazy czesci aktywoéw zwigzanych z terminacjg ruchu miedzynarodowego.

Grupa Netia oferuje réwniez, za posrednictwem jednostki zaleznej UNI-Net Sp. z o. 0., instalacje i dostawe wyspecjalizowanych
ustug tacznosci radiowej (ustugi trunkingowe) na terenie catego kraju.

Poczawszy od lipca 2000 roku, akcje Spétki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,WGPW”). Akcje
Spétki wehodzg w sktad mWIG40 (indeksu $rednich spétek). Netia podlega obowigzkom informacyjnym dotyczacym wszystkich
spotek notowanych na WGPW.

Obecna sytuacja finansowa

Na dzien 31 grudnia 2008 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Netia wykazuje kapitat wlasny w kwocie
1.928.481 zt oraz nadwyzke aktywow obrotowych nad zobowigzaniami krétkoterminowymi w kwocie 68.177 zt. Zgodnie z nowg
strategig ogtoszong w kwietniu 2007 r., Spotka zamierza inwestowac gtéwnie w rozwdj ustug szerokopasmowych w zwigzku z czym
oczekuje ujemnych przeptywéw pienieznych do roku 2010. Na dzien 31 grudnia 2008 r. Grupa Netia posiadata 192.685 zt Srodkow
pienieznych oraz mozliwos¢ dokonania wyptat z umowy kredytowej w wysokosci 375.000 zt. W zwigzku z powyzszym, Zarzad
Spotki uwaza, ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na istotng niepewnosé, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe Netia.
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2. Jednostki zalezne i stowarzyszone

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe nastepujacych spoétek zaleznych bezposrednio lub
posrednio od Emitenta:
Udziat w kapitale

Spotka 31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.

Spotki zalezne bezposrednio (na dzien 31 grudnia 2008 r.):

Tele2 PoISKa SP. Z 0.0, ...iiiiiiiiiiieciii et - 100

Netia Spotka Akcyjna UMTS s.k.a. (przeksztatcona ze spétki Netia 100 100

MODIlE SP. Z 0.0.) et

InterNetia Sp. z 0.0. ... 100 100
Netia WiMax S.A.* ...... 100 N/A
SWIAL INTEMEE SUA X ..ottt 100 N/A
Spotki zalezne posrednio (na dzieri 31 grudnia 2008 r.):

UNI-Net Sp. z 0.0. (zalezna bezposrednio na 31 grudnia 2007 r.)............... 100 100
[T =Y ST T4 o X o TSRS 100 100
NELIS SP. Z 0.0 cuiiiiiiiie et e e 100 100
Interbit SP. Z 0.0...cccuvvieiie e, 100 100
Przedsiebiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z o.0. - 100

Connect Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. ......... - 100

Cybertech Sp. zo.o. ..... - 100
Seal-Net Sp. z o.0. ..... - 100
Netster Sp. z 0.0. .... - 100
Ticom Sp. 2 0.0. .cccuveeennnen. - 100
Air Bites Polska Sp. z o.0. ...... - 100
Easy Com Sp. zo.0. ......... - 100
IN2L00P SP. Z 0.0. eevieeiiie e - 100
KOM-NET Systemy Komputerowe Sp. z 0.0.* ........ccccueeene 100 N/A
Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z 0.0**. 100 N/A
AKION SP. Z 0.0.™ .ot 100 N/A
3Vnet Sp. z0.0.** ..o 100 N/A
Ikatel Telekom Sp. z 0.0.** ... 100 N/A
INEE S, Z 0.0, ™ e a s 100 N/A
Ozimek Net SP. Z 0.0.™ ... 100 N/A
Verizone Sp. z0.0.**.......... 100 N/A
Zielona Burza Sp. z 0.0.** 100 N/A
Kom-Net Systemy Komputerowe Piotr Szulc i Henryka Szulc Sp. z 0.0.** .. - N/A
Premium Internet S.A ™ 100 N/A

*

potgczone z Netig
** potgczone z Lanet Sp. z o.0.
*** potgczone z Tele2 Polska Sp. z o.0.

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Grupa Netia posiadata rowniez, poprzez swojg spotke zalezng Netia Spotka Akcyjna UMTS S.k.a.,
jednostke stowarzyszong posrednio, P4 Sp. z 0.0. (zob. Nota 14).

Wszystkie wyzej wymienione spoétki sg zarejestrowane na terytorium Polski.

3. Przyjete zasady rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia

Od 1 stycznia 2005 r. Netia, jako spotka, ktérej akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami, (,Ustawa o
rachunkowosci”), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska ("UE”). Na 31 grudnia 2008 r., zwazywszy na
biezacy przebieg zatwierdzania MSSF w UE oraz rodzaj dziatalnosci Grupy Netia, nie wystepuja zadne réznice miedzy MSSF
stosowanymi przez Grupe Netia i MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wydanymi
i obowigzujagcymi na dzien bilansowy. Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci stosowanych od
dnia 1 stycznia 2008 r.

Niektére jednostki Grupy (nabyte w roku 2008) prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w
celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, po
uwzglednieniu efektu inflacji (zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”), ktéra wystepowata w
Polsce do konca 1996 roku, za wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywdw i zobowigzan finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. W czasie wystepowania hiperinflacji odpowiednie pozycje
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niepieniezne podlegaly przeszacowaniu w oparciu o wskaznik inflacji i tak ustalone wartosci staty sie kosztem historycznym w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga uzycia pewnych szacunkéw
ksiegowych i przyjmowania zatozen, co do przysztych zdarzen. Obszary, w ktérych zatozenia te mialy istotne znaczenia dla
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane w Nocie 5.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta i Grupy Netia nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.
Zmiany warto$ci szacunkowych

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa Netia zmienita okresy uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywéw
trwatych oraz warto$ci niematerialnych i w rezultacie pozostaty okres umorzenia niektorych sktadnikdw zostat w wigkszosci
przypadkéw wydtuzony. Roczne stawki amortyzacyjne tych skfadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

zostaty odpowiednio zmienione.

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne zmiany wartosci szacunkowych:

Zwigkszenie / Odnosne
(Zmniejszenie) zmniejszenie
amortyzacji amortyzaciji za
rozpoznane w pozostaty okres
Aktywa trwate Gtéwne zmiany okresu uzytkowania 2008 r. 2009 r.
(PLN) (PLN)
Sieé telekomunikacyina - okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
vl wydiuzony do korica 2009 r. (5) 2
Urzadzenia telekomunikacyine - okres uzytkowania niektérych sktadnikow zostat
a V) wydtuzony do korica 2009 r. (1.911) 474
- okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
skrécony do korca 2008 r. 2.629 0
Maszvny i urzadzenia - okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
yny T urz wydtuzony do korica 2009 r. (142) 44
Aktywa trwate razem 571 520

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw

Nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardéw sg obowigzkowe dla Grupy w roku obrotowym
konczacym sie 31 grudnia 2008 r.:

- KIMSF 11, “Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wlasnych”, obowigzujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 marca 2007 r. lub pdznie;.

- KIMSF 12, “Umowy na ustugi koncesjonowane”, obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 r.
lub pdzniej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego KIMSF 12 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez
Komisje Wspdlnot Europejskich.

- KIMSF 14, “MSR 19 — Aktywa wynikajace z programéw okreslonych $wiadczen i wymogi minimalnego finansowania”,
obowigzujaca dla okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2008 r. lub pdznie;j.

- Zmiany do MSR 39 “Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF 7: ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
+Przekwalifikowanie aktywéw finansowych”, obowigzujace od 1 lipca 2008 r.

Zastosowanie powyzszych interpretacji nie miato wptywu na sprawozdawczo$¢ Grupy Netia. Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 nie
spowodowaty przeklasyfikowania aktywow finansowych Grupy Netia.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktére nie sa obowigzujace w roku
2008 i ktérych Netia nie zdecydowata sie zastosowac wczesniej, zostaty juz opublikowane:

- KIMSF 13, “Programy lojalnosciowe”, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 r. lub pdznie;.
KIMSF 13 zawiera wytyczne dla jednostek przyznajagcych swoim klientom nagrody w ramach stosowanych programoéw
lojalnosciowych (takie jak “punkty” lub ,mile”). W szczegdlnosci, KIMSF 13 wyjasnia, jak takie jednostki winny ksiegowa¢ swoje
zobowigzania do dostarczenia darmowych badz tanszych ustug lub towaréw (“nagréd”) klientom, ktérzy zdobywajg ,punkty” w
ramach programow lojalnosciowych.

- MSSF 8, ,Segmenty operacyjne”, obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r. lub pdznie;.
MSSF 8 zastepuje MSR 14. Wedlug MSSF 8 segmenty dziatalnosci sg elementami jednostki, ktore podlegajg regularnym
przegladom przeprowadzanym przez Kierownictwo jednostki. Pozycje wykazywane sg na podstawie sprawozdawczosci
wewnetrznej.

- MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zewnetrznego”, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana odnosi sie do podejscia ksiegowego dla kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére
mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywow, ktéry wymaga znaczacego
okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W ramach tej zmiany usunieto
mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztdw w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym je poniesiono. Zgodnie z
nowym wymogiem Standardu koszty te powinny by¢ kapitalizowane. Zmieniony standard nie ma zastosowania do
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dostosowywanych aktywow, ktére wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, nie dotyczy réwniez zapaséw produkowanych w
sposob rutynowy lub w duzych iloSciach w sposdb powtarzalny, nawet jesli produkcja ta zajmuje dtuzszy okres.

MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana ta wprowadza wymadg taczenia w grupy pozycji o podobnych cechach, jak réwniez
prezentacji catosciowego rachunku zyskéw i strat.

MSSF 3 (zmiana) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmienione
standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i naktadajg obowigzek stosowania modelu jednostki gospodarczej. Na
dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmieniony MSSF 3 i MSR 27 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejska.

MSSF 2 (zmiana) “Ptatnosci w formie akcji” , obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard precyzuje terminy ,warunki nabywania uprawnien” oraz ,anulowanie uprawnien.

MSR 32 (zmiana) “Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych”, obowiazujace dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony MSR 32 odnosi sie do klasyfikacji
niektorych instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy oraz do instrumentéw (lub ich sktadnikéw), obejmujacych zobowigzania
do dostarczenia innej jednostce proporcjonalnej czesci aktywéw netto jednostki w momencie jej likwidacji. Zmieniony MSR 1
wprowadza wymog ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy
zaklasyfikowanych do kapitatu wtasnego.

KIMSF 15, "Umowy na budowe nieruchomosci ", obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r.
lub pdzniej. KIMSF 15 precyzuje kiedy i w jaki sposéb winny zosta¢ rozpoznane przychody ze sprzedazy czesci nieruchomosci
oraz zwigzane z nimi koszty jezeli umowa pomiedzy developerem a nabywcg zostanie zawarta przed ukonczeniem budowy
nieruchomosci. Ponadto, interpretacja zawiera wytyczne co do okreslania standardu, ktéremu podlega zawarta umowa
(MSR 11 lub MSR 19) . Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 15 nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspoélnot Europejskich.

KIMS 16, "Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych", obowigzujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008 r. lub pozniej. KIMSF 16 zawiera wytyczne co do: (i) okreslania ryzyk walutowych,
kwalifikujgcych sie do rachunkowosci zabezpieczen przy zabezpieczaniu inwestycji netto; (ii) gdzie w ramach grupy moga by¢
utrzymywane instrumenty zabezpieczajace przy zabezpieczaniu inwestycji netto; oraz (iii) sposobu, w jaki jednostka winna
okresla¢ wysoko$¢ zyskow badz strat kursowych odnoszacych sie zarédwno do inwestycji netto jak i instrumentu
zabezpieczajacego, ktére winny zosta¢ rozpoznane przy sprzedazy badz likwidacji inwestycji netto. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 16 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot
Europejskich.

Zmiany wynikajagce z corocznego przegladu MSSF — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2009 r. lub pdzniej.

Zmiany do MSR 39 “Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - “Pozycje zabezpieczane kwalifikujace sie do rachunkowosci
zabezpieczen” obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzniej. Zmiany do MSR 39
wyjasniajg zasady okreslania ryzyk, ktére mogg by¢ wyznaczone jako ryzyka podlegajace zabezpieczeniu oraz ustalajg, kiedy
czes¢ przeptywdw pienieznych wynikajacych z instrumentu finansowego mozna wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczang. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiana MSR 39 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje
Wspélnot Europejskich.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy” i MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” — ,Koszt inwestycji w jednostce zaleznej, jednostce pod wspding
kontrola lub jednostce stowarzyszonej” obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 r. lub pdznie;j.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiana te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Komisje
Wspélnot Europejskich.

Zmieniony MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”
obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej. Ta zmiana koryguje mozliwe trudnos$ci
techniczne wynikajace ze wspétdziatania MSSF 1, zmienionego MSSF 3 , Potaczenia jednostek” oraz zmienionego MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

KIMSF 17, ,Rozdziat aktywéw niepienieznych na rzecz wtascicieli” obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2009 r. lub poézniej. KIMSF 17 precyzuje, ze nalezng dywidende nalezy uja¢é w momencie jej zatwierdzenia, czyli kiedy
nie jest juz zalezna od uznania jednostki. Nalezng dywidende nalezy wycenia¢ w warto$ci godziwej wydanych aktywéw netto, a
réznice miedzy tg kwotg a wczesniejsza wartoscig bilansowa tych aktywéw nalezy ujmowaé w wyniku finansowym. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego KIMSF 17 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot
Europejskich.

KIMSF 18, ,Przekazanie aktywow przez klientdw” obowiazujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r.
lub pézniej. KIMSF 18 precyzuje wymagania MSSF odnos$nie kontraktéw, na podstawie ktérych jednostka otrzymuje od klienta
rzeczowy sktadnik aktywow trwatych, ktéry ma zosta¢ nastepnie wykorzystany przez jednostke do podtgczenia klienta do sieci
albo do zapewnienia klientowi ciggtego dostepu do dostawy débr i ustug (takich jak dostawa elektrycznosci, gazu lub wody). Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego KIMSF 18 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje
Wspainot Europejskich.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardéw i interpretacji na sprawozdawczos$¢ Grupy Netia.
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Zasady konsolidacji
(a) Jednostki zalezne

Konsolidacji podlegajg wszystkie jednostki zalezne, tzn. takie, w odniesieniu do ktérych Grupa Netia ma zdolno$¢ kierowania
ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogodlnej liczby gloséw w organach stanowigcych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa Netia kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu,
ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe Netia. Z dniem ustania kontroli
jednostki zalezne nie sg konsolidowane, a dana inwestycja jest wykazywana zgodnie z MSR 39, pod warunkiem, ze inwestycja ta
nie stata sie inwestycjg w jednostke stowarzyszona.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe Netia rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg
przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien
wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejgciem. Mozliwe do zidentyfikowania przejete aktywa, zobowigzania i
zobowigzania warunkowe sg wyceniane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, bez uwzgledniania udziatu mniejszosci. Nadwyzke
kosztu przejecia nad udziatem Grupy Netia w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach,
zobowigzaniach i zobowigzaniach warunkowych ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskow i strat. Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy Netia sg
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba Ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to
konieczne, dla zapewnienia zgodnos$ci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe Netia.

(b) Transakcje z udziatowcami mniejszo$ciowymi

Grupa stosuje zasade traktowania transakcji z akcjonariuszami mniejszosciowymi jako transakcji z akcjonariuszami Grupy. W
przypadku zakupow od akcjonariuszy mniejszosciowych, réznica pomiedzy dokonang zaptata a wartoscig nabytego udziatu w
wartosci bilansowej aktywow netto jednostki zaleznej pomniejsza kapitat wtasny. Zyski lub straty ze sprzedazy na rzecz
akcjonariuszy mniejszosciowych réwniez wykazuje sie w kapitale wltasnym. W przypadku zbycia na rzecz akcjonariuszy
mniejszosciowych, réznice pomiedzy otrzymanymi wptywami z transakcji a odpowiednim udziatem mniejszosciowym réwniez
wykazuje sie w kapitale wtasnym.

(c) Jednostki stowarzyszone

Za jednostki stowarzyszone uznawane sg takie jednostki, w ktérych Netia posiada pomiedzy 20% a 50% ogdlnej liczby gtoséw
w organach stanowiacych lub tez w inny sposéb moze wywieraé znaczacy wptyw na ich polityke finansowa i operacyjna.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda praw wiasnosci i poczatkowo ujmuje sie wedtug ceny nabycia.
Wartos¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej rozpoznana w dniu nabycia, pomniejszona o ewentualne odpisy aktualizujace,
wykazywana jest w bilansie. Udziat Netii w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat. W
przypadku gdy udziat w stracie jednostki stowarzyszonej jest rowny badz przewyzszy udziat Grupy Netia w jednostce
stowarzyszonej, Grupa Netia nie rozpoznaje dalszych strat, chyba ze sie do tego zobowigzata lub dokonata ptatnosci na rzecz
jednostki stowarzyszone;.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy Netia a jednostkami stowarzyszonymi sg eliminowane do
poziomu udziatu Grupy Netia w jednostce stowarzyszonej. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja
dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Zyski i straty w jednostkach stowarzyszonych z tytutu rozwodnienia, wynikajace ze zmian ujetych bezposrednio w kapitale
wtasnym jednostek stowarzyszonych, sg wykazywane w kapitale wtasnym.

Naleznosci z tytutu odszkodowania i zobowiazania wynikajace z uméw nabycia spé6tek

W przypadku zidentyfikowania naleznosci z tytutu odszkodowania w trakcie alokacji ceny nabycia, jest ona traktowana jako
osobny sktadnik akywéw nabyty oddzielnie od transakcji nabycia spotki. Naleznos¢ ta nie jest kompensowana ze zobowigzaniem
warunkowym rozpoznanym podczas wyceny nabytej jednostki. Wplywy z tytulu odszkodowania sg traktowane jako realizacja
sktadnika aktywow i i nie wptywaja na koszt potaczenia jednostek gospodarczych.

Aktywa warunkowe sg ujmowane, gdy osiagniecie przychodu jest praktycznie pewne. W przypadku, gdy Grupa Netia uzgodni
podziat korzysci wynikajacych z takiego aktywa warunkowego ze sprzedajacym, odpowiadajace mu zobowigzanie warunkowe jest
réwniez ujmowane, jesli jest prawdopodobne, ze bedzie musiato doj$¢ do wyptywu przysztych korzysci ekonomicznych.

Segmenty dziatalnosci

Grupa Netia posiada tylko jeden segment dziatalnosci — telekomunikacyjny. Grupa Netia prowadzi dziatalno$¢ w jednym
obszarze geograficznym, jakim jest terytorium Polski. W zwigzku z niewielkim rozmiarem dziatalnosci radiokomunikacyjnej, Grupa
Netia nie traktuje jej jako odrebnego segmentu.

Przeliczanie walut obcych
(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych wszystkich jednostek nalezacych do Grupy Netia sg wycenione w walucie

podstawowego $rodowiska gospodarczego, w kidérym dziata jednostka (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdania
finansowe prezentowane sa w polskich ztotych (,zt” lub ,PLN”), ktore dla Spétki sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacii.
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(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych ujmowane sg wedtug kursu waluty obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty
kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rzeczowe aktywa trwafe

Srodki trwate ujmowane sa wedtug kosztu historycznego, pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i odpisy
aktualizujace wartos¢ brutto oraz powiekszonych o efekt inflacji dotyczacy okresu przed 31 grudnia 1996 r. Srodki trwate w budowie
obejmujg niezakoriczone inwestycje w rozbudowe sieci telekomunikacyjnej i teletransmisyjnej oraz inne srodki trwate. Zgodnie z
polityka Grupy Netia, warto$¢ tych inwestycji obejmuje takze odpowiednie koszty finansowania zewnetrznego (w tym koszty
odsetek) oraz wszelkie naktady bezposrednio zwigzane z zakupem lub doprowadzeniem sktadnika aktywéw do miejsca i warunkow
potrzebnych do rozpoczecia jego uzytkowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Wszystkie koszty zwigzane ze Srodkami
trwatymi w budowie sg odpowiednio przenoszone na srodki trwate i amortyzacja rozpoczyna sie z chwilg, gdy sg dostepne do
uzytkowania.

Naktady na srodki trwate ponoszone w terminie pdzniejszym ujmowane sg w ich wartosci bilansowej wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy Netia, a koszt ten mozna wiarygodnie zmierzyé.
Wszystkie pozostate koszty napraw i konserwacji $rodkéw trwatych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresach
sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych
mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacje nalicza sie metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego. Przyjeto nastepujgce okresy
uzytkowania:

Okres
Budynki 10 do 40 lat
Sie¢ telekomunikacyjna 15 do 40 lat
Urzadzenia telekomunikacyjne 5do 15 lat
Maszyny i urzadzenia 5do 12 lat
Wyposazenie 3 do 10 lat
Samochody 6 do 8 lat

Grunty i $rodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzaciji.

Wartosci koncowe i okresy uzytkowania sktadnikéw aktywow sg weryfikowane na kazdy dzien bilansowy i w razie potrzeby
zmieniane.

Jezeli warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng to dokonywany jest odpis
doprowadzajacy wartos¢ bilansowa do tej wartosci odzyskiwalne;.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie
sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywoéw.

Zyski i straty ze zbycia $rodkéw trwatych ustalane sa przez poréwnanie przychoddw ze sprzedazy z wartoscig bilansowg
danego s$rodka trwatego i ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna obejmuje bytg siedzibe Spoétki utrzymywang w celu uzyskania przychodéw z czynszéw lub ze
wzgledu na przyrost ich wartosci (jedynie nieznaczna jej cze$¢ moze by¢ wykorzystywana w $wiadczeniu ustug lub czynnosciach
administracyjnych). Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest wyceniana w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym o
dotychczasowe umorzenie oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje nalicza sie metodg liniog przez szacowany okres uzytkowania aktywow. Przyjeto nastepujace okresy
uzytkowania:

Okres
Budynki 10 do 40 lat
Sie¢ telekomunikacyjna 15 do 40 lat
Wyposazenie 3 do 10 lat

Grunty nie podlegajg amortyzac;ji.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i ujmowane w nizszej z dwoch wartosci: bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakgcji
sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystywanie. Aktywa te sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w ich biezacym stanie
z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywdw, a ich sprzedaz jest
wysoce prawdopodobna.
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Leasing
(a) Grupa jako leasingobiorca

Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wiasnosci przypada Grupie Netia stanowi leasing finansowy.
Sktadniki aktywéw bedace przedmiotem leasingu finansowego sg ujmowane w kwocie nizszej sposréd ustalonych na moment
rozpoczecia uzytkowania: warto$ci godziwej badz wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Kazda optata leasingowa
dzielona jest na cze$¢ stanowiacg zobowigzanie i cze$¢ finansowa. Zobowigzanie wykazywane jest w bilansie w pozycji ,Pozostate
zobowigzania”. Koszty finansowe obcigzajg rachunek zyskéw i strat. Rzeczowe s$rodki trwate stanowigce przedmiot leasingu
finansowego sg amortyzowane przez ekonomiczny okres uzytkowania aktywéw lub okres leasingu, w zaleznosci od tego, ktéry z
nich jest krotszy. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu,
dany sktadnik aktywéw umarza sie przez krotszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty w rachunku
zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

(b) Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa (leasingodawca) zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot
leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty
leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktorym stang sie nalezne.

Wartosci niematerialne
(a) Koncesje telekomunikacyjne

Koncesje telekomunikacyjne ujmowane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy ptatno$c¢ jest odroczona na okres dtuzszy niz zwyczajowy kredyt kupiecki, cene nabycia
ustala sie w oparciu o warto$¢ biezaca przysztych ptatnosci. Warto$¢ biezaca przysztych ptatnosci ustalana jest przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, réwnej sredniemu wazonemu kosztowi kapitatu w Grupie Netia w dniu przyznania koncesji. Wszelkie
réznice pomiedzy nominalng ceng nabycia koncesji, a ich wartoscig biezacg ujmowane sa jako odsetki i odnoszone w rachunek
zyskow i strat. Odsetki naliczone do momentu, gdy wszelkie dziatania majace na celu przygotowanie aktywa do uzytkowania sg
zakonczone, sg aktywowane, a nastepnie odnoszone poprzez amortyzacje w rachunek zyskéw i strat przez okres trwania konces;ji.
Amortyzacja koncesji rozpoczyna sie od momentu, kiedy sie¢ telekomunikacyjna jest dostepna do uzytkowania i jest naliczana
metodg liniowg przez okres, na kitdry koncesja zostata przyznana. Okres amortyzacji wynosi od 12 do 15 lat. Na dzien 31 grudnia
2008 r. Grupa Netia posiadata jedynie koncesje telekomunikacyjne.

(b) Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka kosztu przejecia nad wartosciag godziwg udziatu Grupy Netia w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto jednostki zaleznej badz stowarzyszonej. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych wykazywana jest w
wartosciach niematerialnych, natomiast warto$¢ firmy powstata przy nabyciu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wykazywana
jest w pozycji bilansu ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Rozpoznana warto$¢ firmy jest corocznie testowana na utrate
wartosci i wykazywana w wysokos$ci pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy te nie podlegajg odwracaniu.

Wartos¢ firmy dla celéw testow na utrate wartosci alokowana jest do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére,
zgodnie z oczekiwaniami, winny skorzysta¢ na potaczeniu jednostek gospodarczych.

(c) Oprogramowanie komputerowe

Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe sg ujmowane w wartosci kosztéw poniesionych na nabycie i dostosowanie
do uzytkowania danego oprogramowania. Licencje te amortyzowane sg przez szacowany okres uzytkowania (do 5 lat).

Wydatki zwigzane z rozwojem lub obstugg oprogramowania komputerowego sg ujmowane jako koszty w momencie ich
poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowac i unikatowych programéw komputerowych,
kontrolowanych przez Spotke, ktére prawdopodobnie wygenerujg korzysci ekonomiczne przekraczajace te koszty i beda
uzytkowane przez dtuzej niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Koszty bezposrednie obejmujg koszty osobowe
zwigzane z tworzeniem oprogramowania i odpowiednig cze$¢ odnosnych kosztéw ogdinych. Naktady na prace rozwojowe
dotyczace oprogramowania komputerowego ujete jako sktadniki aktywow sg amortyzowane metodg liniowg przez szacowany okres
uzytkowania (nie przekraczajacy 5 lat).

(d) Relacje z klientami

Nabyte odrebnie relacje z klientami sg ujmowane w wartosci kosztow poniesionych na ich nabycie. Relacje z klientami nabyte
na skutek potaczen jednostek gospodarczych sg ujmowane w wartosci godziwej na dzien nabycia. Relacje z klientami sg umarzane
metoda liniowg przez przewidywany okres ich uzytecznosci ekonomicznej, tj. 4 - 5 lat.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie podlegajace amortyzacji sq corocznie testowane pod katem
utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujg na mozliwo$é nieodzyskania ich wartosci bilansowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci
kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, tzn. wyzszg z dwoch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa
grupuje sie na najnizszych poziomach, w odniesieniu do ktérych wystepujg dajace sie zidentyfikowa¢ odrebne przeptywy pieniezne
(o$rodki wypracowujace srodki pieniezne).
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Grupa Netia na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze odpis z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach ubiegtych w odniesieniu do danego skfadnika aktywoéw, z wyjatkiem wartosci firmy, jest zbedny,
albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli takie przestanki wystepujg, Spétka oszacowuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci zostaje odwrdcony wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywéw. W takim przypadku warto$¢ bilansowa skiadnika aktywéw zostaje podwyzszona do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow, ktéra zostata podwyzszona w wyniku odwrécenia odpisu z tytutu utraty
wartosci, nie moze przekracza¢ wartosci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w
ogole nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci
jest wykazywane w rachunku zyskéw i strat. Po ujeciu odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika aktywow jest tak korygowany, aby w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego
sktadnika aktywow mozliwe byto dokonanie systematycznego odpisania jego zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o
ewentualng wartos¢ koncowa.

Aktywa finansowe

Grupa Netia zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz pozyczki i naleznosci.

(a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe wyznaczone do tej
kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢
aktywoéw finansowych w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

(b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w
momencie ich poczatkowego ujecia jako wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywéw finansowych
zalicza sie do kategorii aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w
krétkim terminie. Aktywa finansowe wyznaczone na moment poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy to te aktywa, ktére zarzadzane sg i ich wyniki ocenia sie na bazie wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig inwestycyjna Grupy Netia. Informacje o tych aktywach finansowych przekazywane sg wewnetrznie kluczowym czionkom
kierownictwa Grupy Netia na podstawie wartosci godziwej. Instrumenty pochodne réwniez zalicza si¢ do ,przeznaczonych do
obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdéw obrotowych, jezeli sg
przeznaczone do obrotu lub oczekuje sig ich realizacji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

(c) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki oraz naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa Netia wydaje $rodki pieniezne
bezposrednio dtuznikowi, nie majac zamiaru wprowadzac swojej naleznosci do obrotu. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile
termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci zalicza sie do
wykazywanych w bilansie ,Naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci”.

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzieh przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktérym Grupa
Netia zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzedac¢ dany sktadnik aktywdéw. Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne. Dotyczy to wszystkich aktywoéw finansowych nie wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy. Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a koszty
transakcyjne ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Aktywa finansowe wylacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaly przeniesione, a Grupa Netia dokonata przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wykazuje sie po poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i niezrealizowane zyski i
straty z tytulu zmian wartosci godziwej aktywdéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
wykazuje sie¢ w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty. Niezrealizowane zyski i straty z tytutu zmian wartosci
godziwej niepienieznych papierow wartosciowych zaliczonych do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w
kapitale wikasnym. W razie sprzedazy papieréw warto$ciowych zaliczonych do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy lub
utraty przez nie wartosci, faczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej warto$ci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat jako zyski i straty na aktywach finansowych.

Grupa Netia dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartos¢. W odniesieniu do kapitatowych papieréw wartosciowych zaliczonych
do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy papiery wartosciowe utracity warto$c¢, bierze sie pod uwage
znaczacy lub przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej danego papieru wartosciowego ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody
wystepujg w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica
pomiedzy ceng nabycia a aktualng wartoscig godziwa, pomniejszona o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w
rachunku zyskéw i strat — wylacza sie z kapitatu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete
wczesniej w rachunku zyskéw i strat z tytutu instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu w korespondencji z rachunkiem
zyskow i strat.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu pochodnego, a
nastepnie aktualizuje sie ich wycene do poziomu aktualnej warto$ci godziwe;.
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Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskéw lub strat zalezy od tego, czy instrument pochodny uznany zostat za
instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, od charakteru pozycji zabezpieczanej. Grupa Netia wyznacza niektére instrumenty
pochodne za zabezpieczenia okreslonych ryzyk zwigzanych z ujetymi aktywami, zobowigzaniami lub wysoce prawdopodobnymi
planowanymi transakcjami (zabezpieczenie przeptywdw pienieznych).

Przy zawieraniu transakcji Grupa Netia dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi a pozycjami
zabezpieczanymi, jak roéwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Grupa Netia dokumentuje
réwniez swojg ocene (zaréwno na dzien ustanowienia zabezpieczenia jak i w trakcie jego trwania) efektywnosci instrumentu
zabezpieczajgcego w kompensowaniu zmian przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

Warto$¢ godziwa zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych zaliczana jest do aktywow trwatych badz zobowigzan
diugoterminowych, jezeli czas pozostaty do terminu zapadalnosci przekracza 12 miesiecy lub do aktywdw obrotowych badz
zobowigzan krotkoterminowych, jesli czas pozostaty do terminu zapadalnosci nie przekracza 12 miesiecy.

Efektywng czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych sie jako zabezpieczenia
przeptywow pienieznych ujmuje sie w kapitale witasnym. Zyski i straty z tytutu czgs$ci nieefektywnej ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat, w pozycji “Pozostate zyski / (straty), netto”.

Kwoty ujete w kapitale wlasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w okresach, w ktérych zabezpieczana pozycja wptyneta
na rachunek zyskéw i strat (np. wéwczas, gdy wystgpita zabezpieczana planowana transakcja sprzedazy). Jezeli planowana
transakcja, ktéra jest zabezpieczana, powoduje powstanie niefinansowego sktadnika aktywow (np. zapaséw lub rzeczowych
aktywow trwatych) uprzednio ujete w kapitale wtasnym zyski lub straty wytacza sie z kapitatu wlasnego i uwzglednia w poczatkowe;j
wycenie takiego sktadnika aktywow. Kwoty nagromadzone w kapitale wtasnym ujmowane sg ostatecznie w warto$ci sprzedanych
towaréw w przypadku zapaséw, lub w amortyzacji, w przypadku rzeczowych aktywow trwatych.

Gdy nastepuje wygasniecie lub sprzedaz instrumentu zabezpieczajacego, badz tez wdéwczas, gdy zabezpieczenie nie
kwalifikuje sie juz do stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen, ewentualne skumulowane zyski lub straty do tego dnia w kapitale
wtasnym pozostajg w nim i ujmuje si¢ je w rachunku zyskéw i strat wowczas, gdy planowana transakcja zostanie ostatecznie ujeta
w rachunku zyskow i strat. Jezeli nie przewiduje sie juz, aby planowana transakcja miata nastgpi¢, skumulowane zyski lub straty,
ktore wykazywane byty w kapitale wtasnym, przenosi sie¢ od razu do rachunku zyskoéw i strat.

Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ceny sprzedazy netto. Koszt ustala sie z
zastosowaniem metody ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO). Cena sprzedazy netto jest szacowana na podstawie ceny
sprzedazy w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszonej o odnosne zmienne koszty sprzedazy.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis z
tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa Netia nie bedzie w stanie
otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci i ujmuje sie go w rachunku zyskéw i strat w
pozycji ,Pozostate koszty”. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa naleznosci a wartoscig biezaca
szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odwrécenie uprzednio
utworzonego odpisu w rachunku zyskow i strat pomniejsza koszt odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci. Wartos¢ biezaca
aktywa jest pomniejszana poprzez uzycie konta odpiséw aktualizujacych. W przypadku gdy nalezno$¢ handlowa jest niesciggalna,
zostaje ona wyksiggowana w korespondenciji z kontem odpiséw aktualizujgcych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, lokaty bankowe o
pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, spetniajgce wymogi definicji ekwiwalentu srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne wykazywane sg na dzien bilansowy wedtug ich warto$ci nominalnej. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych,
sklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyceniane sg w wartosci godziwe;j.
Warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie wyceny dokonanej na podstawie notowan rynkowych na kazdy dzien bilansowy. Zyski i
straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat.

Kapitat zakfadowy

Wszystkie wyemitowane przez Spétke akcje zalicza sie do kapitatu zaktadowego. Koszty ustug obcych bezposrednio zwigzane
z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.

Akcje wiasne stanowig akcje wyemitowane przez Spétke w ramach poprzedniego planu motywacyjnego oraz akcje zakupione w
ramach programu wykupu. Kwota zaptaty za te akcje pomniejsza kapitat wtasny do czasu umorzenia akgcji, ich ponownej emisji lub
zbycia.

Swiadczenia w formie akcji wlasnych

Grupa Netia prowadzi program wynagradzania w formie akgji rozliczany we wiasnych instrumentach kapitatowych. Opcje na
akcje Spotki przyznawane sg pracownikom i cztonkom organdw zarzadzajgcych Grupy Netia. W przypadku wykonania opcji na
akcje, Spotka wydaje kazdemu uczestnikowi programu, kitéry wykonuje opcje, akcje Spotki w ilosci odpowiadajacej zyskowi z
wykonania tych opcji osiagnietemu przez uczestnika. Spétka nie uzyskuje wplywéw z tytutu wykonania opcji. Okres nabywania
uprawnieh do wykonania opcji na akcje obejmuje okres do trzech lat od dnia przyznania opcji badz zalezy od spetnienia pewnych
okreslonych warunkéw nabycia uprawnien.
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W przypadku realizacji opcji, ktére zostaty przyznane po 7 listopada 2002 r. i do ktérych uprawnienia zostaty nabyte do
1 stycznia 2005 r. rachunek zyskéw i strat zostat obcigzony w momencie wykonania opcji jedynie warto$cig nominalna,
powigkszong o koszty wykonania opciji. Dla opcji, przyznanych po 7 listopada 2002 r., do ktérych uprawnienia nie zostaty nabyte do
1 stycznia 2005 r. oraz dla wszystkich opcji przyznanych po 1 stycznia 2005 r. warto$¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikdéw
pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza koszty z tytutu $wiadczen pracowniczych (w korespondencji z pozostatym
kapitatem rezerwowym). taczng kwote, jaka nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres nabywania uprawniehn przez pracownikéw do
wykonania opcji, ustala sie w oparciu o warto$¢ godziwag przyznanych opcji. Na kazdy dzieh bilansowy Spétka analizuje swoj
szacunek dotyczacy oczekiwanej liczby opcji na akcje, ktére stang sie wykonalne. Wplyw ewentualnej zmiany poprzednich
szacunkow ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat w korespondenciji z korektg pozostatego kapitatu rezerwowego.

Swiadczenia emerytalne

W ciagu okresu obrotowego Grupa Netia optaca sktadki obowigzkowego programu emerytalnego uzaleznione od wysokosci
wyptacanych wynagrodzen brutto, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa (,Program panstwowy”).

Finansowanie Programu panstwowego jest oparte na zasadzie redystrybucyjnej ,pay-as-you-go”, tzn. Grupa Netia ma
obowigzek optacaé sktadki w wysokosci okreslonej procentowo w stosunku do wynagrodzenia i jedynie wowczas, gdy staja sie
wymagalne, a w przypadku gdy przestanie zatrudnia¢ osoby objete tym systemem nie bedzie zobowigzana do wyptaty zadnych
dodatkowych $wiadczen. Program panstwowy jest zdefiniowanym programem emerytalnym. Koszty z tytutu sktadek na Program
panstwowy sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, co zwigzane z nimi wynagrodzenia.

Pracownicy sg uprawnieni do otrzymania jednorazowych odpraw emerytalnych, ktérych wysokos$¢ jest okreslona w Kodeksie
Pracy (przecietne miesieczne wynagrodzenie). Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych ujete w bilansie Spoiki
odzwierciedlajg biezacg warto$¢ przysziego zobowigzania z tego tytutu. Wysoko$é zobowigzania wyliczana jest corocznie przez
niezaleznych aktuariuszy metoda prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych przyszltych wyplywdw pienieznych przy zastosowaniu stop
procentowych diugoterminowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysztej wyptaty $wiadczen. Zyski i straty aktuarialne
odnoszone sg do rachunku zyskoéw i strat.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg wowczas, gdy na Grupie Netia cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowigzku, spowoduje konieczno$¢
wyptywu $rodkéw pienieznych, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Rezerwy na przyszte
zobowigzania tworzone sg z nastepujacych tytutéw: straty bedace nastepstwem diugoterminowych uméw na wynajem pomieszczen
biurowych, przewidywane straty wynikajace z kontraktu dot. ustug terminacji ruchu oraz potencjalne koszty zwigzane z
postepowaniami sadowymi. Koszty zwigzane z biezgcg dziatalnoscig nie sg objete rezerwami na zobowigzania. Nie tworzy sie
rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy na przewidywane straty bedace nastepstwem dtugoterminowych uméw ujmowane sg woéwczas, gdy szacowane
korzysci gospodarcze z tych umoéw sa nizsze niz koszty zwiazane z wypetnieniem zobowigzan wynikajacych z zawartych
kontraktéw.

Rezerwy na koszty zwigzane z postepowaniami sadowymi i regulacyjnymi ujmowane sg wowczas, gdy na podstawie
istniejgcych przestanek prawnych, prawdopodobne jest na dzieh bilansowy wystapienie zobowigzania oraz wyptyw Srodkéw
pienigznych wynikajacych z roszczenia, a takze mozliwe jest wiarygodne ich oszacowanie.

Rezerwy na sprawy sporne obejmujg koszty, do ktérych poniesienia Grupa Netia moze by¢ zobowigzana. Rezerwy na
przewidywane straty bedace nastepstwem diugoterminowych uméw obejmujg warto$¢ netto przysztych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z zawartymi umowami. Jezeli umowy zawarte sg na okres przekraczajacy 12 miesiecy od dnia bilansowego, wysoko$¢
rezerwy jest ustalana w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne netto.

Rezerwy sa wyceniane w biezacej wartosci oczekiwanych wydatkéw niezbednych do uregulowania zobowigzania. Do
obliczenia wartosci biezacej uzywana jest stopa procentowa nie uwzgledniajaca efektu podatkowego, ktéra odzwierciedla biezacqg
ocene rynku odnosnie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzania.
Zwigkszenie wartosci rezerwy zwigzane z uptywem czasu ujmowane jest jako koszt z tytutu odsetek.

Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pozniejszym wykazuje sie je
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.

Umowy gwarancji finansowych

Umowy gwarancji finansowych ujmowane sg jako instrumenty finansowe. Umowy takie sa poczatkowo ujmowane wedtug
wartosci godziwej (réwnej otrzymanej premii lub oszacowanej przy uzyciu technik wyceny), a nastepnie w wyzszej z dwoch
wartosci: (i) kwoty rezerwy okreslonej w oparciu o szacunki wysokosci prawdopodobnego wydatku koniecznego dla uregulowania
zobowigzania wynikajacego z umowy gwaranc;ji i (ii) warto$ci poczatkowej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.

Przychody, poczatkowo rozpoznane jako przychody przysztych okreséw, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w trakcie
trwania umowy gwarancji w kwotach zgodnych ze wstepnym modelem wyceny w wartosci godziwe;j.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istnieje prawdopodobienstwo wystapienia koniecznosci dokonania wyptaty w
zwigzku z umowa gwarancji finansowej i czy powinna w zwigzku z tym zosta¢ utworzona rezerwa. Jezeli kwota rezerwy przekracza
biezaca warto$¢ umowy gwarancji, dokonywana jest korekta jej wartosci, a réznica zostaje odzwierciedlona w rachunku zyskoéw i
strat.
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Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie
réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat
przez okres obowigzywania odno$nych uméw metodg efektywnej stopy procentowej. Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione, chyba, ze zostang one aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia sktadnika aktywéw.

Kredyty i pozyczki sg wytgczane z bilansu Spdtki, gdy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub
wygast. Jezeli istniejace kredyty i pozyczki zostang zastgpione innymi od tego samego pozyczkodawcy, lecz przy istotnie
zmienionych warunkach lub jezeli warunki istniejacej pozyczki zostang znaczaco zmienione, wowczas taka zmiana traktowana jest
jako wytaczenie z bilansu pierwotnej pozyczki lub kredytu i rozpoznanie nowego zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow.
Réznica wartosci biezacych jest wykazywana w rachunku zyskoéw i strat.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia
sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére zostaty poniesione w celu budowy dostosowywanego sktadnika aktywéw sa aktywowane przez
okres niezbedny dla przygotowania sktadnika aktywéw do jego zamierzonego uzytkowania. Pozostate koszty finansowania
zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy obejmujg wartos¢ godziwg przychoddw ze sprzedazy towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i upusty oraz po wyeliminowaniu przychodéw ze sprzedazy wewnatrzgrupowe;.

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych obejmujg bezposrednie ustugi gtosowe takie jak miesieczne optaty
abonamentowe i opfaty za rozmowy telefoniczne. Opfaty za rozmowy telefoniczne obejmujg nastepujace frakcje: potaczenia
lokalne, potaczenia miedzystrefowe, potaczenia miedzynarodowe, potaczenia do sieci komorkowych i inne ustugi (obejmujace m.in.
wdzwaniany dostep do internetu, potgczenia alarmowe i inne ustugi sieci inteligentnej). Przychody z tytutu optat za rozmowy
telefoniczne wykazywane sa w rachunku zyskoéw i strat w momencie rozpoczecia rozmowy poprzez sie¢ telekomunikacyjng
nalezacg do Grupy Netia. Przychody telekomunikacyjne obejmujg takze inne niz tradycyjne ustugi gtosowe, takie jak: posrednie
ustugi gtosowe, transmisje danych, rozliczenia miedzyoperatorskie, ustugi hurtowe, ustugi sieci inteligentnej i inne ustugi
telekomunikacyjne, jak réwniez sprzedaz towardéw. Przychody z pozostatych ustug telekomunikacyjnych zawierajg przychody z
tytutu $wiadczenia ustug wdzwanianego dostepu do internetu klientom innym niz bezposredni, przychody z aparatéw wrzutowych
oraz inne ustugi telekomunikacyjne. Przychody z pozostatych ustug telekomunikacyjnych ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w
okresach sprawozdawczych, ktérych dotyczy wykonana ustuga.

Przychody ze sprzedazy wynikajacej z ofert promocyjnych wykazuje sie po uwzglednieniu przyznanych upustéw. W przypadku
niektorych ofert handlowych, w ktérych klientom oferowane jest nieodptatne lub z wysokim rabatem $wiadczenie ustugi przez
ustalony okres w zamian za podpisanie umowy na czas okreslony (ang. time-based incentives), przychody ujmowane sa
réwnomiernie przez caty okreslony w umowie nieodwotywalny okres jej obowigzywania.

Przychody z tytutu rozliczen migdzyoperatorskich dotycza potgczen telekomunikacyjnych kierowanych przez innych operatoréw,
realizowanych z wykorzystaniem sieci nalezacej do Spétki. Uzyskiwane z tego tytutu przychody wynikajg z odpowiednich uméw
zawartych z innymi operatorami telekomunikacyjnymi i sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym ustuga byta
wykonywana.

Przychody z dziatalnosci radiokomunikacyjnej dotyczg dziatalnosci spétki zaleznej UNI-Net Sp. z o0.0. i obejmujg ustugi
trunkingowe oraz sprzedaz urzadzen do facznosci radiowej. Przychody z ustug trunkingowych ujmowane sg w rachunku zyskoéw i
strat w okresach sprawozdawczych, ktérych dotyczy wykonana ustuga. Przychody ze sprzedazy urzadzen ujmuje sie w momencie
ich dostawy do klienta.

Przychody przyszfych okresow

Przychody przysztych okreséw sg rozpoznawane woéwczas, gdy w okresie sprawozdawczym wystawiona zostanie faktura
dotyczaca swiadczenia ustug w okresach przysztych. Przychody przysztych okreséw obejmujg przychody z ustug dzierzawy oraz
abonamentéw za okresy przyszte. Przychody przysztych okreséw sg uznawane za krétkoterminowe, jezeli ustuga ma zostac
wykonana w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przychody przysztych okreséw Grupy Netia zawierajg rowniez dotacje gmin dotyczace rzeczowych aktywéw trwatych. Dotacje
gmin sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat liniowo, zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania odpowiednich aktywow
trwatych.

Koszty z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich

Potaczenia migdzyoperatorskie dotyczg potaczen telekomunikacyjnych kierowanych z sieci jednego operatora do sieci drugiego
operatora, realizowanych z wykorzystaniem punktu styku sieci. Koszty z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich obejmuja ptatnosci
dokonane przez Netig na rzecz innych operatoréw z tytutu rozpoczecia, zakonczenia lub przeniesienia potaczenia przy uzyciu sieci
innego operatora. Optaty z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich dokonywane sg na podstawie uméw zawartych pomiedzy Grupa
Netia a innymi operatorami.

Koszty pozyskania klienta

Koszty pozyskania klienta ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.
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Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu
odsetek od udzielonych pozyczek, co do ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci, ujmuje sie wedtug zasady kasowej lub
zasady odzyskanego kosztu, w zaleznosci od okolicznosci.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest metoda zobowigzan, z tytutu réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowg aktywéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych faktycznie obowigzujacych na dzien bilansowy.
Podstawowe réznice przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan dla celéw podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
rozpoznaje sie réwniez od strat podatkowych mozliwych do odliczenia w nastepnych latach, jednak tylko wowczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwitby wykorzystanie tych strat
podatkowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przej$ciowych powstajg w
wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania
czy strate podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw
we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przej$ciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatébw we wspdinych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejSciowe nie
ulegng odwrdceniu.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane tylko wowczas, gdy istnieje tytut prawny
umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego oraz gdy aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatku rozliczanego przez tego samego podatnika w stosunku do tej samej wtadzy podatkowe;.
Wypfata dywidend

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje sie jako zobowigzanie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Netia w okresie, w ktérym nastagpito zatwierdzenie ich wyptaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke naraza jg na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogoélny program zarzadzania ryzykiem

ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Netii. Spétka stosuje pochodne instrumenty

finansowe dla zabezpieczenia sie przed niektérymi ryzykami. Zarzad ustala na pi$mie ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz
polityke dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak uzycie pochodnych instrumentéw finansowych, ryzyko kredytowe i cenowe.

Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty Netii wyrazone sg gtéwnie w walucie polskiej, odmiennie niz niektére ptatnosci zobowigzan inwestycyjnych,
ktére sg zwigzane z dolarem amerykanskim i Euro. Aby zminimalizowaé ryzyko zmiany kurséw walut, Spétka zaktada depozyty
walutowe w dolarach amerykanskich i Euro, ktére nastepnie sg wykorzystywane do dokonywania ptatnosci tychze zobowigzan.
Ponadto, w roku obrotowym zakorficzonym 31 grudnia 2008 r. Grupa Netia zawarta dwie umowy denominowane w Euro: sprzedazy
udziatébw w P4 oraz nabycia 100% pakietu udziatéw w w Tele2 Polska (zob. Nota 7 i 14). W celu zminimalizowania ryzyka zmiany
kursu walut zwigzanego z planowanymi ptatnosciami zwigzanymi z nabyciem Tele2 Polska, Grupa Netia utrzymuje pewna czesé¢
otrzymanej przy sprzedazy P4 kwoty na depozytach walutowych. W roku 2007 Spétka byta zobowigzana do dokonania
denominowanych w Euro wptat na kapitat zaktadowy P4. W celu zminimalizowania ryzyka zmiany kursu walut, niektére z tych
planowanych wpfat na kapitat zaktadowy zostaty zabezpieczone poprzez zawarcie walutowych kontraktow terminowych.

Na dzien 31 grudnia 2008 r., gdyby polski ztoty ostabt / wzmocnit si¢ 0 1% w stosunku do Euro, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, skonsolidowany zysk za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. bylby o 141 zt wyzszy / nizszy,
gtéwnie na skutek réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w Euro depozytéw walutowych cze$ciowo zrébwnowazonych poprzez
przeliczenie wyrazonych w Euro pozostatych zobowigzan.

Na dzieh 31 grudnia 2007 r., gdyby polski ztoty ostabt / wzmocnit sie¢ o 1% w stosunku do Euro, przy niezmienionych

pozostatych zmiennych, skonsolidowana strata za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. bytaby o 94 zt nizsza / wyzsza,
gtéwnie na skutek dodatnich / ujemnych réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w Euro depozytéw walutowych oraz
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naleznosci handlowych czesciowo zréwnowazonych poprzez przeliczenie wyrazonych w Euro zobowigzan handlowych i
inwestycyjnych.

Gdyby, na dzien 31 grudnia 2008 r., polski ztoty ostabt / wzmocnit sie 0 1% w stosunku do dolara amerykanskiego, przy
niezmienionych pozostatych zmiennych, skonsolidowany zysk za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 r. bytby o 17 zt wyzszy
/ nizszy (skonsolidowana strata za 2007 r. bytaby o 40 z nizsza / wyzsza), gléwnie na skutek dodatnich / ujemnych réznic
kursowych z przeliczenia wyrazonych w dolarach amerykanskich depozytéw walutowych oraz naleznosci handlowych czesciowo
zrownowazonych poprzez przeliczenie wyrazonych w dolarach amerykanskich zobowigzan handlowych i inwestycyjnych.

Gdyby, na dzien 31 grudnia 2008 r., polski ztoty ostabt / wzmocnit sie¢ o 1% w stosunku do funta brytyjskiego, przy
niezmienionych pozostatych zmiennych, skonsolidowany zysk za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. bytby o 8 zt nizszy /
wyzszy gtéwnie na skutek dodatnich / ujemnych réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w funtach brytyjskich zobowigzan
inwestycyjnych.

- Ryzyko zmiany stopy procentowej

Poniewaz Grupa Netia nie posiada znaczacych oprocentowanych aktywéw dtugoterminowych, przychody Grupy oraz jej
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej sg zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych.

W zwigzku z zawarciem w maju 2007 r. umowy kredytu, Spétka jest wystawiona na ryzyko zmiany stopy procentowej z tytutu
kredytow dtugoterminowych. Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazajg Grupe Netia na ryzyko zmiany przeptywéw
pienigznych w wyniku zmiany stép procentowych. Grupa Netia systematycznie analizuje narazenie na ryzyko zmiany stép
procentowych. Przeprowadza sie symulacje réznych scenariuszy biorac pod uwage refinansowanie i zabezpieczenia. Na podstawie
tych scenariuszy Grupa Netia oblicza wptyw okreslonych zmian stép procentowych na wynik finansowy. Gdyby w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2008 r. rynkowe stopy procentowe byty o 100 punktéw bazowych wyzsze (nizsze) woéwczas koszty
finansowania zewnetrznego bytyby o0 698 zt (172 zt za okres poréwnawczy 2007 r.) wyzsze (nizsze).

- Ryzyko cenowe

Grupa Netia jest wystawiona na ryzyko cenowe kapitatowych instrumentéw finansowych ze wzgledu na inwestycje kapitatowe w
inng jednostke, ktdéra jest przedmiotem publicznego obrotu (zob. Nota 14). Jesli cena rynkowa tych akcji na 31 grudnia 2008 r.
bytaby o 1% wyzsza (nizsza) na 31 grudnia 2008 r., koszty finansowe rozpoznane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
Grupy Netia bytyby o 30 zt nizsze (wyzsze).

Papiery wartosciowe, ktére Grupa Netia wykazywata jako inwestycje krotkoterminowe charakteryzowaty sie z goéry ustalong
ceng wykupu oraz niskim ryzykiem.

Ryzyko kredytowe

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. Spétka nie byta narazona na duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentraciji
sprzedazy kredytowej. Transakcje gotéwkowe ograniczajg sie do instytucji finansowych o niskim ryzyku kredytowym. Spétka
posiada znaczng ilos$¢ odbiorcow rozproszonych po catym kraju, a ponadto Spétka stosuje polityke gwarantujaca, ze sprzedaz ustug
dokonywana na rzecz znaczacych klientéw, poprzedzana jest odpowiednig weryfikacja ich historii sptat naleznosci wobec Spotki. W
przypadku klientéw hurtowych (w szczegdlnosci miedzynarodowych operatoréw telekomunikacyjnych) oraz duzych klientow
biznesowych przeprowadza sie analize ratingu kredytowego i ocenia wiarygodno$¢ kredytowg klienta. Transakcje sg zawierane
jedynie z kontrahentami uznanymi za wiarygodnych, lub ustanawiane sg dodatkowe zabezpieczenia. Ponadto naleznosci z tytutu
sprzedazy hurtowej zarzadzane sg oddzielnie. Weryfikacja oraz rozliczanie klientéw detalicznych odbywajg sie w sposéb bardziej
zautomatyzowany i opierajg sie na systemach bilingowym i CRM. Wykorzystanie limitdw rozméw, sprzedazy i naleznosci podlega
regularnej kontroli i w razie przekroczenia limitéw transakcje z kontrahentem sg wstrzymywane.

Ryzyko utraty ptynno$ci

Polityka Spotki zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych niezbednego do biezacej obstugi
zobowigzan. Nadwyzki $rodkéw pienieznych sg lokowane w depozytach bankowych. W zwigzku z dynamicznym charakterem
prowadzonej dziatalnosci Grupa Netia zamierza zachowywa¢ elastycznos$¢ finansowania dzigki nieprzekraczaniu przyznanych linii
kredytowych.

Kierownictwo monitoruje biezace prognozy srodkéw ptynnych Grupy na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy, ktore zostang rozliczone w kwocie netto w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy. Kwoty
przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne. Salda przypadajgce do sptaty w terminie
12 miesiecy sa wykazane w wartosciach bilansowych, poniewaz wpltyw dyskonta jest nieistotny co do wartosci.

Ponizej

1 roku Od1do2lat Od2do5lat Ponad 5 lat

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzien 31 grudnia 2008 r.
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania .................. 292.539 1.749 372 896
Pozostate zobowigzania finansowe ..............ccccceeeiieeeccieeenen. - 304 - -
Na dzien 31 grudnia 2007 r.
Kredyty bankowe...........cooueiiiiiiiiiieee e 7.904 31.616 55.480 -
Zobowiagzania handlowe i pozostate zobowigzania .................. 219.486 1.430 1.228 796

Szacowanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, ktére nie sa w obrocie na aktywnym rynku (takie jak aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy) jest ustalana przy uzyciu technik wyceny.
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Warto$¢ godziwg walutowych kontraktow terminowych ustala sie¢ przy wykorzystaniu terminowych rynkowych kurséw walut na
dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa uméw gwarancji finansowych okreslana jest przy uzyciu technik wyceny (metody zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych skorygowanych o wspoétczynnik prawdopodobienstwa). Warto$é godziwa pozostatych instrumentéw
finansowych jest okreslana przy uzyciu metody szacowanych zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Zaktada sie, ze wartos¢ nominalna pomniejszona o odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci i zobowigzan o okresie
wymagalnosci krétszym niz jeden rok, jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy Netia w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnos$ci Grupy Netia do kontynuowania dziatalnosci, tak
aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.
Aby utrzymaé lub skorygowa¢ strukture kapitatu, Grupa moze zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub
sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako
stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek pomniejszong o
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty. taczng warto$¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w skonsolidowanym bilansie
plus zadtuzenie netto.

Wskaznik zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosit 2,1%. Na dzien 31 grudnia 2008 r. Grupa Netia posiadata $rodki
pieniezne netto w kwocie 192.685 z.

5. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Grupa Netia dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiggowe
z definicji rzadko pokrywac¢ sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg za soba znaczace ryzyko
koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie biezacego lub kolejnego roku
obrotowego, oméwiono ponizej:

(a) Odroczony podatek dochodowy

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zwigzane jest miedzy innymi z oszacowaniem przez Zarzad wynikow podatkowych
Grupy Netia. Proces ten obejmuje ocene biezacej sytuacji podatkowej Grupy Netia tacznie z oszacowaniem réznic przejsciowych
wynikajacych z odmiennego podejscia podatkowego i ksiegowego, jak ma to miejsce w przypadku m.in. aktywow trwatych, rozliczen
miedzyokresowych oraz rezerw. Skutkiem tych roznic przejsciowych jest rozpoznanie aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w skonsolidowanym bilansie.

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na prawdopodobienstwie, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze
kalkulacja odroczonego podatku dochodowego opiera sie¢ na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawierajg element
niepewnosci.

Zarzad jest zobowigzany do oszacowania, jakie jest prawdopodobienstwo, ze aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego bedzie zrealizowane z przysztych zyskéw podatkowych. W zaleznosci od wysokosci tego prawdopodobienstwa
rozpoznawane jest aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do wyceny aktywa z tytutu podatku odroczonego
wymagane jest przyjecie przez Zarzad istotnych szacunkéw. Szacunki te oparte sg na projekcjach przysztych zyskéw podatkowych,
potencjalnej ich zmianie, wynikach historycznych i strategii planowania podatkowego. Analiza Zarzadu obejmowata takze inne
czynniki, takie jak: stabilny wzrost zyskéw w przesziosci, specyfike branzy telekomunikacyjnej, uwarunkowania ekonomiczne
dziatalnosci Grupy Netia oraz stabilno$¢ norm prawnych, ktérym podlegaja spotki z Grupy Netia.

Na podstawie powyzszych zatozen i dokonanej przez Zarzad oceny sytuacji podatkowej Grupy Netia na dzien 31 grudnia
2008 r., bioracej pod uwage plany podatkowe, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2008 r.
zostaty ustalone w wysokosci 564 zi.

Ze wzgledu na powyzsze oraz w wyniku przegladu deklaracji podatkowych przez Urzad Skarbowy faktyczny wynik moze sie
zmieni¢. Dodatkowo przyjete oszacowania moga sie zmieni¢ na skutek zmian ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z
otoczeniem konkurencyjnym, w ktérym prowadzi dziatalnos¢ Grupa Netia. W rezultacie oszacowane aktywa z tytutu podatku
odroczonego moga ulec zmianie, co moze mie¢ znaczacy wptyw na pozycje finansowag i wynik na dziatalnosci Grupy Netia.

(b) Utrata wartosci dotyczgca warto$ci firmy oraz pozostatych niefinansowych sktadnikéw aktywéw Grupy Netia

Grupa Netia corocznie przeprowadza test sprawdzajacy, czy nastgpita utrata wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i
dokonuje na kazdy dzien bilansowy analizy czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze aktywa utracity swojg wartosc¢.

W wyniku przeprowadzonych w ubiegtych latach testéw na utrate warto$ci Grupa Netia rozpoznata w 2006 r. oraz 2003 r.
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci w wysokosci odpowiednio 354.672 zti 799.695 zt.

Wartos¢ firmy zostata alokowana do catej Grupy Netia, zidentyfikowanej jako jeden osrodek wypracowujacy srodki pienigzne
(,LOWSP”) z wytgczeniem aktywow trwatych UNI-Net Sp. z .0.0. jako stanowigcych odrebny OWSP, dla ktérego nie zidentyfikowano
przestanek wskazujacych na utrate wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest okreslona na podstawie kalkulacji wartosci uzytkowe;.
Obliczenie wartosci uzytkowej wymaga uzycia prognozowanych przeptywéw pienieznych opierajacych sie na zatozeniach budzetu
na przyszty rok oraz zaktualizowanego 5-letniego biznes planu zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza. Zatozenia biznes planu (tj.
pozyskanie 1.000 klientéw ustug szerokopasmowych, optymalizacja silnej pozycji Netii w segmencie klientéw biznesowych,
zwigkszenie rentownosci w segmencie klientéw korporacyjnych, przy minimalizacji naktadéw inwestycyjnych oraz maksymalnym
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wykorzystaniu posiadanych aktywéw) oparte sg na podstawowych celach strategicznych ogtoszonych przez Netie w kwietniu
2007 r. oraz zaktualizowanej prognozie $rednioterminowej. Przeplywy pieniezne wykraczajagce poza okres 5-letni sg
ekstrapolowane przy zastosowaniu dtugoterminowej stopy wzrostu, zgodnej z szacunkami rynkowymi dla podobnej dziatalnosci.
Zastosowana stopa dyskontowa (12,8%) jest stopg przed opodatkowaniem i odzwierciedla ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy
Netia.

Testy pokazuja, ze warto$é odzyskiwalna OWSP jest wyzsza od jego wartosci ksiegowej. W zwiazku z tym, nie zostat
rozpoznany odpis z tytutu utraty warto$ci. Gdyby oszacowana stopa dyskontowa przed opodatkowaniem zastosowana do
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych byta wyzsza niz 13%, przy pozostatych zatozeniach niezmienionych, Grupa Netia
musiataby rozpozna¢ odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci.

Okreslenie utraty wartosci w stosunku do wartosci firmy oraz aktywow trwatych zwigzane jest z przyjeciem szacunkow, ktore
dotyczg terminu dokonania i wysokosci odpisu aktualizujgcego warto$¢, ale nie sg do nich ograniczone. Test na utrate wartosci
oparty jest na wielu zmiennych, takich jak: zmiany w warunkach konkurencji, oczekiwania co do wzrostu na rynku
telekomunikacyjnym, koszt kapitatu, technologiczne zuzycie oraz inne zmiany, ktére moga wskazywac na utrate wartosci. Z uwagi
na fakt, ze oszacowanie wartosci odzyskiwanej opiera sie na biezacej ocenie sytuacji na rynku telekomunikacyjnym oraz na
najlepszych szacunkach i osgdach Zarzadu, szacunki te zawierajg znaczacy element niepewnosci. Faktyczny wynik jest obarczony
ta niepewnoscia, a szacunki Zarzadu moga zostaé zweryfikowane na skutek zmian ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych
z konkurencjg w otoczeniu, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosc.

(c) Okres uzytkowania aktywow trwatych

Aktywa trwate, skladajgce sie gtownie z rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych stanowig istotng czesc
aktywéw Grupy Netia. Zmiany w planowanym wykorzystaniu tych aktywoéw, rozwoj technologiczny oraz warunki rynkowe moga
wptynaé na zmiane ich wartosci lub szacowanego okresu uzytkowania. Grupa Netia co roku dokonuje analizy w celu potwierdzenia
prawidtowosci swoich szacunkéw co do ekonomicznego okresu uzytkowania kazdej kategorii zaréwno rzeczowych, jak réwniez
innych aktywoéw trwatych. Przy poczatkowym okreslaniu, jak i przy pozniejszej weryfikacji, szacowanego okresu uzytkowania
sktadnika aktywow trwatych, Zarzad bierze pod uwage nastepujace czynniki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne;

- technologiczng utrate przydatnosci;

- okres uzytkowania podobnych aktywow; oraz

- okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych ze sktadnika aktywow.

Wczesniejsze szacunki i zatozenia sg niepewne i moga ulec zmianie, réwniez na skutek czynnikéw, na ktére Grupa Netia nie
ma wptywu. Jezeli szacowany okres uzytkowania ulega skroceniu, Grupa Netia amortyzuje pozostatg wartos¢ sktadnika aktywéw
trwatych przez zweryfikowany okres jego uzytkowania. Analogicznie, gdy przewidywane zmiany technologiczne lub inne zachodzg
wolniej niz oczekiwano, okres uzytkowania grupy aktywéw moze zosta¢ przediuzony w oparciu o okres uzytkowania nowych
sktadnikéw nalezacych do tej grupy aktywow trwatych. Moze to spowodowaé obnizenie kosztu amortyzacji w okresach przysztych.
Szacunki Zarzadu dotyczace okresu uzytkowania sktadnikéw aktywow trwatych majg réwniez wptyw na wynik na ich sprzedazy
badz likwidacji.

(d) Relacje z klientami

W 2008 r. i w poprzednich latach Grupa Netia nabyta Tele2 Polska, Pro Futuro oraz kilka spotek internetowych. W procesie
alokacji kosztu pofaczenia jednostek gospodarczych Netia zidentyfikowata relacje z klientami jako sktadnik wartosci
niematerialnych. Wartos¢ godziwa relacji z klientami zostata okreslona przy uzyciu metody nadwyzki zyskéw. Metoda ta jest
uzywana dla oszacowania przysztych korzysci ekonomicznych wynikajacych z posiadania wartosci niematerialnej. Analiza ta
wymaga przyjecia pewnych zatozen, dotyczacych m. in.: oczekiwanych rocznych przeptywow pienieznych, spodziewanego okresu
uzyskiwania korzysci ekonomicznych z uzytkowania jak rowniez stopy dyskontowej skorygowanej o ryzyko.
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6. Rzeczowe aktywa trwate

Okres biezacy:

Sieé¢ Urzadzenia Maszyny i Srodki Srodki trwate
Budynki Grunty telekomunikacyjna _telekomunikacyjne urzadzenia Wyposazenie _transportu w budowie Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2008 r.............. 31.893 3.380 1.916.212 1.723.266 96.223 114.671 12.203 130.083  4.027.931
ZWieKSZenia ..........ccoevvevieiiieie . 1.590 - 1.751 1.305 970 3.070 122 197.301 206.109
Nabycie jednostek zaleznych... .. 365 - 804 20.529 588 3.380 186 1.787 27.639
Przeniesienia.........ccccoovviiiiniiiiii, 4.721 114 43.515 162.854 8.379 7.267 1 (226.851) -
Przeniesienia na aktywa przeznaczone do

SPrZeAazZY......ccccovcuieviieeiieiee e, (1.688) - (121) (7.765) (44) (398) (5) (807) (10.828)
Sprzedaz i likwidacja...........cccoeeveiiiiiiiieenen, (365) (99) (564) (116.276) (2.335) (3.911) (3.072) (768) (127.390)
INNe zmiany........cccoceviiiiiiic (395) - 6.324 (9.225) 3.437 (350) - 1) (210)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2008 . ....... 36.121 3.395 1.967.921 1.774.688 107.218 123.729 9.435 100.744  4.123.251
Umorzenie na 1 stycznia 2008 r.................... 15.577 - 653.274 723.207 56.053 93.809 5.084 - 1.547.004
AMOrtYzZacja .........ccceveeviiiiiiic, 1.860 - 67.993 131.668 5.998 6.530 1.781 - 215.830
Przeniesienia na aktywa przeznaczone do

SPrZedazy.......cccoecieiieiiieiie e, (16) - - (2.115) (16) (176) (5) - (2.328)
Sprzedaz i likwidacja... . (244) - (78) (84.149) (2.192) (3.618) (2.404) - (92.685)
INNe zmiany........ccccceiiiiiiiii 1) - 1.095 (2.373) 1.950 (277) 1 - 395
Umorzenie na 31 grudnia 2008rr................ 17.176 - 722.284 766.238 61.793 96.268 4.457 - 1.668.216
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ brutto na

1 stycznia 2008 r.......ccooevviiiiiiiieiiiee, 7.347 1.278 631.084 399.616 16.747 10.693 238 5.327 1.072.330
Odpisy aktualizujace warto$¢ okreslonych

AKEYWOW ..o - - - 373 - - - 74 447
Przeniesienia 40 1 80 3.031 162 41 - (3.355) -
Przeniesienia na aktywa przeznaczone do

SPrZedazy.......cccoecieiiieiiieiie e, (7) - - (1.068) (5) (42) - (295) (1.417)
Sprzedaz i likwidacja.........ccocevvriiiinieeenn, (67) (41) (16) (31.195) (91) (320) (208) (74) (32.012)
INNE ZMiANY .....ooiiiiiiiiiieee e - - 302 (1.494) 1.024 - - (139) (307)
Odpisy aktualizujace wartos¢ brutto na

31 grudnia 2008 r...........coocoeiiiin, 7.313 1.238 631.450 369.263 17.837 10.372 30 1.538 1.039.041
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2008 r. .............. 8.969 2.102 631.854 600.443 23.423 10.169 6.881 124.756 1.408.597
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2008 . .......... 11.632 2.157 614.187 639.187 27.588 17.089 4.948 99.206 1.415.994
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6. Rzeczowe aktywa trwate (cd)

Okres poréwnawczy:

Sieé Urzadzenia Maszyny i Srodki Srodki trwate
Budynki Grunty telekomunikacyjna telekomunikacyjne urzadzenia  Wyposazenie transportu w budowie Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2007 r.............. 73.157 17.308 1.888.100 1.557.141 85.782 127.302 12.918 134.111 3.895.819
ZWiIKSZENIA ... 111 - 140 2.242 995 2.409 13 203.417 209.327
Nabycie jednostek zaleznych.. 47 - - 3.701 - 169 390 997 5.304
Przeniesienia..........cooovvveriiieneneeseeee, 2.129 51 28.310 167.583 7.026 1.120 - (206.219) -
Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy .................... (41.437) (13.979) (935) - (120) (2.134) - (5) (58.610)
Sprzedaz i likwidacja (2.092) - (52) (2.587) (1.850) (13.980) (1.104) (834) (22.499)
INNE ZMIANY .....ooiiiiiiiiiieee (22) - 649 (4.814) 4.390 (215) (14) (1.384) (1.410)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2007 r......... 31.893 3.380 1.916.212 1.723.266 96.223 114.671 12.203 130.083  4.027.931
Umorzenie na 1 stycznia 2007 r.................... 20.478 - 587.898 582.734 50.180 101.649 4.082 - 1.347.021
AMOrtyzacja .......ccoovevvreeneneeens 3.008 - 65.684 144.412 5.144 6.373 1.850 - 226.471
Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy................... (6.940) - (519) - (21) (2.066) - - (9.546)
Sprzedaz i likwidacja (958) - - (1.453) (1.716) (11.964) (842) - (16.933)
INNE ZMIANY .....ooiiiiiiiiiee e (11) - 211 (2.486) 2.466 (183) (6) - 9)
Umorzenie na 31 grudnia 2007 r................ 15.577 - 653.274 723.207 56.053 93.809 5.084 - 1.547.004
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ brutto na

1 stycznia 2007 eooeeveveeeeeeeceeeen, 16.477 5.108 629.552 388.517 15.080 12.736 305 22.994 1.090.769
Odpisy aktualizujace warto$¢ okreslonych

AKEYWOW ..o 62 - - - 77 - - 165 304
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

wartos$¢ okreslonych aktywow ................ - - - (509) - - - - (509)
Przeniesienia...........cccooooiiiiiiiiiie, 254 19 1.634 13.305 764 72 - (16.048) -
Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy .................... (9.046) (3.849) (312) - (20) (68) - - (13.295)
Sprzedaz i likwidacja...........cccoeeviiiiniiien, (396) - (4) (618) (73) (1.994) (66) (36) (3.187)
INN€ ZMIANY ..t 4) - 214 (1.079) 919 (53) 1) (1.748) (1.752)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na

31 grudnia 2007 r..........cceeiiiiieen, 7.347 1.278 631.084 399.616 16.747 10.693 238 5.327 1.072.330
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2007 r................ 36.202 12.200 670.650 585.890 20.522 12.917 8.531 111.117 1.458.029
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2007 r. .......... 8.969 2.102 631.854 600.443 23.423 10.169 6.881 124.756 1.408.597
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Przeniesienia dokonane w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2008 r. dotyczg gtéwnie przeniesien ze srodkow trwatych
w budowie na $rodki trwate po zakonczeniu budowy.

Warto$¢ naktaddéw bezposrednio zwigzanych z zakupem lub doprowadzeniem sktadnika aktywéw do miejsca i warunkow
potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, ktéra zwiekszyta wartos¢ srodkéw
trwatych w budowie w okresie dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. wynosita odpowiednio
15.173 zt i 13.062 zt. Ponadto w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. Spotka aktywowata koszty
finansowania zewnetrznego w wysokosci odpowiednio 610 zt i 528 zt.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ biezacg s$rodkéw trwatych stanowiacych przedmiot leasingu finansowego na dzieh
31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r.:

31 grudnia 31 grudnia

2007 r. 2008 r.

(PLN) (PLN)
SieC teleKOMUNIKACYING.......cooiiiiiiiii e - 17
Urzadzenia telekOmUNIKACYJNE ........c.coiuiiiiiiiiiiiie e 3.387 4.596
SIOAKI HrANSPOIU ... 309 387
SrodKi trwate W DUAOWIE ..........cvcvviviieiieceeicee et 733 -
4.429 5.000

7. Nabycie udziatow

Okres biezgcy

W dniu 15 wrzesnia 2008 r. Spoétka sfinalizowata umowe nabycia 1.000 (nie w tysigcach) udziatéw w Tele2 Polska, o wartosci
nominalnej 1.000 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw Tele2 Polska.
Zamkniecie transakcji nastapito przez zaptate przez Netie kwoty 31.385 EUR w gotéwce, obejmujacej 29.100 EUR za
przedsiebiorstwo i 2.285 EUR za $rodki pieniezne netto. Cena przewiduje réwniez dodatkowa ptatnos$¢ do wysokosci 4.800 EUR,
uzalezniong od wynikoéw Tele 2 Polska w okresie 12 miesigcy po zamknieciu transakcji oraz przysztg ptatno$¢ w wysokosci réznicy
miedzy rzeczywistg wysokoscig srodkow pienigznych netto i pozostatych kapitatow obrotowych netto a docelowg wysokoscig
zatozong w Umowie (wynoszacg 2.285 EUR dla $rodkéw pienieznych netto i 1.600 EUR dla kapitatéw obrotowych netto),
szacowang na kwote 24.394 zt. Réznica miedzy rzeczywista, a docelowa wartoscig srodkéw pienieznych netto oraz pozostatych
kapitatow obrotowych netto zostata wyliczona przez sprzedajgcego na kwote 26.837 zt. Jednak ta kalkulacja nie zostata
zaakceptowana przez Zarzad Netii, w zwiazku z czym nie zostata ustalona kwota ostatecznego rozliczenia z tego tytutu na dzieh
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania. Cena nabycia obejmuje réwniez $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie
2.110 z, ktére zostang zwrdcone sprzedajacemu, jesli zostang zwrécone z depozytu sadowego.

W dniu 17 wrzesnia 2008 r. Tele2 Polska nabyto 63.524 (nie w tysigcach) udziatéw w spéice In2Loop Sp. z o0.0. (,In2Loop”),
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego In2Loop i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikdw tej spotki. Laczng cene za
wszystkie udziaty ustalono na kwote 1,5 EUR. Przeniesienie wiasnosci udziatéw byto konsekwencjg umowy sprzedazy udziatow
zawartej przez Tele2 Polska ze spoétkg Tele2 Sverige AB w dniu 10 wrzes$nia 2008 r., a nabycie udziatow przez Tele2 Polska byto
pobocznym elementem zamkniecia transakcji nabycia przez Netie 100% udziatéw w Tele2 Polska. W zwiazku z nabyciem udziatow
w In2Loop, Tele2 Polska sprawuje kontrole nad jedng spoétkg zalezna.

Poza powyzszg transakcjg w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa Netia nabyla nastepujace spotki

internetowe:
Nabyty udziat

w kapitale Cena
Spotka: Data zakladowym nabycia
(PLN)

Nabyte przez InterNetie, jednostke zalezng od Netii:
Przedsiebiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z 0.0. (“Punkt”) .........cceeue 18 lutego 2008 r. 100.0 % 6.701 *

Connect Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. ("Connect’). ....... 11 czerwca 2008 r. 100.0 % 4.503

Cybertech Sp. z 0.0. ("Cybertech”). .......ccccceeeiiriiriiennnn. 27 czerwca 2008 r. 100.0 % 3.975

Air Bites Polska Sp. z 0.0. ................. 22 grudnia 2008 r. 100.0 % 21.655

Easy COmM SP. Z 0.0. ..o 22 grudnia 2008 r. 100.0 % 6.068
Nabyte przez Connect, jednostke zalezng od InterNetii:

Netster Sp. z 0.0. ("Netster”). ......ccoiiiriiiiieiee e 20 listopada 2008 r. 100.0 % 383**
Nabyte przez Netis Sp. z o.0.,jednostke zalezng InterNetii:

Ticom Sp. Z 0.0. ("TICOM”)...cueeirieiieiiiieee e 12 grudnia 2008 r. 100.0 % 592
Nabyte przez Lanet, jednostke zalezng od Netii:

KOM-NET Systemy Komputerowe Piotr Szulc i Henryka Szulc

Sp. 2 0.0. (*KOM-NEt SK”) ...oeiiiiiiiiiiiieeseee e 18 kwietnia 2008 r. 100.0 % 129

Seal-Net Sp. 2 0.0. ("Seal-Net”). ....ccccooiiiii 7 pazdziernika 2008 r. 100.0 % 456

2 =Y 3 o USSP 44.462

* tgczna kwota za nabycie udziatow Punktu zostata ustalona w wysokosci 5.126 zt. Cena zakupu udziatow moze ulec
podwyzszeniu maksymalnie do kwoty 6.701 zt w razie spetnienia sie warunkéw zawartych w umowie sprzedazy udziatow, a
dotyczgcych wykonania niektorych transakcji przez kontrahentéw Punkt.

** Cena nabycia zostata powiekszona o 25 zl, ktére Netster otrzymat ze sprzedazy swoich udziatéw w IQSerwis Sp. z o.0. Ta
transakcja byta przewidziana w umowie nabycia udziatow Netster.
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Punkt, Seal-Net, Ticom i Air Bites sg operatorami sieci osiedlowych i $wiadczg ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu
dla klientéw na terenie wielu miast Polski, gléwnie w Polsce potudniowej. Easy Com jest operatorem sieci osiedlowych i $wiadczy
ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu dla klientéw na terenie Polski potudniowo-zachodniej. Connect, Cybertech i Netster
sq operatorami sieci osiedlowych i $wiadczg ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu dla klientéw na terenie Polski
pétnocno-wschodniej. Kom-Net SK posiada prawo do infrastruktury telekomunikacyjnej na terenie miasta Wroctawia.

Grupa Netia rozliczyta nabycie powyzszych spétek internetowych metodg nabycia i konsoliduje ich sprawozdania finansowe
poczawszy od nizej wymienionych dat:

- 29 lutego 2008 r. — Punkt,

- 2czerwca 2008 r. — Connect,

- 30 czerwca 2008 r. — Cybertech,

- 30 kwietnia 2008 r. — Kom-Net SK,

- 1 wrzesnia 2008 r. — Tele2 Polska,

- 2 pazdziernika 2008 r. — Seal-Net,

- 30 listopada 2008 r. — Netster,

- 10 grudnia 2008 r. — Ticom,

- 31 grudnia 2008 r. — Air Bites oraz Easy Com.

Skonsolidowany rachunek wynikéw oraz skonsolidowany bilans zostaty skorygowane o istotne transakcje, ktére miaty miejsce
pomiedzy datg nabycia udziatéw a rozpoczeciem konsolidowania sprawozdan finansowych nabytych spotek.

W roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa Netia przeprowadzita wyceng aktywdow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych nabytych spoétek. W szczegdlnosci Grupa Netia dokonata wyceny wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych zgodnie z MSSF oraz rozpoznata rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. W procesie alokacji kosztu potaczenia jednostek gospodarczych Netia zidentyfikowata relacje z klientami oraz znak
towarowy jako sktadniki wartosci niematerialnych. Warto$¢ godziwa relacji z klientami zostata okreslona przy uzyciu metody
nadwyzki zyskow. Warto$¢ godziwa znaku towarowego zostata okreslona na podstawie szacunkowych opfat licencyjnych. Wycena
uwzglednia rezerwe na roszczenia przeciwko nabytym spétkom, ktére moga zakonczyc¢ sie karami lub kosztami poniesionymi przez
Grupe Netia, jesli takie roszczenia wystepuja. Wycena obejmuje réwniez naleznosci z tytutu odszkodowania mozliwego do
odzyskania od sprzedajgcego w zwigzku z powyzszymi stratami w czesci zagwarantowanej w umowie. Dalsze korekty wartosci
nabycia moga nastapi¢ w ciggu 12 miesiecy od daty nabycia w wyniku uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych nabytych
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Takie dodatkowe informacje moga obejmowac ocene zobowigzan warunkowych
pochodzacych sprzed transakcji i zwigzang z tym kalkulacje odroczonego podatku dochodowego. Grupa Netia bedzie w dalszym
ciggu prowadzita szczegdtowq analiz¢ wartosci godziwej aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych, co moze skutkowac
dalszymi korektami wartosci nabytych aktywoéw netto.

Dane dotyczace prowizorycznej wartosci godziwej przejetych aktywdéw netto na dziehn nabycia oraz wartosci firmy sg
nastepujace:
Cena nabycia,
z wylaczeniem

kosztow Ustuga Prowizoryczna  Korekta wartosci
transakcji Koszty transakcji menedzerska  wartos¢ godziwa firmy Wartos¢ firmy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Punkt......oocoieiiien 6.701 411 - (3.495) - 3.617
Connect........cocveiiiennnne 4.503 184 - (2.136) - 2.551
Cybertech....... 3.975 148 - (2.309) - 1.814
Kom-Net SK 129 - - (50) - 79
Grupa Tele2 Polska ...... 147.780 7.580 - (67.851) (1.617) 85.892
Seal-Net........ccoeveernenne 456 33 343 (138) - 694
Netster......ccooceveeeivennnnnns 383 30 - (164) - 249
TiCOM weeiiiiiieeeee 592 37 150 (346) - 433
Air Bites.......cccovveeeiieenn. 21.655 1.959 - (14.688) - 8.926
Easy Com.......cccveenneee. 6.068 84 1.413 (3.281) - 4.284
Razem............cccoceeennns 192.242 10.466 1.906 (94.458) (1.617) 108.539

Warto$¢ firmy opiera sie na prowizorycznej warto$ci godziwej nabytych aktywdéw netto i wigze sie z istotnymi synergiami, ktére
powinny zosta¢ osiagniete po nabyciu spotek internetowych przez Grupe Netia.

Ponizsza tabela przedstawia przychody i zyski / (straty) nabytych spotek od daty nabycia (po wyeliminowaniu transakcji
wewnatrzgrupowych), jak rowniez przychody i strate Grupy Netia w przypadku, gdyby nabycie nastgpito 1 stycznia 2008 r.

Przychody Zysk / Przychody Zysk
(Strata)
Spoétka nabytej jednostki Grupy Netia
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
PUNKL ..o 1.994 417 1.122.641 231.217
Connect *.... 1.726 (155) 1.121.168 230.290
Cybertech.... 1.042 35 1.122.686 230.917
Kom-Net SK ..o - (5) 1.121.168 230.598
Tele2 Polska .......cc.ceeviieeiiiiieiiceecceee 129.466 21.006 1.448.461 280.333
Seal-Net *.....e s 83 25 1.121.168 230.616
NEtSEEr ..o 38 (22) 1.121.723 230.517
Ticom *..... . 29 (6) 1.121.168 230.588
Air Bites.... . - - 1.133.395 217.727
Easy Com * ...t - - 1.121.168 230.174
Razem ..o 134.378 21.295 1.464.234 267.532

* Connect, Seal-Net, Ticom i Easy Com zostaty utworzone przed nabyciem w wyniku przeksztatcenia spotek cywilnych w spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cig i ich przychody oraz zyski z okresu przed przeksztatceniem nie mogg zosta¢ wiarygodnie
oszacowane przez Netie.

Nabycie powyzszych udziatéw jest traktowane przez Netie jako inwestycja dtugoterminowa.
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7. Nabycie udziatow (cd)

Aktywa i zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzien nabycia, przedstawiaty sie nastepujaco:

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Grupa
Tele2
Wartos¢ biezaca w jednostce przejmowanej Punkt Connect Polska Netster Ticom Air Bites Easy Com Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Rzeczowe aktywa trwate...........cccoooeiiiiiniiiiicnicee 448 808 11.627 192 43 14.711 974 29.568
Relacje z klientami ...........cccoooiiiiiiiiiii e - - - 68 - 1.020 - 1.088
Pozostate wartosci niematerialne..............c.cccccenienn - 41 975 5 - 400 - 1.421
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dOChOdOWEQO........eiiiieiieiiiesiee e - - 1.901 - - - - 1.901
ZAPASY .eeeeiiiieeiiee e 38 3 42 - - 569 - 688
NaIEZNOSCi... .o 29 42 50.524 74 20 514 73 51.404
Rozliczenia miedzyoKresowe.............c.cccveevveeeniieeennnnnn, 24 2 5.030 6 - 127 - 5.233
Srodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania......... - - 2110 - - - - 2110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.............ccccccueveeunne. 2.311 8 27.039 21 22 1.169 358 31.666
Aktywa dostepne do sprzedazy ...........cccceeercviennineen - - 17 - - - 17
Kredyty i pozyczki - (196) - (306) - - - (642)
Zobowigzania handlowe..............ccceeviniiiiniicneiee (139) (52) (23.885) (65) (8) (1.654) (127) (26.024)
Pozostate zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe bierne ...........ccceeveeveenieeenieenieenies, (243) (66) (25.535) (59) (27) (2.640) (157) (29.013)
Przychody przysztych oKresow ...........ccccceieviiieenieennee. (17) - (6.376) - - (1) - (6.394)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.........cccceevveenuennne. - (1.901) - - - - (1.901)
Wartos$¢ netto nabytych aktywow 590 41.551 (47) 50 14.215 1.121 61.122




GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Grupa
Kom-Net Tele2
Prowizoryczna wartos¢ godziwa Punkt Connect Cybertech SK Polska Seal-Net Netster Ticom Air Bites Easy Com Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Rzeczowe aktywa trwate...........cocoeoiiiiiiiinii 448 847 793 - 9.631 - 192 43 14.711 974 27.639
Relacje z klientami ..........cccoooveoiiiiienineee e 1.270 1.921 1.489 - 32.314 95 308 366 1.604 2.666 42.033
Pozostate warto$ci niematerialne.................ccccoeeee. - 42 - - 3.855 - 5 - 400 - 4.302
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 15 11 (5) - 396 - 2 - - - 419
Zapasy .....cccceeeenne 38 3 36 - 42 - - - 569 - 688
Naleznosci........cccceevreenenne. 29 42 115 2 64.433 1" 74 20 514 73 65.313
Rozliczenia miedzyokresowe............ccccceveiriieniiniieennn. 24 2 44 - 5.030 - 6 - 127 - 5.233
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania.......... - - - - 2110 - - - - - 2110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.311 8 616 48 27.039 74 21 22 1.169 358 31.666
Aktywa dostepne do sprzedazy ........ - - - - - - 17 - - - 17
Kredyty i POZYCZKI .......cooveiiiieiiiece e - (196) (140) - - - (306) - - - (642)
Zobowigzania handlowe...........c.ccceeviricieniencieeee (139) (52) (94) - (20.752) (22) (65) (8) (1.654) (127) (22.913)
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne ..........ccccecveeneenieeeniienieennns, (243) (119) (262) - (43.167) (2) (59) (27) (2.640) (157) (46.676)
Przychody przysztych okreséw 17) - - - (6.376) - - - (1) - (6.394)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dOChOdOWEQO........eiiiieiiiiiieiee e, (241) (373) (283) - (6.704) (18) (31) (70) (111) (506) (8.337)
Prowizoryczna wartos¢ godziwa nabytych aktywow.... 3.495 2.136 2.309 50 67.851 138 164 346 14.688 3.281 94.458
Grupa
Kom-Net Tele2
Prowizoryczna warto$¢ godziwa Punkt Connect Cybertech SK Polska Seal-Net Netster Ticom Air Bites Easy Com Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
taczny wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu
NADYCIA. ...t (7.112) (4.687) (4.123) (129) (114.981) (489) (413) (629) (22.657) (6.152) (161.372)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w nabytej
JEANOSICE ... 2.311 8 616 48 27.039 74 21 22 1.169 358 31.666
Kredyt w rachunku biezacym ...........ccccceviiieinieinennn, - (117) (24) - - - - - - - (141)
Wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu transakciji
NADYCIA ... (4.801) (4.796) (3.531) (81) (87.942) (415) (392) (607) (21.488) (5.794) (129.847)
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Okres poréwnawczy

UNI-Net Sp. z o.0.

W dniu 9 stycznia 2007 r. i 27 grudnia 2007 r. Spoétka kupita od udziatowcéw mniejszosciowych odpowiednio 4% i 37,8%
kapitatu zaktadowego swojej jednostki zaleznej UNI-Net Sp. z 0.0. (“UNI-Net”), za taczng kwote 7.800 zt. Koszty tej transakciji
wyniosty 72 zt. W nastepstwie tych transakcji udziat Netii w kapitale zakladowym UNI-Net wzrést do 100% i tym samym wzrost
udziat Spotki w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Poniewaz takie transakcje z akcjonariuszami mniejszosciowymi nie podlegajg MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”,
Grupa Netia postanowita zastosowac dla tego nabycia model jednostki gospodarczej. Ujemna réznica pomiedzy ceng nabycia a
ksiegowa wartoscig kapitatéw, do ktérej dotgd prawo mieli udziatowcy mniejszosciowi, w wysokosci 367 zt zostata rozpoznana
bezposrednio w kapitale wtasnym Spotki.

Dostawcy ustug internetowych

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. Spétka nabyta dwanascie spotek internetowych. Szczegoétowe informacje
dotyczace transakcji nabycia zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Nabyty udziat
w kapitale Cena
Spoétka: Data zaktadowym nabycia
(PLN)

Nabyte przez Netie:

KOM-NET Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. "KOM-NET”)........ccceeurnn. 6 czerwca 2007 r. 100,0 % 9.418

Lanet Sp. Z 0.0 ("Lanet”). ...cccoooiiiiiiiie 6 czerwca 2007 r. 100,0 % 10.076

Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z 0.0. ("Magma”)....... 25 czerwca 2007 r. 100,0 % 7.941
Nabyte przez Lanet, jednostke zalezng od Netii:

AKron Sp. Z 0.0. ("AKION”) c..eciiiiiiiiitieesteee ettt 26 wrzesnia 2007 r. 99,9 %* 800

3Vnet Sp. 2 0.0. ("BVNEL”) ..o 19 grudnia 2007 r. 100,0 % 394

Ikatel Telekom Sp. z 0.0. ("lkatel Telekom”) ........cccceeeiieriiiieiiiee e 21 grudnia 2007 r. 100,0 % 532

INet SP. Z 0.0. ("INEE") weueiiiii e 19 grudnia 2007 r. 100,0 % 951

Ozimek Net Sp. z 0.0. ("Ozimek Net”) .......cccoviiiiiiii e, 21 grudnia 2007 r. 100,0 % 257

Verizone Sp. Z 0.0. ("VENHZONE”)......cccciuiiiiiiiiiii ettt 19 grudnia 2007 r. 100,0 % 686

Zielona Burza Sp. z 0.0. ("Zielona BUrza”).........cccccoveveeneneeninieccneeeenn, 19 grudnia 2007 r. 100,0 % 455
Nabyte przez InterNetie, jednostke zalezng od Netii:

Netis Sp. Z 0.0. ("NEHS”)....oeviiiiiiiieesee e 6 grudnia 2007 r. 100,0 % 4.040

Interbit Sp. z 0.0. ("Interbit”) . 21 grudnia 2007 r. 100,0 % 3.439
RAZEM ...t E e e e Rt R e et e et R e neere e nr e e e e e nreene e 38.989

* Przed powyzszg transakcjg Lanet posiadat udziaty stanowigce 0,1% kapitatu zaktadowego Akron.

Grupa Netia rozliczyta nabycie powyzszych spoétek internetowych metodg nabycia i konsoliduje ich sprawozdania finansowe
poczawszy od nizej wymienionych dat:

- 1czerwca 2007 r. — KOM-NET i Lanet,

- 30 czerwca 2007 r. — Magma,

- 30 wrzesnia 2007 r. — Akron,

-1 grudnia 2007 r. — Netis,

- 31 grudnia 2007 r. — Interbit, 3Vnet, Ikatel Telekom, Inet, Ozimek Net, Verizone, Zielona Burza.

Skonsolidowany rachunek wynikéw oraz skonsolidowany bilans zostaty skorygowane o istotne transakcje, ktére miaty miejsce
pomiedzy datg nabycia udziatéw a rozpoczeciem konsolidowania sprawozdan finansowych nabytych spétek.

W ciagu roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2007 r. Grupa Netia przeprowadzita wycene aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych nabytych spétek. W szczegdlnosci Grupa Netia dokonata wyceny wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych zgodnie z MSSF oraz rozpoznata rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Ponadto w procesie alokacji kosztu potaczenia jednostek gospodarczych Netia zidentyfikowata relacje z
klientami jako sktadnik wartosci niematerialnych. Warto$¢ godziwa relacji z klientami zostata okre$lona przy uzyciu metody
nadwyzki zyskow.

Dane dotyczace prowizorycznej warto$ci godziwej przejetych aktywéw netto na dzien nabycia oraz wartosci firmy sa
nastepujace:
Cena nabycia, z
wylaczeniem

kosztow Koszty Optaty Prowizoryczna

transakcji transakgji menedzerskie  wartos¢ godziwa  Wartos¢ firmy

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
9.418 215 - (3.421) 6.212
10.076 222 - (1.695) 8.603
7.941 244 - (2.832) 5.353
800 44 450 (386) 908
394 87 260 (183) 558
532 52 225 (246) 563
951 94 492 (373) 1.164
Ozimek Net . 257 50 201 (153) 355
Verizone......... 686 242 407 (424) 911
Zielona Burza 455 49 234 (158) 580
NEtIS ..o 4.040 156 - (1.381) 2.815
INterbit ..o 3.439 126 - (1.255) 2.310
Razem 38.989 1.581 2.269 (12.507) 30.332
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Warto$¢ firmy opiera sie na prowizorycznej wartos$ci godziwej nabytych aktywéw netto i wigze sie z istotnymi synergiami, ktére
powinny zostac osiagniete po nabyciu spoétek internetowych przez Grupe Netia.

Ponizsza tabela przedstawia przychody i zyski / (straty) nabytych spétek od daty nabycia (po wyeliminowaniu
transakcji wewnatrzgrupowych), jak réwniez przychody i strate Grupy Netia w przypadku, gdyby nabycie nastapito 1
stycznia 2007 r.

Przychody Zysk / Przychody Strata
(Strata)
Spotka nabytej jednostki Grupy Netia

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
KOM-NET ..ot 2.567 545 839.858 (268.667)
Lanet......... 2.919 (953) 840.417 (268.881)
Magma...... 1.634 430 839.727 (268.691)
Akron * ... - (32) 838.025 (269.001)
3Vnet......ccceeee - - 838.050 (268.881)
Ikatel Telekom.. - - 838.048 (268.878)
[0 1=] - - 838.078 (268.874)
Ozimek Net .. - - 838.044 (268.875)
Verizone........... - - 838.515 (268.960)
Zielona Burza.... - - 838.051 (268.880)
Netis......ccoeeenne 188 (10) 839.912 (269.034)
INtErbit ...ooeieee e - - 840.005 (268.790)
Total 7.308 (20) 848.455 (268.720)

* Akron zostat utworzony poprzez wniesienie w drodze aportu jednostki nie posiadajgcej osobowosci prawnej. Netia nie
moze ustalic w sposéb wiarygodny przychodow tej jednostki z okresu przed nadaniem osobowosci prawnej. Od momentu
utworzenia Akronu jego przychody obejmujg jedynie transakcje z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Netia

Nabycie powyzszych udziatéw jest traktowane przez Netig jako inwestycja dlugoterminowa.
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7. Nabycie udziatéw (cd)

Aktywa i zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzien nabycia, przedstawiaty sie nastepujgco:

Wartos¢ biezaca w jednostce Ikatel Zielona
przejmowanej KOM-NET Lanet Magma Akron 3Vnet Telekom Inet Ozimek Net Verizone Burza Netis Interbit Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Rzeczowe aktywa trwate .............. 640 1.048 1.014 220 21 146 141 53 145 57 304 256 4.045
Wartosci niematerialne.................. - - 4 858 - - - - - - 5 - 867
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ............. 5 - - - - - - - - - - - 5
InwestyCje......ccovviriiiniiiicee - 7 - - - - - - - - - - 7
71 178 64 - 5 - 1 - - - 28 7 354
163 257 74 35 46 24 9 24 76 10 34 57 809
Rozliczenia miedzyokresowe ....... 22 13 3 - - - - - - - 1 4 43
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty ........ccccooiiiiinnnne 377 114 42 6 26 4 79 3 2 23 19 345 1.040
Kredyt w rachunku biezacym
IPOZYCzZKa .....eevveieeiee - (93) - - - - - - (156) - (31) - (280)
Zobowigzania handlowe............... (63) (706) (62) (3) (28) (19) (67) (14) (10) (27) (26) (54) (1.079)
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe
bierne.......cccoeveiiiii (191) (437) (275) (2) (4) (2) (6) (4) - (2) (154) (167) (1.244)
Przychody przysztych okresow..... - (219) - - - - - - - - - (144) (363)
Wartos¢ netto nabytych
aktyWOW ... 1.024 162 864 1.114 66 153 157 62 57 61 180 304 4.204
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Ikatel Ozimek Zielona
Wartos¢ godziwa KOM-NET Lanet Magma Akron 3Vnet Telekom Inet Net Verizone Burza Netis Interbit Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Rzeczowe aktywa trwate .............. 806 1.811 1.014 228 21 146 141 53 146 57 414 467 5.304
Relacje z klientami........................ 2.955 1.884 2.429 203 145 115 267 112 264 119 1.475 1.145 11.113
Inne wartosci niematerialne.......... - - 4 - - - - - - - 5 - 9
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego............. 5 - - - - - - - - - - - 5
Inwestycje - 7 - - - - - - - - - - 7
Zapasy...... 71 178 64 - 5 - 1 - - - 28 7 354
Naleznosci 163 257 74 2 46 24 9 24 76 10 34 57 776
Rozliczenia miedzyokresowe ....... 22 13 3 - - - - - - - 1 4 43
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty ........ccccooiiiiinnene 377 114 42 6 26 4 79 3 2 23 19 345 1.040
Kredyt w rachunku biezacym
[POZYCzZKa ....cvevvieiieeee - (93) - - - - - - (3) - (31) - (127)
Zobowigzania handlowe................ (63) (706) (62) 3) (28) (19) (67) (14) (10) (27) (26) (54) (1.079)
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe
bierne........cociiiiiiiiii (353) (1.192) (274) (12) (5) (2) (6) (4) (1) (1) (256) (349) (2.455)
Przychody przysztych okresow..... - (219) - - - - - - - - - (144) (363)
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ............. (562) (359) (462) (38) (27) (22) (51) (21) (50) (23) (282) (223) (2.120)
Warto$¢ godziwa nabytych
aKtyWOW ..o 3.421 1.695 2.832 386 183 246 373 153 424 158 1.381 1.255 12.507
Ikatel Ozimek Zielona
Wartos¢ godziwa KOM-NET Lanet Magma Akron 3Vnet Telekom Inet Net Verizone Burza Netis Interbit Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
taczny wyptyw Srodkow
pienieznych z tytutu nabycia...... (9.633) (10.298) (8.185) (838) (481) (478) (1.045) (227) (775) (504) (4.196) (3.565) (40.225)
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty w nabytej
jednostee ..., 377 114 42 6 26 4 79 3 2 23 19 345 1.040
Kredyt w rachunku biezacym......... - (93) - - - - - - (3) - (31) - (127)
Wyptyw $Srodkéw pienigznych z
tytutu transakcji nabycia ............ (9.256) (10.277) (8.143) (832) (455) (474) (966) (224) (776) (481) (4.208) (3.220) (39.312)
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8. Wartosci niematerialne

Okres biezacy:

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2008 r..........
ZWIEKSZENIA. .....ccoiiiiiiiieeeiieeeeee e
Nabycie jednostek zaleznych w

biezacym okresie.........cccccevviriiiniennns
Nabycie jednostek zaleznych w

poprzednich okresach
Przeniesienia..........cccoeioeieiiiiiiiieeee
Przeniesienia na aktywa przeznaczone
dO SPrzedazy .......cccoeeueeeiieieiee e
Zmniejszenia.....
INNE ZMIaNY ......oooiiiiiiiie e
Wartos¢ brutto

na 31 grudnia 2008 r................ccoeee

Umorzenie na 1 stycznia 2008 r................
AMOItYZacja.......cccvvviriiieeiiiiieciiee s
Przeniesienia na aktywa przeznaczone
do sprzedazy
Zmniejszenia........
Inne zmiany .......ccoccoeeiiiiiiiieees
Umorzenie na 31 grudnia 2008 . ...........

Odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto

na 1 stycznia 2008 r. ........cceecveeeiiieeene
Przeniesienia
Przeniesienia na aktywa przeznaczone

do SPrzedazy ........ccceeeeeeiieeeniieeeenn
ZMNI€JSZENIA....ceeuveeeeiieeeiieeeeeee e e eiees
INNE ZMIaNY ....covvviiiiieee e,
Odpisy aktualizujace wartos¢ brutto

na 31 grudnia 2008 r................ccoc...

Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2008r............
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2008 . ......

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Koncesje telekomunikacyjne

Oprogramowanie
komputerowe

Koncesje/zezwolenia

Koncesje/zezwolenia

Koncesje/zezwolenia Zezwolenia na
na $wiadczenie Swiadczenie

na $wiadczenie na swiadczenie ustug  miedzymiastowych ustug w Inwestycje w
Wartos¢ Znak lokalnych ustug dostepu do internetu ustug technologii  Oprogramowanie wartosci Relacje z
firmy towarowy telekomunikacyjnych i transmisji danych _telekomunikacyjnych WIiMAX komputerowe niematerialne klientami Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
44175 - 432.823 7.417 107.354 20.329 245.350 11.894 32.096 901.438
- - - - - - 664 40.066 824 41.554
108.539 2.970 - - - 1.332 - 42.033 154.874
515 - - - - - - - - 515
- - - - - - 47.267 (47.267) - -
- - - - - (54) - - (54)
(720) (720)
(13.843) - - - - - 596 - - (13.247)
139.386 2.970 432.823 7.417 107.354 20.329 294.435 4.693 74.953 1.084.360
- - 179.052 1.539 44104 1.717 144.708 - 6.889 378.009
- 1.485 14.910 - 3.673 1.170 23.492 - 8.833 53.563
- - - - - - (28) - - (28)
(485) (485)
- - - - - - 63 - - 63
- 1.485 193.962 1.539 47.777 2.887 167.750 - 15.722 431.122
13.843 - 159.788 5.878 28.511 3.408 43.676 172 207 255.483
- - - - - - 304 (304) - -
- - - - - - (2) - - (2)
(83) (83)
(13.843) - - - - - 96 139 - (13.608)
- - 159.788 5.878 28.511 3.408 43.991 7 207 241.790
30.332 - 93.983 - 34.739 15.204 56.966 11.722 25.000 267.946
139.386 1.485 79.073 - 31.066 14.034 82.694 4.686 59.024 411.448
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9. Wartosci niematerialne (cd)

Okres poréwnawczy:

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2007 r. .....
ZWI€KSZENIa ...
Nabycie jednostek zaleznych.................
Przeniesienia .........ccccoeeveeiviee e,
Sprzedaz i likwidacja.............ccceveecvveeenns
INNe zmiany........cccceiiiieiiiieeec e
Wartos¢ brutto na

31 grudnia 2007 r. ........coooveiieene

Umorzenie na 1 stycznia 2007 . ...........
AMOItYZacja .....cccceeeeiieiieiieee e
Sprzedaz i likwidacja.........c.ccceecevrieenen.
Umorzenie na 31 grudnia 2007 r.........

Odpisy aktualizujace warto$¢ brutto na
1 stycznia 2007 I..cooeeeeeiiieeeeeeee
Przeniesienia .........ccccooeoiivieei e,
Sprzedaz i likwidacja..
Inne zmiany........ccoeiiiiiiiiieeee e
Odpisy aktualizujace wartos¢
brutto na 31 grudnia 2007 r.............

Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2007 r. .......
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2007 r....

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Koncesje telekomunikacyjne

Oprogramowanie komputerowe

Koncesje/zezwolenia

Koncesje/zezwolenia Koncesje/zezwolenia
na swiadczenie na swiadczenie

Zezwolenia na
swiadczenie

na swiadczenie ustug dostepu do miedzymiastowych ustug w Inwestycje w
Wartos¢ lokalnych ustug internetu i transmisji ustug technologii Oprogramowanie wartosci Relacje z
firmy telekomunikacyjnych danych telekomunikacyjnych WiIMAX komputerowe niematerialne klientami Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
14.799 432.823 7.417 107.354 20.329 217.360 7.723 20.048 827.853
- - - - - 872 33.270 935 35.077
30.332 - - - - 9 - 11.113 41.454
- - - - - 30.487 (30.487) - -
- - - - - (3.378) - - (3.378)
(956) - - - - - 1.388 - 432
44175 432.823 7.417 107.354 20.329 245.350 11.894 32.096 901.438
- 164.143 1.539 40.432 547 124.577 - 1.901 333.139
- 14.909 - 3.672 1.170 23.312 - 4.988 48.051
- - - - - (3.181) - - (3.181)
- 179.052 1.539 44.104 1.717 144.708 - 6.889 378.009
14.799 159.788 5.878 28.511 3.408 41.054 1.472 207 255.117
- - - - - 2.815 (2.815) - -
- - - - - (193) - - (193)
(956) - - - - - 1.515 - 559
13.843 159.788 5.878 28.511 3.408 43.676 172 207 255.483
- 108.892 - 38.411 16.374 51.729 6.251 17.940 239.597
30.332 93.983 - 34.739 15.204 56.966 11.722 25.000 267.946
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Przeniesienia na aktywa przeznaczone do sprzedazy rozpoznane w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2008 r. dotyczg
sprzedazy grupy aktywoéw obejmujacej dziatalno$¢ IVT Premium Internet (zob. Nota 14).

Koncesje/zezwolenia na $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych

Przed 31 grudnia 2003 r., czyli przed dniem prawnego potaczenia Emitenta z jego jednostkami zaleznymi, jednostki zalezne
posiadaty koncesje na czas okreslony na $wiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych na okreslonych obszarach Polski, bez
prawa wytacznosci. Z dniem 1 stycznia 2001 r. wszystkie posiadane koncesje przeksztatcity sie¢ z mocy prawa w zezwolenia
telekomunikacyjne. Koncesje na $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych w Polsce zostaty wydane na okresy 15-letnie. Pozostaty
okres amortyzacji koncesji wynosi od 4 do 7 lat.

Koncesje/zezwolenia na $wiadczenie miedzymiastowych ustug telekomunikacyjnych

W maju 2000 roku, jedna z jednostek zaleznych (obecnie prawnie potgczona z Emitentem) otrzymata koncesje na $wiadczenie
miedzymiastowych ustug telekomunikacyjnych. Koncesja ta, obecnie przeksztatcona w zezwolenie, obejmuje caly obszar Polski.
Pozostaty okres amortyzacji koncesji wynosi 7 lat.
Koncesje/zezwolenia na $wiadczenie usfug dostepu do internetu i transmisji danych

W kwietniu 1999 roku, jedna z jednostek zaleznych (obecnie potaczona z Emitentem), otrzymata koncesje na $wiadczenie ustug
dostepu do internetu i transmisji danych, obejmujaca caty obszar Polski. Zezwolenie to zostatlo w catosci objete odpisem z tytutu
utraty wartosci w 2003 r.
Zezwolenia na $wiadczenie ustug w technologii WiMAX

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. jednostki zalezne od Emitenta, Netia WiMax (prawnie potaczona z Emitentem w lipcu 2006 r.) i
Netia WiMax Il (od listopada 2006 r. dziatajaca pod nazwg ,Netia WiMax S.A”, potgczona z Netig w pazdzierniku 2008 r.), otrzymaty
rezerwacje czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz, ktére s wykorzystywane w celu oferowania ustug telekomunikacyjnych opartych
na technologii WiMAX. Zezwolenie obejmuje obszar catej Polski i zostato wydane na 15 lat. Pozostaty okres amortyzacji zezwolenia
wynosi 12 lat.
9. Nieruchomosci inwestycyjne

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Warto$¢ brutto Na POCZatek OKIESU .........cc.eiiiiiiiiiiii e - -
Przeklasyfikowanie z aktywow przeznaczonych do sprzedazy - 59.649
Warto$S¢ brutto Na KONIEC OKIeSU ..............cciiiiiiiiiiii e - 59.649
UmMOorzenie Na POCZGLEK OKIESU ........iiiieiiiiiiieiiiieeeieie ettt e et et e e et ee e saeeee s saseeeenbeeeanseeaanes -
Przeklasyfikowanie z aktywow przeznaczonych do sprzedazy ............ccccocceviiiiieniciiienieieeene - (9.500)
Korekta amortyzacji w zwigzku z przeklasyfikowaniem - (861)
AMOITYZACIA ...ttt et h et a ettt ettt - (93)
Umorzenie Na KONIEC OKIESU ...........c..oiiiiiiiiiiiiiiie et - (10.454)
Zakumulowany odpis z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu ...........ccooooeeiiiiiiiiii e, - -
Przeklasyfikowanie z aktywow przeznaczonych do sprzedazy - (13.062)
Zakumulowany odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (13.062)
Warto$€ netto Na POCZALEK OKIESU .........eii i e et - -
WartoS¢€ netto N@a KONIEC OKIESU ..............ooiiiiiiiiiiiic e - 36.133

W zwiazku z decyzjg Zarzadu odnos$nie utrzymywania bytej siedziby Spotki jako inwestycji dtugoterminowej, w dniu 30 listopada
2008 r., Spotka przeklasyfikowata odnosne aktywa z grupy przeznaczonych do sprzedazy i ujefa je jako nieruchomosé inwestycyjng
(zob. Nota 13). Wartos¢ godziwa nieruchomosci na dzien przeklasyfikowania zostata wyceniona przez niezaleznego,
wykwalifikowanego rzeczoznawce na kwote 76.000 zt.

10. Zapasy
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Materiaty .......cooooiiiiiii 326 819
Odpis aktualizujgcy warto$¢ materiatow ... (4) (100)
Materiaty, NELIO ........c.ooiiiii 322 719
TOWAIY et et b e e e bt st a e b et a e 2.760 4.483
Odpis aktualizujacy warto$¢ towardw .... (179) (142)
TOWANY, NEHO ..ttt et b et na ettt et 2.581 4.341
ZaPASY, NEHO ... e 2.903 5.060
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W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Grupa Netia rozpoznata odpowiednio 8.781 zt i
7.306 zt wartosci zapasow jako “Koszt wtasny sprzedazy”. Ponadto uprzednio rozpoznane odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw w
kwocie 12 zt (541 zt w roku 2007) zostaty wykorzystane w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r., a odpisy w wysokosci
25 zt zostaty odwrdcone.

11. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
NaleZNOoSCi NANAIOWE ..........oeiiiiiii et ssr e e e nneee e 142.397 189.924
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe... (39.216) (40.650)
Naleznosci NanNdIOWE, NEHO ...........oooiieiie e 103.181 149.274
Naleznosci od dawnej jednostki STOWArZYSZONE] ........ccocueieiiiiiiiiiiiee et 4.023 -
Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug i inne naleznosci publicznoprawne..................... 16.799 2.023
[0 Yo 1] c= Y (N g = 14 o 1= o USRS 3.681 12.135
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci.. (623) (606)
Pozostate NaleZNoSCi, NELO ........oiiiiiii e 3.058 11.529
POZYCZKI ¥ ...ttt ettt et e Rt e bt e he e bt e ahe e e be e bt e eheenaeeenneenne 66.003 65.565
Odpis aktualizujacy pozyczki * (65.475) (65.291)
POZYCZKI, NEHO ... e 528 273
Naleznosci z tytutu 0dSZKOAOWANIA™™ .........cceiiiiiiii i - 14.001
127.589 177.100
w tym:
KIOtKOTEIMMINOWE ...ttt ettt e et e et e e st e e e beeeneeeneeeneeeeeannas 127.339 170.477
Dtugoterminowe 250 6.623

* W pozycji ,Pozyczki” uwzgledniono krétkoterminowg pozyczke w kwocie 11.500 zt udzielong Millennium Communications S.A.
(opisang w Nocie 40). Na dzien 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. odsetki naliczone od tej pozyczki wyniosty 53.791 zt.
Pozyczka i odsetki zostaty w catosci objete odpisem aktualizujacym.

** Nalezno$ci odpowiadajg mozliwej do odzyskania czesci kosztéw, ktdére moga zosta¢ poniesione przez Grupe Netia w zwigzku
z roszczeniami przeciwko nabytym spotkom. Zwrot tych kosztéw przez sprzedajgcego jest przewidziany w odno$nych umowach
nabycia.

Warto$c¢ biezaca naleznosci dtugoterminowych jest w przyblizeniu réwna ich wartosci godziwe;j.

W roku obrotowym zakofnczonym 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos$é
naleznosci w kwocie odpowiednio 4.618 zt i 2.028 zt. Odpisy te zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat w pozycji
“Koszty sprzedazy i dystrybucji”.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz na dzien 31 grudnia 2007 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w wysokosci
odpowiednio 52.506 zt oraz 30.255 zt byly przeterminowane lecz nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym. Struktura tych
naleznosci pomniejszona o warto$¢ odpiséw aktualizujacych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Ponizej Powyzej
3 miesiecy 3 — 6 miesiecy 6 miesiecy Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzien 31 grudnia 2008 T..........ccocviiiieiiieiie e, 50.115 1.544 847 52.506
Na dzien 31 grudnia 2007 F.......cooceeiiiiiieiieeee e 28.415 1.066 774 30.255
12. Rozliczenia miedzyokresowe
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Rozliczenia miedzyokresowe dotyczace ofert promocyjnych.........ccooeiiiiiiiiiiiie e 4.665 19.768
Koszty transakcji dotyczace kredytu (zob. Nota 19) 2.696 5.486
Pozostate rozliczenia Mi€dzyOKIESOWE. .........cccuiieiiiiie ettt e e see e e enae e e enaeas 9.205 9.907
16.566 35.161
w tym:
KIOtKOTEIMMINOWE ...ttt b et ettt et et nbe e s e s 10.899 18.294
DIUGOLEITMINOWE ...ttt ettt sttt ettt e ettt e e st e e sb e e amteesbeesabeebeeenbeenbeeaaeens 5.667 16.867
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13. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Byta siedziba Netii (grunty i BUAYNKI) ......c.ooiiiiiiiee e 35.224 -
Pozostate aktywa trwate przeznaczone do Sprzedazy.........ccccoceeieieinieciiiiie e 1.497 513
Razem 36.721 513

W zwiazku z decyzjg Zarzadu o zbyciu niektorych aktywow trwatych (gruntéw i budynkoéw), aktywa te zostaty przeniesione do
pozycji “Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”. Jednak w zwigzku z zaobserwowanym pogorszeniem warunkéw na rynku
obrotu nieruchomos$ciami, Zarzad postanowit utrzymywac bytg siedzibe Spoétki jako inwestycje dlugoterminowa i odstapit od zamiaru
jej sprzedazy (zob. Nota 9). Dla wszystkich pozostatych aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy rozpoczeto aktywny
program poszukiwania potencjalnych nabywcéw i w wigkszosci przypadkéw znaleziono zainteresowane podmioty i toczg sie
negocjacje w tym zakresie.

14. Sprzedaz inwestycji i grupy aktywow
Sprzedaz inwestycji w P4 (liczba udziatéw nie w tysigcach)

W roku 2005 P4 - uprzednio jednostka posrednio zalezna od Netii, zostata ogtoszona zwyciezca przetargu na czestotliwosci
telefonii komérkowej UMTS. W dniu 23 sierpnia 2005 r. zawarta zostata Umowa Wspoélnikéw Spoétki (,Umowa Wspdlnikow”).
Stronami Umowy byty nastepujace podmioty: Emitent, Netia Mobile Sp. z o0.0. (,Netia Mobile”, obecnie przeksztatcona w spétke
Netia Spotka Akcyjna UMTS Spoétka komandytowo — akcyjna), P4, Novator One L.P., Novator i Novator Poland Pledge Sp. z o.0.
Netia Mobile jest podmiotem w 100% zaleznym od Emitenta, a Novator jest podmiotem w 100% zaleznym od Novator One L.P.

W wyniku realizacji postanowien Umowy, na dzien 23 sieprnia 2005 r., Novator posiadat 24.010 udziatéw w P4 (,Udziaty”)
stanowigcych 70% Udziatéw w kapitale zaktadowym P4, a Netia Mobile posiadata 10.290 Udziatéw stanowiacych 30% Udziatéw w
kapitale zaktadowym P4.

W dniu 31 stycznia 2007 r. Emitent zawart umowe inwestycyjna (,Umowa Inwestycyjna”), ktéra przewidywata przystapienie do
P4 nowego wspolnika, Tollerton. Umowa Inwestycyjna przewidywata rowniez zmiang Umowy Wspdlnikow P4 z dnia 23 sierpnia
2005 r. po wykonaniu transakcji przewidzianych w Umowie Inwestycyjnej.

W dniu 24 maja 2007 r. Tollerton przystapit do P4 jako nowy wspdlnik i objat 22% udziatébw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym P4 w zamian za udziaty spotek Germanos Polska Sp. z 0.0., Telecommunication Center Mobile Sp. z 0.0. oraz Mobile
Phone Telecom Sp. z 0.0. (,Spétki Dystrybutorskie”) oraz wktad gotowkowy w wysokosci 9.000 EUR.

W wyniku powyzszej transakcji Netia Mobile posiadata 11.349 udziatéw stanowigcych 23,4% kapitatu zaktadowego P4, a
Novator posiadat udziaty stanowigce 54,6% kapitatu zakladowego P4.

Stronami zmienionej Umowy Wspdlnikéw z dnia 24 maja 2007 r. byly nastepujace podmioty: Emitent, Netia Mobile, Novator One
L.P., Novator, Novator Poland Pledge Sp. z 0.0, Olympia Development S.A., Tollerton (Novator, Netia Mobile i Tollerton dalej zwane
razem “Wspdlnikami”), oraz P4. Tollerton jest podmiotem w 100% zaleznym od Olympia Development S.A.

Wspdlnicy potwierdzili wczesniejsze zobowigzania do wniesienia wktadéw proporcjonalnie do ich zmienionych udziatéw w
kapitale zaktadowym P4. Z kwoty 300.000 EUR wktadéw gotéwkowych ogdtem przewidzianych w Umowie Wspdlnikéw, do dnia
zamknigcia transakcji oraz w zwigzku z zamknigciem transakcji wspadlnicy wniesli lub wniosg wktady gotowkowe ogétem w kwocie
185.797 EUR, z czego na Netie Mobile przypadato 52.835 EUR (z ogélnej kwoty zobowigzahn wynoszacej 79.500 EUR), na Novator
—123.087 EUR (z ogdlnej kwoty zobowigzan wynoszacej 185.500 EUR) i na Tollerton — 9.875 EUR. Na dzier zamkniecia transakc;ji
dalsze zobowigzania wspdlnikéw do wniesienia wktadéw gotowkowych obejmowaty ogotem kwote 114.202 EUR, z czego na Netie
Mobile przypada 26.665 EUR, na Novator 62.413 EUR i na Tollerton — 25.124 EUR.

W wyniku wptat na kapitat zaktadowy P4 dokonanych w styczniu 2008 r. w wysokosci 2.040 EUR Netia w petni wywigzata sie z
zobowigzania do wptaty 79.500 EUR na kapitat zaktadowy P4. W wyniku powyzszej transakcji Spétka posiadata 12.519 udziatéw P4
stanowigcych 23,4% kapitatu zaktadowego P4.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w inwestycji w P4:
Rok obrotowy

zakonczony Do dnia
31 grudnia 21 lutego
2007r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Stan Na dZIEN 1 STYCZNIA.......ooiiiiieii ettt 141.394 150.435
Inwestycja W jednostke STOWAIrZYSZONG ... ....coiiuiiiiiiiieeie e 136,264 8.124
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatléw w jednostce stowarzyszonej * ...........ccccovveeiiiiiienii e 40.102 9.530
Umowa gwarancji fiNANSOWE] ..........couuiiiiiiiiiiiieiie ettt ettt sbe e ennes (2.088) -
Udziat w stracie rozpoznany do momentu przeklasyfikowania do aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy.........cccoeu.... (165.237) (22.625)
Stan na koniec okresu 150.435 145.464

* W zwigzku z przystgpieniem nowego wspoinika do P4 24 maja 2007r. oraz wniesieniem wktadéw do kapitatu P4 przez
Novator i Tollerton 5 lutego 2008 r., udziat Grupy Netia w P4 zmniejszyt sie z 30% do 23,4%, a nastepnie do 22,7%. Zysk z
tytutu rozwodnienia udziatbw wynikajgcy z tych transakcji w kwotach odpowiednio 40.102 zt oraz 9.530 zi, zostat ujety
bezposrednio w kapitale wtasnym.
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Po uzyskaniu w dniu 21 lutego 2008 r. zgody Rady Nadzorczej Netii na podpisanie umowy sprzedazy udziatow w P4, Grupa
Netia przeklasyfikowata inwestycje w P4 w kwocie 145.464 zt do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

W dniu 22 lutego 2008 r. Spoétka zawarta umowe sprzedazy udziatdw w P4 posiadanych przez Netia Mobile na rzecz Tollerton i
Novator, na ponizszych warunkach:

(i) cena 130.000 EUR zostanie zaptacona gotéwka w dniu zamkniecia transakcji;

(i) dodatkowa cena zostanie zaptacona Spoétce w przypadku przysztej zmiany kontroli nad P4 lub zbycia przedsiebiorstwa P4
przez Tollerton i Novator w ciggu 12 miesiecy od podpisania umowy;

(i) umowa przewidywata zmiany w kontraktach handlowych pomiedzy Spotkg a P4, ktére to zmiany miatyby odzwierciedla¢
fakt, iz w wyniku przeprowadzenia transakcji Spotka przestanie by¢ udziatowcem P4 (zmiany zostang przeprowadzone po
zamknieciu transakcji).

W dniu 30 kwietnia 2008 r. Spdtka zamkneta transakcje sprzedazy pakietu za taczng ceng 131.795 EUR. Zysk na tej transakc;ji
rozpoznany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. wynidst 353.381 zt.

Zysk na sprzedazy inwestycji w P4 rozpoznany w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat przedstawiony
W ponizszej tabeli:

Rok obrotwy
zakonczony
31 grudnia
2008 r.
(PLN)
Przychody ze sprzedazy jednOStKi STOWAIZYSZONE] .......ccc.uiiiiiiiiiiiie ettt 453.770
Wartosc¢ biezaca inwestycji W jedN0OStKe STOWAIZYSZONEG, ........eeeiuiiiaiiii ettt e e e saee e (145.464)
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatdw w jednostCe STOWAIrZYSZONE] ...........cocuiiiiiiriiiiieiie et 49.632
Rozliczenie transakcji zabezpieczenia przeptywOw pieni@ZNYCh .........c..oiiiiiiiiiiii e (425)
POZOstate KOSZEY TraNSAKC]i ......couviiieiiiiiiie et et (4.132)
353381

Jednoczesnie, w dniu 30 kwietnia 2008 r. umowa wspoélnikow P4 z dnia 24 maja 2007 r. wygasta w stosunku do Spétki oraz
Netii Mobile. Wraz z wygasnigciem umowy wspodlnikow Spoétka oraz Netia Mobile zostaty zwolnione z zobowigzania do finansowania
dziatalnosci P4. Umowy handlowe pomiedzy Spétkg a P4 (umowa o $wiadczenie ustug, umowa o $wiadczenia ustug transmisyjnych
oraz umowy dystrybucyjne) nadal obowiazuja.

Sprzedaz grupy aktywoéw, obejmujacych dziatalno$¢ IVT Premium Internet

W dniu 19 marca 2008 r. Grupa Netia zawarta umowe z Mediatel S.A. (“Mediatel”’) na sprzedaz czesci aktywéw zwigzanych z
terminacjg ruchu miedzynarodowego (,IVT”) za kwote 13.619 zi, z czego 8.000 zt zostato zaptacone w gotéwce (6.000 zt w 2008 r.,
a 2.000 zt w styczniu 2009 r.), a 5.619 zt stanowi szacowang warto$¢ godziwa akgji, ktére zostaty wyemitowane przez Madiatel oraz
zwigzanych z nimi opcji “put” oraz “call”. Mediatel nabyt cze$¢ aktywdw jednostki zaleznej od Netii, Premium Internet S.A.,
zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi IVT, gtéwnie umowy z klientami, pracownikéw oraz urzgdzenia telekomunikacyjne, pozostata
czes¢ aktywow i infrastruktury zwigzana z zakonczeniem i rozpoczeciem ruchu oraz spétka Premium Internet S.A. (,Premium
Internet”) pozostajg w Netii i bedg wykorzystywane zaréwno do dziatalnosci IVT, jak i do $wiadczenia ustug WLR i preselekgji dla
klientow detalicznych.

Koszty i przychody zwigzane ze $wiadczeniem ustugi IVT, rozpoznane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg nastepujace:
Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Transmisja dAnYCH .........ooiii et 16 5
USHUGI UIIOWE.........ee ettt ettt et e b e b e e bt st e et e san e b e saneenn 57.123 8.769
ST o] =T = VAR (o= o 1 USSR 2 -
PrzyChody Ze SPrzedazy ..............ooouiiiiiiie et e e e et e e st e e e st e e e nne e e e e nneeeenneeenn 57.141 8.774
KOSZt WHaSNY SPrZeAAZY ..........c.coiiiiiiiiiiiii i (45.864) (9.474)
Zysk | (strata) Na SPrzedazy ...............c.ccooiiiiiiiiiii s 11.277 (700)
KOSZEY OPEIACYINE ... e (1.335) (197)
Pozostate zyski / (Straty) NELO ..o (421) (50)
ZYSK T (STrat@) .........ooiiiiiiiiii e e e et a et e e e 9.521 (947)

36



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zysk na sprzedazy dziatalnosci IVT rozpoznany w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat
przedstawiony w ponizszej tabeli:

Rok obrotowy
zakonczony
31 grudnia
2008 r.
(PLN)
Warto$¢ godziwa tranSakCji SPrZEAAZY ..........oouiiiiiiiiiiiee ettt ettt ettt 13.619
Warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktyWoOw trwatyCh ............cccoviiiiiiiiiiicees e (5.327)
Wartos¢ netto sprzedanego OprogramoWaNia ..........c.ccuiiuiiiiiiniiiiiciie it (24)
Wartos¢ netto sprzedanych zapasow (304)
Rezerwa Na przeWidyWane SIrAtY...........coouiiiiiiiiii ettt ettt ettt (2.621)
Pozostate KOSzty tranSaKCji ...........cocuiiiiiiiiii e (250)
Zysk na sprzedazy grupy aktywow obejmujacej dziatalnos¢ IVT Premium Internet ... 5.093
POdatek dOChOTOWY .........ooiiii e e e s e ene s (783)
ZYSK ... e et b E b b e sh e b s r e be e e 4.310

Sprzedaz inwestycji
18 grudnia 2008 r. Netster, jednostka zalezna Netii, dokonat przeniesienia wtasnosci 33 (nie w tysigcach) udziatow w IQSerwis

Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 16,5 zi, stanowiacych 33% kapitatu zaktadowego. Warto$¢ godziwa tej inwestycji wynosita 16,5 zt i
zostata ona sprzedana za catkowitg cene 25 zt.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowyCh..............c.ccueueuricueieieeieiieee e, 57.700 192.685
57.700 192.685

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych wynosita odpowiednio 5,3% i 4,09%, za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Grupa Netia posiadata 1.477 zt Srodkéw pienieznych zablokowanych na rachunkach bankowych
pod gwarancje bankowe wystawione w celu zabezpieczenia zobowigzan.

Ponadto, na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz na dzien 31 grudnia 2007 r. kwoty odpowiednio 565 zt oraz 540 zt zostaty wytaczone
z pozycji “Srodki pieniezne i ekwiwalenty”, jako ze byly one zdeponowane na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych.

Dla celéw skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 31 grudnia 2007 r.
zawierajg kredyty w rachunku biezacym w wysokosci 3 zt (zob. Nota 19).
16. Kapitat wiasny
Kapitat zakfadowy (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzien 31 grudnia 2008 r. kapitat zaktadowy Spétki sktadat sie z 389.276.294 akcji zwyktych i 1.000 akcji serii A1 (o wartosci
nominalnej 1 zt kazda). Kazda akcja zwykta uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Posiadacz

1.000 akcji serii A1 ma prawo do nominowania jednego czionka Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzgdu wybierani sg po uzyskaniu
wiekszosci gloséw cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Liczba wyemitowanych akcji Kapitat
(nie w tysiagcach) zaktadowy
(PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2007 r. ..........cccoeiiiiiinini e 389.167.839 389.168
Stan na dzien 31 grudnia 2007 I. ............ccooviiiiienieiiee e 389.167.839 389.168
Emisja akcji Serii K.......coooiiiiiiiiee 109.455 109
Stan na dzien 31 grudnia 2008 r. ............cccoccoiiiiiiiiiie e 389.277.294 389.277
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Zgodnie z informacjami przekazanymi Spoétce przez jej akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2008 r. nastepujacy akcjonariusze
posiadali ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Liczba akcji % kapitatu
(nie w tysiacach) zakladowego
Novator Telecom Poland Il S.a.r.l. ....cccooiiiiiiiiire e, 121.784.294 31,28
Third Avenue Management LLC .........c.ccoviiiiiiniiniiencceeec e 93.720.763 24,08
SISU Capital Limited i podmioty powigzane ............cccceevveeneenncene 39.043.006 10,03
Akcje w obrocie publicznym i nalezace do innych akcjonariuszy .... 134.729.231 34,61
389.277.294 100,00

Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscia nominalna akcji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spéiki, ktére odbyto sie 7 maja 2008 r., postanowito, ze strata netto poniesiona
przez Spoétke w roku 2007 w tacznej wysokosci 73.217 zt oraz niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (strata) powstaty w
wyniku potaczenia spétki zaleznej ze Spotka w trakcie roku finansowego 2007 w wysokosci 11.692 zt zostang pokryte w catosci
poprzez zaliczenie na pokrycie strat kwoty 84.909 zt z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad warto$cig nominalng akgc;ji.
Pozostaly kapitat rezerwowy

Zmiany w pozostatym kapitale rezerwowym zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Program opcji Kapitat z wyceny
na akcje Osobny kapitat instrumentow
pracownikow rezerwowy zabezpieczajacych Ogotem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Stan na dzien 1 stycznia 2007 T. ......coccoerrieeinneinreeeene 996 28.162 486 29.644
Program opciji na akcje dla pracownikéw:

- wartos¢ swiadczen pracownikéw ... 14.004 - - 14.004

- emisja akgji serii K..........ocoveeene . (324) (324)
Pokrycie straty za 2006 T. ..........cccooeoiririnniciee e - (28.162) - (28.162)
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych:

- straty z tytutu zmian wartosci godziwej............cccceeeeeneene. - - (966) (966)

- podatek z tytutu strat z tytutu zmian wartosci godziwe;j ... - - 114 114

- przeniesienia do skonsolidowanego rachunku zyskow i

L] = SRS - - (59) (59)

Stan na dzien 31 grudnia 2007 1. ..........ccccooveeennecnnenne 14.676 - (425) 14.251
Stan na dzien 1 stycznia 2008 I. .......ccoceeeeieiereneeeee e 14.676 - (425) 14.251
Program opciji na akcje dla pracownikéw:

- wartos¢ swiadczen pracownikKOW ..........ccceeceveeeeneeneeniinenns 9.568 - - 9.568
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych:

- straty z tytutu zmian wartosci godziwej *..........cccceoeeenene - - (284) (284)

- przeniesienia do skonsolidowanego rachunku zyskow i

strat (zob. Nota 14) ..o - - 425 425

Stan na 31 grudnia 2008 r. ............ccccooiiriiinneee 24.244 - (284) 23.960

* W dniu 30 kwietnia 2008 r. Grupa Netia otrzymata w wyniku sprzedazy pakietu udziatébw w P4 kwote 131.795 EUR (zob. Nota
14) a w dniu 29 czerwca 2008 r. Spotka zawarta umowe zakupu 100% udziatow w Tele2 Polska (zob. Nota 7). W celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z przysztych ptatnosci zwigzanych z nabyciem Tele 2 Polska, Grupa Netia
postanowita utrzymac depozyt walutowy w kwocie 38.685 EUR. Transakcja zostata sfinalizowana dnia 15 wrzes$nia 2008 r.

Kapitat dostepny do podziatu pomiedzy akcjonariuszy

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 roku nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi
zmianami) tylko taki kapitat, ktéry powstat z zysku netto wykazanym w jednostkowym sprawozdaniu danej spoétki, moze by¢
przeznaczony do podziatu pomiedzy akcjonariuszy. W zwigzku ze stratg w wysokosci 173.185 zt wykazang w sprawozdaniu
jednostkowym Netii S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r., kapitat dostepny do podziatu miedzy akcjonariuszy
wyniést na 31 grudnia 2008 r. zero zt.
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Opcje na zakup akcji (nie w tysigcach)

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. mialy miejsce nastepujace zmiany w stanie opcji na zakup akcji
przyznanych w ramach Planu:

Rok obrotowy zakonczony Rok obrotowy zakonczony

| 31 grudnia 2007 r. | 31 grudnia 2008 r.

Srednia cena Srednia cena
Opcje realizaciji Opcje realizaciji Opcje
Stan na poczatek OKresuU ........oocceeiiiiiieiiiiie e 4,44 1.935.149 6,61 43.128.873
PrzyZnane .........ooo i 6,64 48.425.000 4,64 18.268.250
WYGASHE ..o 6,40 (6.868.857) 6,65 (11.129.000)
Zrealizowane.................. 3,12 (362.419) -
Stan na koniec okresu ... 6,61 43.128.873 5,88 50.268.123

Na dziehn 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. tgczna liczba opcji na zakup akcji zatwierdzonych do przyznania przez Rade
Nadzorcza Spodtki wynosita odpowiednio 81.964.470 oraz 63.696.220, z czego 50.268.123 i 43.128.873 pozostato
niezrealizowanych lub nie wygasto. Na dzien 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. taczna liczba opcji na zakup akcji, ktére moga
zosta¢ wykonane, wynosita odpowiednio 7.929.458 oraz 325.229. Realizacja opcji moze nastapi¢ w okresie nie dtuzszym niz trzy
lata od daty przyznania. Na dzien 31 grudnia 2008 r. sredni wazony okres do wygasnigcia niezrealizowanych opcji wynosit 4 lata.
Przyznane opcje wygasng w dniu 20 grudnia 2012 r. Z chwilg wykonania opcji przyznanych uczestnikom Planu, Spétka wyda im
akcje Spotki stanowigce rownowarto$é zysku z wykonanych opcji (bedacego réznica pomiedzy ceng akcji a ceng realizacji opcji), a
uczestnicy nie bedg zobowigzani do dokonania zaptaty. Cena realizacji, w zaleznosci od umowy wynosi od 3,50 zt do 8,25 zt za
jedng akcje.

Spétka rozpoznaje koszty nagréd wyptacanych pracownikom w formie akcji (w tym opcji na akcje) przez okres nabywania
uprawnien. Warto$¢ godziwa opcji szacowana jest na podstawie modelu dwumianowego. Dla mozliwych do zrealizowania opcji
model ten opiera sie na nastepujacych danych wejsciowych: cena realizacji (przedstawiona powyzej), taczny okres obowigzywania
opcji (5 — 7 lat), okres, w ktérym opcja moze zosta¢ wykonana, szacowana zmienno$¢ zwrotu z akcji (24,31% - 34,21%), wskaznik
odejscia pracownikéw (5% - 10%), mnoznik (1,5) oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka z dnia przyznania opcji (w
wysokosci od 4,13% do 6,07%). Szacowana zmienno$¢ zwrotu z akcji oparta jest na analizie danych historycznych. W roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. koszt odniesiony w rachunek zyskéw i strat w zwigzku z wyceng
opcji wynidst odpowiednio 14.238 tys. zt i 14.951 tys. zl, jednocze$nie kwoty 4.670 tys. zt i 947 tys. zt zmniejszyly koszty
wynagrodzen w odpowiednich okresach.

17. Rezerwy na zobowiazania

31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Rezerwa na przewidywang strate wynikajaca z kontraktu dot. ustug terminacji ruchu................ - 655
Rezerwa na strate z dzierzawy poOmIESZCZEN ..........ccviiiiiiiiiiiiiiie e 470 246
REZErWa NA SPraWy SPOINE ... ..eiiiiiiieiiieeeeeee ettt e et e e et ee e e eeeaaaaeeeeaabeeeaaneeeaaaneeaeanneeeeasseaeaneeaaes 189 15.181
659 16.082
A o = [o T TSSOSO OT ST ST PPTRVRPTOPPRPRIN
KrOtKOTEIMMINOWE ...ttt s 562 8.545
DIUGOIEIMINOWE ...ttt e e et e e e e e e e snn e e e e nee e 97 7.537
659 16.082
Rezerwa na
przewidywana
strate wynikajaca Rezerwa na
z kontraktu dot. strate z
ustug terminacji dzierzawy Rezerwa na
ruchu pomieszczen sprawy sporne Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2008 r.........ccceevevienieeiieineeneeeen - 470 189 659
Reklasyfikacja ze zobowigzan bezposrednio
zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do
SPIZEAAZY ..o 2.621 - - 2.621
Rezerwy w nabytych jednostkach zaleznych.. - - 14.890 14.890
Obciazenie rachunku zyskow i strat............cccceceiniinieennn. - 277 114 391
Wykorzystane w trakcie okresu ..........c.cccocveeveeiiiieninincene (1.966) (548) (12) (2.526)
Odwrécenie dyskonta (obcigzenie rachunku zyskéw i
SEAL) et - 47 - 47
Stan na dzien 31 grudnia 2008 1. ......cccceeviiriiieniiniieeen 655 246 15.181 16.082

Rezerwa na przewidywana strate wynikajaca z kontraktu dot. ustug terminacji ruchu

Rezerwa zostata utworzona w zwigzku z przewidywang stratg na kontrakcie, ktdry byt czescig transakcji dotyczacej sprzedazy
grupy aktywow obejmujacej dziatalno$¢ IVT Premium Internet (zob. Nota 14). Zgodnie z umowg Grupa Netia bedzie Swiadczyta
Mediatelowi ustugi terminacji ruchu przez okres jednego roku, a przewidywane przychody z tego tytutu bedq istotnie nizsze od
kosztow. Grupa Netia oczekuje, ze wyptyw srodkdw pienieznych zwigzany z tg rezerwa bedzie trwat do 2009 roku.

Rezerwa na strate z dzierzawy pomieszczen
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Rezerwa na straty z dzierzawy pomieszczen wynika z dtugoterminowych uméw na wynajem pomieszczen biurowych w
Warszawie. Pomieszczenia te zostaty podnajete ze stratg dla Grupy Netia. Warto$¢ rezerwy jest obliczana na podstawie biezacej
wartosci przysztych ptatnosci z tytutu wynajmu, pomniejszonej o biezaca wartos¢ przysztych wptywéw srodkéw pienieznych z tytutu
podnajmu. Grupa Netia szacuje, ze wyptyw $rodkdw pienieznych wynikajacych z rezerwy na wynajem pomieszczen biurowych
bedzie trwat do 2009 roku.

Rezerwa na sprawy sporne

Utworzone rezerwy na straty z tytutu spraw sadowych dotycza niektérych pozwéw ztozonych przeciwko spotkom z Grupy Netia,
postgpowan prowadzonych przez regulatora oraz kar umownych wynikajacych z opéznien w realizacji kontraktu. Wedtug oceny
Zarzadu, prawdopodobne koszty wynikajace z tych proceséw nie przekroczg kwoty oszacowanej rezerwy. Grupa Netia nie jest w
stanie precyzyjnie okresli¢ kiedy nastgpig wyptywy srodkéw pienieznych wynikajgce z rezerwy na sprawy sporne.

18. Umowy gwarancji finansowych

W dniu 31 pazdziernika 2006 r. Netia zawarta umowy czesciowo zabezpieczajagce kredyt w wysokosci 150.000 EUR udzielony
P4 przez China Development Bank (“Kredyt CDB”). W Umowie Gwarancji i Winkulacji Udziatéw, Netia udzielita gwarancji do
maksymalnej wysokosci 27.000 EUR. W zwigzku z objeciem udziatéw w P4 przez nowego wspdlnika, w dniu 24 maja 2007 r. (zob.
Nota 14) umowa zostata zmieniona i gwarantowana kwota zostata obnizona do 21.060 EUR. Gwarancja obejmuje sptate 23,4%
(uprzednio 30%) jednej z wykorzystanych transzy Kredytu (nie wiecej niz 75.000 EUR) — przeznaczonej na pozyskanie lokalizacji
pod budowe stacji bazowych i innych elementéw sieci oraz pokrycie kosztéw prac budowlanych zwigzanych z budowsg sieci UMTS
spotki P4, powiekszonych o odsetki i koszty (do kwoty ogdtem nie wyzszej niz 90.000 EUR). Kwota gwarancji byta stopniowo
zmniejszana w miare oddawania do uzytkowania zbudowanej sieci UMTS (ostatecznie w listopadzie 2008 roku gwarancja zostata
zredukowana do zera).

Gwarancja zostata poczatkowo ujeta w wartosci godziwej. Jako ze zostata ona udzielona bez wynagrodzenia, jej wartos¢
godziwa zostata okreslona przy uzyciu metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych skorygowanych o wspotczynnik
prawdopodobienstwa. Prawdopodobienstwo niedokonania ptatnosci przez P4 (oszacowane na 30,95%) zostato oparte na
prawdopodobienstwie niedokonania ptatnosci przez spétki o podobnej do P4 ocenie kredytowej. Stopa dyskonta (10%) zostata
oparta na szacowanym koszcie kapitatu P4, skorygowanym o stope ryzyka. Okres, uzyty w powyzszej analizie jest bezposrednio
powigzany z planami budowy sieci (w wyniku tego zatozono, ze gwarancja wygasnie w 2008 r.).

Zmiany w warto$ci umoéw gwarancji finansowych przedstawione sg w ponizszej tabeli:
Rok obrotowy  Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Stan na poczatek OKresu ........ccccovevriiiiieniiieiienees 9.405 435
Woycofanie czesci poczatkowo rozpoznanej gwaranc;ji (2.088) -
Amortyzacja (uznanie “Pozostatych przyChOdOW”)...........coiiuiiiiiiiiiiee e (6.882) (435)
Warto$¢ biezaca Na KONIEC OKIESU.........couuiiiiiiie ettt e et e e e e e e eneeeeenees 435 -
19. Kredyty i pozyczki
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Kredyt bankowy ...... 94.738 -
Pozyczki bankowe - -
Kredyt W raChunKu DI@ZGCYM ........coiuiiiiii e 3 -
94.741 -
W tym:
KrOtKOTEIMMINOWE ...ttt s 7.397 -
DIUGOIEIMINOWE ...ttt et sttt e e st e e e e aae e e ebee e e emteeeeanneaeabeeaas 87.344 -
Kredyt bankowy

W dniu 15 maja 2007 r. Netia zawarta z bankiem Rabobank Polska S.A. (,Bank”) jako aranzerem, agentem kredytu, agentem
zabezpieczen i kredytodawcg, umowe kredytu w wysokosci do 300.000 zt (,Kredyt”). Na dzien 31 grudnia 2008 r. wszystkie wyptaty
z tego Kredytu w facznej wysokosci 205.000 zt zostaty catkowicie sptacone.

Oprocentowanie Kredytu oparte bylo o zmienng stope procentowg WIBOR powiekszong o marze zalezng od wskaznikéw
finansowych. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. Spdtka zaptacita 5.980 zt odsetek dotyczacych ww kredytu
(477 zt w 2007 r.). Na dzien 31 grudnia 2008 r. koszty transakcji wyniosty 8.536 zt, z czego 1.015 zt dotyczylo wyptat kredytu
dokonanych w roku 2007, a 1.820zt wypfat dokonanych w 2008 r. i zostato wziete pod uwage przy obliczaniu efektywnej stopy
procentowe;.

W dniu 27 czerwca 2008 r. Netia zawarta z Bankiem jako aranzerem, Bankiem Millennium S.A., Bankiem Gospodarki
Zywnos$ciowe]j S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A., umowe przystapienia, zmieniajaca i ujednolicajaca (,Umowa Zmieniajaca”)
odnoszacy sie do Kredytu. W wyniku zawarcia Umowy Zmieniajacej oraz spetnienia przez Netie warunkéw zawieszajacych wejscie
w zycie zmian w niej przewidzianych, warunki Kredytu ulegly zmianie, m.in. poprzez przediuzenie terminu zakonczenia okresu
dostepnosci kredytu z 15 listopada 2008 r. na 31 grudnia 2010 r. (w odniesieniu do kredytu terminowego) oraz obnizenie kwoty
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kredytu z 300.000 zt do 275.000 zt. Kredyt zostat udzielony w formie kredytu terminowego do kwoty 225.000 zt oraz w formie
kredytu odnawialnego do kwoty 50.000 zt. Ostateczny termin sptaty Kredytu miat przypada¢ dnia 31 grudnia 2012 r. (a nie, jak
przewidywato pierwotne brzmienie umowy Kredytu, 15 listopada 2011 r.). W dniu 4 grudnia 2008 r., na mocy Umowy Zmieniajacej,
taczna kwota kredytu zostata podwyzszona o 100.000 zt (w odniesieniu do kredytu terminowego) do kwoty 375.000 zt. Termin
zakonczenia okresu dostepnosci kredytu terminowego oraz termin ostatecznej sptaty zostaty przedtuzone o 6 miesiecy odpowiednio
do 30 czerwca 2011 r. oraz 30 czerwca 2013 r. Oprocentowanie Kredytu w dalszym ciagu oparte jest o zmienng stope procentowg
WIBOR powiekszong o marze zalezna od wskaznikéw finansowych. Kredyt moze zosta¢ przeznaczony na finansowanie wydatkéw
inwestycyjnych, biezaca dziatalno$¢ Grupy Netia oraz nabywanie spdtek prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie zasadniczo
podobnym do zakresu dziatalnosci Grupy.

W zwigzku z powyzszymi zmianami umowy kredytowej, a takze w konsekwencji zmian w strukturze kapitatowej Grupy Netia,
dokonano odpowiednich modyfikacji w istniejacych zabezpieczeniach umowy kredytu. Obecnie zabezpieczenie sptaty Kredytu
stanowia: dwie hipoteki kaucyjne na uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Spétki przy ul. Poleczki 13 w Warszawie, zastaw
rejestrowy na zbiorze ruchomosci i praw majatkowych nabytych przez Netie w wyniku potaczenia ze Swiatem Internet S.A., zastawy
rejestrowe na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych Netii, zastawy rejestrowe na akcjach spotek UNI-Net Sp. z 0.0., Netia
Spotka Akcyjna UMTS s.k.a oraz Tele2 Polska, zastawy rejestrowe oraz zastawy finansowe na akcjach spétki InterNetia Sp. z 0.0
(zastawy finansowe wygasty po zarejestrowaniu zastawéw rejestrowych) oraz przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci Netii z
wybranych umoéw. Ponadto jednostki zalezne od Netii (InterNetia Sp. z 0.0., UNI-Net Sp. z 0.0., Netia Spotka Akcyjna UMTS s.k.a.,
Tele2 Polska) solidarnie, nieodwotalnie i bezwarunkowo zagwarantowaty terminowe wykonywanie przez Spodtke jej zobowigzan
wynikajacych z Kredytu do wysokosci 468.750 zt.

20. Zobowiagzania handlowe i inne zobowiazania

31 grudnia 31 grudnia

2007 r. 2008 r.

(PLN) (PLN)
Z0boWigzania NANAIOWE ..........coueiiiiiee et e e e e s e e e s e e e e e e e s nnneaeeeeeeennnes 64.383 74.027
Zobowigzania inwestycyjne .. 75.743 54.321
Zobowigzania handlowe wobec dawnej jednostki stowarzyszone;. 3.060 -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (zob. Nota 21) ..........ccoooiiiiiiiiiiieer e 61.636 107.442
Zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug i inne zobowigzania publicznoprawne ...... 7.659 10.703
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnyCh ..o 680 781
Zobowigzania z tytutu leasingu fin@NSOWEJO .........c.iiiiiiiiiiic e 4.278 4.029
Zobowigzania wobec bylych wiascicieli nabytych jednostek zaleznych ... - 43.959
Pozostate ZODOWIGZANIA ..........ooiiiiiii e 5.501 4.026
222.940 299.288

W tym:

Kroétkoterminowe 219.486 296.390
Dtugoterminowe 3.454 2.898

Zobowiazania z tytutu Swiadczen emerytalnych

Zobowigzania z tytulu $wiadczeh emerytalnych zostaly obliczone przez niezaleznego aktuariusza przy uzyciu metody
prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Warto$¢ zobowigzan stanowi biezacg warto$¢ przyszlych zobowigzan Spétki do
wyptaty odpraw emerytalnych dla pracownikéw, wymaganych przez Kodeks Pracy. Przy wycenie biezacej wartosci uzyto stopy
dyskontowej w wysokosci 5,5% oraz 3,5% stawki wzrostu wynagrodzen powyzej stopy inflacji wynoszacej 2,5%. Koszty zwigzane
ze zobowigzaniami z tytutu Swiadczen emerytalnych poniesione w roku obrotowym zakofnczonym 31 grudnia 2008 r. wyniosty 101 zt
(150 zt w 2007 r.). Wyptaty odpraw emerytalnych s dokonywane w momencie przejscia pracownikéw Grupy Netia na emeryture.

21. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

31 grudnia 31 grudnia

2007 r. 2008 r.

(PLN) (PLN)
Niezafakturowane INWESLYCIE..........c.uiiiiiiiieie ettt e 3.149 8.013
Niezafakturowane ustugi.......... 20.800 40.369
Rezerwa na optaty SIECIOWE .........cccvviiiiiiiieee e 13.307 24911
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace niewykorzystanych urlopow.............ccccceevennne. 3.765 3.622
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace premii...........cccooeeiiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 16.773 16.712
POZOSTAIE ...t 3.842 13.815
61.636 107.442

22. Przychody przysztych okreséw
31 grudnia 31 grudnia

2007 r. 2008 r.

(PLN) (PLN)
Przychody abonamentowe fakturowane Z gory ...........ooeiiiiiiiiiienieieee e 12.255 21.324
DZIEIrZAWa WIOKIEN .......cueiiiiiteeieitie ettt b et r ettt e e r e e nne e e 8.116 7.669
Dotacje gmin 644 739
Pozostate........... . 484 425
21.499 30.157

W tym,

KrOtKOTEIMINOWE ... 12.932 22.378
DIUGOLEIMINOWE ...ttt e et e e st e e e s bt e e e bbe e e enteeeeenseaeaneeaas 8.567 7.779
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Przychody ze sprzedazy
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Bezposrednie UStUGi GIOSOWE .........c.coiiiiiiiiiiiiie e e 369.499 486,781
Abonamenty................ 122.348 226,436
Optaty za potaczenia .. 247.151 260,345
POIGCZENIA IOKAINE ...ttt ee et e et e e 65.250 59,559
POICZENIA MIGAZYSITETOWE ...ttt aea e e e aeanneaennnes 38.994 34,429
potgczenia miedzynarodowe 27.457 28,788
potgczenia do SIeCi KOMOIKOWYCH ...........cccooiuiiiiiiiiecii e 100.149 102,956
POZOSIAIE ...ttt ettt e ettt ettt et eeenneeeaaen 15.301 34,613
Ustugi posrednie gtosowe. 54.203 56,809
Transmisja danych........c.ccccceeene 242.226 371.582
Rozliczenia miedzyoperatorskie .... 28.517 89.175
USHIGE NUMOWE ...t 53.854 71.905
Ustugi SIECH INTEIIGENTNE]......coouiiiiiiiii e e 14.374 14.726
Pozostate ustugi telekomunikacyjne ...........ccccccocveennnene 8.757 11.148
Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych.. 771.430 1.102.126
SPrzedaz toWarOW ..........cccceeeuieneeiiienie e 2.118 2.506
Przychody telekomuniKaCyjNe...........ccc.oiiiiiiiiiiii e 773.548 1.04.632
Przychody ze sprzedazy ustug radiokomunikacyjnych ............ccocceeviiiiiiniiiiien e 7.336 7.762
Przychody e SPrzedazy.............ccceiiiiiiiiiiiiie et 780.884 1.112.394
Przychody ze sprzedazy generowane przez grupe aktywow przeznaczonych do sprzedazy
(ZOD. INOA 14) ..t bbbt sttt be s 57.141 8.774
Razem przychody ze SPrzedazy ................cccooiiiiiiiiiiiiece e 838.025 1.121.168
Koszt wlasny sprzedazy
Rok obrotowy  Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Optaty z tytutu rozliczen miedzyoperatorskiCh .............coooiiiiiiiiiii e (159.866) (218.510)
Koszty wynajmu i UtrZYMania SIECH..........coiuiiiuiiiiieiii ettt (173.015) (281.856)
Warto$¢ sprzedanych towaréw (7.306) (8.781)
Amortyzacja STOdKOW trWalyCh...........couiiiiiie e (217.360) (207.712)
Amortyzacja warto$ci niematerialNyCh ...........coooiiiii e (23.499) (25.693)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze . (9.971) (19.520)
POZOSTAIE KOSZLY ... ettt et (46.535) (61.393)
(637.552) (823.513)
Koszty sprzedazy i dystrybucji
Rok obrotowy  Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Koszty reprezentacji i FEKIAMY .............c.ocuiiiiiiiiiiieiieieee ettt ettt ettt te e saensrens (41.255) (62.018)
Ustugi poCcztowe..........ccooeevvieeiiiiiicee (10.664) (18.718)
Koszty elektronicznej wymiany danych ... (5.027) (10.077)
Pozostate ustugi obce...........cccoevevunenen. (39.703) (68.953)
Odpisy aktualizujace Warto$€ NAIEZNOSC..........cccveeveuieeiirecrieteeeteete ettt ere e (2.028) (4.618)
Amortyzacja STOAKOW TTWaHYCN. .........oiuiiiieiiiiite ettt neeaesaeneeneene (4.416) (4.293)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (17.987) (20.203)
Wynagrodzenia i $wiadCzenia PraCoWNICZE. ...........ccuevueieieriiieiiesieeeeete e eae st ere s (77.126) (83.761)
POZOSEAIE KOSZLY ......c.vceieeietieteeteeee ettt ettt ettt ettt ettt et ettt et e etesa et enseaeebeeaennans (2.964) (2.544)
(201.170) (275.185)
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26. Koszty ogélnego zarzadu

Rok obrotowy  Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
USHUGi ProfESJONAINE ...ttt ettt e s sae e e e e be e e s nbe e e s neeeeanbeeesnaeannes (10.615) (8.454)
Koszty elektronicznej wymiany danyCh ..........c.ccooiiiiiiiiiiii e (8.201) (9.406)
Remonty i konserwacje (7.259) (10.081)
Ubezpieczenia ............... (2.291) (1.405)
Pozostate ustugi obce.................. (15.160) (16.860)
Amortyzacja SrodkOW trWalyCh..........ocuiiiiii s (4.695) (4.779)
Amortyzacja warto$ci niematerialnyCh............cooiiiiiiii e (6.565) (7.667)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (78.429) (74.211)
POZOSIAIE KOSZEY ..ottt ettt et e e e e be e e naeeeaes (11.536) (13.407)
(144.751) (146.270)

27.Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
WYNAGIOUZENIA .....veevevieietieeeteteeeeteae et ete et tee et ese st et et et ese st ete s et ese et ese et et eseetess st esessabessseesensesessseanens o (131.297) (147.526)
K0Szt UDEZPIECZEN SPOIECZNYCH ...ttt (12.152) (10.297)
Swiadczenia emerytalne (,Program PaRSIWOWY”)..........c.cuevruevreeeeeeeeeeereeeseeeeeseseesessiesenassenesenes (7.923) (10.050)
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych (150) (101)
Wynagrodzenia w formie akcji WHISNYCH ............c.c.ceeiiieiiieiiiicececeeee et (14.004) (9.566)
(165.526) (177.540)

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa Grupa Netia optaca sktadki na obowigzkowy program emerytalny w postaci wptat
na ubezpieczenie spoteczne. Grupa Netia nie jest zobowigzana do optacania zadnych innych sktadek przewyzszajacych ustawowag
stawke.

28. Pozostate przychody

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

2007 r. 2008 r.

(PLN) (PLN)

NOtY AEDEIOWE ... s 1.955 5.210
UMOIZENIE ZODOWIGZAN. .......eiiiiiie ittt et e et e e e sae e e e te e e e eabe e e e aeeeeanbeeesnneaeaes 1.024 210
Ustugi Swiadczone SPOICE StOWAIZYSZONE] ........cccveeruriiiiieiiiieiiie ettt 3.404 904
Porozumienia konczacego spdr co do optat za potgczenia miedzyoperatorskie..............cceeen.... 24.239 -
Umowa gwarancji fiNANSOWE]............couieiieiiiiiieii e 6.882 435
Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych i rezerw 509 1.000
Pozostate przychody OPEraCyJNe .......c.cooiiiiiiiiiiiiie et 3.302 3.840
41.315 11.599

W wyniku zawarcia w dniu 22 grudnia 2006 r. porozumienia konczacego spér z TP S.A. co do optat za potaczenia
miedzyoperatorskie oraz w wyniku zawarcia z TP S.A. umowy o potaczeniu sieci w dniu 30 czerwca 2007 r. wykazano w pozycji
“Pozostate przychody” skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. kwote 24.239 zt.

29. Pozostate koszty

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Odpisy z tytutu utraty wartosci okreslonych aktywéw trwatych.... . (304) (447)
Podatek od czynnoSci cywilnoOprawnyCh ...........coouiiiiiiiiiiiiie e (4.764) -
(5.068) (447)

W dniu 22 stycznia 2007 r. doszto do zawarcia pomiedzy Netig a jej byla jednostka zalezng Swiat Internet S.A. (,Swiat Internet”,
potaczony z Netig w pazdzierniku 2008 r.), umowy objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Swiat Internet. Na skutek
realizacji postanowien umowy Netia przeniosta na rzecz Swiat Internet aport w postaci nalezacych do Netii elementéw sieci
telekomunikacyjnej. Przenoszone elementy sieci telekomunikacyjnej zostaty wycenione przez rzeczoznawce majgtkowego na kwote
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950.703 zt. Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych poniesiony od tej transakcji w kwocie 4.764 zt zostat rozpoznany w pozycji
,Pozostate koszty”.

30. Pozostate zyski/(straty), netto

31.

32.

Rok obrotowy  Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
ODbnizZenie CENY NADYCIA ..ot e e e e 1.940 -
Zysk ze sprzedazy wierzytelnosci objetych odpisem aktualizujgcym 2.040 1.204
Zysk na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych ... 1.747 6.446
Zysk na sprzedazy grupy aktywoéw obejmujacej dziatalnos¢ IVT Premium Internet (zob.

[N\ o] ¢= T 3 O TURP RO VSTOPP - 5.093
Zysk NA SPrzedazy INWESTYCi........uieiiiiiieiiie ettt e e - 9
ROZNICE KUrSOWE, NEHO.......iiiiiii et e e enee (366) 190

5.361 12.942

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Rok obrotowy

Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Przychody z tytulu OASELEK ........coiiiiiiieie e e 3.973 10.577
ROZNICE KUrSOWE, NELO.......coiiiiiii it - 112
Zyski z tyt. wyceny aktywow finansowych w warto$ci godziwej .........coceeeeeeiiiiieeiieineciicee, 21 -
3.994 10.689
Koszty finansowe
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
KOSZtY Z tytUIU OASELEK ...ttt (885) (8.596)
Strata z tytutu wyceny aktywow / zobowigzan finansowych do wartosci godziwe;j - (1.263)
ROZNICE KUrSOWE, NETO.......iitiiiiiiiiie ittt (573) -
Straty z tytutu czesci nieefektywnej zabezpieczenia przeptywdw pienieznych..........c.cccovveereine (59) -
(1.517) (9.859)

Réznice kursowe, netto
Nastepujace réznice kursowe wchodzg w sktad ponizszych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat:

Rok obrotowy

Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Pozostate zyski / (Straty), NEHO ........coouiiiiiiie e (366) 190
Koszty finansowe (573) -
Przychody fINANSOWE ..........eiiiiii ettt e et e et e e e s e e e ene e e e anneeeeaeeaan - 112
(939) 302
33. Podatek dochodowy od oséb prawnych
Rok obrotowy  Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Biezgcy podatek dOCNOTOWY ..........c.coiiiiiiiiiiiiiiiee ittt (617) (429)
Odroczony podatek dochodowy, NEHO. ........cuiiiiiiiiii e (1.664) (846)
Uznanie / (obciazenie) podatkowe.......................cooo (2.281) (1.275)
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Biezacy podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy Netia rézni sie w nastepujacy sposéb od teoretycznej kwoty,
ktorg uzyskanoby, stosujac stawke podatku majaca zastosowanie do zyskéw przed opodatkowaniem konsolidowanych spétek:

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem .............coouiiiiiiiiiie e (270.067) 242.698
Podatek wyliczony wedtug stawki podatku dochodowego od os6b prawnych ...................... 51.313 (46.113)
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu i koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania
PrZYCROTOW ...ttt ettt b e sa ettt sat e et e bt b e nbeeenes (22.127) (10.022)
Réznice przejsciowe stanowigce koszty uzyskania przychodéw powstate w roku, w ktérym
nie rozpoznano aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego.............ccccceeeiiieeannnn. (15.387) (10.913)
Rozpoznanie uprzednio nierozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku
o oo eTe (o111 =T o RS UUR USRI - (1.202)
Wynik podatkowy z tytutu sprzedazy inwestycji w P4 - 66.870
Wynik podatkowy z tytutu aportu infrastruktury telekomunikacyjnej..........ccccoeeveiiiieneninnnn. 77.429 -
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych .............ccccocviiiiiiiiienninene 191 1.952
Straty podatkowe, z ktérych tytutu nie rozpoznano aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
AOCNOAOWEGO ...ttt ettt ettt sae et e et e b e et e e abeenreenaneen (90.776) (516)
QOdpis uprzednio rozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.......... (2.924) (1.331)
Uznanie / (obcigzenie) wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego................ (2.281) (1.275)

Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych zastosowana przez Emitenta i spotki zalezne we wszystkich prezentowanych
okresach wynosi 19%.

Gtéwnymi pozycjami dochodéw nie podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw sa: udziat w stracie jednostki stowarzyszonej, réznice kursowe zwigzane ze sprzedaza waluty, rezerwa na koszty
zZwigzane z opcjami pracowniczymi.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na prawdopodobienstwie, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze
kalkulacja odroczonego podatku dochodowego opiera sie na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawierajg element
niepewnosci, a rzeczywiste wartosci moga rozni¢ sie od prognozowanych. Szacunki te moga ulec zmianie wskutek zmian
ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z konkurencjg w otoczeniu, w ktérym Grupa Netia prowadzi dziatalnosé.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane tylko wowczas, gdy istnieje tytut prawny
umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego oraz gdy zobowigzanie to dotyczy podatku
dochodowego natozonego przez te samag wladze podatkowa. Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajace
kompensacie sg nastepujace:

31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w
okresie dUZSZym NIZ 12 MIESIECY......uiiiiiiiieeie ettt 464 7.225
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w
okresie KrotSZym NiZ 12 MIESIECY ....eouviiiuiiiiieiieetie ettt 15.668 13.649
16.132 20.904
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, kitdre zostang zrealizowane w
okresie dUZSZYymM NIZ 12 MIESIECY.....c..iiiiiiiieiie et 2.604 14.255
- Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w
okresie KrotSzym NiZ 12 MIESIECY ....coveiruiiiiieeiieitee ettt 13.320 15.206
15.924 29.461
Aktywa / (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku dochodowego, netto.......................... 208 (8.557)
w tym:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku doChodOWEGO.........ccoiuiiiiiiiiiiiiieeiiee e 2.162 564
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ............cccoieeiiiiiiiiiiiiiee e, (1.954) (9.121)

Na dzien 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczyty réznic
pomiedzy wartoscig podatkowa i bilansowa relacji z klientami nowonabytych jednostek zaleznych.

Zmiany w wartosci aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie sprawozdawczym, przed
uwzglednieniem ich kompensaty, sg nastepujace:
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Okres biezacy:

Przychody Przychody z Amortyzacja i
Rezerwy z tytutu odroczonego przysziych tytutu odsetek odpisy Pozostate
podatku dochodowego okresow réznic kursowycl aktualizujace naleznosci  Pozostale = Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2008 . ...... 4.120 17 9.290 2.343 154 15.924
- Obciazenie / (uznanie) wyniku
finansowego ..........cceevvevieeniennen, 51 1.099 1.832 (2.343) 994 1.633
- Odroczony podatek
dochodowy z nabycia
jednostek gospodarczych............. 3.575 - 8.329 - - 11.904
Stan na dzien 31 grudnia 2008 r. ..... 7.746 1.116 19.451 - 1.148 29.461
Odpisy
aktualizujagce ~ Amortyzacja i Koszty
Aktywa z tytutu odroczonego Straty warto$é odpisy rozliczane  Rodznice
podatku dochodowego podatkowe naleznosci aktualizujace w czasie kursowe Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2008 . ...... 1.202 2.519 11.403 789 - 219 16.132
- Obciagzenie / (uznanie) wyniku
finansowego ........ccovceveiiieiieeiennn, (1.202) (990) (2.285) 1.285 613 3.366 787
- Odroczony podatek
dochodowy z nabycia
jednostek gospodarczych............ - 352 402 1.958 - 1.273 3.985
Stan na dzien 31 grudnia 2008 r. ..... - 1.881 9.520 4.032 613 4.858 20.904
Okres poréwnawczy:
Przychody z
Przychody tytutu odsetek Amortyzacja i
Rezerwy z tytutu odroczonego przyszitych i réznic odpisy Pozostate
podatku dochodowego okreséw kursowych aktualizujace naleznosci Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2007 r............. 5.889 127 3.536 3.781 114 13.447
- Obciagzenie / (uznanie) wyniku
finansowego .........cceeeveeeriiicnieeen. (1.769) (110) 3.403 (1.438) 154 240
- Odroczony podatek dochodowy
z nabycia jednostek
gospodarczyCh ..........cccoecevrcveennene - - 2.351 - - 2.351
- Uznanie / (obcigzenie) kapitatu
wiasnego - - - - (114) (114)
Stan na dzien 31 grudnia 2007 r............. 4.120 17 9.290 2.343 154 15.924
Odpisy
aktualizujace Amortyzacja i Koszty
Aktywa z tytutu odroczonego Straty wartosé odpisy rozliczane
podatku dochodowego podatkowe naleznosci aktualizujace w czasie Pozostate ~ Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2007 r............. 4.109 4.707 3.059 4.482 965 17.322
- Uznanie / (obcigzenie) wyniku
finaNsSOWEQgO ......ocveeiieeiiiiic e (2.907) (2.188) 8.344 (3.693) (980) (1.424)
- Odroczony podatek dochodowy
z nabycia jednostek
gospodarczych - - - - 234 234
Stan na dzien 31 grudnia 2007 r............ 1.202 2.519 11.403 789 219 16.132

Odroczony podatek dochodowy rozpoznany w kapitale wtasnym w wysokosci 7.919 zt wynika z nabycia jednostek zaleznych.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstate w zwigzku z przejsciowymi réznicami oraz stratami podatkowymi
mozliwymi do odliczenia w nastepnych latach, zostalo wykazane w takim zakresie, w jakim istnieje prawdopodobienstwo jego
realizacji w przysziosci. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. Grupa Netia wykazywata ujemne réznice przej$ciowe w tacznej
wysokosci 473.529 zt i niewykorzystane straty podatkowe mozliwe do odliczenia od dochodu w przysztosci w wysokosci 560.372 zt
(taczna warto$¢ wynikajacego z nich potencjalnego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 196.441 zt).

Grupa Netia nie rozpoznata w okresie sprawozdawczym aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o wartosci
106.471 zt zwigzanego ze stratami podatkowymi Netii i spotek zaleznych w wysokosci 560.372 zt ze wzgledu na niewystarczajace
podstawy dla oszacowania przysztych dochodéw podatkowych, ktére mogtyby wptyng¢ na realizacje tego aktywa przed uptywem
dopuszczalnego terminu odliczenia strat podatkowych. Grupa Netia utraci mozliwo$¢ odliczania strat podatkowych, na ktérych nie
rozpoznano aktywa, w nastepnych latach w nastepujacych kwotach: w 2009 r. 61.086 zt, w 2010 r. 6.687 zt, w 2011 r. 243.239 zt, w

2012r.243.798 zt, w 2013 r. 5.562 zt.
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Ze wzgledu na brak na dzien dzisiejszy wiarygodnych prognoz co do wysokosci dochodu do opodatkowania Grupa Netia nie
rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o wartosci 89.970 zt, wynikajacego z ujemnych roznic
przejsciowych w wysokosci 473.529 zt, ktdre sg nastepujace:

Réznice Aktywo z tytutu
przejsciowe odroczonego
podatku dochodowy
(PLN) (PLN)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace ..........ccccceeeiiiieiiiiie e, 388.889 73.889
Koszty rozliczane w czasie 66.153 12.569
QOdpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci ..........cccceecveeeeciveecnnnnnn. 18.487 3.512
473.529 89.970

Polski system podatkowy nie zezwala na kompensate strat podatkowych odrebnych podmiotéw kontrolowanych przez jednostke
dominujaca, w tym przypadku Emitenta. Kazda ze spotek z Grupy Netia moze wobec tego jedynie wykorzystaé witasne straty do
zmniejszenia zyskow podatkowych w przyszitosci. Straty podatkowe nie podlegajg indeksacji w zwigzku z inflacjq. Wykorzystanie
strat podatkowych w jednym roku podlega ograniczeniu do 50% ich wartosci z danego roku podatkowego, a maksymalny okres
wykorzystania wynosi piec lat.

34. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy Spoétki przez
Srednig wazong liczbe akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Rok obrotowy  Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Zysk / (Strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy SpotKi ...........ccoceeveiriiiiiiiiiceiie e (269.484) 230.605
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (nie W tysiacach) .........ccccoceevoeccueveeeeeeeeeceeeeans 389.220.018 389.277.294
Podstawowa strata na akcje (nie W tysigCach) .........c.cooiiiiiiiiiiiii e (0,69) 0,59

Rozwodniony zysk na akcje

Do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje, przypadajacego na akcjonariuszy Spoétki, Srednig wazong liczbe akcji zwyktych
koryguje sie o wptyw potencjalnych rozwadniajacych akcji zwyktych. Netia wyrdznia jedng kategorie potencjalnych rozwadniajacych
akcji zwyktych: opcje na akcje (ktérych realizacja powoduje emisje akgji serii K). W odniesieniu do opcji na akcje, wyliczano liczbe
akgji, jaka mogtaby zosta¢ nabyta wedtug wartosci godziwej (skalkulowang jako $redni kurs akcji Emitenta) w oparciu o wartos¢
pieniezng praw poboru zwigzanych z istniejacymi opcjami. Wyliczong w powyzszy sposoéb liczbe akcji poréwnano z liczba akgiji, jaka
zostataby wyemitowana, gdyby zrealizowano opcje na akcje.

Rok obrotowy  Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Zysk / (Strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki ...........ccocveciiiiiiiiiiici e (269.484) 230.605
Srednia wazona liczba akgji (Nie W tySIgCaCN) .........c.cvevveeceieceeeeseeeeeeceeee e 389.220.018  389.277.294
Korekty:
= OPCJE N BKEIE ...t 109.455 -
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (nie
(LT T (o= Tod o ) SRS SPPTR 389.329.473  389.277.294
Rozwodniona strata na akcje (nie w tysigcach) (0,69) 0,59

35. Dywidenda na akcje

Nie zaproponowano ani nie wyptacono dywidendy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. ani za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 r. Kapitat Netii dostepny do podziatu miedzy akcjonariuszy zostat opisany w Nocie 16.
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36. Dodatkowe ujawnienia dotyczace skonsolidowanego rachunku przeplywéw pienigznych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Rok obrotowy  Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
NN E= L= g T T~ o SR 3.286 17.639
Zapasy (964) (1.469)
ROzliczenia MI@AZYOKIESOWE...........uiiiiiiieiiiee ettt et e e (7.347) (15.398)
Srodki pieniezne o ograniczonej MozliWoSCi dySPONOWANIA ..........c..cecvverueveeeieeereereeeeiesereesnens 6.100 (602)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 35.898 (13.985)
Przychody przysztych okresow................... 1.946 2.264
38.919 (11.551)

Dodatkowe informacje do dziatalnos$ci operacyjnej:
Rok obrotowy  Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Podatek doChOdOWY ZapaCONY .........coouiiiiiiiiiiiii e 624 783
Odsetki OtrZyMaNEe ..o (6.066) (12.332)

Dodatkowe ujawnienia do dziatalnosci inwestycyjnej:
Rok obrotowy  Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych w biezacym okresie sprawozdawczym .................. (39.312) (129.847)
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych w 2007 I. ........occoeeiiiiiiiiiiiee e, - (3.129)
Zmniejszenie udziatu w jednostce zaleznej (zob. Nota 40) .........cccceviiriiiniiniiinee e 1.940 -
Nabycie udzialow w jednostkach zaleznych, po uwzglednieniu przejetych srodkow
PIENMIEZNYCI ...ttt b et b ettt b e (37.372) (132.976)

Transakcje bezgotéwkowe:

Gtéwnymi transakcjami bezgotéwkowymi byto obnizenie udziatu Grupy Netia w P4 oraz sprzedaz grupy aktywow, ktora zostanie
czesciowo rozliczona w akcjach, ktére majg zostaé wyemitowane przez Mediatel, opisana w Nocie 14.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. Spétka zawarta umowy leasingu finansowego dotyczace sprzetu
telekomunikacyjnego i samochodu. Warto$¢ biezaca aktywdw i zobowigzan rozpoznanych w zwigzku z tymi transakcjami wyniosta
1.480 zt.

Ptatnosci dotyczace nabycia Tele2 Polska oszacowane na kwote 24.394 zt w zwigzku z nadwyzkg sald $rodkéw pienieznych i
kapitatow obrotowych oraz dodatkowa ptatnosé¢ do wysokosci 4.800 EUR, uzalezniona od wynikéow Tele2 Polska w okresie 12
miesiecy po zamknieciu transakcji zostaly ujete jako zobowigzania na dzien 31 grudnia 2008r. i kwoty te zostaty uwzglednione w
cenie nabycia (zob. Nota 7).

37. Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zmiany w skiadzie Zarzadu

Z dniem 22 sierpnia 2008 r. pan Piotr Czapski zrezygnowat ze stanowiska cztonka Zarzadu Spotki.

W dniu 9 wrzes$nia 2008 roku Rada Nadzorcza Netii powotata pana Piotra Nesterowicza na stanowisko cztonka Zarzadu Spétki
oraz Dyrektora ds. Strategii i Rozwoju Biznesu, ze skutkiem na dzieh w ktérym Spoétka nabedzie 100% udziatéw w Tele2 Polska, tj.
15 wrzesnia 2008 r.

Z dniem 15 grudnia 2008 r. pan Bertrand Le Guern zrezygnowat ze stanowiska cztonka Zarzadu Spotki.

W zwigzku z powyzszymi zmianami, na dzien 31 grudnia 2008 r. sktad Zarzadu Spoétki byt nastepujacy:

- Mirostaw Godlewski — Prezes,

- Jonathan Eastick — Dyrektor Finansowy,

- Piotr Nesterowicz,

- Tom Ruhan.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

Z dniem 7 maja 2008 r. pan Wojciech Sobieraj, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki, zrezygnowat ze stanowiska
Przewodniczacego i cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
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Z dniem 7 maja 2008 r. Pan Bogustaw Kasprzyk zrezygnowat ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 7 maja 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Netii powotato do Rady Nadzorczej Spétki panéw Jerome
de Vitry i Marka Gula.

W dniu 24 czerwca 2008 r. pan Marek Gul zostat powotany na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Z dniem 23 wrzes$nia 2008 Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato panow Piotra Czapskiego i Kazimierza Marcinkiewicza
do Rady Nadzorczej Netii S.A.

W zwiazku z powyzszymi zmianami, na dzierh 30 wrzesnia 2008 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:
- Marek Gul - Przewodniczacy

- Constantine Gonticas — Zastepca Przewodniczacego,

- Piotr Czapski,

- Raimondo Eggink,

- Bruce Mclnroy,

- Kazimierz Marcinkiewicz,

- Tadeusz Radziminski,

- Pantelis Tzortzakis,

- Jerome de Vitry.

38. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Opcje na zakup akcji przyznane cztonkom Zarzadu (nie w tysigcach)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. taczna liczba przyznanych cztonkom Zarzadu opcji na akcje wynosita 36.605.314
opcji, z czego 4.871.814 mogto by¢ na ten dzien wykonane. Cena realizacji opcji przyznanych cztonkom Zarzadu waha sie miedzy

3,50 zt a 8,25 zt za jedng akcje. Rynkowa cena akcji Spétki na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosita 2,40 zt.

Tabela zmian w stanie opcji na zakup akcji przyznanych cztonkom Zarzadu:
Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
Opcje 2007 r. 2008 r.
Stan NA POCZALEK OKIESU ......eieiiiiieciiie ettt et e e st eesaae e e nbaeeenreeesnnes 1.721.489 33.271.814
Przyznane........ccccoceeviiiiiiicinceeeee 38.000.000 13.333.500
Rezygnacja z funkcji cztonka Zarzadu (5.634.233) (10.000.000)
WYGaste ......ooviiiiiiiiee e (815.442) -

StaN NA KONIEC OKMESU ....eeueviiiciiee ettt et e et e e et e e e st e e et e e s et e e e s eaeeeeanbeee e nbeeesnnaeeesneeas 33.271.814 36.605.314

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pan Piotr Czapski — byty cztonek Zarzadu (zob. Nota 37) — posiadat 5.000.000 opcji. W zwigzku ze
ztozeniem przez niego rezygnacji z zajmowanego stanowiska, posiadane przez niego opcje nie sg juz uznawane za nalezace do
cztonkdw Zarzadu Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Jonathan Eastick — czlonek Zarzgdu Spoétki — posiadat odpowiednio
9.271.814 1 10.938.314 opcji, z ktoérych na dzien 31 grudnia 2008 r. 2.071.814 moze zostaé wykonane.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Mirostaw Godlewski — Prezes Zarzadu Spotki — posiadat odpowiednio
10.000.000 i 13.334.000 opciji, z ktérych na dzieh 31 grudnia 2008 r. 2.000.000 moze zosta¢ wykonane.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pan Bertrand Le Guern — byty cztonek Zarzadu (zob. Nota 37) — posiadat 5.000.000 opcji. W

zwigzku ze ztozeniem przez niego rezygnacji z zajmowanego stanowiska, posiadane przez niego opcje przestaty by¢ uznawane za
nalezace do cztonkéw Zarzadu Spoétki, a nastepnie wygasty.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Tom Ruhan — cztonek Zarzadu Spotki — posiadat odpowiednio 4.000.000 i
5.666.500 opcji, z ktérych na dzieh 31 grudnia 2008 r. 800.000 moze zosta¢ wykonane.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. pan Piotr Nesterowicz — czlonek Zarzadu Spotki (zob. Nota 37) — posiadat 6.666.500 opcji, z
ktorych na dzien 31 grudnia 2008 r. zadne nie moga zosta¢ wykonane.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki nie posiadali zadnych opcji na dzien 31 grudnia 2007 r. W zwigzku z powotaniem pana
Piotra Czapskiego do Rady Nadzorczej Spétki (zob. Nota 37), na 31 grudnia 2008 r., cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali
1.000.000 opciji, z ktérych wszystkie moga zosta¢ wykonane (4.000.000 opcji przyznanych uprzednio panu Piotrowi Czapskiemu w
czasie gdy petnit funkcje cztonka Zarzadu, ktérych okres wykonania jeszcze nie uptynal, wygasto w zwigzku z rozwigzaniem z nim
umowy o prace).

Liczba akcji w posiadaniu czfonkéw Zarzadu (nie w tysigcach)
Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Tom Ruhan — czionek Zarzadu — posiadat 253.593 akgiji serii K.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Jonathan Eastick — cztonek Zarzadu — posiadat odpowiednio 15.000 i
25.000 akgiji serii K.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej (nie w tysigcach)

Na dzieh 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Raimondo Eggink — cztlonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat 20.000
akcji Spotki.
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Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Constantine Gonticas — cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat
odpowiednio 93.000 i 143.000 akcji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Bruce Mclnroy — cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat odpowiednio
50.000 i 150.000 akcji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Tadeusz Radziminski — cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat 2.000
akcji Spotki.

Wynagrodzenie czfonkoéw Zarzadu

Koszty z tytulu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych fgcznie z rezerwami na premie) osob zarzadzajacych i
nadzorujgcych Emitenta w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. wyniosty odpowiednio 6.978 zt i
5.874 zt. Swiadczenia w formie akcji wiasnych wyniosty w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r.
odpowiednio 10.099 zt i 11.847 zt. Jednoczes$nie, koszt dotyczacy tych opciji, ktére nie moga juz zostaé wykonane w zwigzku z
rezygnacjg ich posiadaczy zostat odwrocony w kwocie 3.609 zt i 785 zt odpowiednio w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2008 r. i 31 grudnia 2007 r. Ponadto, w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. koszty odpraw
wyptaconych poprzednim cztonkom Zarzadu w zwigzku z ich rezygnacja z petnienia funkcji wyniosty odpowiednio zero i 1.215 zt.

Koszty z tytutu wynagrodzehn osob zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki zalezne od Emitenta w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. wyniosty odpowiednio 823 zt i 830 zt. Kwoty te zostaly wyptacone
pracownikom Grupy Netia, ktérzy nie byli ani nie sg obecnie cztonkami Zarzadu Netii.

Wynagrodzenie czfonkow Rady Nadzorczej

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych tacznie z rezerwami na premie) osob nadzorujgcych Emitenta w
roku obrotowym zakohczonym 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. wyniosty odpowiednio 670 zt i 599 zt.

Transakcje z bylq jednostka stowarzyszona posrednio

Transakcje z P4 i jej jednostkami zaleznymi (,Grupa P4”) do momentu, gdy P4 przestato by¢ jednostkg stowarzyszong Grupy
Netia, ksztattowaty sie nastepujaco (por. Nota 14):

Okres czterech

Rok obrotowy miesigcy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 30 kwietnia
2007 r. 2008 r
(PLN) (PLN)
Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnyCh..........cccoereinininiininneeeceesee 9.867 8.868
Sprzedaz UstUg ........cooveriiiiiiii e 3.404 482
Pozostata sprzedaz... 442 234
13.713 9.584
Optaty z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich (731) (1.651)
Optaty telekomunikacyjne ..........cccccoceeeiieeennes (1.778) -
POZOSTAtE KOSZEY ..ot (15) (22)
(2.524) (1.673)
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Naleznosci handlowe ... 4.023 N/D
Z0obowigzania handIOWE............ooiiiiiiiii et (3.060) N/D
963 N/D

Umowy czesciowo zabezpieczajgce spfate kredytu dostawcy udzielonego P4

W dniu 30 kwietnia 2008 r. Netia zamkneta transakcje sprzedazy swojej inwestycji w udziaty P4. Po zamknieciu transakcji
sprzedazy Netia uzyskata od nabywcow potwierdzenie wygasniecia pewnych przyszitych zobowigzan podjetych przez Netie w celu
czesciowego zabezpieczenia sptaty kredytu w wysokosci 150.000 EUR udzielonego P4 przez China Development Bank na
podstawie umowy kredytu zawartej 31 pazdziernika 2006 r. (zob. Nota 18). W szczegdlnosci, zobowigzania te obejmowaty
gwarancje sptaty do maksymalnej wysokosci 21.060 EUR (obnizong w czerwcu 2008 roku o 50%, a nastepnie w listopadzie 2008
roku zredukowang do zera).

Inne transakcje z podmiotami powiazanymi
W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. Spétka nie byfa i nie planowata by¢ strong zadnej innej

istotne] transakcji (oprécz transakcji wymienionych powyzej), z ktérej ktérykolwiek z cztonkéw personelu zarzadzajgcego lub
jakikolwiek cztonek ich bliskiej rodziny mogtby odnies¢ posrednig lub bezposrednig korzysé.
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39. Zobowigzania inwestycyjne
Zobowiazania inwestycyjne

Zobowigzania inwestycyjne wynikajace z podpisanych na dzien bilansowy uméw, a nie odzwierciedlone w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netia, wynosity na dzien 31 grudnia 2008 r. 64.753 zt, a na 31 grudnia 2007 r.
62.262 zl, z czego odpowiednio 7.994 zt i 4.934 zt to zobowigzania inwestycyjne dotyczace przyszitych zakupéw wartosci
niematerialnych.

Leasing operacyjny — Netia jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. faczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nie
podlegajacych rozwigzaniu (nieodwotywalnych) umoéw leasingu operacyjnego wynosza:

31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
PONIZEJ JEANEGO FOKU ...ttt e e et e e 58.963 78.546
Od jednego dO PIECIU Iat.......ccuiiiiiiiieiii et 45.256 130.554
POWYZE] PIECIU 1AL ... et 41.831 70.619
146.050 279.719

Umowy leasingu operacyjnego dotyczg przede wszystkim dzierzawy budynkéw, gruntéw, sieci i samochodoéw. Umowy na
dzierzawy administracyjne budynkéw i gruntéw zawarte sg na okresy nie przekraczajace 30 lat. W przypadku sieci okresy, na jakie
zawarte sg umowy nie przekraczajg lat 20. Natomiast samochody leasingowane sg przez okres prawie 4 lat. Koszty dzierzaw ujete
w rachunku zyskoéw i strat w roku obrotowym zakohAczonym 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. wyniosty odpowiednio
165.329 zt i 116.530 zt. Koszty te sg czesciowo skompensowane z przychodami z podnajmu (por. Nota 17) w wysokosci
odpowiednio 1.264 zti 1.459 z.

Leasing operacyjny — Netia jako leasingodawca

taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nie podlegajacych rozwigzaniu (nieodwotywalnych) umow
leasingu operacyjnego wynosity:

31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
PONIZEj JEANEGO FOKU ...ttt e e be e e e nnes 17.277 17.015
Od jednego do pieciu lat.... . 19.032 19.112
POWYZE] PIECIU 1AL ...t 3.118 4.375
39.427 40.502

Powyzsze umowy dotycza gtownie leasingu czesci sieci telekomunikacyjnej Grupy Netia. Umowy na dzierzawy sieci zawarte sg
na okresy nie przekraczajgce 20 lat. Przychody z tytutu tych umoéw rozpoznane w rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. wyniosty odpowiednio 24.396 zt i 23.946 zt. Umowy leasingu operacyjnego
nie dotyczg konkretnych aktywow trwatych.

Leasing finansowy

W roku 2007 oraz 2008 Netia zawarta nowe umowy leasingu finansowego sprzetu telekomunikacyjnego. Ponadto, wskutek
nabycia niektérych spotek internetowych, Grupa Netia posiada umowy leasingu finansowego na sprzet telekomunikacyjny jak
réwniez na srodki transportu. Na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. taczne kwoty przysztych minimalnych optat
leasingowych z tytutu umoéw leasingu finansowego tacznie z biezaca wartoscig minimalnych optat leasingowych wynosity:

31 grudnia 31 grudnia

2007 r. 2008 r.

(PLN) (PLN)
PONIZEJ JEANEGO FOKU ...ttt e et e e e s e e emeeeas 1.730 2.027
Od jednego dO PIECIU Iat......coueiiiiiiie i 2.548 2.002
POWYZE] PIECIU [AL ...ttt - -
Biezaca wartos¢ minimalnych optat leasingowych 4.278 4.029
Powigkszone 0 obcigzenia finaNSOWE ...........ccccviiiiiiiieiiiie e 469 390
taczne minimalne optaty leasingowe 4.747 4.419

40. Zobowiagzania i aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe

Roszczenia wobec TP SA

W zwigzku z niewypetnieniem przez TP SA pewnych zobowigzan wynikajacych z umowy bitstreamu, w roku 2007 oraz 2008
Spotka wystosowata do TP SA, po zakonczeniu okresu karencji, wezwanie do zaptaty kar umownych o tacznej wartosci 22.622 zt.
Zarzad Spotki zamierza wykorzysta¢ wszelkie srodki prawne w celu wyegzekwowania zaptaty ww. kar umownych, ktére zostang
ujete w przychodach po ich zaptacie przez TP SA lub rozliczeniu w spos6b uzgodniony z Netig. Po przedsadowym wezwaniu TP SA
przez Netie do zaptaty kar umownych naliczonych w roku 2007, Spétka ztozyta do sadu pozew o zaptate ich kwoty w wysokosci
19.542 zt. Pomimo przekonania co do zasadnos$ci roszczenia, Zarzad nie moze zapewni¢, ze Sad rozstrzygnie zgodnie z zadaniem
pozwu.
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Tele 2 Polska, zanim zostato przejete przez Netie, wystapito z kilkoma roszczeniami o odszkodowanie od TP SA, a niektére z
nich sg obecnie na etapie postepowania sagdowego. Zarzad Netii zamierza uzy¢ wszelkich srodkéw prawnych, aby wyegzekwowaé
te odszkodowania, ale rozpozna przychdd tylko jezeli TP SA zaptaci te roszczenia albo ureguluje je w sposéb akceptowalny przez
Netie.

Zobowiagzania warunkowe

Roszczenia przeciwko Tele 2 Polska

TP SA wszczeta postepowania majace na celu wstrzymanie wykonalnosci decyzji UKE utrzymujacej w mocy warunki
wspotpracy TP SA z Tele2 Polska w obszarze ustug WLR i postepowanie prawne w tym zakresie jest w trakcie. Jednoczesnie TP
SA wystagpita wobec Tele2 Polska z pisemnym wezwaniem, w ktérym zarzuca Tele2 Polska dziatania na szkode TP SA i bezprawne
odnoszenie korzysci poprzez kontynuowanie dziatan, bedacych przedmiotem zaskarzonych decyzji UKE. Tele2 Polska bedzie
odrzucac te roszczenia, jesli TP SA wystapi na droge sadowa. W ocenie Zarzadu, opartej na podstawie zewnetrznej opinii prawnej,
rozstrzygniecie przedstawionych roszczen nie bedzie miafo istotnego negatywnego wptywu na sytuacje finansowa Grupy Netia.

Tele2 Polska otrzymato pismo od TP SA w ktérym TP SA domaga sie odszkodowania za szkody spowodowane przez Tele2
Polska w zwigzku z inicjowaniem miedzynarodowych potgczen w oparciu o punkty styku zarezerwowane dla ruchu lokalnego.
Zarzuty te wywodzg sie z okresu poprzedzajgcego nabycie Tele2 Polska przez Netie i sprawa ta zostata zbadana przez UKE. Na
podstawie o$wiadczenia otrzymanego od Zarzadu Tele2 Polska i porzednich wiascicieli oraz w zwigzku z zapewnionym przez
sprzedajgcego w umowie odszkodowaniem, Zarzad Netii jest przekonany, ze rozstrzygniecie tej sprawy nie bedzie miato istotnego
negatywnego wptywu na sytuacje finansowg Grupy Netia.

Tele2 Polska jest strong réznych postepowan prowadzonych przez UKE, UOKIK oraz SOKIK dotyczacych zgodnosci uméw
klienckich oraz praktyk stosowanych przez Tele2 Polska z odpowiednimi przepisami i regulacjami. Chociaz Zarzad Tele2 Polska
zdecydowanie broni swojego stanowiska we wszystkich tych postepowaniach, niektére z nich mogg zakonczy¢ sie karami lub
kosztami poniesionymi przez Grupe Netia, jednakze Zarzad nie przewiduje, aby te sprawy mialy istotny negatywny wplyw na
sytuacje finansowa Grupy Netia.

Zarzad Netii uwaza, ze wszystkie lub wiekszo$¢ spraw opisanyh powyzej zostanie rozwigzana pomysinie albo w drodze
odpowiednich postepowan, uktadu handlowego albo umownego regresu do sprzedajacego i nie bedzie miato istotnego
negatywnego wplywu na sytuacje finansowg Grupy Netia. Na podstawie opinii prawnej oraz oswiadczenia Zarzadu Tele2 Polska,
Grupa Netia uwaza, ze zostaty utworzone prawidtowe rezerwy na te roszczenia w warto$ci prowizorycznej wyceny Tele2 Polska na
dzien nabycia (zob. Nota 7).

Millennium (nie w tysigcach)

W sierpniu i wrzes$niu 2000 r. Emitent podpisat umowy zwigzane z zakupem akcji Millennium Communications S.A.
(,Millennium”), integratora ustug telekomunikacyjnych w Warszawie. Zgodnie z umowami Emitent przekazat do Millennium pewne
kwoty, z czego 2,9 min EUR pozyczki (rdwnowarto$¢ 12,1 min zt wg sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2008r.), powiekszonej
0 nalezne odsetki nie zostato przez Millennium zwrécone. W zwigzku z tym, ze w dniu 24 kwietnia 2007 r. zostata ogtoszona
upadtos¢ Millennium, Spédtka zgtosita swojg wierzytelnos¢ w postepowaniu upadtosciowym Millennium. Syndyk Millennium uznat
wierzytelno$¢ Netii w stosunku do Millennium i wpisat jg na liste wierzytelnosci w kwocie 65,5 min PLN. Postepowanie upadto$ciowe
Millennium nie zostato zakonczone.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2001 r. dokonano odpisu aktualizujgcego catg warto$¢ naleznosci dochodzonych
od Millennium na drodze sadowej, w kwocie 17,0 min zt.

W dniu 5 kwietnia 2005 r. Millennium ztozyto pozew przeciwko El-Netowi w zwigzku z rzekomymi czynami nieuczciwej
konkurencji popetnionymi przez El-Net na szkode Millennium. W dniu 6 czerwca 2005 r. El-Net ztozyt odpowiedz na pozew, w ktorej
wnidst o oddalenie powddztwa uznajac je za catkowicie bezpodstawne. W dniu 27 maja 2008 r. Sad Apelacyjny odrzucit apelacje
Millennium dotyczaca decyzji Sagdu Okregowego z dnia 22 grudnia 2006 r. o oddaleniu powddztwa Millennium. Tym samym decyzja
Sadu Okregowego jest ostateczna.

W lipcu 2005 roku Millennium ztozyto wniosek o zabezpieczenie roszczenia przeciwko El-Netowi twierdzac, ze umowa
pomiedzy El-Netem i Millennium dotyczgca swiadczenia ustug telefonicznych i wykorzystywania 30.000 numerow telefonicznych nie
zostata skutecznie wypowiedziana przez El-Net. W dniu 21 sierpnia 2005 r. Millennium ztozyto pozew przeciwko El-Netowi w
zwigzku z roszczeniem objetym postanowieniem o zabezpieczeniu. W dniu 19 pazdziernika 2005 r. EI-Net ztozyt odpowiedz na
pozew, w ktdrej wniost o oddalenie powddztwa, uznajac je za catkowicie bezpodstawne. W dniu 16 kwietnia 2008 r. Sad Okregowy
oddalit powddztwo Millennium. Decyzja Sadu Okrggowego jest ostateczna. W wyniku powyzszej decyzji postgpowanie zostato
zakonczone.

Jupiter

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (“Jupiter’) pozwat Netie o zaptate 2.084 zt w zwigzku z zarzucanym
nieprawidfowym wykonaniem umowy nabycia akcji i obligacji (‘Umowa”) zwigzanej z nabyciem Pro Futuro przez Netie z dnia
22 maja 2006 r.

W zwigzku ze zidentyfikowaniem nieujawnionych zobowigzan Spétka zastosowata mechanizm obnizenia ceny nabycia
przewidziany w Umowie. Netia zwrdcita sie z prosbg do agenta prowadzacego rachunek zastrzezony o zwrot czesci ceny
zaptaconej za akcje Pro Futuro. Agent rachunku zastrzezonego zwrécit Spotce kwote 1.940 zt w zwigzku z naruszeniem warunkow
Umowy. Fakt istnienia niewykazanych zobowigzan Umowy zostat potwierdzony przez niezaleznego audytora.

Jupiter nie zgodzit sie z obnizeniem ceny nabycia i wniést powédztwo przeciwko Spétce w dniu 7 wrzesnia 2007 r. Roszczenie

Jupitera obejmuje kwote, o jakg cena nabycia zostata obnizona, powiekszong o ustawowe odsetki. W dniu 30 pazdziernika 2007 r.
Netia wniosta o oddalenie powddztwa Jupiter uznajac roszczenie za bezzasadne. Postgpowanie nie zostato zakonczone.
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Zarzad po zasiegnieciu porady prawnej nie uwaza, aby ostateczne zakonczenie powyzszej sprawy mogto miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowa Netii. W zwigzku z tym nie zostala utworzona rezerwa na ewentualne zobowigzania
wynikajgce z powyzszej sprawy.

Warunki zezwolenia na $wiadczenie usfug w oparciu o technologie WiMIAX

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. Netia WiMax (potaczona z Netig w 2006 r.) i Netia WiMax Il (potaczona z Netig w 2008 r.)
otrzymaly rezerwacje czestotliwo$ci z zakresu 3,6-3,8 GHz, ktére beda wykorzystywane w celu oferowania ustug
telekomunikacyjnych opartych na technologii WiMax. Warunki zezwolenia zobowigzujg byte spétki zalezne Emitenta do rozwoju
sieci zgodnie z ustalonym harmonogramem okreslajacym wskaznik pokrycia powierzchni i ludnosci Polski liczony na koniec
kolejnych lat dziatalnosci. Uwzgledniajac zmiany, ktére dokonaty sie w ostatnim okresie na rynku ustug telekomunikacyjnych, a w
szczegodlnosci pojawienie sie regulowanego dostepu do sieci przewodowych czotowego operatora - TP SA, Spotka ztozyta wnioski o
zmiane warunkéw rezerwacji w czesci dotyczacej natozonych obowigzkéw dotyczacych pokrycia powierzchni i okreslonej ilosci
mieszkancéw. W dniu 31 pazdziernika 2007 r. zostata wydana decyzja o redukcji wskaznikow pokrycia. Zredukowane wskazniki
dotyczace pokrycia w 2008 r. zasiegiem sieci okreslonej ilosci mieszkancéw zostaty zrealizowane w stopniu wiekszym niz
wymagany, natomiast w nieznacznym zakresie wymogi dotyczace wskaznikdw pokrycia powierzchni nie zostaly spetnione. W
wypadku, gdy warunki zezwolenia nie zostang spetnione przez operatora, UKE ma prawo odebra¢ odnosne zezwolenie, jesli
sytuacja nie ulegnie poprawie. Jednakze, historycznie rzecz biorac, takie srodki rzadko byty stosowane.

Podatkowe zobowiazania warunkowe

Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych i sktadek na ubezpieczenia
spoteczne zostaty radykalnie zmienione w stosunku do przepiséw tworzonych przed transformacjg systemu politycznego i
ekonomicznego w Polsce. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych oraz krétka praktyka stosowania nowego systemu
podatkowego powodujg wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdéw. Rozliczenia podatkowe oraz inne
obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow
administracyjnych, ktére sg uprawnione do naktadania wysokich kar, odsetek i sankcji. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Wiadze podatkowe
moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono
deklaracje podatkowe i obcigzy¢é Spétke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W nastepstwie kontroli skarbowej przeprowadzonej w 2008 r. dotyczacej prawidtowosci rozliczen zobowigzan podatkowych z
tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych w roku podatkowym 2003, Spoétka otrzymata protokét pokontrolny, w ktérym organ
podatkowy wyrazit opinie o zanizeniu przez Spotke wysokosci przychodéw podatkowych oraz w konsekwencji wysokosci
zobowigzania podatkowego za badany okres. W uzyskanej przez Spoétke opinii podatkowej zanegowano prawidtowos$¢ powotywanej
przez organ podatkowy podstawy prawnej zwiekszonego zobowigzania. Zarzad Spoétki, w oparciu o uzyskang opinie oraz wtasng
analize zaistniatej sytuacji uwaza wnioski zawarte w protokole za bezzasadne i nieuprawnione. W jego ocenie Spoétka nie posiada
istotnych zalegtosci podatkowych w sprawie objetej protokotem oraz podejmie wszelkie srodki prawne konieczne do zanegowania
wnioskéw w nim ujetych. Poza wspomnianym protokotem, Zarzad nie jest Swiadomy o istnieniu zadnych innych okoliczno$ci,
wskazujacych na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych.

41. Zdarzenia po dniu bilansowym
Transakcje terminowe

W celu ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z planowanymi pfatnosciami zobowigzan inwestycyjnych, ktére sa
wyrazone w walucie obcej, w styczniu i lutym 2009 roku Spétka zawarta transakcje terminowe zakupu walut na tgczng kwote 21.650
USD oraz 15.180 EUR z terminami realizacji w ciggu 2009 roku.

Rejestracja jednostki zaleznej (nie w tysiacach)

W dniu 30 stycznia 2009 r. jednostka zalezna od Spétki, Netia UMTS Sp. z o.0. (,Netia UMTS”), zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym. Netia objeta 100 udziatéw spotki Netia UMTS (po cenie nominalnej wynoszacej 50 zt za udziat)
stanowigcych 100% kapitatu zakltadowego spotki Netia UMTS i uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow
Netia UMTS. Wptaty na kapitat zaktadowy Netia UMTS dokonano ze $rodkéw wiasnych Spétki. Wartos¢ ewidencyjna udziatéw Netia
UMTS w ksiegach rachunkowych Spétki wynosi 5.000 zt. Nabycie powyzszych udziatéw bedzie traktowane przez Netie jako
inwestycja dtugoterminowa.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnos$ci zawiera zaréwno jednostkowe wyniki finansowe Netii S.A. (,Netia”, ,Spdtka”, ,Emitent”),
jak i skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Netia S.A. (,Grupa Netia”).

1 Charakterystyka Grupy Netia

1.1 Struktura organizacyjna Grupy Netia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Emitenta i nastepujacych jednostek zaleznych objetych konsolidacjg metoda petna:

Netia Spotka Akcyjna UMTS Spoétka komandytowo — akcyjna (uprzednio Netia Mobile Sp. z 0.0.)
Grupa InterNetia Sp. z o0.0.
Tele2 Polska Sp. z o0.0. oraz jej jednostke zalezng In2Loop Sp. z o0.0.

Grupa InterNetia Sp. z 0.0. obejmuje sprawozdania finansowe InterNetii Sp. z 0.0. oraz jej jednostek zaleznych:
- Interbit Sp. z 0.0.
- Netis Sp. z 0.0. oraz jej jednostke zalezng Ticom Sp. z 0.0.
- Przedsiebiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z o.0.
- Connect Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. oraz jej jednostke zalezng Netster Sp. z 0.0.
- Cybertech Sp. z 0.0.
- Lanet Sp. z 0.0. oraz jej jednostke zalezng Seal-Net Sp. z 0.0.
- UNI-Net Sp. z 0.0.
- Air Bites Polska Sp. z 0.0.
- Easy Com Sp. z 0.0.

P4 Sp. z o.0. (,P4”), do dnia podjecia decyzji o sprzedazy tej inwestycji, ujmowana byta w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wedtug metody praw wtasnosci.

Zmiany w strukturze Grupy Netia
Zmniejszenie udziatu Spotki w kapitale Netii Mobile

W dniu 21 stycznia 2008 r. Spotka sprzedata swojej jednostce zaleznej Internetii Sp. z 0.0. (,Internetia”) 1 udziat Netii Mobile
Sp. z 0.0. (,Netia Mobile”, obecnie Netia Spdtka Akcyjna UMTS Spétka komandytowo — akcyjna) stanowiacy 0,01% kapitatu
zaktadowego Netii Mobile, za taczng kwote 10 zt. W nastepstwie tej transakcji udziat Netii w kapitale zaktadowym Netii Mobile
zmniejszyt sie do 99,99%.

Przeksztatcenie jednostki zaleznej (nie w tysigcach)

W dniu 20 lutego 2008 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie spotki Netia Mobile w spotke Netia
Spétka Akcyjna UMTS Spoétka komandytowo — akcyjna (spoétka zalezna od Netii).

Sprzedaz inwestycji w P4

W dniu 22 lutego 2008 r. Spotka zawarta umowe sprzedazy udziatéw w P4 posiadanych przez Netia Mobile na rzecz Tollerton
Investments Limited (“Tollerton”) i Novator Telecom Poland S.a.r.l. (“Novator Telecom Poland”). W dniu 30 kwietnia 2008 r.
Spétka zamkneta transakcje sprzedazy pakietu za taczng cene 131.795 EUR. Zysk na tej transakcji rozpoznany w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 r. wyniost 353.427 zt.

Jednoczesnie, w dniu 30 kwietnia 2008 r. umowa wspdlnikéw P4 z dnia 24 maja 2007 r. wygasta w stosunku do Spotki oraz
Netii Mobile. Wraz z wygasnieciem umowy wspoélnikéw Spoétka oraz Netia Mobile zostaty zwolnione z zobowigzania do
finansowania dziatalnosci P4. Umowy handlowe pomiedzy Spotkg a P4 (umowa o $wiadczenie ustug, umowa o $wiadczenia
ustug transmisyjnych oraz umowy dystrybucyjne) nadal obowiagzuja.

Nabycie udziatéw

W dniu 15 wrzesnia 2008 r. Spétka sfinalizowata umowe nabycia 1.000 (nie w tysigcach) udziatéw w Tele2 Polska, o wartosci
nominalnej 1.000 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow Tele2
Polska. Zamkniecie transakcji nastgpito przez zaptate przez Netie kwoty 31.385 EUR w gotéwce, obejmujacej 29.100 EUR za
przedsigbiorstwo i 2.285 EUR za sSrodki pieniezne netto.

W dniu 17 wrzes$nia 2008 r. Tele2 Polska nabyto 63.524 (nie w tysigcach) udziatéw w spétce In2Loop Sp. z 0.0. (,In2Loop”),
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego In2Loop i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spdtki. . Laczng cene za
wszystkie udziaty ustalono na kwote 1,5 EUR. Przeniesienie wiasnosci udziatow byto konsekwencjg umowy sprzedazy udziatow
zawartej przez Tele2 Polska ze spotkg Tele2 Sverige AB w dniu 10 wrzes$nia 2008 r , a nabycie udziatéw przez Tele2 Polska
byto pobocznym elementem zamkniecia transakcji nabycia przez Netig¢ 100% udziatéw w Tele2 Polska. W zwigzku z nabyciem
udziatow w In2Loop, Tele2 Polska sprawuje kontrole nad jedng spotka zalezng.
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Poza powyzszg transakcja w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa Netia nabyta nastepujace spotki
internetowe:

Nabyty udziat
w kapitale Cena
Spotka: Data zaktadowym nabycia

(PLN)
Nabyte przez InterNetie, jednostke zalezng od Netii:
Przedsiebiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z 0.0. (“‘Punkt’)............. 18 lutego 2008 r. 100.0 % 6.701*

Connect Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. ("Connect’). ....... 11 czerwca 2008 r. 100.0 % 4.503

Cybertech Sp. z 0.0. ("Cybertech”). ........cccoeoeeiiinieinnne ... 27 czerwca 2008 r. 100.0 % 3.975

Air Bites Polska Sp. Z 0.0........cccoviiiiiiiii e, 22 grudnia 2008 r. 100.0 % 21.655

Easy Com SP. Z 0.0, c.uiiiiiiiiiiieee e 22 grudnia 2008 r. 100.0 % 6.068
Nabyte przez Connect, jednostke zalezng od InterNetii:

Netster Sp. z 0.0. ("Netster”). .......ocoeiiiiiiiiie e 20 listopada 2008 r. 100.0 % 383*
Nabyte przez Netis Sp. z o.0.,jednostke zalezng InterNetii:

Ticom Sp. Z 0.0. ("TICOM”)...eiiiiiiiieiiee e 12 grudnia 2008 r. 100.0 % 592
Nabyte przez Lanet, jednostke zalezng od Netii:

KOM-NET Systemy Komputerowe Piotr Szulc i Henryka Szulc

Sp. 2 0.0. (“KOM-NEet SK”)...ooiiiiiiiiiiiiie e 18 kwietnia 2008 r. 100.0 % 129

Seal-Net Sp. 2 0.0. ("Seal-Net”). .....ccooiiiiiii e 7 pazdziernika 2008 r. 100.0 % 456

{22 V.2- 1 1 F ORI 44,462

* tgczna kwota za nabycie udziatéw Punktu zostata ustalona w wysoko$ci 5.126 zt. Cena zakupu udziatbw moze ulec podwyzszeniu
maksymalnie do kwoty 6.701 zt w razie spetnienia sie warunkéw zawartych w umowie sprzedazy udziatdéw, a dotyczgcych wykonania
niektérych transakcji przez kontrahentéw Punkt.

** Cena nabycia zostata powigkszona o 25 zt, ktére Netster otrzymat ze sprzedazy swoich udziatbw w IQSerwis Sp. z o.o. Ta transakcja byta
przewidziana w umowie nabycia udziatow Netster.

Punkt, Seal-Net, Ticom i Air Bites sg operatorami sieci osiedlowych i $wiadczg ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu
dla klientéw na terenie wielu miast Polski, gtéwnie w Polsce potudniowej. Easy Com jest operatorem sieci osiedlowych i
Swiadczy ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu dla klientéw na terenie Polski potudniowo-zachodniej. Connect,
Cybertech i Netster sg operatorami sieci osiedlowych i $wiadczg ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu dla klientow
na terenie Polski pdéinocno-wschodniej. Kom-Net SK posiada prawo do infrastruktury telekomunikacyjnej na terenie miasta
Wroctawia.

Przeniesienie wiasnosci udziatéw (nie w tysigcach)

W dniu 31 stycznia 2008 r. Netia zbyla na rzecz swojej jednostki zaleznej Lanet Sp. z 0.0. (,Lanet”) udzialy w nastepujacych
spotkach telekomunikacyjnych:

(i) 946 udziatdbw w spotce Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z 0.0. (,Magma”) o wartosci nominalnej
500 zt za jeden udziat i tacznej wartosci nominalnej 473.000 ztotych, stanowiace tacznie 100% kapitatu zaktadowego i
dajace 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Magmy,

(i) 100 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki pod firmg Kom-Net Systemy Komputerowe Sp. z o.0. (,Kom-Net’) o
wartosci nominalnej 500 ztotych za jeden udziat i tacznej wartosci nominalnej 50.000 ztotych za wszystkie udziaty,
ktére to udziaty reprezentujg 100% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajg do wykonywania 100% ogolnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Zbycie udziatdw nastgpito w wykonaniu zawartej przez Lanet z Netig w dniu 31 stycznia 2008 roku ,Umowy wniesienia wktadu
niepienieznego”. Udzialy te stanowig wkiad niepieniezny, w zamian za ktéry Netia objeta 400 nowych udziatébw w Lanet o
wartosci nominalnej réwnej 500 zt i cenie emisyjnej wynoszacej 44.545,43 tys. zt za kazdy z nowych udziatéw, tj. tacznie za
cene 17,8 min zt.

W dniu 29 kwietnia 2008 r. Netia zbyta na rzecz swojej spotki zaleznej Internetia 500 udziatéw w spofce Lanet o wartosci
nominalnej 500 zt za jeden udziat i tacznej wartosci nominalnej 250.000 zt, stanowiacych facznie 100% kapitatu zaktadowego i
dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikdw Lanet. Zbycie udziatéw nastgpito w wykonaniu zawartej przez Internetia z
Netig w dniu 29 kwietnia 2008 roku ,Umowy przeniesienia wiasnosci wkitadu niepienieznego”. Udziaty w Lanet stanowig wktad
niepieniezny, w zamian za ktéry Netia objeta 500 nowych udziatéw w Internetia o wartosci nominalnej kazdego udziatu réwne;j
500 zt i cenie emisyjnej wynoszgcej 68.200 zt za kazdy z nowych udziatéw tj. tacznie za cene 34,1 min zt.

W dniu 8 wrzes$nia 2008 r. Netia zbyta na rzecz swojej spotki zaleznej Internetia, 435.610 udziatéw w spétce Uni-Net Sp. z o.0.
(,Uni-Net”) o warto$ci nominalnej 50 zt za jeden udziat i tacznej wartosci nominalnej 21,8 min zi, stanowigcych tacznie 100%
kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Uni-Net. Zbycie udziatéw nastapito w wykonaniu
zawartej przez Internetia z Netig w dniu 8 wrzesnia 2008 r. ,Umowy przeniesienia wtasnosci wktadu niepienieznego”. Udziaty w
Uni-Net stanowig wktad niepieniezny, w zamian za ktéry Netia objeta 280 nowych udziatéw w Internetia o wartosci nominalnej
kazdego udziatu réwnej 500 zt i cenie emisyjnej wynoszacej 67.860 zt za kazdy z nowych udziatéw tj. tacznie za cene 19 min zt.
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W dniu 28 pazdziernika 2008 r. Swiat Internet SA (,Swiat Internet”), spotka zalezna Netii, zbyta na rzecz innej spotki zaleznej
Tele2 Polska, 464.000 akcji imiennych spétki Premium Internet SA (,Premium Internet”’) o warto$ci nominalnej jednej akcji
100 zt i tacznej wartosci nominalnej 46,4 min zi, stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Premium Internet. Zbycie akcji nastgpito w wykonaniu zawartej przez Tele2 Polska ze
Swiat Internet w dniu 28 pazdziernika 2008 r. ,Umowy sprzedazy akcji”. Akcje Premium Internet zostaly zbyte tacznie za cene
1 zt, podczas gdy Tele2 Polska przejeto saldo zobowigzan finansowych Premium Internet wobec podmiotéw powigzanych, ktére
wynosito 17,3 min zt (nalezno$¢ gtéwna) na dzien 28 pazdziernika 2008 r.

Potgczenie spotek

W dniu 19 lutego 2008 r. dokonano potaczenia Lanetu ze spotka zalezng Akron Sp. z 0.0., a w dniu 30 maja 2008 r. dokonano
potaczenia Lanetu z nastepujacymi spotkami zaleznymi:

- 3Vnet Sp. z o.0.

- Ikatel Telekom Sp. z 0.0.

- Inet Sp. z o0.0.

- KOM-NET Systemy Komputerowe Sp. z 0.0.

- Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z o.0.

- Ozimek Net Sp. z 0.0.

- Verizone Sp. z 0.0.

- Zielona Burza Sp. z o0.0.
W dniu 29 wrzesnia 2008 r. dokonano potaczenia Lanetu ze spoétkg zalezng Kom-Net Systemy Komputerowe Piotr Szulc i
Henryka Szulc Sp. z o.0.

Potaczenie powyzszych spdtek nastapito poprzez przeniesienie catego majatku spétek przejmowanych na Lanet (faczenie przez
przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Lanetu oraz bez wymiany akcji.

W dniu 31 pazdziernika 2008 r. nastapito potaczenie Netii z dwiema jej spétkami zaleznymi, dziatajgcymi dotychczas pod
nastepujacymi firmami: Swiat Internet SA i Netia Wimax SA (,Spétki Przejmowane”). Potaczenie nastapito poprzez
przeniesienie catego majatku Spétek Przejmowanych na Netie (faczenie przez przejecie) bez podwyzszenia kapitatu
zakladowego Netii oraz bez wymiany akgji.

W dniu 31 grudnia 2008 r. nastapito potaczenia Tele2 Polska z jej spotkg zalezng, dziatajgcq dotychczas pod firma: Premium
Internet SA. Potaczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku Premium Internet na Tele2 Polska (faczenie przez
przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Tele2 Polska oraz bez wymiany akgcji.

1.2 Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Grupa Netia $wiadczy réznorodne gtosowe ustugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji danych. Ustugi te obejmujg gtosowe
potaczenia telefoniczne (w tym: potaczenia miedzystrefowe, potgczenia miedzynarodowe i potaczenia do sieci komorkowych),
sie¢ cyfrowg z integracjg ustug (,ISDN”), ustugi Voice over Internet Protocol (,VolP”), poczte gtosowa, komutowany i staty
dostep do Internetu, dzierzawe taczy i transmisje danych oraz ustugi Frame Relay i MPLS. Ponadto Grupa Netia $wiadczy
ustugi hurtowe (w tym terminacje potaczen przychodzacych, wynajem kanalizacji teletechnicznej i ciemnych widkien
Swiattowodowych oraz ustugi kolokacji), ustugi sieci inteligentnej (ustugi potaczen bezpfatnych i z podziatem optaty oraz ustugi
audiotekstowe) oraz ustuge szerokopasmowego dostepu do Internetu w technologii ADSL.

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. jednostki zalezne od Emitenta, Netia WiMax S.A. (prawnie potaczona z Netig w 2006 r.) i Netia
WiMax Il S.A. (od listopada 2006 r. dziatajaca pod nazwa “Netia WiMax S.A.”, “Netia WiMax”, potaczona z Netig w pazdzierniku
2008 r.) odebraty decyzje regulatora o rezerwacjach czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz. Poczawszy od 2006 roku Spotka
wykorzystuje te czestotliwosci w celu oferowania ustug szerokopasmowej transmisji danych i gtosu opartych na technologii
WIMAX.

Korzystajac z nowych mozliwosci pojawiajacych sie w zwigzku z poprawg otoczenia regulacyjnego Spétka zawarta z
Telekomunikacjg Polska S.A. (,TP SA”) umowe dotyczaca dostepu typu bitstream i w styczniu 2007 r. rozpoczeta sprzedaz
ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu poprzez sie¢ TP SA W trzecim kwartale 2007 r. Spotka rozpoczeta sprzedaz
ustug gtosowych dla klientéw TP S.A., ktérzy majg wnosi¢ optaty zaréwno abonamentowe jak i za potaczenia na rzecz Netii.
Netia za$ ponosi optaty za wynajem taczy na rzecz TP SA zgodnie z decyzjg UKE dotyczacg hurtowego dostepu do
abonamentu (WLR). W 2008 roku Netia rozpoczeta instalacje wlasnych urzadzen w salach kolokacyjnych TP SA korzystajac z
regulowanego dostepu do lokalnej petli abonenckiej (LLU) i rozpoczeta przytaczanie klientdw poprzez te forme regulowanego
dostepu.

W dniu 15 wrzesnia 2008 r. Spétka nabyta Tele2 Polska Sp. z 0.0. (“Tele2 Polska”), spétke $wiadczaca ustugi gtosowe i
szerokopasmowe na terenie catego kraju w oparciu o regulowany dostep do sieci TP SA, tacznie z mozliwoscig wyboru
operatora, WLR i BSA.

Grupa Netia rozwija réwniez swojg wtasng sie¢ oraz baze klientéw nabywajac lokalne spotki internetowe. W ciggu 2007 roku
Grupa Netia nabyta 12 takich spotek z taczng liczbg 35.294 (nie w tysigcach) klientdw. Kolejnych osiem spotek zostato
nabytych w 2008 roku z taczng liczba klientéw 46.103 (nie w tysigcach).

Netia podpisata list intencyjny z Telewizjg ,n”, trzecig satelitarng platformg telewizyjng w Polsce, majacy na celu oferowanie
oferty programowej telewizji nowej generacji ,n” w technologii IPTV poprzez sie¢ miedziang Netii oraz sieci ethernetowe i LLU.
Testy laboratoryjne oraz negocjacje umowy handlowej sg w trakcie i na 2009 rok sg zaplanowane proby oraz komercyjne
wdrozenie ustugi umozliwiajacej Netii oferowanie tacznie ustug telewizyjnych, internetowych i telefonicznych.
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Majac na uwadze dalsze poszerzanie oferty produktowej poprzez wprowadzenie ustug konwergentnych, Grupa Netia zaczeta
Swiadczy¢ ustugi telefonii komorkowej we wrzesniu 2008 roku. Netia Swiadczy ustugi telefonii komérkowej na podstawie Umowy
$wiadczenia ustug mobilnych zawartej z P4, ktéra umozliwia Netii hurtowe nabywanie ustug telefonii komérkowej od P4 i ich
odsprzedaz pod wtasng marka.

Grupa Netia oferuje réwniez, za posrednictwem jednostki zaleznej UNI-Net Sp. z o. 0., instalacje i dostawe wyspecjalizowanych
ustug tacznosci radiowej (ustugi trunkingowe) na terenie catego kraju.

Przychody ze sprzedazy ustug i towaréw Grupy Netia w latach 2007 — 2008 ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony Udziat w zakonczony Udziat w
31 grudnia sprzedazy 31 grudnia sprzedazy

2008 r. ogdétem 2007 r. ogoétem

(PLN) % (PLN) %

Bezposrednie ustugi gtosowe ............c.cccceeviiiiiiinenen, 486,781 43 % 369.499 45 %
ADONAMENLY ...t 226.436 20 % 122.348 15 %
Opfaty za pofgCzenia.............cccccevceveseesceenienccen 260,345 23 % 247.151 30 %
Ustugi posrednie gtosowe . 56,809 5% 54.203 6 %
Transmisja danych...........ccocoiiiiiiiiiii s 371.582 33 % 242.226 29 %
Rozliczenia miedzyoperatorskie ..............ccceeciiiieennen. 89.175 8 % 28.517 3%
Ustugi hurtowe ..........cccccevvieenenen. 71.905 6 % 53.854 6 %
Ustugi sieci inteligentne;.... 14.726 1% 14.374 2%
Pozostate ustugi telekomunikacyjne ...................co.... 11.148 2% 8.757 1%
1.102.126 98 % 771.430 92 %

Sprzedaz toWardW..........ccecveeeiieeesiee e seee e seee e 2.506 0 % 2.118 0 %
1.104.632 98 % 773.548 92 %

Ustugi radiokomunikacyjne .........cccccooevevvenieinecnnecnen. 7.762 1% 7.336 1%
1.112.394 99 % 780.884 93 %

Ustugi terminacji ruchu miedzynarodowego ................ 8.774 1% 57.141 7%
1.121.168 100 % 838.025 100 %

1.3 Informacje o rynkach zbytu (nie w tysigcach)

Grupa Netia dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych. Rynek ten, w zakresie ustug telefonii stacjonarnej, w ujeciu liczby
obstugiwanych linii odnotowat spadek z 10,8 milionéw w roku 2007 do 10,7 milionéw na koniec roku 2008 i uwaza sie, ze trend
spadkowy bedzie kontynuowany. Penetracja telefonig stacjonarng na koniec roku 2008 ksztattowata sie na poziomie 74,6 %
gospodarstw domowych.

Dzieki liberalizacji rynku i na skutek uruchomienia ustug w oparciu o bitstream (BSA) oraz hurtowy dostep do abonamentu
(WLR) Netia moze oferowaé dostep do Internetu oraz komunikacje glosowa na obszarze catego kraju, wszedzie tam gdzie
dociera sie¢ miedziana TP SA. W zwigzku z powyzszym Grupa Netia zmodyfikowata swojg strategie tak, aby skoncentrowac sie
na tych nowych mozliwosciach. Na koniec roku 2008 rynek ustug szerokopasmowych liczyt 5,45 milionéw abonentéw, w
poréwnaniu do 4,7 miliondw na koniec roku 2007. Jest to rynek o najwiekszej dynamice wzrostu ze wszystkich segmentow
telefonii stacjonarnej i oczekuje sie, ze trend ten bedzie kontynuowany w najblizszych latach. Penetracja ta ustugg ws$réd
gospodarstw domowych w roku 2008 wynosita 38% i Grupa Netia stata sig gtdwnag alternatywa na rynku ustug
szerokopasmowych dla operatora dominujacego (TP SA). Na podstawie opublikowanych danych rynkowych Spoétka szacuje, ze
w ciggu 2008 r. pozyskata 26% nowych przytaczen netto dla tych ustug. Baza klientdw ustug szerokopasmowych wzrosta do
413.645 na dzien 31 grudnia 2008 r. z poziomu 217.518 na koniec 2007 roku. Ponadto Netia szacuje, ze w ciggu ostatnich
dwunastu miesiecy udziat Spotki w rynku klientéw ustug szerokopasmowych wzrést z 4,6% do 7,6%.

Obecnie Grupa Netia oferuje bezposredni dostep do ustug telefonicznych na obszarze zamieszkatym przez okoto 65% ludnosci
Polski. Posiadanie ogolnopolskiej sieci szkieletowej oraz mozliwa rozbudowa istniejacej sieci dostepowej pozwala Grupie Netia
na rozszerzanie prowadzonej dziatalnosci, jednoczesnie uniezalezniajac jg od sieci innych operatoréw.

Grupa Netia rozpoczeta znaczacg rozbudowe sieci dostepowej i szkieletowej w roku 2006 na skutek realizacji projektu WiMAX.
Na koniec 2008 roku ustugi telekomunikacyjne zrealizowane w technologii WiMAX w oparciu o 92 dziatajace stacje bazowe byty
dostepne w 181 miejscowosciach. Liczba klientéw korzystajacych z ustug w technologii WiMAX wzrosta do 16.834 na dzieh 31
grudnia 2008 r. w poréwnaniu 5.861 klientow wedtug stanu na koniec 2007 roku. Wykorzystujac sie¢ stacji bazowych
instalowanych w ramach projektu WiMAX, Grupa Netia zamierza rozszerzy¢ swojg dziatalno$¢ na kolejne miasta i tereny
podmiejskie, oferujac peten zakres ustug telekomunikacyjnych (ustugi telefoniczne, dostep do Internetu i transmisja danych).

Grupa Netia prowadzi dziatalno$¢ w jednym obszarze geograficznym, jakim jest terytorium Polski.
Grupa Netia $wiadczy swoje ustugi zarowno klientom instytucjonalnym jak i indywidualnym. W 2008 roku zaden z odbiorcéw nie

przekroczyt 10% udziatu w sprzedazy. Natomiast najwiekszym dostawca Grupy Netia byt TP S.A. “tacza” (ok. 16% obrotow).
TP S.A. “kacza” nie jest spotkg powigzang z Emitentem.
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1.4 Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Netia

Perspektywy rozwoju (nie w tysigcach)

Naszym wiodacym celem jest ugruntowanie pozycji lidera ws$réd operatoréw alternatywnych na polskim rynku ustug
szerokopasmowych. Planujemy osiggniecie miliona klientéw Internetu szerokopasmowego do konca 2012 roku, gtéwnie
poprzez dostep oparty o lokalng petle abonencka (LLU), wiasng sie¢ miedziang oraz dostep hurtowy Bitstream Access (BSA).
Naszym priorytetem w tym obszarze jest dynamiczne powigkszanie bazy klientéw obstugiwanych poprzez LLU, dzigki
pozyskiwaniu nowych klientbw na obszarach w zasiegu uwolnionych petli abonenckich jak i migracje na LLU klientow
obstugiwanych obecnie przy pomocy BSA oraz WLR. Dzieki tym dziataniom oczekujemy poprawy rentowosci $wiadczenia
naszych ustug oraz mozliwosci oferowania wiekszej liczbie naszych klientéw szerszego wachlarza ustug. Naszym kluczowym
priorytetem jest kontynuacja wzrostu udziatu klientéw kupujacych od Netii wiecej niz jedng ustuge, co ma wptyw na poprawe
rentownosci dzieki proporcjonalnej redukcji kosztéw obstugi klienta.

Naszg aspiracjg jest kompleksowe zaspokajanie potrzeb komunikacyjnych naszych klientéw. W tym celu od wrzesnia 2008 roku
rozpoczeliSmy sprzedaz ustug mobilnych dla klientéw biznesowych, zaréwno jako rozszerzenie juz wykorzystywanych pakietow
biznesowych jak i samodzielne ustugi mobilne. Dzieki funkcjonalnosci wynikajacej z wykorzystania platformy NGN oferujemy
naszym klientom ustugi konwergentne (zintegrowane pofaczenie ustug stacjonarnych i mobilnych), kiére sg atrakcyjna
alternatywa dla rozwigzan obecnie funkcjonujacych na rynku. W 2009 roku planujemy takze we wspotpracy z platformag
satelitarng ,n” rozpocza¢ oferowanie ustug IPTV w pakietach z ustugami Internetu szerokopasmowego oraz telefonii
stacjonarnej. Ustuga IPTV bedzie $wiadczona na bazie wtasnej sieci dostepowej Netii oraz na taczach pozyskanych w ramach
LLU. Oferowanie naszym klientom ustug mobilnych oraz IPTV umozliwi z jednej strony zwiekszenie wartosci naszej bazy
klientéw, a z drugiej strony wptynie na lepsze zaspokajanie potrzeb naszych klientéw i pomoze nam umocni¢ relacje z nimi.

Kolejnym elementem naszej strategii jest utrzymanie naszej pozycji w segmencie klientéw korporacyjnych i hurtowych.
Zamierzamy skoncentrowa¢ sie¢ na najbardziej atrakcyjnych segmentach rynku biznesowego, podnoszac rentownos$¢ w
segmencie klientéw korporacyjnych przy minimalizacji dodatkowych naktadéw. W segmencie hurtowym naszym celem jest
zwiekszenie wykorzystania naszych zasobow sieciowych oraz innych aktywéw poprzez realizacje wybranych projektow
wymagajacych niewielkich inwestycji.

We wrzesniu 2008 roku sfinalizowali$my transakcje przejecia Tele2 Polska, dzieki czemu uzyskaliSmy znaczacy wzrost skali
dziatania, a takze istotny potencjat dosprzedazy ustug szerokopasmowych, ustug dodatkowych oraz kontentu do bazy klientéw
Tele2 Polska. Obecnie jesteSmy w trakcie przeprowadzania dziatan integracyjnych, ktére pozwolg nam zrealizowa¢ synergie
planowane w wyniku potgczenia z Tele2 Polska. W przysztosci bierzemy pod uwage mozliwo$¢ dokonywania kolejnych
akwizycji, w szczegélnosci planujemy kontynuowaé przejmowanie lokalnych sieci opartych o technologie Ethernet (réwnolegle
do maksymalizowania warto$¢ spotek juz pozyskanych) oraz okazjonalnie wiekszych operatoréw alternatywnych, ktérzy moga
sie pojawic.

Pod koniec 2008 roku zainicjowali$my takze program redukcji kosztéw oraz osiggniecia wzrostu efektywnosci. W ciggu
najblizszych miesiecy planujemy zidentyfikowa¢ i zrealizowa¢ inicjatywy, ktére pozwolg nam znaczaco obnizy¢ koszty
$wiadczenia naszych ustug i pomoga nam osiagnaé zaktadany poziom rentownosci EBITDA w wysokos$ci 20% do roku 2010
oraz 25% do roku 2012.

Istotnym elementem umozliwiajgcym realizacje planéw rozwoju Netii jest kontynuacja zmian w naszej kulturze organizacyjnej
poprzez promowanie dziatan zorientowanych na potrzeby klientéw, przedsiebiorczos$¢ i skuteczno$¢ w dziataniu. Naszym celem
jest aby Netia byta organizacjg dynamiczng i petna inicjatywy, bedaca w stanie skutecznie podejmowaé wyzwania stawiane
przez rynek oraz naszych konkurentow.

Nowe technologie

W zwigzku z deregulacjg rynku telekomunikacyjnego w ostatnich latach nastgpuje dynamiczne zwiekszenie pojemnosci sieci
szkieletowej jak réwniez poszerzanie zasiegu geograficznego sieci Netii w oparciu o infrastrukture dostepowa operatora
dominujgcego. Réwnoczesnie do zwiekszenia zasiegu geograficznego sieci dostepowej nastepuje rozwdj sieci szkieletowej
realizowany w oparciu o infrastrukture dzierzawiong od innych operatoréw. Rozwoj sieci dostgpowej niezbedny do dostarczenia
ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu jest realizowany przez budowe nowych punktéw styku z TP SA jak i
zwiekszanie pojemnosci juz istniejacych dla ustug opartych o regulacje Bit Stream Access (,BSA”). Roéwnolegle nastepuje
intensywny proces inwestycyjny zwigzany z budowg weztéw dostepowych umozliwiajacych wykorzystanie sieci miedzianej TP
SA w oparciu regulacje LLU. Wezly dostepowe LLU budowane sg w oparciu o najnowoczesniejsze technologie dostepne na
rynku, umozliwiajgce szerokopasmowy dostep do Internetu i realizacje zaawansowanych ustug realizowanych w oparciu o
technologie IP (IPTV, VOIP, MPLS, VoD, etc.)

Réwnoczesnie do inwestycji opartych o infrastrukture TP SA nastepuje rozwoj wiasnej infrastruktury dostepowej Netii w
obszarze infrastruktury opartej o sie¢ miedziang, gdzie wraz ze zwigkszeniem penetracji dostepu do Internetu nastepuje
unowoczesnianie technologii dostepowej zwiekszajacej pasmo dostepne dla uzytkownika koncowego. Wraz z akwizycjami
operatoréw sieci osiedlowych realizowanych w oparciu o technologie Ethernet , nastepuje ich modernizacja nakierowana na ich
przygotowanie do $wiadczenia ustug multimedialnych wraz z wymiang urzadzen dostgpowych umozliwiajacych centralne
zarzadzanie i automatyczne dostarczanie ustug. Rezultatem modernizacji tych sieci wykonanej w technologii FTTB jest
mozliwo$¢ dostarczania tacza o przepustowosci do 100Mb/s do kazdego klienta.
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2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Netia
21 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscia operacyjna

Ryzyko zmiany strategii Grupy Netia

W dniu 18 kwietnia 2007 r. Spétka przedstawita gtéwne zatozenia swojej nowej strategii operacyjnej. Prognoza wynikow
finansowych dotyczacych tej strategii zostata zaktualizowana w dniu 14 pazdziernika 2008 r., aby odzwierciedli¢ znaczacy
wplyw nabycia spdtki Tele2 Polska na powiekszenie Grupy Netia. Nie mozna zapewni¢, ze zawarte w niej nowe inicjatywy
strategiczne przyniosg pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosg takich rezultatéw, to ze nie bedg miaty negatywnego wptywu na
dziatalno$¢ operacyjng Grupy Netia, jej kondycje finansowa i osiagane wyniki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem

Pomimo faktu, ze Grupa Netia w ciggu ostatnich lat utrzymywata znaczng nadwyzke Srodkéw pienieznych, a dziatalno$¢
podstawowa Spétki nadal generuje wpltywy pienigzne, Spétka niedawno zmienita swojg strategie na taka, ktéra wymaga
znacznych inwestycji oraz poniesienia strat zwigzanych z uruchomieniem dziatalnosci w celu uzyskania nowych Zzrodet
przychoddw i zwigkszenia udziatu Netii w rynku. 30 kwietnia 2008 r. Spotka pozyskata 131.795 EUR ze sprzedazy udziatéw w
P4, a we wrzesniu 2008 roku zapfacita za udziaty w Tele2 Polska 31.385 EUR. Ponadto Spétka ma zapewnione finansowanie w
ramach $rednioterminowego kredytu na faczng kwote 375.000 zi, ktérego dotychczas Spétka nie miata jeszcze potrzeby
zacigga¢. Pomimo, ze oczekuje sig iz pozyskane w ten sposob srodki beda wystarczajace dla osiggniecia punktu zwrotnego dla
przeptywdéw srodkéw pienigznych, nie mozemy zapewni¢, ze plany Netii bedq zrealizowane zgodnie z planem i ze jezeli wyniki
dziatalnosci bedg znaczaco gorsze od zaktadanych Spoétka nie bedzie musiata pozyskaé dodatkowego finansowania od
instytucji finansowych lub akcjonariuszy. Nie mozemy zapewnic¢, ze takie finansowanie bedzie udostepnione na akceptowalnych
warunkach rynkowych ani ze zostanie udostepnione. W przypadku braku mozliwosci uzyskania takiego finansowania Grupa
Netia musiataby w znaczny spos6b zmodyfikowa¢ swoje plany rozwoju.

Ryzyko kursowe

W przyblizeniu 65% rocznego planu typowych zakupéw inwestycyjnych Netii oraz do 10% typowych kosztéw operacyjnych jest
albo fakturowanych w walucie obcej albo fakturowanych w polskim ztotym na podstawie cennikdw wyrazonych w walucie obcej.
W Netii funkcjonuje Komitet Zarzadzania Ryzykiem, ktory podejmuje decyzje o zabezpieczeniu ekspozycji na ryzyko walutowe
oraz okresla czes$¢ ekspozycji do zabezpieczenia. Chociaz dziatania zabezpieczajgce Netii majg zawsze na celu obnizenie
narazenia Netii na zmiennos$¢ wynikéw bedaca skutkiem zmiany kurséw walutowych (tzn. nie majg charakteru spekulacyjnego),
nie mozemy zapewnic, ze zawieranie takich transakcji bedzie skutkowa¢ wyzszymi zyskami lub przeptywami niz gdybysmy nie
zabezpieczali ekspozycji walutowej Spotki.

Zmiany struktury akcjonariuszy moga mie¢ wplyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢

Netia nie jest obecnie kontrolowana przez zadnego inwestora strategicznego, a akcje Netii sg w posiadaniu duzej liczby
akcjonariuszy. Novator Telecom Poland Il S.a.r.l. (,Novator”), jest najwiekszym akcjonariuszem Netii i zgodnie z informacjgq
przekazang Spoéice posiada 121.784.294 akcje Netii stanowigce 31,3% kapitatu zakladowego Spétki i uprawniajace do 31,3%
ogolnej liczby gtoséw na WZA Spéitki. Third Avenue Management LLC posiada obecnie 93.720.763 akcji Spotki stanowigcych
24,1% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 24,1% ogoélnej liczby gtoséw na WZA Spétki. Podmioty zalezne od
SISU Capital Limited posiadajg facznie 39.043.006 akcji Spotki stanowigcych 10,0% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do 10,0% ogdinej liczby gtoséw na WZA Spdétki. Dokumenty korporacyjne Netii, podobnie jak przepisy polskiego
prawa, nie zawierajg postanowien, kiére w znaczacy sposéb ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta wskutek
nabycia przez osoby trzecie znaczacych ilosci akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli mogg mie¢ wplyw na skfad Rady
Nadzorczej i Zarzadu Netii, a co za tym idzie na strategie i dziatalno$¢ Grupy Netia. Z tych powodéw Emitent nie moze
zapewnic¢, ze strategia Grupy Netia bedzie realizowana zgodnie z pierwotnymi zatozeniami.

Sprzecznosé interesow akcjonariuszy posiadajacych znaczace pakiety akcji z interesami drobnych akcjonariuszy

Novator jako wiasciciel 31,3% akcji jest obecnie najwiekszym akcjonariuszem Spétki. Cho¢ posiadany przez Novator pakiet
akcji nie uprawnia do sprawowania kontroli nad Spétka, to niewatpliwie sprawia, iz Novator moze w sposob znaczacy wptywaé
na podejmowane istotne decyzje Spotki. W szczegdlnosci Novator moze miec istotny wptyw na sktad Rady Nadzorczej Spotki
zwlaszcza w sytuacji braku jednomysinosci wsréd pozostatych akcjonariuszy. Zgodnie ze statutem Spétki zgoda wiekszosci
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki jest niezbedna do podejmowania uchwat w kluczowych sprawach dziatalnosci Spotki.

Ewentualne konflikty Novatora z pozostatymi akcjonariuszami moga powodowaé negatywne skutki dla dziatalnosci Grupy Netia.
Ryzyko zwiazane z obrotem akcjami Spotki

Na podstawie informacji przedstawionych Spotce przez akcjonariuszy, prawie 65% kapitatu zaktadowego Netii jest w posiadaniu
trzech akcjonariuszy posiadajacych po co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego Spétki. Z uwagi na to ze wskazani powyzej
inwestorzy posiadajg juz ugruntowang pozycje jako akcjonariusze Netii, zauwazyliSmy powolny spadek $rednich obrotow
naszymi akcjami na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Stosunkowo niska ptynno$¢ naszych akcji na rynku moze
ograniczy¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy po wczesniej obowigzujacych cenach rynkowych.
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Wplyw potencjalnych przysziych przejeé i akwizycji znaczacych podmiotéw

Przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, odgrywajacymi na rynku telekomunikacyjnym znaczaca role, moga mie¢ istotny wptyw
na poziom przychoddéw i wyniki finansowe Grupy Netia. Z chwila, gdy Spoétka dokona przejecia innego podmiotu, proces
petnego zintegrowania tejze jednostki moze byé obarczony wieloma ryzykami, np. odejscia kluczowych pracownikéw, utraty
czesci klientdw czy tez wysokich kosztéw catego procesu integracii.

Rozproszenie alternatywnych operatoréw swiadczacych ustugi w zakresie telekomunikacji przewodowej, moze spowodowac ich
postepujaca konsolidacje na polskim rynku. Emitent dokonuje oceny potencjalnych przejec¢ i akwizycji, gdy pojawiajg sie takie
mozliwosci. Realizacja takich transakcji wymaga szczegélnego zaangazowania kierownictwa wysokiego szczebla Spoétki i moze
sie wigza¢ ze znaczacymi kosztami zwigzanymi z identyfikacjg i oceng kandydatéw do przejecia, negocjowaniem umow i
integracja przejmowanych podmiotéw. Dla przeprowadzenia takich transakcji Grupa Netia moze wymaga¢ dodatkowego
finansowania.

Korzysci z potencjalnych przeje¢ zaleze¢ beda przede wszystkim od zdolnosci do integracji przejmowanych podmiotéw w
struktury Grupy Netia. Przyszte nabycia moga sie wigza¢ z przejeciem istniejacych zobowigzan i ryzykiem wystapienia
zobowigzan nieujawnionych. Grupa Netia nie moze zapewni¢, ze w przysztosci wystapig korzystne mozliwosci przeje¢ badz,
gdy takie nastgpia, ze ich wynikiem bedzie udana integracja podmiotéw nabytych z Grupa Netia. Nieudane wigczenie
nabywanych podmiotéw w strukture Grupy Netia oraz / lub brak mozliwosci uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i
strategicznych, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Netia i jej sytuacje finansowa.

Ryzyka zwiazane z nabyciem, integracja i rozwojem sieci nabywanych spotek internetowych

Istotnym elementem strategii Grupy Netia w zakresie rozwoju bazy klientéw ustug szerokopasmowych jest nabywanie spoétek
internetowych. Zgodnie z naszymi planami te spotki, ktdére zwykle w chwili nabycia nie posiadajg wiecej niz 5.000 klientow,
zostang wiaczone w podstawowg dziatalnos¢ Grupy Netia. Zamierzamy kontynuowaé rozwdj bazy klienckiej w ramach
nabywanych sieci, a takze dodatkowo poprzez dosprzedaz ustug gtosowych obecnym klientom korzystajgcym tylko z ustug
internetowych. Nie mozemy zapewnic, Ze realizacja tej strategii, w catosci lub czesci, w odniesieniu do wszystkich lub kilku
nabywanych spotek internetowych, zakonczy sie sukcesem. Koszty integracji mogg przekroczy¢ zaktadany poziom lub tez
mozemy uzyska¢ dodatkowe informacje o zobowigzaniach warunkowych nabytych spétek. Klienci moga nie skorzysta¢ z
mozliwosci zakupu ustug gtosowych $wiadczonych bezposrednio przez Netie lub tez ich dotychczasowego operatora. Ponadto
cena za takie spotki internetowe moze w przysziosci wzrosng¢ do takiego poziomu, ze dalsze nabycia stang sie niekorzystne z
ekonomicznego punktu widzenia, co rowniez moze utrudni¢ osiggniecie zamierzonego wzrostu bazy klienckiej. Nieudana petna
realizacja celéw strategicznych w odniesieniu do nabywanych spotek internetowych moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ i
wyniki finansowe Grupy Netia.

Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwattownych zmian technologicznych. Grupa Netia projektujgc i rozbudowujac swoje
sieci stosuje najnowsze rozwigzania techniczne. Nie mozna jednak przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalno$ci Grupy Netia moga
mie¢ zmiany technologiczne w dziedzinie telefonii przewodowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu gtosu przez
Internet czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowa. W szczegodlnosci, na dziatalno$¢ Grupy Netia moze wptyna¢ tendencja
Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych poprzez platformy bezprzewodowe i przenosne z bezprzewodowym dostepem
szerokopasmowym oraz systemami telefonii komérkowej trzeciej generacji posiadajgcym mozliwosci IP. Poniewaz trudno jest
przewidzie¢ przyszty rozwoj technologiczny, potencjat rynku oraz otoczenie regulacyjne, Netia moze czasami inwestowa¢ w
technologie, ktére nie zawsze przyniosg oczekiwane korzysci. Wystapienie takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wplyw na
nasze wyniki oraz sytuacje finansowa.

Ryzyko odejscia kluczowych czlonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej
kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Grupy Netia jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad nie moze zapewnié, ze
ewentualne odej$cie niektérych cztonkédw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa i wyniki Grupy Netia, ktéra wraz z odejsciem niektérych czionkéw kierownictwa mogtaby zosta¢ pozbawiona
personelu posiadajacego znaczng wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej Grupy. Zmiany w
sktadzie kadry kierowniczej moga wywota¢ zaktdcenia w dziatalnosci Grupy Netia.

Ryzyko wynikajace ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne weszto w zycie w dniu 3 wrzesnia 2004 r. (z wyjatkiem niektorych przepisow, ktére weszty w zycie w
dniu 1 stycznia 2005 r.) w drodze wdrozenia tzw. ,pakietu dyrektyw 2002”.

Zgodnie z Prawem telekomunikacyjnym kazdy operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany jest do prowadzenia
negocjacji w sprawie zawarcia umowy o dostepie telekomunikacyjnym na wniosek innego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego.
Prezes UKE jest upowazniony do rozstrzygniecia sporu stron negocjacji w drodze decyzji administracyjnej, ktéra zastapi umowe
w tym przedmiocie wéwczas, gdy jedng z negocjujacych stron jest operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany
do zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego.

Do Sejmu zostat przekazany projekt ustawy o zmianie ustawy Prawo telekomunikacyjne. Projekt ustawy przewiduje szereg
zmian w zakresie dotychczasowych obowiazkéw przedsiebiorcow telekomunikacyjnych. Wejscie w zycie tych przepisow,
w szczegoblnosci w zakresie postanowien zwigkszajgcych ochrone abonentéw oraz regulujacych obowigzki na rzecz obronnosci
i bezpieczenstwa panstwa, bezpieczenstwa i porzadku publicznego, spowodowatoby wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci
telekomunikacyjnej przez Spotki Grupy. Minister Infrastruktury przygotowuje kolejng nowelizacje ustawy. Na tym etapie trudno
wskazaé czy i kiedy nowe regulacje stang sie skuteczne.
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Ryzyko wynikajace z regulacji obowiazku swiadczenia ustugi powszechnej

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie cigzyt na przedsiebiorcy
telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu postepowania przetargowego. Prezes
UKE wydat decyzje wyznaczajaca TP SA do $wiadczenia ustugi powszechnej do dnia 8 maja 2011 r. Przedsiebiorcy
telekomunikacyjni, ktérych przychdd z dziatalnosci telekomunikacyjnej przekroczyt 4.000 zt sg zobowigzani do uczestniczenia w
finansowaniu tego obowigzku. Wysokos$¢é kwoty udziatu przedsiebiorcy telekomunikacyjnego zobowiazanego do doptaty bedzie
ustalana réwniez decyzjg Prezesa UKE, jednak kwota ta nie moze przekroczy¢ wysokosci 1% przychodéw przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego w danym roku kalendarzowym. Kwota udziatu w doptacie do ustugi powszechnej stanowi¢ bedzie koszt
uzyskania przychodu w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Na obecnym etapie nie mozna
wykluczyé, ze Grupa Netia bedzie zobowigzana do wspéifinansowania doptat do ustug powszechnych.

TP SA ziozyta do Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej wnioski o przyznanie doptaty do poniesionych kosztéw
$wiadczenia ustugi powszechnej. Wnioski dotyczg doptaty do kosztéw za okres od dnia 8 maja 2006 r. do dnia 31 grudnia
2006 r. oraz poniesionych w 2007 r. Prezes UKE odméwit przyznania TP SA dopfaty do kosztéw $wiadczonych przez TP SA
w 2006 r. ustug wchodzacych w skiad ustugi powszechnej. Po rozpoznaniu skargi TP Sad uchylit decyzje Prezesa UKE. Prezes
UKE i KIGEIT ztozyly skargi kasacyjne od tego wyroku. Zarzad nie moze zapewni¢, ze zostanie on uchylony. Postepowanie
dotyczace wniosku TP o przyznanie doptaty do kosztdw poniesionych w 2007 r. nie zostato jeszcze zakonczone.

Ryzyka zwiazane z pozycja SMP

Prezes UKE wydat decyzje, na mocy ktorej Netia zostata wyznaczona jako przedsigbiorca telekomunikacyjny zajmujacy
znaczaca pozycje na rynku $wiadczenia ustugi zakanczania potaczen w swojej stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej,
zgodnym z obszarem sieci, w ktorej nastepuje zakonczenie potaczenia. Jednoczesnie natozono na spotke obowigzki
regulacyjne. Obowigzki dotycza;

- zapewnienia dostepu do sieci (w tym uzytkowania elementdéw sieci oraz udogodnien towarzyszacych, w zakresie
$wiadczenia ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netii),

- niedyskryminacji (obowigzek réwnego traktowania przedsiebiorcow telekomunikacyjnych w zakresie dostepu
telekomunikacyjnego w zakresie ustug zakanczania potaczen w swojej stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej, w
szczegolnosci oferowanie jednakowych warunkéw w poréwnywalnych okolicznosciach, a takze oferowaniu ustug oraz
udostepnianiu informacji na warunkach nie gorszych od stosowanych w ramach witasnego przedsigbiorstwa lub w
stosunkach z podmiotami zaleznymi);

- transparentnosci (polegajacy na ogtaszaniu informacji w sprawach zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w zakresie
$wiadczenia ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netia S.A., dotyczacych specyfikacji
technicznych sieci i urzadzen telekomunikacyjnych, charakterystyki sieci, zasad i warunkéw $wiadczenia ustug oraz
korzystania z sieci, a takze optat).

W wykonaniu obowigzku, natozonego na Netie ww. decyzjg Prezesa UKE, Spdtka dokonata publikacji informacji okreslajacych
warunki zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w zakresie $wiadczenia ustugi zakanczania poftaczen w stacjonarnej
publicznej sieci telefonicznej Netii, przez ich zamieszczenie na stronach internetowych Netii, pod adresem:
http://www.netia.pl/informacje,dla_biznesu,42,921.html. Opublikowany dokument, zwany ,Ofertg IC Netii", zawiera informacje w
zakresie okreslonym w decyzji Prezesa UKE, niezbedne do przygotowania przez zainteresowanych przedsiebiorcéw
telekomunikacyjnych wniosku w sprawie zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w zakresie ustug zakanczania potaczen w
stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netii.

Netia ztozyta odwotanie od decyzji Prezesa UKE. Zarzad nie moze jednak zapewnié, ze sad uchyli decyzje Prezesa UKE.

Nie mozna takze zapewni¢, ze w przysztosci Netia nie zostanie zobowigzana do wykonywania innych przewidzianych w Prawie
telekomunikacyjnym obowigzkéw operatora o znaczacej pozycji rynkowej w zakresie ustugi zakanczania potgczen
w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej.

Uzaleznienie Sp6tki od TP SA w zwiazku z ustugami dostepu telekomunikacyjnego

Ryzyka zwigzane ze zmiang ofert ramowych

TP SA jest przedsiebiorcg zobowigzanym na podstawie decyzji Prezesa UKE do przygotowania i przedstawienia
do zatwierdzenia przez Prezesa UKE projektéw ofert o dostepie telekomunikacyjnym okreslajacych ramowe warunki umow
o dostepie telekomunikacyjnym do sieci TP SA w zakresie poszczegdlnych ustug hurtowych.

Ramowa oferta dotyczgca potaczen miedzyoperatorskich

Prezes UKE zatwierdzit ,Ramowg oferte TP SA o dostepie telekomunikacyjnym w zakresie rozpoczynania potaczen,
zakanczania potaczen oraz hurtowego dostepu do sieci’. Decyzji zostat nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci. Po
rozpatrzeniu wniosku TP SA o ponowne rozpatrzenie sprawy Prezes UKE wydat decyzje zmieniajaca tres¢ zatwierdzonej oferty
ramowej. Zmiany majg charakter porzadkowy. W szczegdlnosci Prezes UKE nie uwzglednit Zzadania TP SA zmiany wysokosci
optfat za ustugi objete ofertg. Zarzad nie moze zapewnié, ze w postepowaniu sagdowym decyzja nie zostanie zmieniona lub
uchylona.

Ramowa oferta dotyczgca potgczen miedzyoperatorskich w zakresie ustugi dostepu szerokopasmowego (,BSA” lub ,Bitstream”)

Prezes UKE zatwierdzit ,Oferte Telekomunikacji Polskiej S.A. okreslajaca ramowe warunki dostepu telekomunikacyjnego w
zakresie ustugi dostepu szerokopasmowego, w tym ustugi szerokopasmowej transmisji danych”, w ktérej zostaty zmienione
zasady dostepu szerokopasmowego w stosunku do ustalonych w umowie zawartej przez Netie z TP SA. Decyzji
zatwierdzajgcej oferte TP SA zostat nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci. Po rozpatrzeniu wniosku TP SA oraz KIGEIT
0 ponowne rozpatrzenie sprawy Prezes UKE wydat decyzje zmieniajgcq tres¢ zatwierdzonej oferty ramowej. Zmiany majg
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charakter porzadkowy. W szczegolnosci Prezes UKE nie uwzglednit zgdania TP SA zmiany wysokosci optat za ustugi objete
oferta. Zarzad nie moze zapewni¢, ze w postepowaniu sagdowym decyzja nie zostanie zmieniona lub uchylona.

Z uwagi na mozliwo$¢é zmiany lub uchylenia ofert TP SA na podstawie ktérych Spoétki Grupy Netia zawarty umowe o dostep
telekomunikacyjny z TP SA lub zostata wydana decyzja Prezesa UKE zastepujaca lub zmieniajagca umowe w tym przedmiocie,
Zarzad nie moze zapewni¢, ze w przysztosci nie ulegna zmianie warunki, na ktérych Netia korzysta z dostepu do sieci TP SA.

Ryzyka wynikajgce z zagrozen trwatosci decyzji o dostepie telekomunikacyjnym

Warunki korzystania przez spétki Grupy Netia z  ustug dostepu telekomunikacyjnego do sieci TP SA, w zakresie
poszczegolnych ustug hurtowych, w istotnej czesci wynikajg z decyzji Prezesa UKE. Decyzje te zmieniajg umowy z TP SA o
dostepie telekomunikacyjnym lub je zastepuja.

Potgczenia miedzyoperatorskie

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Grupe Netia jest uzaleznione od mozliwosci dostepu do sieci telefonicznej TP
SA. Z pewnymi wyjatkami, rozmowy telefoniczne inicjowane w sieci Netii ale konczace sie poza nig, w tym wigkszosc
miedzynarodowych i miedzymiastowych potaczen abonentéw spotek Grupy Netia, z przyczyn technicznych jest realizowanych
poprzez sie¢ TP SA. Zgodnie z Prawem telekomunikacyjnym TP SA ma obowigzek podiaczenia przedsiebiorcow
telekomunikacyjnych, takich jak Netia do swojej sieci.

W przesziosci Netia prowadzita szereg sporéw z TP SA dotyczacych potaczen miedzyoperatorskich w szczegolnosci w zakresie
umoéw miedzyoperatorskich jej bytej spotki zaleznej EI-Net (ktéra potaczyta sie z Netig). Aby unikng¢ dalszych sporéw oraz
eskalacji konfliktéw, w grudniu 2006 Netia zawarta z TP SA porozumienie dotyczace zamknigcia wszystkich spornych kwestii.
Ostatecznie w dniu 30 czerwca 2007 r. Netia i TP SA zawarly umowy dotyczace potgczenia sieci, kompleksowo regulujace
zasady wspotpracy miedzyoperatorskie;j.

Na wniosek Netii Prezes UKE wydat decyzje zmieniajacg ww. umowe o potaczeniu sieci w zakresie ustalajacym wysokos¢ tzw.
ptaskiej stawki inetrkonektowej, stosowanej do rozliczenia wskazanych w decyzji rodzajéw ruchu kierowanego na wydzielone
wigzki punktu styku sieci Netii i TP SA. TP ztozyta odwotanie od ww. decyzji Prezesa UKE do sadu. Zarzad nie moze zapewnic,
ze decyzja nie zostanie uchylona lub zmieniona.

W dniu 4 sierpnia 2008 r. Prezes UKE wydat decyzje o odmowie zmiany wysokos$ci opfat z tytutu $wiadczenia tej ustugi zgodnie
z wnioskiem TP SA. Decyzje Prezesa UKE wydang na rzecz Premium Internet, ktérej prawa i obowiazki, wskutek potaczenia w
dniu 31 grudnia 2008 r. przejeta Tele2 Polska, TP SA zaskarzyta do SOKiK. Pomimo przekonania o stusznosci rozstrzygnigcia
Prezesa UKE, Zarzad nie moze zapewni¢, ze SOKIK nie uwzgledni zarzutéw objetych odwotaniem TP SA.

Hurtowy dostep do sieci TP (WLR)

SOKIK uchylit decyzje Prezesa UKE okreslajaca zasady korzystania przez Premium Internet, ktérej prawa i obowigzki, wskutek
potaczenia w dniu 31 grudnia 2008 r. przejeta Tele2 Polska, z ustugi hurtowego dostepu do sieci TP SA. Od powyzszego
orzeczenia SOKIiK zostaly ztozone apelacje. Pomimo przekonania o istnieniu i zasadnosci zarzutéw apelacyjnych, Zarzad nie
moze zapewnic¢, ze Sad Apelacyjny zmieni wyrok SOKIK, uniewazniajac decyzje wydang na rzecz Premium Internet.

Prezes UKE wydat na rzecz Netii decyzje umozliwiajaca Netii korzystanie z ustugi hurtowego dostepu do sieci TP SA. Na
podstawie tej decyzji Netia ziozyla TP SA wigzace os$wiadczenie o zamiarze korzystania z ustug WLR na zasadach
wynikajacych z decyzji na faczach WLR Tele2 Polska, za zgodaq tej spétki. Wskutek ztozenia tego oswiadczenia Netia przejeta
Swiadczenie ustug WLR na tagczach WLR Tele2 Polska.

Pomimo przekonania o prawidtowosci wydanego na rzecz Netii rozstrzygniecia Prezesa UKE, Zarzad nie moze zapewnic, ze w
postepowaniu sgdowym ww. decyzja nie zostanie zmieniona lub uchylona.

Ustugi dostepu szerokopasmowego
TP SA zaskarzyta do SOKIiK decyzje wydane przez Prezesa UKE:

- decyzje zmieniajgcg zawartg pomiedzy Netig i TP SA w dniu 15 wrzesnia 2006 r. umowe o dostepie do lokalnej petli
abonenckiej poprzez dostep do weztéw sieci telekomunikacyjnej na potrzeby sprzedazy ustug szerokopasmowej transmisji
danych (,Ustugi BSA”). Decyzjg ta TP SA zostata zobowigzana do zmiany zasad naliczania optaty wyréwnawczej w
przypadku rezygnacji z ustugi na danym taczu abonenckim;

- decyzje zmieniajgaca zasady ustalania wysokos$ci opfat z tytutu $wiadczonych przez TP SA na rzecz Netii Ustugi BSA, przez
podwyzszenie opustu hurtowego dla wersji specjalnej ustugi (tj. $wiadczonej na podstawie umowy okresowej) z 41% do 51
%;

- decyzje, ktéra wprowadzata opust 51% zmieniajaca zasady ustalania wysokos$ci optat z tytutu $wiadczonych przez TP SA na
rzecz Tele2 Polska Ustugi BSA, przez podwyzszenie opustu hurtowego dla wersji specjalnej ustugi (tj. $wiadczonej na
podstawie umowy okresowej) z 41% do 51 %.

Pomimo przekonania o stusznosci rozstrzygnieé Prezesa UKE, Zarzad nie moze zapewni¢, ze SOKIK oddali odwotania TP SA i
nie uchyli ww. decyzji .
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(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Ryzyka zwigzane z_wnioskami TP o zmiane zobowigzan w zakresie dostepu telekomunikacyjnego

Potgczenia miedzyoperatorskie

TP SA zazadata od Netii renegocjacji stawek rozliczeniowych za zakanczanie potaczenia w sieci w stacjonarnej publicznej sieci
telekomunikacyjnej Netii. Pomimo braku obowigzku prawnego uwzglednienia propozycji TP SA, Zarzad nie moze zapewnic, ze
Prezes UKE nie uzna koniecznosci ich symetryzacji ze stawkami TP SA.

Pismami z pazdziernika 2008 r. TP SA zazadata od Netii oraz od Premium Internet, ktdrej prawa i obowigzki, wskutek
potaczenia w dniu 31 grudnia 2008 r. przejeta Tele2 Polska, renegocjacji stawek ustalonych w umowach o potgczeniu sieci
faczacych TP SA z Netig i Premium Internet, ustug AUS, $wiadczonych w ramach porozumien o przenosnosci numeréw, a
takze z tytutu korzystania z ustug kolokacji . Pomimo przekonania o bezpodstawnosci zadan TP SA objetych ww. wnioskami,
Zarzad nie moze zapewnié, ze w przypadku wystgpienia przez TP SA do Prezesa UKE o wydanie decyzji w powyzszym
przedmiocie, regulator nie uzna ww. wnioskéw TP SA za uzasadnione i nie zmieni zasad rozliczen pomiedzy TP SA i Netig oraz
Tele2 Polska, w zakresie przejetych praw i obowigzkéw Premium Internet, z tytutu S$wiadczenia ww. ustug.

Hurtowy dostep do sieci TP (WLR)

W pazdzierniku 2008 r. TP SA wystgpita do Netii z pismem informujacym o zainteresowaniu TP SA w $wiadczeniu ,[...] ustug
hurtowego dostepu do sieci, oferowanych przez spotke Netia SA”. Na Netii jednak, w przeciwienstwie do TP SA, nie ciazg
obowigzki zapewnienia dostepu do sieci telekomunikacyjnych innym operatorom, dlatego pomimo niejasnosci ww. zadania TP
SA, Zarzad wyraza jednoznaczne przekonanie o braku jego podstaw. Zarzad nie moze jednak zapewni¢, ze w przypadku
ztozenia przez TP SA wniosku o wydanie w tym przedmiocie decyzji Prezes UKE, podzieli on ocene Zarzadu o catkowitej
bezpodstawnosci ww. zadania TP SA.

Pismem z pazdziernika 2008 r. TP SA zazgdata od Premium Internet, ktérej prawa i obowiazki, wskutek potaczenia w dniu 31
grudnia 2008 r. przejeta Tele2 Polska, renegocjacji stawek z tytutu korzystania z ustug WLR. Pomimo przekonania o
bezpodstawnosci zadania TP SA Zarzad nie moze zapewnic¢, ze regulator nie uzna ww. wniosku TP SA za uzasadniony i nie
zmieni zasad rozliczen z TP SA.

Ustugi dostepu szerokopasmowego

Pismami z pazdziernika 2008 r. TP SA zazadata od Netii renegocjacji stawek z tytutu korzystania z ustug dostepu do lokalnej
petli abonenckiej. Pomimo przekonania o bezpodstawnosci zadan TP SA objetych ww. wnioskami, Zarzad nie moze zapewnic,
ze w przypadku wystapienia przez TP SA do Prezesa UKE o wydanie decyzji w powyzszym przedmiocie, regulator nie uzna
ww. wnioskdw TP SA za uzasadnione i nie zmieni zasad rozliczen pomiedzy Netig i TP SA z tytutu Swiadczenia ww. ustug.

W pazdzierniku 2008 r. TP SA wystapita do Netii z pismem informujacym o zainteresowaniu TP SA w $wiadczeniu ,ustug
dostepu do lokalnej petli abonenckiej [...] , oferowanych przez spotke Netia SA”. Na Netii jednak, przeciwienstwie do TP SA, nie
cigza obowigzki zapewnienia dostepu do sieci telekomunikacyjnych innym operatorom, dlatego pomimo niejasnosci ww.
zgdania TP SA, Zarzad wyraza jednoznaczne przekonanie o braku jego podstaw. Zarzad nie moze jednak zapewni¢, ze w
przypadku ztozenia przez TP SA wniosku o wydanie w tym przedmiocie decyzji Prezes UKE, podzieli on ocene Zarzadu o
catkowitej bezpodstawnos$ci ww. zadania TP SA.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze w przysztosci nie powstang nowe zrédta sporu z TP SA oraz, ze jesli powstana, nie beda miaty
istotnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy Netia.

Ryzyka zwigzane z dziafalnoscia Tele2 Polska

W konsekwencji nabycia we wrzesniu 2008 r. udziatéw spotki Tele2 Polska, Grupa Netia przejeta istotng czes$¢ ryzyk
finansowych zwigzanych z jej dotychczasowaq dziatalnoscia.

Ryzyka wynikajgce z zagrozen trwatosci_decyzji o dostepie telekomunikacyjnym

Potaczenia miedzyoperatorskie

TP SA zaskarzyta decyzje Prezesa UKE z dnia 4 listopada 2004 r. okres$lajacg warunki umowy o pofaczeniu sieci pomiedzy
Tele2 Polska i TP SA z dnia 19 grudnia 2002 r., w zakresie potaczen strefowych i lokalnych. Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,SOKiK”) oddalajacy odwotanie TP SA i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia
przez sad | instancji. TP SA zaskarzyta takze decyzje Prezesa UKE okreslajaca zasady korzystania przez Tele2 Polska z ustugi
,Flat Rate”. Zarzad nie moze zapewni¢, ze SOKIiK oddali ww. odwotania TP SA.

Hurtowy dostep do sieci TP (WLR)

Prezes UKE wydat decyzje okreslajaca zasady korzystania przez Tele2 Polska z ustugi hurtowego dostepu do sieci TP SA na
warunkach zatwierdzonej przez Prezesa UKE decyzjg z dnia 8 kwietnia 2008 r. ,Ramowej oferty TP SA o dostepie
telekomunikacyjnym w zakresie rozpoczynania potaczen, zakanczania potaczen oraz hurtowego dostepu do sieci”. TP SA
zaskarzyta ww. decyzje do sadu. Pomimo przekonania o stusznosci rozstrzygnigcia Prezesa UKE, Zarzad nie moze zapewnic,
ze SOKIK oddali odwotanie TP SA i nie uchyli ww. decyzji lub nie wstrzyma jej wykonalnosci.
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Ustugi dostepu szerokopasmowego
Prezes UKE wydat decyzje zmieniajace zawartg pomigedzy Tele2 Polska i TP SA umowe o dostepie do lokalnej petli
abonenckiej poprzez dostep do wezidw sieci telekomunikacyjnej TP SA na potrzeby sprzedazy ustug szerokopasmowej

transmisji danych. Pomimo przekonania o stusznosci tych rozstrzygnie¢, Zarzad nie moze zapewni¢, ze w postepowaniu
sgdowym decyzje te nie zostang zmienione lub uchylone.

Ryzyka zwigzane wnioskami TP o zmiane zobowigzari w zakresie dostepu telekomunikacyjnego

Potaczenia miedzyoperatorskie

TP SA ziozyta do Prezesa UKE takze wnioski o zmiane umowy o pofaczeniu sieci zawartej z Tele2 Polska w zakresie
kierowania ruchu na wigzki PSI. Zarzad nie moze zapewni¢, ze Prezes UKE nie uzna ww. wnioskéw TP SA za uzasadnione
i nie zmieni umowy o potaczeniu sieci pomigdzy TP SA i Tele2 Polska zgodnie z wnioskiem TP.

Hurtowy dostep do sieci TP (WLR)

TP SA zaskarzyta decyzje Prezesa UKE o odmowie uwzglednienia wniosku TP SA o zmiane wysokosci optat z tytutu
korzystania przez Tele2 Polska z ustugi WLR. Zarzad nie moze zapewni¢, ze w postepowaniu sagdowym decyzja Prezesa UKE

nie zostanie zmieniona lub uchylona.

Ryzyka zwigzane z roszczeniami TP o zapfate

TP SA wezwata Tele2 Polska do zaptaty kwoty 59.091 z} tytulem odszkodowania za szkode powstatg w wyniku stosowania
optat za ustugi WLR ustalonych w decyzji Prezesa UKE z dnia 29 grudnia 2006 r., ktéra zostata uniewazniona przez SOKiK w
pierwszej instancji. Od wyroku SOKIK o uchyleniu tej decyzji zostaty zlozone apelacje i dlatego nie jest on prawomocny.
Pomimo przekonania o istnieniu i zasadnos$ci zarzutéw apelacyjnych, Zarzad nie moze zapewni¢, ze Sad Apelacyjny zmieni
wyrok SOKIK.

W ocenie Zarzadu, opartej na podstawie zewnetrznej opinii prawnej, niezasadne sg podniesione przez TP SA wobec Tele2
Polska roszczenia o zaptate zadanej przez TP SA kwoty. Zarzad jednak nie moze zapewni¢, ze w przypadku sporu sadowego
w przedmiocie ww. roszczenia, sad uzna bezzasadno$¢ objetego nim zadania.

TP SA wezwata Tele2 Polska do zaptaty kwoty odszkodowan w tgcznej wysokosci 12 min zt z tytutu kierowania na podstawie
umowy o potgczeniu sieci tzw. ruchu ,niedozwolonego” na punkty styku z tzw. ptaskg stawkg interkonektowa. Zarzad nie moze
zapewni¢, ze w przypadku sporu sadowego w przedmiocie zadania objetego tym roszczeniem, sad uzna jego bezzasadnos¢ w
catosci lub w czesci.

Ryzyka zwigzane z postepowaniami kontrolnymi oraz w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw

Prezes UKE prowadzi postepowanie, ktére moze skutkowac natozeniem kary na Tele2 Polska z tytutu wymiany ruchu pomiedzy
Tele2 Polska i TP SA niezgodnie z zasadami wymiany ruchu za optatg w wysokosci tzw. ptaskiej stawki interkonektowe;j.

Ponadto, UKE bada praktyki Tele2 Polska w zakresie wykonywania uprawnien abonentéw do przeniesienia przydzielonego
numeru w zakresie korzystania z ustugi hurtowego dostepu do sieci TP.

Wysoko$¢ kary, w przedmiocie natozenia ktérej Prezes UKE prowadzi ww. postepowania nie moze przekraczaé 3% przychodu
Tele2 uzyskanego w poprzednim roku kalendarzowym. W przypadku natozenia kary, istnieje mozliwos¢ odwotania. Zarzad nie
moze zapewni¢, ze Prezes UKE uzna wyjasnienia ztozone przez Tele2 Polska za wystarczajace do stwierdzenia braku podstaw
do natozenia kary.

W grudniu 2008 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje, w ktérej uznat za praktyke naruszajaca
zbiorowe interesy konsumentéw pobieranie przez Tele2 optaty w wysokosci 100 zt z tytulu rozwigzania przez abonenta
bedacego konsumentem umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych przed uptywem okresu, na ktory zostata zawarta
oraz natozyt na Tele2 kare w wysokosci 3. 978, 380 zt. W tym zakresie decyzja Prezesa UOKIK nie podlega natychmiastowemu
wykonaniu. Tele2 Polska odwotata sie od ww. decyzji.

Pomimo przekonania o stusznosci poniesionych w odwotaniu zarzutéw, Zarzad nie moze zapewni¢, ze sad zmieni lub uchyli
decyzje Prezesa UOKIK, a w szczegoélnosci, ze uchyli zobowigzanie do zaptaty kary pienieznej lub zmniejszy jej wysokos¢.

Przed SOKIK i Sadem Apelacyjnym toczg sie postepowania w sprawie praktyk Tele2 Polska naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow oraz o uznanie postanowien regulaminéw i cennikdw stosowanych przez Tele 2 Polska za niedozwolone.

Zarzad nie moze zapewnic, ze w wyniku tych postepowan, Spotki nie bedg zobowigzane dokona¢ zmian w tresci stosowanych
wzorcdéw umownych lub nie zostanie na nie natozona kara przez Prezesa UOKIK w przypadku stwierdzenia przez sad praktyki
naruszajacej zbiorowe interesy konsumentow.

Sad Apelacyjny wydat wyrok o uznaniu postanowien regulamindéw i cennikéw stosowanych przez Tele 2 Polska za
niedozwolone w zakresie, w ktérym ustalaty obowigzek abonenta, bedacego konsumentem do zaptaty wskazanych we
wzorcach kwot tytutem zwrotu kosztéw wezwania do zaptaty i postepowania windykacyjnego. Orzeczenie sgdu apelacyjnego
jest prawomocne, dlatego Tele 2 Polska zobowigzana jest do zmiany wzorcow umownych. Zarzad nie moze zapewnic, ze
wskutek wydania ww. wyroku, Grupa Netia nie poniesie dalszych kosztow w zwigzku z ewentualnymi roszczeniami podmiotow
prywatnych o zwrot kosztéw.
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Inne ryzyka regulacyjne

Prezes UKE jest upowazniony do prowadzenia postepowan kontrolnych w zakresie przestrzegania przez Netie przepisow
Prawa telekomunikacyjnego. Do chwili obecnej zadne z postepowan nie zakonczyto sie natozeniem kary pienigezne;j.

Zarzad nie moze jednak zapewnié, ze w przedmiocie wszystkich postepowan kontrolnych Prezes UKE uzna twierdzenia oraz
podejmowane na jego podstawie dziatania Grupy Netia za odpowiadajace wymaganiom regulacyjnym lub prawnym.

Ryzyko nasilenia konkurencji

W segmencie ustug telefonicznych gtéwnymi konkurentami Grupy Netia sg TP SA i operatorzy sieci telefonii komorkowej, a na
niektérych obszarach geograficznych réwniez inni operatorzy $wiadczacy przewodowe ustugi telefoniczne, w tym niektére sieci
telewizji kablowej. Na rynku ustug telekomunikacyjnych dla klientéw korporacyjnych konkurencje stanowig liczni dostawcy o
zréznicowanej wielkosci, z ktérych najbardziej znaczacym jest TP SA. W Polsce obserwuje sie znaczny wzrost konkurenciji,
ktéory moze przybraé dodatkowo na sile z uwagi na brak prawnych barier dostepu do rynku i poprawiajace sie warunki
regulowanego dostepu do sieci TP SA. Netia nie jest w stanie przewidzie¢, w jakim stopniu nowi uczestnicy rynku skorzystajg z
dostepnosci uprawnien, zwtaszcza ze koszty wejscia na rynek beda znacznie nizsze niz koszty poniesione przez Grupe Netia.
Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢, w jakim stopniu nasilenie konkurencji wptynie negatywnie na dziatalno$¢ Grupy Netia.

Ryzyko konkurencji ze strony TP SA oraz postepowania TP SA zgodnie z decyzjami UKE

TP SA zajmuje w Polsce czotowe miejsce wsrdéd operatoréow $wiadczacych przewodowe ustugi telefoniczne. Jednocze$nie
cieszy sie ugruntowana pozycjg na rynku transmisji danych. W zakresie przewodowych ustug telefonicznych, Grupa Netia ma
do czynienia z konkurencjg ze strony TP SA na wszystkich obszarach geograficznych, na ktérych dziata. TP SA jest podmiotem
znacznie wigkszym niz Grupa Netia i posiada znacznie rozleglejsza sie¢ szkieletowg i dostepowa. TP SA tacza dtugoletnie
relacje z licznymi klientami, ktérych Grupa Netia zalicza do swojej docelowej grupy odbiorcow, w tym z wieloma firmami
dziatajgcymi na obszarach, gdzie Grupa Netia prowadzi dziatalnos¢. Infrastruktura eksploatowana przez TP SA w gtéwnych
miastach kraju pod wzgledem zaawansowania stosowanych technologii jest poréwnywalna z infrastrukturg Grupy Netia.

Ponadto na polskim rynku TP SA nadal utrzymuje pozycje podmiotu wiodacego wsrdd operatoréw obstugujacych potaczenia
miedzymiastowe, co daje jej wiekszg elastyczno$¢ przy ustalaniu struktury taryf. Trudno przewidzie¢, jaka polityke zastosuje
TP SA w zakresie taryf, ukierunkowania dziatalnosci na okreslone rynki oraz ustalen dotyczacych dostepu do infrastruktury i
potaczen miedzyoperatorskich w reakcji na bardziej intensywna konkurencje ze strony Grupy Netia na réznych obszarach kraju.
Zarzad spodziewa sie jednak, ze TP SA bedzie konkurowa¢ cenowo i rywalizowa¢ o najatrakcyjniejszych klientow. W
przesztosci Grupa Netia zmuszona byta stosowa¢ obnizki cen, aby przyciaggna¢ nowych klientéw i zatrzymaé¢ dotychczasowych.
Nie mozna wykluczy¢ koniecznosci podjecia takich dziatan w przysztosci. Zarzad oczekuje, ze TP SA nadal utrzyma wzgledem
Grupy Netia silng pozycje konkurencyjng na rynku warszawskim i na wigkszosci obszaréw geograficznych, gdzie Grupa Netia
$wiadczy ustugi telefoniczne, oraz ze bedzie nadal rywalizowa¢ z Grupg Netia w zakresie innych ustug, w tym réwniez ustugi
transmisji danych i dostgpu do Internetu. Nie mozna wykluczyé, ze agresywna konkurencja ze strony TP SA bedzie mie¢ istotny
negatywny wptyw na przychody Grupy Netia i jej wyniki na dziatalnosci operacyjne;j.

TP SA jest wtascicielem wigkszosci lokalnych sieci dostepowych (petli abonenckich) i oferuje dostep do sieci tych petli lokalnych
innym operatorom na warunkach, ktére w wielu wypadkach powodujg nieoptacalno$¢ przytaczenia klienta do sieci. Jednakze w
ciggu roku 2006 nowy urzad regulacyjny wydat decyzje ustanawiajace oferty ramowe w zakresie dostepu do sieci TP SA, ktéry
Netia uwaza w chwili obecnej za komercyjnie optacalny. W wyniku powyzszego w 2006 roku Grupa Netia podpisata nowa
umowe o wspoipracy z TP SA umozliwiajacg Netii oferowanie dostepu do Internetu klientom TP SA przy wykorzystaniu
regulowanej ustugi hurtowej TP SA zwanej dostepem typu bitstream. W styczniu 2007 roku Prezes UKE wydat decyzje o
zmianie umowy o potaczeniu sieci pomiedzy TP SA i Premium Internet - spotka Grupy Netia, w przedmiocie hurtowego dostepu
do sieci (WLR). Rozstrzygniecie Prezesa UKE wprowadzito podstawe korzystania z nowej formy dostepu do sieci TP SA
umozliwiajgcego Grupie Netia oferowanie ustug gtosowych klientom TP SA. Ponadto w kwietniu 2007 r. Netia zawarta umowe z
TP SA o dostepie do lokalnej petli abonenckiej w zakresie dostepu petnego i wspoétdzielonego, z wykorzystaniem ktérego Grupa
Netia $wiadczy ustugi przesytu gtosu i danych a w przysziosci planuje swiadczy¢ zréznicowane ustugi dodane takie jak ustuga
telewizji interaktywnej (IPTV). Podczas gdy kluczowe warunki handlowe $wiadczenia tych ustug okreslone przez decyzje
regulatora sg w chwili obecnej atrakcyjne, jednak wspétpraca operacyjna z TP SA majaca na celu Swiadczenie i utrzymanie
takich ustug na rzecz odbiorcéw koricowych bedzie wymagata blizszej wspétpracy niz miato to miejsce w przesziosci. Zarzad
nie moze zagwarantowa¢, ze TP SA bedzie wspdipracowaé¢ na odpowiednim poziomie zaangazowania, ani ze organ
regulacyjny bedzie reagowa¢ wymuszajac realizacje wspotpracy na TP SA. Ponadto nie mozemy udzieli¢ gwarancji, ze zmiana
sytuacji rynkowej, wydane w przysziosci wyroki sadowe lub decyzje organu regulacyjnego nie spowoduja, ze istniejace w chwili
obecnej mozliwosci swiadczenia ustug na rzecz klientéw za posrednictwem sieci dostepowych TP SA bedg nadal optacalne z
komercyjnego punktu widzenia.

TP SA moze podja¢ decyzje o budowie sieci nowej generacji

Najbardziej nowoczesne szerokopasmowe sieci telefoniczne instalowane w Europie przez dominujacych operatorow, jak
TP SA, uzywajg systemy FTTC (skrot od ang. Fiber To The Gurb) lub FTTH (Fiber to the home), ktére pozwalajg widocznie
zwiekszy¢ szeroko$¢ pasma i wszystkie sieci IP oraz prowadza do wyeliminowania tradycyjnych taczy telefonicznych oraz
cyfrowych rozgateznikéw (DSCAM). Co wiecej, dominujacy operatorzy lobbujg za uzyskaniem okresowych ulg od wymogoéw
regulacyjnych w celu uzyskania wyzszych zwrotéw z tak wielkich inwestycji. Jesli takie sieci nowych generacji (ang. NGN)
zostang zainstalowane w Polsce, moga istotnie obnizy¢ korzysci ekonomiczne, ktére Netia spodziewa sie odnie$¢ z ustug
regulowanego dostepu, takich jak bitstream, WLR i LLU. Zarzad nie jest w stanie zapewnié, ze TP SA nie zdecyduje sie
ostatecznie na instalacje sieci NGN i czy w takim przypadku regulator zapewni alternatywnym operatorom takim jak Netia
réwnoprawny dostep do takiej sieci na warunkach ekonomicznych mozliwych do zaakceptowania.
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Konkurencja pozostalych operatoréw niezaleznych

W mys$l przepiséw obowigzujacych do dnia 1 stycznia 2001 r., Minister £acznosci przyznawat koncesje jednemu prywatnemu
operatorowi (obok TP SA) na swiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych na danym obszarze geograficznym (zwykle w
danej strefie numeracyjnej). Uzyskanie koncesji zwykle wymagato znacznych naktadéw inwestycyjnych. Zgodnie z nowym
Prawem telekomunikacyjnym wykonywanie dziatalnosci telekomunikacyjnej jest mozliwe na podstawie wpisu do rejestru
przedsigbiorcow telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa UKE. W zwigzku z powyzszym Grupa Netia przewiduje, ze
liczba operatoréw dziatajgcych na obszarach jej dziatalnosci nadal bedzie wzrastaé. W 2003 roku nastgpita konwersja optat
koncesyjnych 6wczesnych spoétek operacyjnych Grupy Netia, a w przypadku opfat jakie zobowigzany byt ponies¢ El-Net,
konwersja nastapita w 2006 roku. Jednakze raty optat koncesyjnych uiszczonych przez Grupe Netia przed zmiang Prawa
telekomunikacyjnego, nie zostaty zwrécone. Operatorzy, ktérzy nie uiscili optat koncesyjnych i wobec tego nie mieli potrzeby
rekompensowania poniesionych kosztéw, zyskali w ten sposéb przewage konkurencyjna.

Na niektorych obszarach, na ktérych dziata Grupa Netia, dziatajg réwniez duze instytucje posiadajace wtasne wewnetrzne sieci
telekomunikacyjne (przy czym dodatkowo, klientami niektérych takich instytucji w zakresie ustug telekomunikacyjnych sg
réwniez mieszkancy danego obszaru), co zmniejsza potencjalne zyski, jakie Grupa Netia mogtaby osiggnaé oferujac swoje
ustugi na tych obszarach, a tacy operatorzy moga sie sta¢ potencjalnym zrédtem konkurencji w przysztosci.

Konkurencja operatoréw telefonii komérkowej

W ostatnich latach ustugi oferowane przez operatoréw telefonii komérkowej miaty negatywny wptyw na dziatalno$¢ operatoréw
$wiadczacych przewodowe ustugi telefoniczne. Zmieniajace sie preferencje abonentéw, ktérzy coraz czesciej wybierajg telefon
komorkowy zamiast stacjonarnego do przeprowadzania rozméw telefonicznych, powodujg zaréwno zmniejszenie ruchu jak i
coraz wiecej rezygnacji klientow z ustug operatoréw stacjonarnych. Te zmiane preferencji poteguje w ostatnich latach obnizka
stawek za ustugi telefonii komorkowej, ktére zblizajg sie coraz bardziej do stawek oferowanych przez operatoréw stacjonarnych.
Podobny efekt substytucji ustug stacjonarnych przez mobilne moze réwniez wystgpi¢ w przysztosci w odniesieniu do ustug
dostepu do Internetu szerokopasmowego, biorac pod uwage rosnaca popularno$¢ ustug Internetu mobilnego oferowanego
przez operatorow komérkowych.

Prébujac zrownowazy¢ straty spowodowane wzrostem popularnosci oferty operatoréw sieci telefonii komérkowej, Grupa Netia
zainwestowata w P4, nowego na polskim rynku operatora komérkowego. W 2007 roku P4 rozpoczeto dziatalnos¢ komercyjng w
zakresie telefonii komoérkowej i pomimo sprzedazy udziatéw w P4, Grupa Netia oczekuje wymiernych korzysci ze wspotpracy w
zakresie poszerzenia oferty produktowej o ustugi o charakterze konwergentnym oraz o ustugi komérkowe na podstawie
zawartej z P4 umowy umozliwiajacej oferowanie klientom Netii ustug komorkowych pod wtasng marka.

W okresie pierwszego potrocza 2008 roku niektorzy operatorzy telefonii komorkowej rozpoczeli sprzedaz ustug statego dostepu
do internetu przy wykorzystaniu sieci telekomunikacyjnej TP SA, udostepnianej na podstawie decyzji regulatora. Stanowi to
nowe, znaczace zrodto konkurencji na rynku szerokopasmowego dostepu do internetu.

Inne zrédta konkurencji

Na przestrzeni kilku ostatnich lat znaczaco wzrosta konkurencja w zakresie ustug gtosowych i dostepu do Internetu ze strony
operatoréw telewizji kablowej. W szczegdlnosci, rosngcym powodzeniem ciesza sie ustugi , Triple play” (czyli telewizja, internet i
telefon w jednym pakiecie). Grupa Netia jest w trakcie analizowania alternatywnych rozwigzan, mogacych konkurowaé z
powyzszg oferta. Takim rozwigzaniem moze byé telewizja przez internet (,IPTV”), umozliwiajagca bezposrednie
wspotzawodnictwo na podobnych rynkach, pomiedzy operatorami telefonii stacjonarnej a operatorami telewizji kablowej. Zalety
ustugi IPTV i innych powigzanych z nig ustug (np. wideo na zadanie) sg analizowane w ramach aktualizowanej obecnie strategii
Grupy Netia pod katem mozliwosci zwiekszenia udziatu w rynku ustug szerokopasmowych. W szczegolnosci, Spotka rozwaza
wdrozenie technologii IPTV oferujac kontent satelitarnej platformy telewizyjnej ,n”. Zostat juz podpisany list intencyjny i sg
przeprowadzane testy, jednak nie mozemy zapewnic¢, ze to innowacyjne partnerstwo bedzie pomysine oraz czy wielko$¢ zwrotu
z inwestycji bedzie do zaakceptowania.

Konsolidacja rynku

Konsolidacja rynku poprzez nabywanie kolejnych podmiotéw jest skutecznym sposobem na wzmocnienie pozycji rynkowej
operatora telefonii stacjonarnej dzieki wykorzystaniu efektu skali. W przeszio$ci Grupa Netia nabyta wielu operatoréw
telekomunikacyjnych, osiggajac tym samym wiodacg pozycje w procesie konsolidacji rynku telekomunikacyjnego.

Podczas gdy nabycia podmiotéow odgrywajacych na rynku telekomunikacyjnym znaczaca role nie sg gtéwnym zatozeniem
strategii Grupy Netia, Spdtka bedzie nadal na biezgco monitorowata sytuacje na rynku telekomunikacyjnym wsrod swoich
gtéwnych konkurentéw i moze sprobowa¢ naby¢ w przysztosci jednego z nich lub kilka takich podmiotow jezeli pojawi sie taka
mozliwo$¢. Nabycia niektérych podmiotéw moga wymagaé wykorzystania znacznej czesci zasobdw finansowych Netii i nie
mozna zapewnic, ze uzyskane efekty skali bedg wystarczajgce do uzyskania oczekiwanych przez Grupe Netia synergii.

Strategiczne znaczenie P4 dla przyszfego rozwoju Grupy Netia

Uzyskanie przez P4 statusu liczacego sie uczestnika rynku telefonii komorkowej w Polsce, posiadajgcego znaczacy udziat w
rynku i zdolnego do samofinansowania postepujacego rozwoju jest z kolei istotne z punktu widzenia zdolnosci Netii do realizacji
jej wtasnych planéw rozwoju. Pomysina realizacja Umowy Transmisyjnej z P4, zgodnie z ktérg Netia Swiadczy zasadniczo
catos¢ ustug transmisyjnych dla poczatkowego wdrozenia sieci UMTS P4 w sposéb zapewniajacy generowanie zyskow jest
uzalezniona od dlugofalowej zdolnosci P4 do rozwijania sieci i wypetniania zobowigzan wobec Netii. Warto$¢ biezaca sieci
transmisyjnej zbudowanej przez Netie i przeznaczonej na dzierzawe dla P4 zalezy od sytuacji finansowej P4, woli Zarzadu P4
do kontynuowania korzystania z ustug Netii oraz mozliwej konsolidacji rynku ustug mobilnych z udziatem P4.
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Zarzad nie moze zapewni¢, ze rozwdj P4 bedzie zgodny z jego obecnymi planami biznesowymi. W przypadku gdyby P4 nie
wypetito zatozen zawartych w tych planach, moze to mie¢ znaczacy wptyw finansowy na wyniki i przeptywy pieniezne Netii
wynikajace z uméw zawartych z P4 oraz moze to ograniczy¢ zdolno$¢ Netii do rozwijania jej wtasnej telefonii stacjonarnej oraz
dziatalnos$ci jako dostawcy ustug mobilnych. Nie mozna takze zapewnié, ze Netia mogtaby znalez¢ alternatywnego dostawce
ustug mobilnych na akceptowalnych warunkach finansowych, ani tez ze P4 nie zaprzestanie swojej dziatalnosci lub tez nie
zostanie ponownie sprzedane innemu witascicielowi.

Warunki zezwolenia na swiadczenie ustug w oparciu o technologie WiMAX

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. Netia WiMax (poftaczona z Netig w 2006 r.) i Netia WiMax Il (potaczona z Netig w 2008 r.)
otrzymaty rezerwacje czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz, kidére beda wykorzystywane w celu oferowania ustug
telekomunikacyjnych opartych na technologii WiMax. Warunki zezwolenia zobowigzujg byte spotki zalezne Emitenta do rozwoju
sieci zgodnie z ustalonym harmonogramem okreslajagcym wskaznik pokrycia powierzchni i ludno$ci Polski liczony na koniec
kolejnych lat dziatalnosci. Uwzgledniajac zmiany, ktére dokonaty si¢ w ostatnim okresie na rynku ustug telekomunikacyjnych, a
w szczegolnosci pojawienie sie regulowanego dostepu do sieci przewodowych czotowego operatora - TP SA, Spotka ztozyta
wnioski o zmiane warunkoéw rezerwacji w czesci dotyczacej natozonych obowigzkéw dotyczgcych pokrycia powierzchni i
okreslonej ilosci mieszkancow. W dniu 31 pazdziernika 2007 r. zostata wydana decyzja o redukcji wskaznikéw pokrycia.
Zredukowane wskazniki dotyczace pokrycia w 2008 r. zasiegiem sieci okreslonej ilosci mieszkancow zostaty zrealizowane w
stopniu wigkszym niz wymagany, natomiast w nieznacznym zakresie wymogi dotyczace wskaznikéw pokrycia powierzchni nie
zostaly spetnione. W wypadku, gdy warunki zezwolenia nie zostang spetnione przez operatora, UKE ma prawo odebrac
odnosne zezwolenie, jesli sytuacja nie ulegnie poprawie. Jednakze, historycznie rzecz biorac, takie $rodki rzadko byty
stosowane.

Przepisy podatkowe i ich interpretacje

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i sktadek na ubezpieczenia
spoteczne zostaty radykalnie zmienione w stosunku do przepiséw tworzonych przed transformacjg systemu politycznego i
ekonomicznego w Polsce. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych oraz krotka praktyka stosowania nowego
systemu podatkowego powodujg wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Rozliczenia
podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg byc¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdre sg uprawnione do naktadania wysokich kar, odsetek i sankcji. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym. Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu
5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢é Spétke dodatkowym wymiarem podatku wraz z
karami i odsetkami.

W nastepstwie kontroli skarbowej przeprowadzonej w 2008 r. dotyczacej prawidtowosci rozliczen zobowigzan podatkowych z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych w roku podatkowym 2003, Spétka otrzymata protokdt pokontrolny, w ktérym
organ podatkowy wyrazit opinie o zanizeniu przez Spotke wysokosci przychoddw podatkowych oraz w konsekwencji wysokosci
zobowigzania podatkowego za badany okres. W uzyskanej przez Spétke opinii podatkowej zanegowano prawidtowosé
powotywanej przez organ podatkowy podstawy prawnej zwiekszonego zobowigzania. Zarzad Spétki, w oparciu o uzyskang
opinie oraz wiasng analize zaistniatej sytuacji uwaza wnioski zawarte w protokole za bezzasadne i nieuprawnione. W jego
ocenie Spoétka nie posiada istotnych zalegtosci podatkowych w sprawie objetej protokotem oraz podejmie wszelkie $rodki
prawne konieczne do zanegowania wnioskow w nim ujetych. Poza wspomnianym protokotem, Zarzad nie jest swiadomy o
istnieniu zadnych innych okolicznosci, wskazujgcych na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych.

2.2 Oméoéwienie czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Grupy Netia i wyniki finansowe
osiagniete w 2008 roku

Sprzedaz inwestycji w P4 (liczba udziatléw nie w tysiacach)

W dniu 22 lutego 2008 r. Spotka zawarta umowe sprzedazy udziatdw w P4 posiadanych przez Netia Mobile na rzecz Tollerton i
Novator (szczegotowy opis umowy znajduje sie w punkcie ,Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Netia”). W
dniu 30 kwietnia 2008 r. Spdtka zamkneta transakcje sprzedazy pakietu za faczng cene 131.795 EUR. Zysk na tej transakc;ji
rozpoznany w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2008 r. wyniost 353.381 zt.

Jednoczesnie, w dniu 30 kwietnia 2008 r. umowa wspodlnikéw P4 z dnia 24 maja 2007 r. wygasta w stosunku do Spétki oraz
Netii Mobile. Wraz z wygasnieciem umowy wspolnikéw Spétka oraz Netia Mobile zostaty zwolnione z zobowigzania do
finansowania dziatalno$ci P4. Umowy handlowe pomiedzy Spétkg a P4 (umowa o $wiadczenie ustug, umowa o $wiadczenia
ustug transmisyjnych oraz umowy dystrybucyjne) nadal obowigzuja.

Sprzedaz grupy aktywow, obejmujacych dziatalno$é¢ IVT Premium Internet

W dniu 19 marca 2008 r. Grupa Netia zawarta umowe z Mediatel S.A. (“Mediatel”’) na sprzedaz czgsci aktywéw zwigzanych z
terminacjg ruchu miedzynarodowego (,IVT”) za kwote 13.619 zi, z czego 8.000 zt zostato zaptacone w gotéwce (6.000 zt w
2008 r., a 2.000 zt w styczniu 2009 r.), a 5.619 zt stanowi szacowang warto$¢ godziwg akcji, ktére majg zosta¢ wyemitowane
przez Madiatel oraz zwigzanych z nimi opcji “put” oraz “call”. Mediatel nabyt czes¢ aktywow jednostki zaleznej od Netii,
Premium Internet S.A., zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi IVT, gtéwnie umowy z klientami, pracownikdéw oraz urzadzenia
telekomunikacyjne, pozostata cze$¢ aktywow i infrastruktury zwigzana z zakonczeniem i rozpoczeciem ruchu oraz spotka
Premium Internet S.A. (,Premium Internet”) pozostaja w Netii i bedg wykorzystywane zaréwno do dziatalnosci IVT, jak i do
$wiadczenia ustug WLR i preselekc;ji dla klientéw detalicznych.
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Zysk na sprzedazy dziatalnosci IVT rozpoznany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2008 r. wyniést 5.093 zt.

Nabycie Tele2 Polska (nie w tysigcach)

W dniu 15 wrzes$nia 2008 r. Spoétka sfinalizowata umowe nabycia 1.000 (nie w tysigcach) udziatow w Tele2 Polska, o wartosci
nominalnej 1.000 zt, stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Tele2
Polska. Zamkniecie transakcji nastgpito przez zaptate przez Netie kwoty 31.385 EUR w gotéwce, obejmujacej 29.100 EUR za
przedsiebiorstwo i 2.285 EUR za $rodki pieniezne netto. Cena przewiduje réwniez dodatkowg ptatno$¢ do wysokosci 4.800
EUR, uzalezniong od wynikéw Tele 2 Polska w okresie 12 miesiecy po zamknieciu transakcji oraz przyszilg ptatnosé¢ w
wysokosci réznicy miedzy rzeczywistg wysokoscig srodkéw pienieznych netto i pozostatych kapitatéw obrotowych netto a
docelowa wysokoscig zatozong w Umowie (wynoszaca 2.285 EUR dla $rodkéw pienieznych netto i 1.600 EUR dla kapitatéw
obrotowych netto), szacowang na kwote 24.394 zt. Ponadto cena nabycia obejmuje $rodki o ograniczonej mozliwosci
dysponowania w kwocie 2.110 zl, ktére zostang przekazane po ich uwolnieniu z depozytu sagdowego.

Przejecie Tele2 Polska jest przelomowym krokiem w realizacji strategii Netii skoncentrowanej na rozwoju ustug dla klientéw z
sektora masowego. Netia szacuje, ze w jego wyniku baza rocznych przychodéw wzro$nie o ponad 40%, co przekiada sie na
blisko trzykrotnie wyzsze przychody niz przychody drugiego co do wielko$ci operatora alternatywnego. Dzigki przejeciu Tele2
Polska, Netia uzyskuje znaczaco wieksza skale w poréwnaniu do dziatalnosci prowadzonej uprzednio, a takze istotny potencjat
dosprzedazy swych ustug szerokopasmowych, ustug dodatkowych i kontentu obecnym klientom ustug gtosowych Tele2 Polska.
Dotychczasowe synergie w obszarze marketingu i sprzedazy pozwolity na wygenerowanie przez Tele2 Polska w 2008 roku,
przychoddw w wysokosci 129.466 zt oraz 21.006 zt zysku, ktore zwiekszyty wyniki Grupy Netia.

Nabycia spétek internetowych (nie w tysigcach)

W 2008 roku Grupa Netia w ramach dalszej konsolidacji lokalnych spoétek ethernetowych nabyta kolejne spoétki internetowe
obstugujace tacznie 46.103 klientdw ustug szerokopasmowych (37.362 w 2007 roku), za taczng kwote 49,3 min zt, obejmujacg
4,8 min zt kosztéw transakcji i prowizji za ustugi menedzerskie. Na dzien 31 grudnia 2008 r. spotki internetowe nabyte przez
Netie od potowy 2007 r. obstugiwaty tgcznie 90.507 klientow ustug szerokopasmowych (tacznie z klientami pozyskanymi z
dziatalnosci organicznej po akwizycji), w tym gtéwnie klientéw indywidualnych, i posiadato dostep do okoto 304.000
gospodarstw domowych. Przejete spétki wniosty w 2008 roku do Grupy Netia przychody w wysokosci 4,9 min zt i strate netto w
wysokosci 0,3 min zt. Przejecia sieci internetowych sg elementem strategii Netii majacej na celu pozyskanie miliona klientéw
ustug szerokopasmowych oraz dosprzedaz ustug gtosowych obecnym klientom kazdej z nabytych spétek ethernetowych.
Celem Netii jest zwiekszenie penetracji ustug szerokopasmowych w ramach pozyskanego dostepu do rynku, zdefiniowanego
dostepem do gospodarstw domowych. Spétka pozyskata w ten sposob kolejnych 9.110 klientéw ethernetowych.

Dane operacyjne (nie w tysigcach)

Ustugi szerokopasmowe

Baza klientow ustug szerokopasmowych wzrosta do 413.645 na dzien 31 grudnia 2008 r. z poziomu 217.518 na dzien
31 grudnia 2007 r. Netia zamierza powigkszy¢ do konca 2009 r. swojg baze klientéw ustug szerokopasmowych do ponad

525.000 poprzez dalszy wzrost organiczny, z mozliwoscig pozyskania wyzszej liczby klientéw w ramach kolejnych przejeé
spotek ethernetowych. Ustugi szerokopasmowe sg $wiadczone przez Netie w oparciu o nastepujace technologie:

Liczba portow szerokopasmowych 2008 2007

xDSL i FastEthernet we wtasnej sieci

stacjonarnej Netii 171.933 111.223
Bitstream 227.441 99.346
WIMAX Internet 12.110 5.861
LLU 1.320 -
Inne 841 1.088
Razem 413.645 217.518

ARPU w odniesieniu do ustug szerokopasmowych wyniost 60 zt w IV kw. 2008 r. w poréwnaniu do 75 zt w IV kw. 2007 r.
Obnizka ARPU w poréwnaniu z IV kw. 2007 r. odzwierciedla wzrost udziatu klientéw indywidualnych w tacznej liczbie klientow.
W zwigzku z powigekszaniem bazy indywidualnych klientéw ustug szerokopasmowych spodziewany jest spadkowy trend ARPU
z tych ustug.

Koszt pozyskania klienta ustug szerokopasmowych (SAC) wykazat w IV kw. 2008 r. wzrost do 196 zt z poziomu 164 zt w 1l kw.
2008 r. spowodowany konsolidacjg kosztéw petnego kwartatu Tele2 Polska. Wzrost ten spowodowany byt strukturg kosztéw
przejecia Tele2 Polska. Zarzad przewiduje, ze w ramach integracji Tele2 Polska struktura kosztéw zostanie dostosowana do
standardow Netii, co pozwoli na ponowne obnizenie kosztu pozyskania klienta.

Dostep do lokalnej petli abonenckiej (LLU).
Pierwsze aktywacje ustug LLU, oparte o dostep do lokalnej petli abonenckiej TP, miaty miejsce w grudniu 2007 r. w ramach
programu pilotazowego w Warszawie, a pierwszy etap sprzedazy ustug nastgpit w | kw. 2008 r. Na dzien 31 grudnia 2008 r.

liczba uwolnionych weztéw wyniosta 133. Netia zamierza uzyska¢ do konca tego roku dostep do 300 weztéw oraz do okoto 2,6
miliona klientow.
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(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Od rozpoczecia w Il kw. 2008 r. komercyjnej sprzedazy ustug LLU na pierwszych uwolnionych weztach na dzien 31 grudnia
2008 r. Netia obstugiwata 1.320 klientéw ustug gtosowych i internetu (2play). Spétka odnotowuje dalszy wzrost liczby
kontraktéw przypadajacych miesiecznie na uwolniony wezet.

W dniu 1 grudnia 2008 r. Prezes UKE ogtosita nowg oferte ramowg o dostepie do lokalnej petli abonenckiej (RUO), ktéra
znaczaco obniza optaty miesieczne i aktywacyjne na rzecz TP za dostep do lokalnej petli abonenckiej (LLU). Oferta pozwala
réwniez na migracje klientéw BSA/ WLR na ustugi $wiadczone w oparciu o LLU w trakcie obowigzywania obecnych umoéw BSA/
WLR zawartych z TP. Zgodnie z nowg ofertq RUO miesieczne optaty za peten dostep do ustug LLU (umozliwiajacy operatorowi
alternatywnemu $wiadczenie ustug gtosowych i dostepu do internetu) zostaty obnizone z 36 zt do 22 zt. Optaty miesieczne za
wspotdzielony dostep do uwolnionej petli abonenckiej (umozliwiajacy operatorowi alternatywnemu $wiadczenie ustugi dostepu
do internetu) zostaty obnizone z 13 zt do 5,81 z. Jednorazowa optata instalacyjna zostata obnizona do 55,51 zt ze 182 zt za
dostep wspotdzielony i odpowiednio z 204 zt za peten dostep.

Netia spodziewa sie, ze migracja istniejgcych klientéw bitstream (1play) i bitstream/ WLR (2play) na ustugi LLU, generujace
wyzsza marze, bedzie mozliwa na przetomie Il i Il kw. 2009 r. po pomysinym zakonczeniu przeprowadzanych obecnie testéw
migracji z TP. Spétka planuje zmigrowaé do konca 2009 r. ponad 20.000 klientéw BSA i WLR na LLU.

Liczba linii glosowych (we wiasnej sieci i WLR)

Liczba linii glosowych (we wtasnej sieci i WLR) wyniosta 1.065.516 na dzien 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu do 421.752 linii
dzwonigcych na dzien 31 grudnia 2007 r. Do konca 2009 r. Netia zaktada zdobycie tacznie ponad 1.150.000 klientéw ustug
gtosowych obstugiwanych we wiasnej sieci i WLR poprzez dziatalno$¢ organiczna. Wzrost liczby linii gtosowych pomiedzy IV
kw. 2008 r. i IV kw. 2007 r. byt zwigzany gtéwnie ze wzrostem ustug WLR. Z tacznej liczby 672.969 klientow WLR
obstugiwanych na dzien 31 grudnia 2008 r. 500.234 to klienci Tele2 Polska, spétki nabytej w 11l kw. 2008 r., a 172.735 klientéw
zostato pozyskanych w ramach dziatalnosci organicznej. Netia rozpoczeta swiadczenie ustug WLR w IV kw. 2007 r., oferujac je
zaréwno klientom korzystajacym wytgcznie z ustug gtosowych, jak i w pakiecie z ustugami szerokopasmowymi bitstreamu.
Spoétka zamierza dosprzedawaé ustugi szerokopasmowego dostepu do internetu nowo nabytym klientom gtosowym Tele2
Polska oraz przenies¢ znaczaca czes¢ bazy klientéw Tele2 Polska z WLR do wiasnej sieci Netii lub na LLU, podwyzszajac tym
samym marze brutto ze $wiadczonych ustug.

Netia Swiadczy ustugi gtosowe w oparciu o nastepujgce rodzaje dostepu:

Liczba linii gtlosowych 2008 2007

Tradycyjne linie gtosowe 364,722 377.104
w tym ISDN 127,304 113.704
w tym waskopasmowy dostep radiowy 40,742

IntegralNet 11,921 2.495

WiMAX gtos 15,904 11.025

WLR 672,969 31.128

Razem 1,065,516 421.752

ARPU w odniesieniu do linii WLR wyniést 56 zt w IV kw. 2008 r. w poréwnaniu do 13 zt w IV kw. 2007 r. Wzrost ARPU
odzwierciedla poczatkowa faze organicznego wzrostu w Netii oraz wyzsze ARPU od bardziej dojrzatej bazy klientéw WLR Tele2
Polska.

ARPU w odniesieniu do ustug gtosowych dla linii dzwonigcych we wtasnej sieci Netii wyniost 67 zt w IV kw. 2008 r. w
poréwnaniu do 75 zt w IV kw. 2007 r. Spadek odzwierciedla ogolny trend obnizki taryf oraz czynniki sezonowego obnizenia
wolumendw potaczen generowanych przez klientéw biznesowych.

Sredni ARPU w odniesieniu do ustug gtosowych zmniejszyt sie 0 18% do 60 zt w IV kw. 2008 r. w poréwnaniu do 73 zt w IV kw.
2007 r. odzwierciedlajgc ogdiny trend obnizki taryf w tym segmencie oraz wprowadzenie do definicji ARPU linii WLR.

23 Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Netia

Aneks do umowy udziatowcéw P4 (nie w tysigcach)

W dniu 1 lutego 2008 r. Spétka podpisata aneks (,Aneks”) do Umowy Udziatowcow spétki P4. Podpisany Aneks okreslat
zasady, zgodnie z ktorymi udziatowcy mogli dokonywac¢ wptat na kapitat P4, w celu sfinansowania biezacej dziatalnosci P4 w
2008 roku.

Aneks odnosit sie do dalszych wptat na kapitat P4, powyzej poczatkowych 300 min EUR i okre$lat zasady, zgodnie z ktorymi
udziatowcy mogli dokonywac¢ wptat na kapitat P4, tgcznie do kwoty 150 min EUR, w celu sfinansowania biezacej dziatalnosci P4
w 2008 roku. Netia postanowita, ze nie bedzie uczestniczy¢ w podwyzszeniach kapitatu P4 majacych miejsce w okresie do dnia
1 lipca 2008 r. Strony Aneksu uzgodnity, ze warto$¢ pakietu 12.519 udziatéw Netii w P4 bedzie wyceniona w kwocie 130
min EUR) przy okres$laniu liczby nowych udziatéw obejmowanych przez Novator i Tollerton we wszystkich podwyzszeniach
kapitatu majacych miejsce w okresie od 1 lutego 2008 r. do 30 wrzes$nia 2008 r. Jezeli Netia pozostanie udziatowcem P4 po tym
terminie i w dalszym ciggu powstrzyma sie od proporcjonalnego uczestnictwa w podwyzszeniach kapitatu, udziatowcy uzgodnig
nowg warto$¢ godziwg udziatdw Spotki w P4.
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(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Umowa sprzedazy inwestycji w P4 (nie w tysigcach)

W dniu 22 lutego 2008 r. Spotka zawarta umowe sprzedazy 23,4% pakietu udziatdbw w P4 posiadanego przez jej jednostke
zalezng Netia Mobile (obecnie Netia Spotka Akcyjna UMTS S.K.A.), na rzecz Tollerton i Novator.

W rezultacie negocjacji, Spétka, Tollerton i Novator podpisaty wigzaca umowe, na mocy ktérej Spétka zgodzita sie sprzedac
udziaty w P4 na nastepujacych warunkach:
(i)  cena 130 milionéw euro zostanie zaptacona gotéwka w dniu zamknigcia transakcji;
(i) dodatkowa cena =zostanie zaptacona Spotce w przypadku przysztej zmiany kontroli nad P4 Ilub zbycia
przedsigbiorstwa P4 przez Tollerton i Novator w ciggu 12 miesiecy od podpisania umowy;
(iii) umowa przewiduje zmiany w kontraktach handlowych pomigedzy Spdtkg a P4, ktdére to zmiany miatyby odzwierciedlac
fakt, iz w wyniku przeprowadzenia transakcji Spétka przestanie byé udziatowcem P4 (zmiany zostang
przeprowadzone po zamknieciu transakgji).

Pomysline przeprowadzenie transakcji zalezato od spetnienia lub rezygnacji z nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

(i)  Spotka i Netia Mobile uzyskajg od China Development Bank, Comverse Limited i Huawei potwierdzenie catkowitego
zwolnienia ze wszystkich zobowigzan Spétki i Netii Mobile wynikajgcych z Umowy Kredytu CDB i umoéw
zabezpieczajacych sptate Kredytu CDB. Spétka ma prawo zrzec sie¢ wykonania tego warunku i na mocy takiego
zrzeczenia sie, Novator i Tollerton bedg zobowigzane do pokrycia szkéd poniesionych przez Spotke oraz Netie Mobile
wynikajacych z Umowy Kredytu CDB i uméw zabezpieczajgcych sptate Kredytu CDB;

(i) Spotka uzyska potwierdzenie od Agenta Kredytu P4 stanowiace, ze Agent Kredytu uzyskat nalezycie podpisane
Oswiadczenie o Przystgpieniu wraz z dokumentami wymaganymi zgodnie z Umowami Winkulacji Udziatéw. Poprzez
podpisanie Oswiadczenia o Przystgpieniu nowy wspodlnik P4 wejdzie w prawa i obowigzki bytego wspdinika
wynikajace z Umowy Gwarangcji i Winkulacji Udziatow;

(iii)  przedtozenie zbadanego sprawozdania finansowego Novator One L.P. wykazujacego, ze wartosé aktywéw netto
spotki odpowiada poziomowi aktywow netto okreslonemu w Umowie Winkulacji Udziatéw;

Umowa sprzedazy nie zawierata postanowien dotyczacych kar umownych.

Szczegotowe informacje na temat sprzedazy udziatdéw w P4 znajdujg sie w punkcie ,Omoéwienie czynnikéw i zdarzen majacych
znaczacy wptyw na dziatalno$é Grupy Netia i wyniki finansowe osiggnigte w 2008 roku”.

Umowa nabycia Tele2 Polska

W dniu 29 czerwca 2008 r. Spétka zawarta umowe nabycia 100% pakietu udziatéw w Tele2 Polska od Tele2 Sverige AB, spotki
prawa szwedzkiego (,Sprzedajacy”). W wyniku negocjacji, Spoétka oraz Sprzedajacy podpisali wiazgcg umowe, na mocy ktoérej
Sprzedajacy zgodzit sie sprzeda¢ Spotce swoje udziaty w Tele2 Polska, na nastepujacych warunkach:

(i) cena 31.385 EUR zostanie zaptacona gotéwka w dniu zamkniecia transakcji, i zostanie skorygowana o réznice pomiedzy
rzeczywista wysokoscig srodkéw pienieznych netto i pozostatych kapitatdbw obrotowych netto a docelowa wysokoscig
zatozong w Umowie (wynoszacg 2.285 EUR dla srodkéw pienieznych netto);

(i) dodatkowa cena, wyliczona zgodnie z formutg zawartg w Umowie, nie wieksza jednak niz 4.800 EUR, zostanie zaptacona
Sprzedajgcemu w ratach w ciagu 12 miesigcy od dnia zamkniecia transakgji;

(iii) kara umowna w wysokosci do 8.000 EUR zastrzezona na rzecz Spoétki, w przypadku naruszenia przez Sprzedajgcego
zastrzezonego w Umowie zakazu konkurencji na terytorium Polski, obowigzujgcego przez 3 lata od zamkniecia transakgiji.
Kara umowna nie wyklucza mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.

Pomysine przeprowadzenie transakcji zalezy od spetnienia lub rezygnacji z nastepujacych warunkéw zawieszajacych:
(i) uzyskanie przez Spotke decyzji Prezesa UOKIK wyrazajgcej zgode na nabycie przez Spoétke Tele2 Polska;

(ii) przejecie przez Spotke zobowigzan z tytutu gwarancji na rzecz Polkomtel SA; oraz

(iii) brak istotnej niekorzystnej zmiany.

Umowa nabycia Tele2 Polska zostata szczegdtowo opisana w punkcie ,Omdwienie czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy
wplyw na dziatalno$¢ Grupy Netia i wyniki finansowe osiaggniete w 2008 roku”.

Umowa zmieniajgca do umowy kredytu

Zmiana umowy kredytu zostata szczeg6towo opisana w punkcie ,Informacje o zaciagnigtych kredytach”.

3 Sytuacja finansowa Grupy Netia
31 Skonsolidowany bilans

Na dzien 31 grudnia 2008 r. warto$¢ netto aktywéw trwatych wynosita 1.887.639 zt (83% aktywdw ogdtem) i zwiekszyta sie o
3% w poréwnaniu do stanu na koniec 2007 r., co jest zwigzane gtéwnie ze wzrostem salda wartosci niematerialnych (warto$¢
firmy i relacje z klientami) wynikajacym z nabycia Tele2 Polska i spdtek internetowych, co zostato czesciowo zréwnowazone
spadkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone w zwigzku ze sprzedaza udziatéw w P4 (zob. punkt ,Omoéwienie czynnikéw i
zdarzen majgcych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Netia [...]".
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(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Aktywa obrotowe ogétem wynosity na dzien 31 grudnia 2008 r. 395,847zt i w poréwnaniu do roku 2007, kiedy wynosity 235.584
zt, zwiekszyly sige o 68%. Gtownymi pozycjami wplywajacymi na wzrost wartosci aktywéw obrotowych sg $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, ktére na przestrzeni roku zwiekszyly sie o 134,985 zt (zob. takze ,Skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych”) oraz naleznosci handlowe i pozostate naleznosci, ktérych warto$¢ zwigekszyta sie w zwigzku z nabyciem Tele2
Polska. Ten wzrost zostat czesSciowo zniwelowany na skutek przeklasyfikowania bytej siedziby Spoétki z aktywow
przeznaczonych do sprzedazy w zwiazku z decyzjg Zarzadu odnosnie utrzymywania jej jako inwestycji dtugoterminowe;j.

Kapitat wlasny na dzien bilansowy wynosit 1.928.481 zl, stanowigc 84% wartosci pasywow i zwiekszyt sie 0 12% w poréwnaniu
do stanu na koniec 2007 r. (gtdwne czynniki wptywajgce na osiagniety wynik netto opisano w punkcie "Omdwienie czynnikow i
zdarzeh majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Netia [...]").

Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 27.335 zt i zmniejszyly sie znaczaco w poréwnaniu do stanu na koniec 2007 r. kiedy
wynosity 101.416 zt przede wszystkim na skutek sptaty kredytu opisanego w punkcie ,Informacje o zaciagnietych kredytach”.

Zobowiazania krétkoterminowe wynosity 327.670 zt na dzien 31 grudnia 2008 r. i zwiekszyty sie 0 36% w poréwnaniu do stanu
na koniec 2007 roku gtdwnie w zwigzku z wyzszym stanem biernych rozliczen miedzyokresowych, rezerw na zobowigzania
oraz przychodoéw przysztych okreséw w zwigzku z nabyciem Tele2 Polska.

3.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody wzrosty o 34% z 838.025 zt za 2007 rok do 1.121.168 zt za rok 2008. Wytaczajac przychody z dziatalnosci IVT
(terminacja migdzynarodowego ruchu gtosowego) sprzedanej w | kw. 2008 r., przychody wzrosty 0 42% do kwoty 1.112.394 zt z
poziomu 780.884 zt w 2007 roku. Udziat przychodéw Tele2 Polska, konsolidowanych przez Netie w wynikach finansowych od
dnia 15 wrzesnia 2008 r., wyniost 129.466 zt lub 17 punktow procentowych. Pozostate 26 punktdow procentowych wzrostu
przychoddw wynika z realizacji strategii wzrostu Netii poprzez rozwoj bazy klientow szerokopasmowych.

Przychody z ustug transmisji danych wzrosty do kwoty 371.582 zi, ti. o 53% z poziomu 242.226 zt za 2007 r., z czego
36 punktow procentowych to ogdlny wzrost organiczny, 8 punktéw procentowych to wzrost zwigzany z zakupem spotek
internetowych, a 10 punktéw procentowych to wzrost z tytutu ustug transmisji danych $wiadczonych na rzecz P4. Przychody z
bezposrednich ustug gtosowych wzrosty o 32% do 486.781 zt z poziomu 369.499 zt za 2007 r., co wigzato sie z szybkim
pozyskiwaniem klientéw WLR oraz zakupem Tele2 Polska.

Ogodlny wzrost przychoddéw byt takze wynikiem wzrostu przychoddw z tytutu rozliczen migdzyoperatorskich (wzrost o 213% lub
60.658 zt, zwigzanego gtéwnie z wprowadzeniem od IV kw. 2007 r. nowej umowy z TP o potaczeniu sieci oraz tranzytem ruchu
do sieci komorkowych.

Przychody z ustug hurtowych wykazaty wzrost o 33% z poziomu 53.854 zt do kwoty 71.905 zt. Przychody z dziatalnosci IVT,
wytaczonej z powyzej analizy i zbytej w | kw. 2008 r., wynosity 57.141 zt w 2007 r. w poréwnaniu do 8.774 zt w | kw. 2008 r.
przed sprzedaza dziatalnosci IVT.

Koszt wtasny sprzedazy wzrost o 29% do kwoty 823.513 zt z kwoty 637.552 zt za 2007 r. i stanowit 73% przychodéw ogétem w
stosunku do 76% w 2007 r. Wyzszy koszt wlasny sprzedazy byt wynikiem wyzszego poziomu kosztdéw dziatania i utrzymania
sieci (zwigzanego z hurtowym dostepem przez bitstream i WLR, z nowymi sieciami spétek internetowych oraz kosztem
dzierzawy linii dla duzych klientéw biznesowych) oraz optat z tytutu rozliczen migdzyoperatorskich (ktére wzrosty gtéwnie w
zwigzku z wprowadzeniem od IV kw. 2007 r. nowej umowy z TP o potaczeniu sieci, ktéra wyeliminowata rozliczenia typu ,bill &
keep” za potgaczenia lokalne oraz konsolidacjg kosztow rozliczen miedzyoperatorskich Tele2 Polska od dnia 15 wrzesnia
2008 r.)

Zysk na sprzedazy wyniost za 2008 r. 297.655 zt w poréwnaniu do 200.473 zt w 2007 r. Marza zysku brutto wzrosta do 26,5% z
23,9% w 2007 r.

Koszty sprzedazy i dystrybucji wzrosty o 37% do kwoty 275.185 zt z kwoty 201.170 zt za 2007 r. i stanowity 25% przychodéw
ogétem w poréwnaniu do udziatu na poziomie 24% w 2007 r. Koszty zwigzane z pozyskaniem nowych klientow ustug WLR i
klientow ustug szerokopasmowych byty gltbwnym powodem wzrostu tej kategorii kosztow.

Koszty ogdinego zarzadu utrzymaly sie zasadniczo na tym samym poziomie i wyniosty 146.270 zt w poréwnaniu do 144.751 zi
za 2007 r. i stanowity 13% przychodéw ogoétem w stosunku do udziatu na poziomie 17% w 2007 r., co udato sie osiagna¢ dzieki
wykorzystaniu efektéw skali. Niektére pozycje w tej kategorii kosztéw spadty rok po roku w efekcie dziatarh majacych na celu
redukcje kosztéw.

Pozostate przychody wyniosty 11.599 zt w poréwnaniu do kwoty 41.315 zt za 2007 r. W 2007 r. pozostate przychody
obejmowaty kwote 24.239 zt wynikajaca z zawarcia ugody z TP w sprawie rozliczen migdzyoperatorskich.

Pozostate zyski/(straty) netto wyniosty 12,942 zt w poréwnaniu do kwoty 5.361 zt za 2007 r. i uwzgledniaty 5.093 zt zysku na
sprzedazy czes$ci aktywow trwatych spétki Premium internet SA dotyczacych dziatalnosci IVT w | kw. 2008 r. oraz zysk w
wysokosci 6.214 ze sprzedazy nieruchomosci w 1l kw. 2008 r.

EBITDA wyniosta 170.641 zt w poréwnaniu do 170.682 zt za 2007 r. Marza EBITDA wyniosta 15,2% w poréwnaniu do 20,4% za
2007 r. Spadek marzy EBITDA odzwierciedla zwiekszony udziat klientéw pozyskiwanych na bazie dostepu regulowanego i ich
udziat w bazie przychoddéw, a w szczegdlnosci przejecie klientoéw Tele2 Polska.

Strata operacyjna (EBIT) wyniosta 99.706 zt w poréwnaniu do straty operacyjnej w kwocie 103.840 za 2007 r. Na poziom straty

wptynety koszty rozwoju ustug szerokopasmowych i WLR oraz nizsze zyski z jednorazowych transakgji, ktére miaty miejsce w
zesztym roku obrotowym.

18



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przychody finansowe netto wyniosty 830 zt w stosunku do przychoddéw finansowych netto w kwocie 2,477 zt odnotowanych w
2007 r. i dotyczyly gtéwnie odsetek od srodkéw pienieznych i depozytow.

Zysk na sprzedazy udziatow w P4 w kwocie 353.381 zt zostat odnotowany w Il kw. 2008 r. W zwigazku z powyzszym, udziat w
stracie jednostki stowarzyszonej wyniost 22.625 zt w poréwnaniu do udziatu na poziomie 165.237 zt za 2007 r. i byt zwigzany z
udziatem Netii w kapitale zakladowym spotki P4. Netia zaprzestata konsolidacji udziatu w stracie P4 od lutego br.

Zysk netto wyniost 230.605 zt w poréwnaniu do straty netto w kwocie 268.881 zt za 2007 r. i zostat osiagniety dzieki zyskowi na
sprzedazy udziatow w P4. Zysk netto spotki Tele2 Polska za okres objety konsolidacjg wynidst 21,006 zt.

3.3 Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Woptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej wynosity 166.310 zt w 2008 roku i zmniejszyty sie 0 23% w stosunku do
roku 2007. Spadek ten byt spowodowany relatywnie wysokimi wptywami z kapitatu obrotowego w 2007 r., spowodowanymi
uregulowaniem spornych rozliczer miedzyoperatorskich przez TP SA.

Wydatki netto poniesione na zakup $rodkéw trwatych i oprogramowania komputerowego wzrosty o 10% do kwoty 258.620 zt w
2008 r. w poréownaniu do 235.382 zt wydatkowanych w 2007 r., co jest zwigzane z nizszym poziomem zobowigzan
inwestycyjnych. taczne inwestycje w istniejaca sie¢ Netii i projekty IT zmniejszyly si¢ w poréwnywanych okresach o 1% w
zwigzku z wyzszymi naktadami na systemy IT, ktére wspierajg rozwdj nowych ustug. Inwestycje Netii w rozwdj ustug
szerokopasmowych i projekt teletransmisji dla P4 zostaty utrzymane na tym samym poziomie z ubiegtego roku.

Pozostate istotne pozycje wyptywu / wptywu $rodkéw pienieznych obejmuja wptywy ze sprzedazy udziatéw w P4 w wysokosci
453.770 zt w Il kw. 2008 r., ptatnosé¢ za nabycie Tele2 Polska (w wysokos$ci 87.942 zt oraz spétek internetowych (w wysokosci i
45.034 zi, jak rowniez 14,851 zt wptywow ze zbycia srodkéw trwatych, nie zaliczonych do kluczowych dla dziatalnosci Spotki. W
rezultacie wptywy pieniezne netto z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej w 2008 r. wyniosty 69.388 zt w poréwnaniu do wyptywow w
kwocie 396.193 zt za 2007 r.

Wyptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wynosity 103.632 zt w 2008 roku, a wptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej w roku 2007 wynosity 93.823 zt i bylo to zwigzane z otrzymanym kredytem oraz jego sptatg (umowa
kredytowa zostata szczegotowo omowiona w punkcie ,Informacje o zaciggnietych kredytach”).

3.4 Zarzadzanie zasobami finansowymi oraz ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W latach 2004 — 2006 Grupa Netia odnotowywata wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej. Jednakze obecnie,
zgodnie z nowg strategig ogtoszong w kwietniu 2007 r., Grupa Netia zamierza inwestowaé w rozwoj ustug szerokopasmowych i
innych w zwigzku z czym oczekuje ujemnych przeptywow pienieznych w latach 2007 — 2009. W zwigzku z powyzszym w dniu
15 maja 2007 r. Netia zawarta umowe kredytu w wysokosci do 300.000 zt (opisanego w punkcie ,Informacje o zaciagnigtych
kredytach”), ktérego warto$¢, w zwiazku z nabyciem Tele2 Polska, zostata zwiekszona w grudniu 2008 roku do 375.000 zt.
Powyzszy kredyt jest w petni zabezpieczony, a ostateczny termin sptaty kredytu przypada dnia 30 czerwca 2013 r. Ponadto 30
kwietnia 2008 r. Spotka pozyskata 131.795 EUR ze sprzedazy udziatébw w P4, co powinno zapewni¢ finansowanie, ktére
umozliwi Spotce realizacje strategii rozwoju ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu. Ponadto na dzien 31 grudnia
2008 r. Grupa Netia posiadata 192.685 zi $rodkéw pienieznych i nie posiadata zadluzenia, miata natomiast mozliwo$¢
dokonania wyptat z umowy kredytowej, ktdre sg przeznaczone gtéwnie na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych Spotki.

Szczegotowy opis ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi Grupy Netia znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym (Nota 4).

3.5 Informacje o zaciagnietych kredytach

Umowa kredytu

W dniu 15 maja 2007 r. Netia zawarta z bankiem Rabobank Polska S.A. (,Bank”) jako aranzerem, agentem kredytu, agentem
zabezpieczen i kredytodawca, umowe kredytu w wysokosci do 300.000 zt (,Kredyt”). W dniu 27 czerwca 2008 r. Netia zawarta z
Bankiem jako aranzerem, Bankiem Millennium S.A., Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A.
(,Banki”), umowe przystgpienia, zmieniajaca i ujednolicajaca (,Umowa Zmieniajaca”) odnoszacyg sie do Kredytu. W wyniku
zawarcia Umowy Zmieniajacej oraz spetnienia przez Netie warunkéw zawieszajgcych wejscie w zycie zmian w niej
przewidzianych, warunki Kredytu ulegty zmianie, m.in. poprzez przedtuzenie terminu zakonczenia okresu dostepnosci kredytu z
15 listopada 2008 r. na 31 grudnia 2010 r. (w odniesieniu do kredytu terminowego) oraz obnizenie kwoty kredytu z 300.000 zt
do 275.000 zt. Kredyt zostat udzielony w formie kredytu terminowego do kwoty 225.000 zt oraz w formie kredytu odnawialnego
do kwoty 50.000 zt. Ostateczny termin sptaty Kredytu miat przypada¢ dnia 31 grudnia 2012 r. (a nie, jak przewidywato pierwotne
brzmienie umowy Kredytu, 15 listopada 2011 r.). W dniu 4 grudnia 2008 r., na mocy Umowy Zmieniajacej, taczna kwota kredytu
zostata podwyzszona o 100.000 zt (w odniesieniu do kredytu terminowego) do kwoty 375.000 zt. Termin zakonczenia okresu
dostepnosci kredytu terminowego oraz termin ostatecznej sptaty zostaty przedtuzone o 6 miesiecy odpowiednio do 30 czerwca
2011 r. oraz 30 czerwca 2013 r. Kredyt moze zostaC przeznaczony na finansowanie wydatkow inwestycyjnych, biezaca
dziatalno$¢ Grupy Netia oraz nabywanie spoétek prowadzacych dziatalno$é¢ w zakresie zasadniczo podobnym do zakresu
dziatalnosci Grupy. Na dzien 31 grudnia 2008 r. wszystkie wyptaty z tego Kredytu w tacznej wysokosci 205.000 zt zostaty
catkowicie sptacone.
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W zwigzku z powyzszymi zmianami umowy kredytowej, a takze w konsekwencji zmian w strukturze kapitatlowej Grupy Netia,
dokonano odpowiednich modyfikacji w istniejacych zabezpieczeniach umowy kredytu. Obecnie zabezpieczenie sptaty Kredytu
stanowia: dwie hipoteki kaucyjne na uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Spoétki przy ul. Poleczki 13 w Warszawie, zastaw
rejestrowy na zbiorze ruchomosci i praw majatkowych nabytych przez Netie w wyniku potaczenia ze Swiatem Internet S.A.,
zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych Netii, zastawy rejestrowe na akcjach spétek UNI-Net Sp.
z 0.0., Netia Spdtka Akcyjna UMTS s.k.a oraz Tele2 Polska, zastawy rejestrowe oraz zastawy finansowe na akcjach spoétki
InterNetia Sp. z 0.0 (zastawy finansowe wygasty po zarejestrowaniu zastawdw rejestrowych) oraz przelew na zabezpieczenie
wierzytelnosci Netii z wybranych umoéw. Ponadto jednostki zalezne od Netii (InterNetia Sp. z 0.0., UNI-Net Sp. z o0.0., Netia
Spédtka Akcyjna UMTS s.k.a., Tele2 Polska) solidarnie, nieodwotalnie i bezwarunkowo zagwarantowaty terminowe wykonywanie
przez Spétke jej zobowigzan wynikajacych z Kredytu do wysokosci 468.750 zt.

Obligacje

Na podstawie uchwat Zarzadu i zezwolenia dewizowego z dnia 11 wrzesnia 2008 r. Netia wyemitowata 1 (nie w tysigcach)
niezabezpieczong obligacje imienng, serii AA o wartosci nominalnej 94.500 zt oraz 1 (nie w tysiacach) niezabezpieczong
obligacje imienna, serii BB, o wartosci nominalnej 40.340 EUR, z terminem wykupu przypadajacym na dzien 12 wrze$nia 2010r.
i zastrzezonym uprawnieniem Spétki do wczesniejszego ich wykupu. Propozycja nabycia obu w/w obligacji zostata w dniu
11 wrzesnia 2008 r. skierowana do jednostki zaleznej Spdiki tj. Netia Spotka Akcyjna UMTS Spétka komandytowo-akcyjna.
Cena emisyjna obu obligacji odpowiada ich warto$ci nominalne;.

W dniu 30 wrzesnia 2008 r. Tele2 Polska, jednostka zalezna Netii, ztozyta o$wiadczenie o przyjeciu oferty nabycia
wyemitowanej przez Spétke na podstawie uchwaty Zarzadu Netii z dnia 29 wrzesnia 2008 r. 1 (nie w tysigcach)
niezabezpieczonej obligacji imiennej, serii CC o warto$ci nominalnej 20.000 zt z terminem wykupu przypadajacym w dniu 30
wrzesnia 2010 r. z zastrzezonym uprawnieniem Netii do ich wczesniejszego wykupu. Tele2 Polska nabyta w/w obligacje w
zamian za cene emisyjng odpowiadajgca jej wartosci nominalne;.

Emisja obligacji przez Netie ma na celu zapewnienie wykorzystania srodkéw pienigznych na sfinansowanie nabycia Tele2
Polska oraz na realizacje strategii wzrostu przed wykorzystaniem przez Spotke dostepnych linii kredytowych.

3.6 Informacje o udzielonych pozyczkach i gwarancjach

Umowy czesciowo zabezpieczajace splate kredytu dostawcy udzielonego P4

W dniu 31 pazdziernika 2006 r. Netia zawarta umowy czesciowo zabezpieczajace kredyt w wysokosci 150.000 EUR (“Kredyt”)
udzielony P4 przez China Development Bank, jako Gtéwnego Aranzera finansowania oraz Bank BPH SA (obecnie PeKaO
S.A.) jako Agenta Kredytu i Agenta Zabezpieczen na podstawie umowy kredytu z dnia 31 pazdziernika 2006 r. Kredyt zostat
udzielony na 10 lat, z 3-letnim okresem dostepno$ci, i zostanie wykorzystany przez P4 na zakup od firmy Huawei Polska Sp. z
0.0. elementéw sprzgtowych sieci UMTS, w tym pozyskanie lokalizacji pod budowe stacji bazowych oraz pokrycie zwigzanych z
tym kosztéw budowy sieci. W celu utatwienia pozyskania czesci pakietu "vendor financing" przewidzianego w oryginalnych
planach biznesowych P4, Grupa Netia i pozostali udziatowcy podjeli pewne zobowigzania i udzielili odrebnych gwarancji
proporcjonalnie do posiadanych udziatéw w kapitale zaktadowym P4.

W dniu 30 kwietnia 2008 r. Netia zamkneta transakcje sprzedazy swojej inwestycji w udziaty P4. Po zamknieciu transakgji
sprzedazy Netia uzyskata od nabywcéw potwierdzenie wygasnigcia przysztych zobowigzan podjetych przez Netie w celu
czesciowego zabezpieczenia sptaty Kredytu. W szczegdlnosci, zobowigzania te obejmowaty gwarancje sptaty do maksymainej
wysokosci 21.060 EUR (obnizong w czerwcu 2008 roku o 50%, a nastepnie w listopadzie 2008 roku zredukowang do zera).
Udzielone pozyczki

W 2008 roku Emitent udzielit nastgpujacych pozyczek:

- dla Internetia Sp. z 0.0., spotki zaleznej Emitenta, o tgcznej wartosci 18.250 zi. Pozyczki te nie sg wymagalne na dzien
bilansowy.

W 2008 roku nastepujace spotki sptacity pozyczki udzielone przez Emitenta:

- Netia Mobile w wysokosci 203.607 zt,
- Neotel Communiacations Polska Sp. z 0.0. w wysokosci 278 zt.

4 Organy nadzorujace i zarzadzajace Grupa Netia
4.1 Uprawnienia Rady Nadzorczej i Zarzadu

Zgodnie z obowigzujacym w 2008 roku Statutem Spotki wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,WZA”), Rada
Nadzorcza i Zarzad.

WZA decyduje o sprawach zastrzezonych przepisami Kodeksu spoétek handlowych, a w szczegdlnosci podejmuje decyzje w

sprawie podziatu i przeznaczenia zysku. Zgody WZA nie wymagajg nabycie oraz zbycie prawa wtasnosci nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego a takze udziatu w tych prawach, bez wzgledu na warto$¢ nabywanego lub zbywanego prawa.
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Rada Nadzorcza skiada sie nie wiecej niz z 9 cztonkéw. Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na 5-letnig kadencje i
odwotywani przez WZA. Jednego z cztonkéw Rady Nadzorczej powotujg i odwotujg akcjonariusze posiadajacy akcje serii A1.
Zawsze, co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej jest niezaleznych.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ogdiny nadzér nad dziatalnoscig Spétki. Uchwaty Rady Nadzorczej wymagajg sprawy
zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej w Kodeksie spétek handlowych oraz:

a) przedstawianie WZA Spoétki pisemnego sprawozdania Rady Nadzorczej z badania sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzadu i wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskow albo pokrycia strat;

b) uchwalanie Regulaminu Zarzadu, powotywanie i odwotywanie czionkéw Zarzadu, ustalanie i zmiany wynagrodzen i
innych warunkéw zatrudnienia czionkéw Zarzadu, a takze ustalanie i zmiana planéw motywacyjnych dla czionkow
Zarzadu oraz innych kluczowych pracownikéw Spétki;

c) zatwierdzanie planu gospodarczego i budzetu Spotki;

d) udzielanie zgody na dokonanie transakcji, ktérych warto$¢ przekracza kwote w PLN stanowigcg réwnowartosé
1.250 EUR w jednej lub serii powigzanych transakcji, a takze w okresie 1 roku - w przypadku uméw zawieranych na
czas nieoznaczony albo na okres dtuzszy niz 1 rok;

e) inwestowanie w lub finansowanie dziatalnosci spétek, ktérych podstawowym i faktycznym przedmiotem dziatalnosci jest
dziatalno$¢ inna niz telekomunikacyjna oraz inwestowanie w lub finansowanie dziatalnosci UNI-NET Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie;

f)  udzielenie zgody na: rozpoczecie postepowania w celu dochodzenia roszczen, ugode, przelew, lub zrzeczenie sie
roszczen przez Spotke lub przeciwko Spdice przekraczajacych kwote w PLN stanowigcg réwnowarto$¢ 600 EUR w
jednej lub serii powigzanych ze sobg czynnosci, lub rownowartos¢ tej kwoty w ztotych polskich lub innych walutach;

g) zezwolenie na przyjecie planu premiowania akcjami stosownie do § 5A Statutu;
h)  powotywanie biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spotki;

i)  jezeli wartos¢ zobowigzan Spotki przekracza kwote w PLN stanowigca rownowartos¢ 100 EUR, zawarcie przez Spotke
jakiejkolwiek umowy z Podmiotem Powigzanym wymaga, aby za jej przyjeciem gtosowat co najmniej jeden Niezalezny
Czilonek. Dla potrzeb niniejszego punktu, "Podmiot Powigzany" oznacza: (i) cztonka Zarzadu albo Rady Nadzorczej
Spotki lub krewnego albo powinowatego do drugiego stopnia takiej osoby albo podmiot kontrolowany przez takg osobe
lub krewnego albo powinowatego do drugiego stopnia takiej osoby, (ii) akcjonariusza posiadajacego akcje Spotki
uprawniajace go do nie mniej niz 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, (iii) podmiot kontrolowany,
kontrolujacy lub pozostajacy pod wspdlng kontrolg oséb wymienionych powyzej pod literami (i) i (ii), (iv) podmiot w
ktorym Spétka posiada bezposrednio lub posrednio jakiekolwiek udziaty lub gtosy w kapitale zaktadowym, oraz
"kontrola" oznacza: mozliwo$é, chociazby posredniego wptywania na zarzadzanie lub polityke gospodarczg
kontrolowanego podmiotu poprzez posiadanie akcji takiego podmiotu dajgcych prawo gtosu; na mocy porozumienia
wspolnikow lub umowy syndykowania gtoséw lub w jakikolwiek inny zblizony sposob, chociazby nie wynikat z pisemne;j
umowy. Dla potrzeb powyzszej definicji ,kontroli” wytacza sie z jej zakresu wszystkie spétki kontrolowane przez Netie.

Zarzad Spotki sktada sie z nie wiecej niz 10 cztonkéw. Liczbe cztonkdéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Czionkowie Zarzadu
Spotki powotywani sg na 5-letnig kadencje i odwotywani przez Rade Nadzorcza.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, podejmuje uchwaty niezbedne do wykonywania zadan oraz reprezentuje Spétke wobec
sgdow, wtadz, urzedéw oraz osoéb trzecich. Do Zarzadu nalezg sprawy nie zastrzezone do wytacznej kompetencji WZA i Rady
Nadzorczej. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki s uprawnieni dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie lub cztonek
Zarzadu z prokurentem tacznie.

Osoby zarzadzajace nie posiadaja uprawnien w zakresie podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki.

4.2 Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Netia w 2008 roku

Zmiany w skfadzie Zarzadu Netii

Z dniem 22 sierpnia 2008 r. pan Piotr Czapski zrezygnowat ze stanowiska cztonka Zarzadu Spétki.

W dniu 9 wrzesnia 2008 roku Rada Nadzorcza Netii powotata pana Piotra Nesterowicza na stanowisko cztonka Zarzadu Spétki
oraz Dyrektora ds. Strategii i Rozwoju Biznesu, ze skutkiem na dzien w ktérym Spoétka nabedzie 100% udziatow w Tele2
Polska, tj. 15 wrzesnia 2008 r.

Z dniem 15 grudnia 2008 r. pan Bertrand Le Guern zrezygnowat ze stanowiska cztonka Zarzadu Spotki.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Netii

Z dniem 7 maja 2008 r. pan Wojciech Sobieraj, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spoétki, zrezygnowat ze stanowiska
Przewodniczacego i cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Z dniem 7 maja 2008 r. Pan Bogustaw Kasprzyk zrezygnowat ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.

W dniu 7 maja 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Netii powotato do Rady Nadzorczej Spétki pandéw Jerome
de Vitry i Marka Gula.

Z dniem 23 wrzes$nia 2008 Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato panéw Piotra Czapskiego i Kazimierza Marcinkiewicza
do Rady Nadzorczej Netii.
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Powofanie Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 24 czerwca 2008 r. pan Marek Gul zostat powotany na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

4.3 System kontroli programoéw akcji pracowniczych

Obecnie w Grupie Netia obowigzuje jeden plan motywacyjny (program opcji pracowniczych na akcje) zatwierdzony przez Rade
Nadzorczg w 2002 roku (“Plan”). Celem Planu jest stworzenie bodzcow, ktére zacheca, zatrzymajg i zmotywujg wysoce
wykwalifikowane osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla, pracownikéw, wspotpracownikéw, konsultantow
oraz cztonkéw zarzadu Spotki, jej podmiotdw stowarzyszonych i zaleznych do dziatania w interesie akcjonariuszy poprzez
przyznanie im opcji na akcje serii “K” Spétki nowej emisji. Z chwila wykonania opcji przyznanych uczestnikom Planu, Spétka
wyda im akcje Spotki stanowiace réwnowarto$¢ zysku z wykonanych opcji, a uczestnicy nie sa zobowigzani do dokonania
zaptaty wartosci nominalnej akgji. Liczba akcji serii K, ktére mogg by¢é wyemitowane na potrzeby Planu nie moze przekroczy¢
18.373.785 akgji.

Wykonanie Planu zostato powierzone Radzie Nadzorczej Spotki. W zakresie przewidzianym postanowieniami Planu, Rada
Nadzorcza wedtug swojego wytacznego uznania podejmuje decyzje dotyczace m.in. uczestnictwa w Planie, przydziatu opcji i
warunkéw ich wykonania. Zarzad Spotki moze przedstawiaé Radzie Nadzorczej zalecenia dotyczace uczestnictwa innych
pracownikéw w Planie.

4.4 Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2008 roku

Koszty z tytulu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych tgcznie z rezerwami na premie) osob zarzadzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta wyniosty w 2008 roku odpowiednio:

PLN
Wynagrodzenia 0s6b petnigcych funkcje cztonkéw zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2008 r.
MIFOSIAW GOAIEWSKI ......eeeieiieeiie ettt e st e ettt e e et e e e nte e e s naee e e s beeesnteaesnnaeeeanneeenseeeanneeeeanseeeans 1.858
JONAthaN EASHCK..........ooiiii e 1.624
PIOtr NESTEIOWICZ ... s 397
TOM RURNGIN ...ttt ettt ettt bt e s b e e s bt e s aee e e e sae e et e e see e e beesaneenne 1.246
5.125
Wynagrodzenia i odprawy wyptacone osobom, ktére w 2008 roku przestaty petni¢ funkcje cztonkéw zarzgdu
[ 411 (=0 - PSSR 1.853
Wynagrodzenia 0os6b petnigcych funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2008 r.
Marek Gul .......ccceceeeeeenne 59
Constantine Gonticas . 96
[ (o) 0%2= T o ] F SRS UPPPRPPY 20
RAIMONAO EGGINK.... ..ottt ettt b ettt ea e et e e b 96
Bruce Mclnroy 96
Kazimierz MarCinKIBWICZ ..............oocuiiiiiiiii e e e 20
Tadeusz RAAZIMINASKI........oooiiiiiii et se e be e 84
Pantelis Tzortzakis......... . 72
JEIOME A8 VIIY ..ot et e e et e e e e e e e e e r e e s ane e e e ne e e e eareeeennneeeeanee 59
602
Wynagrodzenia i odprawy wyptacone osobom, ktére w 2008 roku przestaty petni¢ funkcje cztonkéw Rady
NaAZOrCZE] EMITENTA ... ettt bbbttt e et e nneeseneenee 68
Wynagrodzenia oséb petnigcych funkcje cztonkéw zarzadu spoétek zaleznych w 2008 roku............occeeevieeeeniennne 823
RAZEIM ... e e e e 8.471

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie pobierajg dodatkowych wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wtadzach
jednostek zaleznych.

Dodatkowo czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sg uczestnikami Planu premiowania akcjami Netii, w ramach ktérego
niektdrzy z nich otrzymali opcje na akcje.
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Zmiany w stanie opcji przydzielonych czionkom Zarzadu Spotki w roku 2008 przedstawia ponizsze zestawienie (liczba opcji nie
w tysigcach):
Osoby, ktére na

koniec 2008
roku nie byty
Mirostaw Jonathan Piotr cztonkami
Opcje Godlewski Eastick Nesterowicz  Tom Ruhan Zarzadu Razem
Stan na poczatek okresu 10.000.000 9.271.814 - 4.000.000 - 33.271.814
Przyznane .........coccviiiiininennen. 3.334.000 1.666.500 6.666.500 1.666.500 10.000.000 13.333.500
Rezygnacja z funkcji cztonka
Zarzadu.......oeeeviieeiiiieeieeee - - - - (10.000.000) (10.000.000)
Stan na koniec okresu................. 13.334.000 10.938.314 6.666.500 5.666.500 - 36.605.314

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki nie posiadali zadnych opcji na dzien 31 grudnia 2007 r. W zwigzku z powotaniem pana
Piotra Czapskiego do Rady Nadzorczej Spétki, na 31 grudnia 2008 r., cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali 1.000.000 opcji, z
ktorych wszystkie moga zosta¢ wykonane (4.000.000 opcji przyznanych uprzednio panu Piotrowi Czapskiemu w czasie gdy
petnit funkcje cztonka Zarzadu, ktérych okres wykonania jeszcze nie uptynat, wygasto w zwigzku z rozwigzaniem z nim umowy
o prace).

Grupa Netia rozpoznaje koszty nagréd wyptacanych pracownikom w formie akgji (w tym opcji na akcje) przez okres nabywania
uprawnien. W zwigzku z powyzszym w 2008 roku koszt zwigzany z wyceng opcji przyznanych czionkom Zarzadu ksztattowat
sie nastepujaco:

Koszt opcji
PLN
MiroStaw GOAIEWSKI ......ceeeiiiiiiiiieie e e ittt e e e neaeeeas 3.443
Jonathan Eastick.. 1.624
Piotr Nesterowicz. 370
TOM RUNGN ..o e e e 1.256
Osoby, ktére zrezygnowaly z funkcji cztonka Zarzadu*....................... 2.191
10.099

*

dodatkowo w 2008 roku koszt ten zostat pomniejszony o kwote 3.609 zt przez odwrécenie kosztu dotyczgcego tych opcji,
ktore nie mogq juz zostac¢ wykonane w zwigzku z rezygnacjg ich posiadaczy

4.5 Okreslenie tacznej liczby akcji bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Netia

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Zarzadu (nie w tysigcach)
Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Tom Ruhan — cztonek Zarzadu — posiadat 253.593 akg;ji serii K.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Jonathan Eastick — czlonek Zarzadu — posiadat odpowiednio 15.000 i
25.000 akgiji serii K.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej (nie w tysigcach)

Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Raimondo Eggink — czionek Rady Nadzorczej Spoétki — posiadat 20.000
akcji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Constantine Gonticas — cztlonek Rady Nadzorczej Spotki — posiadat
odpowiednio 93.000 i 143.000 akcji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Bruce Mclnroy — cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat odpowiednio
50.000 i 150.000 akcji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Tadeusz Radziminski — cztonek Rady Nadzorczej Spoétki — posiadat 2.000
akcji Spotki.

4.6 Umowy zawarte migdzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Rada Nadzorcza Netii przyznata na podstawie umowy jednej osobie zarzadzajacej rekompensate w przypadku wypowiedzenia
umowy o prace bez waznej przyczyny przez Spoétke. Jest to jednorazowa odprawa stanowigca réwnowarto$¢ 3-krotnego
wynagrodzenia miesiecznego przewidzianego w umowie o prace, co na dzien 31 grudnia 2008 r. stanowitoby kwote 255 zt.

Ponadto umowa o prace zawarta z innym cztonkiem Zarzgdu moze by¢ wypowiedziana wytgcznie po uprzednim otrzymaniu
uchwaly Rady Nadzorczej rekomendujacej wypowiedzenie niniejszej umowy. W przypadku wypowiedzenia umowy lub
odwotania bez wyzej wymienionej uchwaty Rady Nadzorczej, Spoétka zaptaci pracownikowi odszkodowanie w wysokosci
szesciomiesiecznego wynagrodzenia. Odszkodowanie na dzieh 31 grudnia 2008 stanowitoby kwote 377 zi.
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4.7 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Netia

Zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaty opisane w punkcie 4.2 powyzej.
Zmiany organizacyjno-prawne

W zwigzku z prowadzonym procesem wewnetrznej konsolidacji spotek Grupy Netia w 2008 roku dokonano m.in. potaczenia
Emitenta z jego 2 spétkami zaleznymi Swiat Internet i Netia Wimax oraz szeregu potaczer pomiedzy spétkami zaleznymi
posrednio (szczegdétowe informacje na ten temat znajdujg sie w punkcie ,Struktura organizacyjna Grupy Netia”). Celem
wewnetrznej konsolidacji jest uproszczenie i uczynienie bardziej przejrzysta struktury kapitatowej Grupy Netia. W opinii Zarzadu
wptlynie to korzystnie na jej funkcjonowanie poprzez ograniczenie kosztéw zarzadzania Grupg Netia, w tym zmniejszenie skali
ucigzliwych dla prowadzenia dziatalnosci biezacej rozliczeh wewnatrzgrupowych.

Zmiany organizacyjne

Wszystkie opisane ponizej zmiany organizacyjne w strukturze Netii w 2008 miaty na celu rozszerzenie bazy klientéw oraz
portfela produktéw firmy, a takze poprawe zyskownosci i efektywnosci:

Pion Strategii i Rozwoju Biznesu
. Aby poprawi¢ proces zarzadzania produktami i lepiej dopasowacé go do potrzeb poszczegdlnych rynkéw, w miejsce
Departamentow: Zarzgdzania Produktami i Zarzadzania Ofertg powstaty:
o  Departament Rozwoju i Zarzgdzania Produktami Home/SOHO/SME
o  Dziat Rozwoju i Zarzadzania Produktami Corpo
o0  Departament Ustug Internetowych i Multimedialnych

Sprzedaz
. Utrzymany zostat podziat funkcji Sprzedazy na trzy rynki, z odpowiednio dopasowang strategia i podejsciem dla
kazdego z rynkéw: Corpo, SOHO/SME, Home
. Rozwigzano Dziat Marketingu Handlowego i Wsparcia Sprzedazy. Pracownicy rozliczajgcy premie i prowizje zostali
przeniesieni do Pionu Finanséw, aby odzieli¢ proces kalkulacji premii i prowizji od funkcji sprzedazy. Pracownicy
odpowiedzialni za Trade Marketing zostali przydzieleni do poszczegélnych rynkéw, gdzie beda mogli bezposrednio
wspierac¢ dziatania sprzedazowe na tych rynkach.

Obstuga Klienta
e W celu wdrozenia spéjnego strategicznego zarzadzania Obstugg Klienta utworzono nowe stanowisko — Dyrektora
Pionu Obstugi Klienta, odpowiedzialnego, za caty obszar: Front-Office, Back-Office, Telesprzedaz, Informatyczne
Systemy Wsparcia i Dziat Zarzadzania Efektywnoscia.
. Utworzono Dziat Zarzadzania Efektywnoscig Obstugi Klienta w celu poprawy efektywnosci w tym obszarze.
. Dla zwiekszenia ilosci ustug sprzedawanych przez telefon po mozliwie niskich kosztach utworzono nowy Dziat
Telesprzedazy w Bedzinie

Network /IT

. Aby wdrozy¢ spojne strategiczne zarzadzanie Siecig i IT, Dyrektorowi Technicznemu rozszerzono odpowiedzialno$¢
na caty obszar zwigzany z Technika: Projekty, Rozw¢j Insfrastruktury, Rozwdj Aplikacji, Realizacje Ustug, Dziat
Operacyjny IT, Zarzadzanie Ustugami, Logistyke i Jakos$é.

. Lepszg koordynacje projektow sieciowych i IT zapewni powstanie jednego Dziatu Projektow, w ktérym znalezli sie
wszyscy menedzerowie projektow

. Dla poprawy zarzadzania procesami logistycznymi w catej firmie, potaczono pracownikéw spetniajacych funkcje
logistyczne w jeden zespét, raportujacy bezposrednio do Dyrektora Technicznego.

e  Zakres odpowiedzialnosci Gtéwnego Dyrektora ds. Prawnych zostat rozszerzony o obszar Fuzji i Akwizycji oraz
Bezpieczenstwa

e W zwigzku z powyzszym Dziat ISP, Dziat Bezpieczenstwa oraz Biuro ds. Informacji Niejawnych przeniesiono do
Departamentu Prawnego i Akwizyciji

e W obszarze prawnym wyrozniono Zespot ds. Regulacyjnych, ktéry bedzie koncentrowat sie na zagadnieniach
zwigzanych z regulacjami.

Zasoby Ludzkie
e Dla poprawy zarzadzania szkoleniami, utworzono Zespot ds. Szkolen i Rozwoju w ramach Departamentu Zasobow
Ludzkich i Administracji
e  Aby podnies¢ efektywnos$¢ struktury organizacyjnej firmy, zatrudniono Kierownika ds. Zarzadzania Efektywnoscig
Organizacji.
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5 Gltéwni Akcjonariusze i kapital zakladowy
5.1 Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Netii (nie w tysiacach)

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2008 r. znaczne pakiety akgcji
Spétki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udziat w kapitale i liczba gtoséw obliczone na podstawie liczby akcji
stanowigcych kapitat zaktadowy Emitenta na dzien bilansowy):

Novator Telecom Poland Il S.a.r.l.

W 2008 roku Novator Telecom Poland Il S.a.r.l. zwiekszyt swoje zaangazowanie w kapitale zakladowym Spétki i posiadat
tacznie 121.784.294 akcji Spotki stanowigcych 31,28% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 31,28% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Podmioty zalezne od SISU Capital Limited

Podmioty zalezne od SISU Capital Limited posiadaly tacznie 39.043.006 akcji Spétki stanowigcych 10,03% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 10,03% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spdiki. Liczba akcji Spétki bedacych
wiasnoscig podmiotow zaleznych od SISU Capital Limited nie zmienita sie w 2008 roku.

Third Avenue Management LLC

W 2008 roku Third Avenue Management LLC zwigkszyt swoje zaangazowanie w kapitale zaktadowym Spotki i
uwzgledniajac akcje opisanego ponizej Third Avenue International Value Fund, posiadat tgcznie 93.720.763akcje Spotki
stanowigcych 24,08% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajagcych do 24,08% ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Third Avenue International Value Fund
Third Avenue International Value Fund posiadat tgcznie 19.594.034 akcje Spétki stanowigcych 5,03% kapitatu
zaktadowego Spdtki i uprawniajgcych do 5,03% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki.

Liczba akcji Spotki bedacych wtasnoscig podmiotéw zaleznych Third Avenue International Value Fund nie zmienita sie od
dnia 31 grudnia 2007 r.

5.2 Umowy, w wyniku ktorych moglyby w przyszitosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
Na podstawie planu motywacyjnego Emitent moze wyemitowa¢ maksymalnie do 18.373.785 (nie w tysigcach) akcji serii K nie

pozniej niz do 31 grudnia 2012 r. W zwiazku z wykonaniem przez niektére osoby uprawnione praw wynikajgcych z tego planu,
na dzien 31 grudnia 2008 r. Spotka wyemitowata 5.054.520 akc;ji serii K.

5.3 Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta

Pan Andrzej Radziminski posiada 1.000 (nie w tysigcach) akcji serii A1, ktére upowazniajg go do powotywania i odwotywania
cztonka Rady Nadzorcze;j.

5.4 Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréow wartosciowych Emitenta oraz ograniczenia w
zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Emitenta

Dokumenty korporacyjne Netii nie zawierajg ograniczen, ktére w znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do
Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczacych ilosci akgji.

Kazda akcja Netii uprawnia do jednego gtosu na WZA. Nie istniejg ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akcji
Spotki.

Pan Andrzej Radziminski posiada 1.000 (nie w tysigcach) akcji serii A1, ktére upowazniajg go do powotywania i odwotywania
cztonka Rady Nadzorcze;j.
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6 Inne informacje
6.1 Transakcje ze stronami powigzanymi

W ciggu roku obrotowego 2008 miaty miejsce nastepujace transakcje Emitenta ze spétkami zaleznymi i stowarzyszonymi:
- sprzedaz i zakup ustug telekomunikacyjnych,
- sprzedaz innych ustug (wynajem powierzchni oraz prowadzenie ksigg rachunkowych) spétkom zaleznym,
- sprzedaz i zakup $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych.
Przychody i koszty z tych transakcji oraz przychody z tytutu odsetek od pozyczek, ktérych taczna wartos¢ w odniesieniu do
kazdej jednostki zaleznej i stowarzyszonej przekracza 500 EUR, wyniosty odpowiednio:
Przychody z Koszty z tytutu

Przychody Koszty tytutu odsetek odsetek
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Tele2 PolSKa ......ccoceeeeeiiieeee e 19.515 (49.225) 2.061 (388)
Netia Mobile .........ooooiii e 11 - 6.715 (4.894)
P e 9.584 (1.673) - -

Szczegotowe zestawienie transakcji ze spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi znajduje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta (Nota 37).

Pozostate transakcje ze stronami powigzanymi zostaty opisane w punkcie ,Informacje o udzielonych pozyczkach i gwarancjach”

i ,Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzgdzajacym i nadzorujagcym w 2008 roku”.

6.2 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

W dniu 28 lutego 2008 r. Zarzad Netii przedstawit prognoze na rok obrotowy 2008, ktéra zostata zaktualizowana 12 sierpnia
2008 r., tj. z chwilg publikacji wynikéw za | pétrocze 2008 r.

2008 Prognoza Pierwotna Zaktualizowana

Liczba klientéw ustug szerokopasmowych > 400.000 > 400.000
Liczba klientow ustug gtosowych (we wtasnej sieci i WLR) > 580.000 > 580.000
Liczba uwolnionych weztéw LLU 100 125
Przychody (min zt) > 950 960 — 975

EBITDA (min zf)

. . 125 125
W tym poczatkowe straty zwigzane z rozwojem metod dostepu
otwartych decyzjami regulatora (np. BSA, LLU i WLR) oraz 80 80
pozyskanie 400.000 klientéw ustug szerokopasmowych
Naktady inwestycyjne (bez przeje¢) (min zt) 280 240
Naktady inwestycyjne na przejecia sieci ethernetowych (min zt) 40 60

Prognoza zaktualizowana w zwigzku z nabyciem spétki Tele2 Polska

Ponizsza prognoza dla Grupy Netia zostata opublikowana 14 pazdziernika 2008 r. i obejmuje efekt nabycia spotki Tele2 Polska:

2008 Prognoza Zaktualizowana

. . . >
Liczba klientéw ustug szerokopasmowych 400.000
Liczba klientéw ustug gtosowych (we wiasnej sieci i WLR) 1.080.000
Liczba uwolnionych weztéw LLU 125
Przychody (min zt) 1.100
EBITDA (min zi) 145
Naktady inwestycyjne (bez przeje¢) (min zt) 240
Naktady inwestycyjne na przejecia sieci ethernetowych (min zt) 30

Po sfinalizowaniu transakcji przejecia Tele2 Polska w dniu 15 wrzesnia 2008 r., Grupa Netia rozpoczeta wprowadzanie szeroko
zakrojonego projektu integracji, ktérego celem jest osiagniecie znaczacych synergii. W zwigzku z powyzszym Netia
podwyzszyta catoroczng prognoze przychoddéw z poziomu 960 min zt — 975 min zt do kwoty 1.100 min zi, natomiast prognoze
EBITDA z poziomu 125 min zt do 145 min z. Jednoczes$nie szacunki odnosnie liczby klientow gtosowych zostaty podniesione
do poziomu 1.080.000.
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Spotka podtrzymata pierwotne szacunki dotyczace liczby pozyskanych klientéw szerokopasmowych.

Prognozy naktadéw inwestycyjnych pozostaty na poziomie 240 min zi, natomiast finansowanie przeznaczone na przejecia
spotek internetowych zostato obnizone o 30 min zt ze wzgledu na mozliwe opd6znienia w zamknigciu kilku negocjowanych
transakcji nabycia takich spoétek.

Aktualizacje prognozy na rok 2008

Dzieki lepszemu niz spodziewany postepowi w realizacji zatozen operacyjnych w IV kw. 2008 r., w dniu 12 grudnia 2008 r.
prognoza EBITDA za 2008 r. zostata podwyzszona z kwoty 145 min zt do kwoty 160 min zt. Ponadto, poniewaz Netia nie byta w
stanie naby¢ na satysfakcjonujgcych warunkach pewnych sieci ethernetowych, obnizyta prognoze naktadéw inwestycyjnych na
przejecia tych sieci w 2008 r. z kwoty 30 min zt do kwoty 24 min zt.

W zwigzku z zamknigciem w dniu 22 grudnia 2008 r. transakcji nabycia spétki Air Bites Polska Sp. z 0.0. za kwote 21,6 min zt,
Netia podwyzszyta prognoze naktadéw inwestycyjnych na przejecia sieci ethernetowych w 2008 r. z kwoty 24 min zt do kwoty
45 min zt. Réwnoczesnie, w zwigzku z zamknieciem ww. akwizycji i pozyskaniem 24,5 tys. nowych klientéw Netia podwyzszyta
prognoze liczby klientdow ustug szerokopasmowych na koniec 2008 r. z poziomu 385.000 do 410.000.

Ostateczne wyniki finansowe i operacyjne Grupy Netia w 2008 roku nie réznity sie znaczaco od powyzszych prognoz.

6.3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Badania sprawozdan finansowych Netii oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Netia za lata 2007-2008
zostaty przeprowadzone przez spotke Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 30 marca 2007 r.

taczng wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajagcego z umoéw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz z innych tytutéw przedstawia ponizsze
zestawienie:

Tytut 2008 2007

Badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych ...............cccccceiiiins 384 213
Przeglad jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych ... 362 320
POZOState USHUGI......c.eieiiee e 71 76
RAZEM ... e 817 609

Wynagrodzenie za 2008 r. po raz pierwszy obejmuje przeglad i badanie Tele2 Polska.

6.4 Stosowanie tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oswiadcza, iz w 2008 roku Spétka przestrzegata zasad tadu korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW”. Zgodnie z deklaracjg przedstawiong przez Spoétke w raporcie biezacym z dnia 28 lutego 2008 r.
w zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 1 stycznia 2008 roku ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW” Zarzad Sp&tki
oswiadcza, iz doceniajgc znaczenie zasad tadu korporacyjnego zawartych w tym dokumencie oraz role jaka zasady te
odgrywajg w umacnianiu transparentnosci spoétek gietdowych, dotozyt wszelkich staran aby zasady o ktérych mowa powyzej
byly stosowane w Netii w jak najszerszym zakresie. Wedtug jak najlepszej wiedzy Zarzadu w 2008 roku zadna z zasad
zawartych w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW” nie zostata przez Spotke naruszona. Wszystkie zasady byty
przez Spétke stosowane zgodnie z ich brzmieniem zamieszczonym w przedmiotowym zbiorze.

6.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Transakcje terminowe

W celu ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z planowanymi ptatnosciami zobowigzan inwestycyjnych, ktére sa
wyrazone w walucie obcej, w styczniu i lutym 2009 roku Spétka zawarta transakcje terminowe zakupu walut na taczng kwote
21.650 USD oraz 15.180 EUR z terminami realizacji w ciagu 2009 roku.

Rejestracja jednostki zaleznej (nie w tysiacach)

W dniu 30 stycznia 2009 r. jednostka zalezna od Spétki, Netia UMTS Sp. z o.0. (,Netia UMTS”), zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym. Netia objeta 100 udziatéw spétki Netia UMTS (po cenie nominalnej wynoszacej 50 zt za udziat)
stanowigcych 100% kapitatu zakltadowego spétki Netia UMTS i uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikow
Netia UMTS. Wptaty na kapitat zaktadowy Netia UMTS dokonano ze $rodkéw wiasnych Spétki. Wartos¢ ewidencyjna udziatéw
Netia UMTS w ksiegach rachunkowych Spétki wynosi 5.000 zt. Nabycie powyzszych udziatéw bedzie traktowane przez Netie
jako inwestycja dlugoterminowa.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)
Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Netii SA w sprawie pofaczenia
W ramach projektu integracyjnego w dniu 11 lutego 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Netii podjeto
uchwate o potaczeniu Netii z Tele2 Polska. Potaczenie spétek wplynie pozytywnie na wyniki operacyjne Grupy Netia

umozliwiajac obnizke kosztdw administracyjnych, utatwi proces catkowitego ,rebrandingu” Tele2 Polska na marke Netii oraz
integracje operacyjna.

Warszawa, 23 lutego 2009 r.

Mirostaw Godlewski Piotr Nesterowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Jonathan Eastick Tom Ruhan

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gtéwny Dyrektor Finansowy
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