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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Grupy Netia

Okres Okres Okres Okres
dziewieciu dziewieciu dziewieciu dziewigciu
mi 'ry mi 'ty mi 'Yy mi ',y
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy .........cccccooiriiiiiiiiiieiicnc e 752.112 615.531 219.614 160.654
Strata operacyjna .........cccocveerereeiene. (85.023) (58.873) (24.826) (15.366)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem ............ccccceeeiiniiiiinennn. 242.698 (167.972) 70.867 (43.841)
Zysk / (Strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy Emitenta . 240.701 (169.582) 70.284 (44.261)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne............... 106.484 186.397 31.093 48.650
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej. 174.211 (286.157) 50.869 (74.687)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;..... (102.733) 4.642 (29.961) 1.212
Aktywa razem............. 2.260.204 2.016.734 663.147 533.881
Zobowigzania razem ............... 322.883 186.178 94.735 49.287
Zobowigzania dtugoterminowe.... 26.530 15.839 7.783 4.193
Zobowigzania Krotkoterminowe............ccocvveviiie e, 296.353 170.339 86.952 45.094
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta........... 1.937.321 1.824.088 568.412 482.881
Kapitat zaktadowy..........cceeeveiiiiiiiiiiieeeeee e 389.277 389.277 114.214 103.051
Liczba akcji na dzien bilansowy (nie w tysigcach) 389.277.294 389.167.839 389.277.294 389.167.839
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysigcach) .........ccccc.ccue.e... 389.277.294 389.200.716 389.277.294 389.200.716
Srednia wazona liczba akji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysigcach) ................. 389.277.294 389.310.171 389.277.294 389.310.171
Podstawowy zysk / (strata) na jedng akcje zwykig
(nie W tySigeach) ..o 0,62 (0,44) 0,18 (0,11)
Rozwodniony zysk / (strata) na jedng akcje zwyktg
(nie W tySIgCaCK) .....eeiieiiiiieiicce e 0,62 (0,44) 0,18 (0,11)
Wybrane dane finansowe Emitenta
Okres Okres Okres Okres
dziewieciu dziewieciu dziewieciu dziewieciu
miesiecy miesiecy n ecy n ecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze Sprzedazy ...........ccocceceiiieeneneeiencee e 689.895 562.983 201.447 146.939
Strata operacyjna.................... (74.386) (40.002) (21.720) (10.441)
Strata przed opodatkowaniem (88.112) (37.277) (25.728) (9.729)
Strata NEHO.......coiiiieie e (88.112) (36.419) (25.728) (9.505)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnei............... 38.283 176.979 11.178 46.192
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej. (31.922) (278.631) (9.321) (72.723)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;..... 148.992 4.926 43.505 1.286
Aktywa razem............. 2.424.237 2.172.882 711.275 575.217
Zobowigzania razem............... 543.595 180.478 159.492 47.778
Zobowigzania dtugoterminowe.... 262.489 13.681 77.015 3.622
Zobowigzania Krotkoterminowe.............coocvveeiiiciriie e 281.106 166.797 82.477 44.156
Kapital WEaSNY ........c.oooiiiiiiii e 1.880.642 1.992.404 551.783 527.439
Kapitat zaktadowy...........cccooeeiiiiniicee 389.277 389.277 114.214 103.051
Liczba akcji na dzien bilansowy (nie w tysigcach) 389.277.294 389.167.839 389.277.294 389.167.839
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysigcach) .........c..c.ccueeee... 389.277.294 389.200.716 389.277.294 389.200.716
Srednia wazona liczba akgji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysigcach) ................. 389.277.294 389.310.171 389.277.294 389.310.171
Podstawowa strata na jedng akcje zwyktg (nie w tysigcach).... (0,23) (0,09) (0,07) (0,02)

Rozwodniona strata na jedng akcje zwyktg (nie w tysigcach)... (0,23) (0,09) (0,07) (0,02)



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien i za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.
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o GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

31 grudnia 30 wrzesnia
Nota 2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate, netto ...........ccceeveieeiiiieiee e 4 1.408.597 1.376.389
Wartosci niematerialne...........ccocoooveiinieiinieceee e 267.946 395.196
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ..............ccceceee. 6 150.435 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ............... 2.162 563
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy .............cccccoeeneenen. 10 4.938
Naleznosci diugoterminowe . 250 277
Pozostate aktywa finansSowe ............cccceeiieiiiiiiiiiieie e - 1.227
Rozliczenia miedzyokreSowe ............ccoocveiiiiiiiiiicniieenee e, 5.667 15.686
Aktywa trwate razem ... 1.835.067 1.794.276

Aktywa obrotowe
ZAPASY ... e 2.903 3.778

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci .... 127.339 171.692
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb
PrAWNYCR ...ttt e 22 34
Rozliczenia migdzyokresowe ...............ccccceiiiiiiiiicicice. 10.899 17.872
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania...... - 2.873
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..............cc.ccoevrueueveveeerennnnns 57.700 232.736
198.863 428.985
Aktywa przeznaczone do Sprzedazy ..........ccccceveeeeeeencieeenineenns 36.721 36.943
Aktywa obrotowe razem ................cccocoiiiiiii 235.584 465.928
AKLYWA razem............oooiiiiiiiiiiieiec e 2.070.651 2.260.204

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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o GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS (cd.)
na dzien 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 31 grudnia 30 wrzesnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
KAPITAL WELASNY
Kapitat zakladowy..........cccciiiiiiiiiiie 7 389.277 389.277
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng
BKCH e 1.641.398 1.556.489
Pozostaty kapitat zapasowy zwigzany z bytg inwestycjg
W jednostke stowarzyszong..........ccccceeeviciiiiiee e 40.102 -
Pozostaty kapitat rezerwowy ...... 14.251 22.704
Niepodzielony wynik finansowy .. (356.759) (31.149)
Kapitat wltasny razem ... 7 1.728.269 1.937.321
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki.......... 8 87.344 -
Rezerwy na zobowigzania.......... 97 -
Przychody przysztych okresow...........ccoceeiiieeiiieneninenn. 8.567 7.901

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.954 15.005

Pozostate zobowigzania finansowe............ccccceeeeeeviieecviinens - 340
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe ... 3.454 3.284
Zobowigzania dlugoterminowe razem 101.416 26.530
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania................. 219.486 268.793
Kredyty i POZYCZKI.....ccuueiiiiieiiiieeeieee e 8 7.397 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb

PrAWNYCR ...ttt ee e e e e e ae e e e e e ereeeanes 154 31
Rezerwy na zobowigzania....... 562 2.080
Umowa gwarangcji finansowe; ..... 435 -
Przychody przysztych okreséw................ 12.932 25.449
Zobowiazania krétkoterminowe razem.................c.cccoeeee 240.966 296.353
Zobowigzania razem..............ccoceeeiiiiiieiie e 342.382 322.883
Kapitat wtasny i zobowigzania razem...................c.cc.occee 2.070.651 2.260.204

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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. . GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A. i
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres dziewieciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przychody ze sprzedazy..........ccccoviiiiiiieciiieeeen.
Przychody ze sprzedazy generowane przez
grupe aktywow przeznaczonych do sprzedazy ...

Przychody ze sprzedazy razem................c..........

Koszt wlasny sprzedazy ...........cccooceeeiiiiiiiiecennnn.
Zysk na sprzedazy

Koszty sprzedazy i dystrybucji..........ccocovverveeennnen.
Koszty 0golnego zarzadu ..........ccccceeeevieeenineeennnen.
Pozostate przychody
Pozostate KoSzty.........ccoeriiiiiiiiiiiicieee
Pozostate zyski / (straty) netto..........c.ccccoiriiiennne
Strata operacyjna .............cccoceeiiiiiiene e

Przychody finansowe............cccoocveiiiiiiiineciiccee
Koszty finansSowe. ..........ccoviiieiiiiiieiiceee e
Zysk na sprzedazy jednostki stowarzyszonei.........
Udziat w stracie jednostki stowarzyszone................
Zysk | (Strata) przed opodatkowaniem...............

Podatek dochodowy ..........cccooiiieiiiiiiiiiiee e,
Zysk / (Strata) netto.............cocceviiiiiin

z tego przypadajacy na:
- akcjonariuszy Netii .........ccoceviiiiiiiiinie e
- akcjonariuszy mniejszosciowych...........cccocveenne

Zysk | (Strata) na jedna akcje zwykla
przypadajaca na akcjonariuszy Netii
(wyrazona w zt na jedng akcje)
- POASTAWOWA ...coeveiiiiiiiiie e
= TOZWOANIONA ..ottt

Nota Okres trzech Okres dziewigciu Okres trzech Okres dziewigciu
miesiecy miesigcy miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 r. 2007 r. 2008 r. 2008 r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

191.569 569.829 271.159 743.338

3 13.990 45.702 - 8.774

205.559 615.531 271.159 752.112
(159.444) (468.470) (197.439) (570.790)

46.115 147.061 73.720 181.322
(54.279) (135.815) (65.279) (182.896)
(35.629) (106.826) (34.432) (101.650)

6.704 36.317 2.520 6.090
- (4.764) (22) (73)

1.375 5.154 779 12.184

(35.714) (58.873) (22.714) (85.023)

339 3.349 3.696 8.414
(42) (103) 592 (11.449)

6 - - (46) 353.381
(43.733) (112.345) - (22.625)

(79.150) (167.972) (18.472) 242.698
(1.393) (1.383) (114) (1.997)

(80.543) (169.355) (18.586) 240.701

(80.642) (169.582) (18.586) 240.701

99 227 - -

(80.543) (169.355) (18.586) 240.701

(0,21) (0,44) (0,05) 0,62

(0,21) (0,44) (0,05) 0,62

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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o i GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres dziewieciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

Saldo na 1 stycznia 2007 . ..............

Zabezpieczenia przeplywow

pienieznych, po opodatkowaniu......

Zysk z tytutu rozwodnienia udziatéw

w jednostce stowarzyszonei............

Ro6znica pomiedzy ceng zakupu a
wartoscig ksiegowg kapitatow
nabytych od akcjonariuszy

mniejSzoSCiOWYCh ........cccceveevencnne.

Przychody netto ujete bezposrednio

w kapitale wlkasnym...........c.ccccocennene

Zysk / (Strata) netto........cceceeveienne

Suma przychodéw / (kosztéw)

ujetych zaokres.............ccccennen.

Program opcji na akcje dla
pracownikow:

- warto$¢ swiadczen pracownikow ....
- emisja akgji serii K.........cooeeveinnnns
Koszty emisji ......cccooeeririeniiicncccnns

Nabycie udziatéw od akcjonariuszy

mniejszoSCiowych.........ccoceveeeencnene
Pokrycie straty za 2006 r. ..................

Saldo na 30 wrzesnia 2007r. ...........

Saldo na 1 stycznia 2008r. ...............

Zabezpieczenia przeplywow

pienieznych, po opodatkowaniu.......

Zysk z tytutu rozwodnienia udziatéw

w jednostce stowarzyszone.............

Przychody netto ujete bezposrednio

w kapitale wlasnym...........ccccoeeee.

ZysK Netto .....eeeeiirieeee e

Suma przychodéw / (kosztéw)

ujetych za okres.............ccccoeeeeenen.

Program opcji na akcje dla
pracownikow:

- warto$¢ swiadczen pracownikow ....

Sprzedaz inwestycji w jednostke

StOWarzysSzong.......cccceeeeeevueenuieninenne
Pokrycie straty za 2007 r. .......cccceneee

Saldo na 30 wrzesnia 2008r. ............

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Netii Kapitaty Kapitat
Kapitat zapasowy mniejszosci wilasny
Nota Nadwyzka Pozostaty razem
wartosci kapitat
emisyjnej zapasowy
nad zwiazany z bylg
wartosciag inwestycja w Pozostaly  Niepodzielony
Kapitat nominalng jednostke kapitat wynik
zaktadowy akcji stowarzyszong rezerwowy finansowy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
389.168 1.666.216 143.218 29.644 (283.248) 6.902 1.951.900
- - - (563) - - (563)
3 - - 40.102 - - - 40.102
5 - - - - (39) - (39)
- - 40.102 (563) (39) - 39.500
- - - - (169.582) 227 (169.355)
- - 40.102 (563) (169.621) 227 (129.855)
7 - - - 9.245 - - 9.245
109 215 - (324) - - -
B (73) B B - - (73)
- - - - - (661) (661)
- (24.960) (143.218) (28.162) 196.340 - -
389.277 1.641.398 40.102 9.840 (256.529) 6.468 1.830.556
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Netii Kapitaty Kapitat
Kapitat zapasowy mniejszosci wiasny
Nota Nadwyzka Pozostaty razem
wartosci kapitat
emisyjnej zapasowy
nad zwigzany z byta
wartoscia inwestycja w Pozostaly  Niepodzielony
Kapitat nominalng jednostke kapitat wynik
zaktadowy akcji stowarzyszong rezerwowy finansowy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
389.277 1.641.398 40.102 14.251 (356.759) - 1.728.269
- - - (284) - (284)
3 - - 9.530 - - - 9.530
- - 9.530 (284) - - 9.246
- - - - 240.701 - 240.701
- - 9.530 (284) 240.701 - 249.947
7 - - - 8.312 - - 8.312
6 - - (49.632) 425 - - (49.207)
7 - (84.909) - - 84.909 - -
389.277 1.556.489 - 22.704 (31.149) - 1.937.321

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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o i GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A. .
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres dziewieciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Okres dziewigciu Okres dziewigciu

Nota miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;:
Zysk | (Strata) netto (169.355) 240.701
Korekty razem:
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych ...... 211.878 198.088
Odpisy z tytutu utraty warto$ci okreslonych aktywéw trwatych - 73
Udziat w stracie bytej jednostki stowarzyszonej ...................... 6 112.345 22.625
Odroczony podatek dochodowy ...................... 999 1.621
Odsetki naliczone od kredytéw bankowych.. - 7.040
Pozostate odsetki naliczone ......................... - 301
Umowa gwarancji finanSowe] ...........ccceecveeviiniiieiiencieeneciieene (5.707) (435)
Odsetki naliczone od POZYCzZekK ..........ccccceevviineeiiieniinieeien (34) (20)
Swiadczenia w formie akcji whasnych .............cccccveueveveerennnes 9.245 8.312
Zyski / (straty) z tyt. wyceny aktywow / zobowigzan
fINANSOWYCH ..ot (21) (197)
Korekty z tyt. wyceny pozostatych naleznosci w warto$ci
oL To b4 1T =Y S - (184)
Ro6zZnice KUrsowe ..........cccoeevieiiiciieinicnccee 52 2.640
Zysk na sprzedazy jednostki stowarzyszone;j.. - (353.381)
Zysk na sprzedazy grupy aktywow..................... - (5.093)
Zysk na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych . (1.585) (5.990)
Obnizenie ceny nabycia udziatdw............cccceeniiiiiiniinieeen (1.940) -
Zmiana kapitatu obrotowego............ccceveviiieniiiiienicceeeee 30.520 (9.617)
Wplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej.............. 186.397 106.484
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej:
Zakup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.......... (177.576) (187.361)
Sprzedaz $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych..... 4.778 8.242
Sprzedaz grupy aktywow - 6.000
Inwestycja w bytg jednostke stowarzyszong.............ccceeeueenee. 6 (101.106) (8.124)
Sprzedaz jednostki stowarzySzonej..........ccccveevveeeviieeeniieeenns 6 - 453.770
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych, po
uwzglednieniu przejetych srodkéw pienigznych................... 5,10 (27.238) (98.708)
Sprzedaz aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik fin@NSOWY..........cccevieiiiiiiiiiieenieee 14.777 -
Sptata pozyczek i odsetek .........ccooeiriiiiiiiiin 208 392
(Wyptywy) / Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci
INWESEYCYJNE] ... (286.157) 174.211
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;:
Koszt €misji @KCji .....eevveeiviiiiiiiieie e (73) -
Sptata zobowigzan z tyt. leasingu finansowego .. (284) (1.723)
Otrzymane kredyty........cccooeeviiiiiiiieniieieeieeee 5.000 85.000
Sptata zobowigzan z tyt. pozyczek.................. - (180.196)
Sptata zobowigzan z tyt. odsetek od pozyczek ............ccceeeuee - (5.814)
Wykup obligacji zwigzanych z warrantami.............cccccceeeeenee. (1) -
Wptywy / (Wyptywy) pieniezne netto z dziatalnosci
fINANSOWE] ..o 4.642 (102.733)
(Zmniejszenie) / Zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych... (95.118) 177.962
Zyski / (Straty) z tytutu wyceny srodkow pienieznych w
walutach obcych...........cccoooiiiiii (52) (2.923)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu............. 143.586 57.697
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu........... 48.416 232.736

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Spotka i Grupa Netia

Netia S.A. (zwana dalej "Emitentem”, "Netig" lub "Spdtka") zostata utworzona i zarejestrowana w Polsce w 1990 roku jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W roku 1992 dokonano zmiany formy prawnej i Emitent zostat przeksztatcony w spotke
akcyjng. W 2003 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki zaaprobowato zmiane firmy, pod jaka dziatat Emitent z “Netia
Holdings S.A.” na “Netia S.A.”. Siedziba Spétki znajduje sie w Polsce, w Warszawie przy ulicy Poleczki 13. Emitent wraz ze swoimi
spotkami zaleznymi (,Grupa Netia”) jest najwiekszym alternatywnym operatorem $wiadczacym przewodowe ustugi telefoniczne w
Polsce.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia
2008 r. zawiera dane finansowe Emitenta i jego spétek zaleznych.

Jednostka dominujgaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000041649. Jednostce dominujacej
nadano numer statystyczny REGON 011566374.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Grupa Netia swiadczy réznorodne gtosowe ustugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji danych. Ustugi te obejmujg gtosowe
potaczenia telefoniczne (w tym: potgczenia miedzystrefowe, potgczenia miedzynarodowe i potgczenia do sieci komérkowych), sie¢
cyfrowg z integracjg ustug (,ISDN”), ustugi Voice over Internet Protocol (,VolP”), poczte gtosowa, komutowany i staty dostep do
Internetu, dzierzawe taczy i transmisje danych oraz ustugi Frame Relay i MPLS. Ponadto Grupa Netia $wiadczy ustugi hurtowe (w
tym terminacje potaczen przychodzacych, wynajem kanalizacji teletechnicznej i ciemnych widkien $wiattowodowych oraz ustugi
kolokacji), ustugi sieci inteligentnej (ustugi potaczehn bezptatnych i z podziatem optaty oraz ustugi audiotekstowe) oraz ustuge
szerokopasmowego dostepu do Internetu w technologii ADSL.

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. jednostki zalezne od Emitenta, Netia WiMax S.A. (prawnie potaczona z Netig w 2006 r.) i Netia
WiMax Il S.A. (od listopada 2006 r. dziatajgca pod nazwg “Netia WiMax S.A.”, “Netia WiMax”, potaczona z Netig w pazdzierniku
2008 r.) odebraty decyzje regulatora o rezerwacjach czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz. Poczawszy od 2006 roku Spotka
wykorzystuje te czestotliwosci w celu oferowania ustug szerokopasmowej transmisji danych i gtosu opartych na technologii WiMAX.

Korzystajagc z nowych mozliwosci pojawiajacych sie w zwigzku z poprawg otoczenia regulacyjnego Spétka zawarta z
Telekomunikacjg Polskg S.A. (,TP SA”) umowe dotyczaca dostepu typu bitstream i w styczniu 2007 r. rozpoczeta sprzedaz ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu poprzez sie¢ TP SA W trzecim kwartale 2007 r. Spotka rozpoczeta sprzedaz ustug
gtosowych dla klientéw TP S.A., ktorzy majg wnosi¢ optaty zaréwno abonamentowe jak i za potaczenia na rzecz Netii. Netia zas
ponosi opfaty za wynajem taczy na rzecz TP SA zgodnie z decyzjg UKE dotyczacg hurtowego dostepu do abonamentu (WLR). W
2008 roku Netia rozpoczeta instalacje wtasnych urzgdzen w salach kolokacyjnych TP SA korzystajac z regulowanego dostepu do
lokalnej petli abonenckiej (LLU) i rozpoczeta przytaczanie klientéw poprzez te forme regulowanego dostepu.

W dniu 15 wrzes$nia 2008 r. Spétka nabyta Tele2 Polska Sp. z 0.0. (“Tele2 Polska”) (zob. Nota 5), spotke swiadczacq ustugi
gtosowe i szerokopasmowe na terenie catego kraju w oparciu o regulowany dostep do sieci TP SA, tacznie z WLR i BSA.

Grupa Netia rozwija rébwniez swojg wtasng sie¢ oraz baze klientdw nabywajac lokalne spotki internetowe. W ciggu 2007 roku
Grupa Netia nabyta 12 takich spétek z taczng liczbg 35.294 (nie w tysigcach) klientéw. Kolejne trzy spétki (zob. Nota 5) zostaty
nabyte w okresie dziewieciu miesiecy 2008 roku z taczna liczba klientéw 12.532 (nie w tysigcach).

Majac na uwadze dalsze poszerzanie oferty produktowej poprzez wprowadzenie ustug konwergentnych, Grupa Netia zaczeta
$wiadczy¢ ustugi telefonii komoérkowej we wrzesniu 2008. Netia $wiadczy ustugi telefonii komoérkowej na podstawie Umowy
Swiadczenia ustug mobilnych zawartej z P4 Sp. z o0.0. (,P4”), ktéra umozliwia Netii hurtowe nabywanie ustug telefonii komorkowe;j
od P4 i ich odsprzedaz pod wtasng marka.

W kwietniu 2008 roku Spétka sprzedata mniejszosciowy pakiet udziatéw w P4. Ponadto, w marcu 2008 r., Grupa Netia zawarta
umowe sprzedazy czesci aktywdw zwigzanych z terminacjg ruchu migdzynarodowego.

Grupa Netia oferuje réwniez, za posrednictwem jednostki zaleznej UNI-Net Sp. z o. 0., instalacje i dostawe wyspecjalizowanych
ustug tacznosci radiowej (ustugi trunkingowe) na terenie catego kraju.

Poczawszy od lipca 2000 roku, akcje Spétki sg notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (,WGPW”). Akcje
Spétki wechodzg w sktad mWIG40 (indeksu Srednich spdtek). Netia podlega obowigzkom informacyjnym dotyczacym wszystkich
spotek notowanych na WGPW.

Obecna sytuacja finansowa

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Netia wykazuje kapitat wiasny w kwocie
1.937.321 zt oraz nadwyzke aktywdéw obrotowych nad zobowigzaniami krotkoterminowymi w kwocie 169.575 zt. Zgodnie z nowg
strategig ogtoszong w kwietniu 2007 r., Spotka zamierza inwestowac gtéwnie w rozwdj ustug szerokopasmowych w zwigzku z czym
oczekuje ujemnych przeptywow pienieznych do roku 2010. Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. Grupa Netia posiadata 232.736 zt Srodkow
pienieznych oraz mozliwosé dokonania wyptat z umowy kredytowej w wysokosci 275.000 zt. We wrzes$niu 2008 r.Spétka zaptacita
31.385 EUR za nabycie udziatébw w Tele2 Polska . Ponadto Spétka jest uprawniona do pozyskania dodatkowego finansowania
udzielanego przez konsorcjum bankéw w kwocie 100.000 zt przeznaczonych na sfinansowanie nabycia Tele2 Polska. W zwigzku z
powyzszym, Zarzad Spoétki uwaza, ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na istotng niepewnosé, co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Netia.
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2. Przyjete zasady rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia

Od 1 stycznia 2005 r. Netia, jako spdtka, ktorej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami, (,Ustawa o
rachunkowosci”), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska ("UE”). Na 30 wrzes$nia 2008 r. miedzy tymi
zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,IASB”) nie wystepujg zadne réznice,
ktore miatyby wptyw na zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe Netia.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci przyjete przy
sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami
przyjetymi przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci stosowanych od dnia 1 stycznia 2008 r. Niniejsze $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych
i powinno byé odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2007 r.

Niektére jednostki Grupy (nabyte w roku 2008) prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w
celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych wszystkich jednostek nalezacych do Grupy Netia sa wycenione w walucie
podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktorym dziata jednostka (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdania
finansowe prezentowane sg w polskich ztotych (,zt” lub ,PLN”), ktére dla Spétki sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacii.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, po uwzglednieniu efektu inflacji (zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”), ktéra
wystepowata w Polsce do konca 1996 roku, za wyjatkiem aktywoéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy. W czasie wystepowania hiperinflacji odpowiednie pozycje niepieniezne podlegaty przeszacowaniu w oparciu o wskaznik
inflacji i tak ustalone wartos$ci staty sie kosztem historycznym w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga uzycia pewnych szacunkéw
ksiegowych i przyjmowania zatozen, co do przysztych zdarzen. Obszary, w ktérych zatozenia te mialy istotne znaczenie dla
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujg rzeczowe aktywa trwate
(oszacowanie wartosci odzyskiwalnej oraz okresu uzytkowania aktywéw trwatych), relacje z klientami (oszacowanie przysziych
korzysci ekonomicznych wynikajacych z nabytych uméw), podatek odroczony (oszacowanie przez Zarzad przysztych wynikow
podatkowych Spoétki) .

Koszty, ktére powstajag w sposéb nierébwnomierny w ciggu roku obrotowego, rozlicza sie w czasie w $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych tylko w przypadku, gdy nalezatoby je takze rozliczyé w ten sposéb na koniec roku obrotowego.

Grupa Netia posiada tylko jeden segment dziatalnosci — telekomunikacyjny. Grupa Netia prowadzi dziatalno$¢ w jednym
obszarze geograficznym, jakim jest terytorium Polski. W zwigzku z niewielkim rozmiarem dziatalnosci radiokomunikacyjnej, Grupa
Netia nie traktuje jej jako odrebnego segmentu.

Dziatalnosc¢ operacyjna Emitenta i Grupy Netia nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.
Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. Grupa Netia zmienita okresy uzytkowania sktadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i w rezultacie pozostaty okres umorzenia niektérych skfadnikow zostat
w wiekszosci przypadkéw wydtuzony. Roczne stawki amortyzacyjne tych skladnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

niematerialnych zostaty odpowiednio zmienione.

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne zmiany warto$ci szacunkowych:
Zwiekszenie /

(Zmniejszenie) Odnosne
amortyzacji zmniejszenie
rozpoznane w amortyzaciji za
okresie pozostaty okres
Aktywa trwate Gtéwne zmiany okresu uzytkowania biezacym 2008 r.
(PLN) (PLN)
Sieé telekomunikacyina - okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
Yl wydtuzony do korica 2009 r. (5) (0)
Urzadzenia telekomunikacyine - okres uzytkowania niektérych sktadnikow zostat
a V) wydtuzony do korica 2009 r. (1.708) (267)
- okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
skrécony do konca 2008 r. 2.535 157
Maszvny i urzadzenia - okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
yny T urza wydtuzony do korica 2009 r. (154) 12
Aktywa trwate razem 668 (98)
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Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw

Nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardéw sg obowigzkowe dla Grupy w roku obrotowym
konczacym sig 31 grudnia 2008 r.:

- KIMSF 11, “Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych”, obowigzujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 marca 2007 r. lub pdzniej. Interpretacja ta nie miata wptywu na sprawozdawczo$¢ Grupy Netia.

- KIMSF 12, “Umowy na ustugi koncesjonowane”, obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 r.
lub pdzniej. Interpretacja ta nie miata wpltywu na sprawozdawczos¢ Grupy Netia. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego KIMSF 12 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot Europejskich.

- KIMSF 14, “MSR 19 — Aktywa wynikajace z programéw okreslonych s$wiadczen i wymogi minimalnego finansowania”,
obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 r. lub pdzniej. Interpretacja ta nie miata wptywu na
sprawozdawczosé Grupy Netia. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego KIMSF 14 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Komisje Wspolnot Europejskich.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktére nie sg obowigzujace w roku

2008 i ktorych Netia nie zdecydowata sie zastosowac wczesniej, zostaty juz opublikowane:

- KIMSF 13, “Programy lojalnosciowe”, obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 r. lub pdzniej.
KIMSF 13 zawiera wytyczne dla jednostek przyznajacych swoim klientom nagrody w ramach stosowanych programow
lojalnosciowych (takie jak “punkty” lub ,mile”). W szczegdlnosci, KIMSF 13 wyjasnia, jak takie jednostki winny ksiggowa¢ swoje
zobowigzania do dostarczenia darmowych badz tanszych ustug lub towaréw (“nagréd”) klientom, ktérzy zdobywaja ,punkty” w
ramach programoéw lojalnosciowych. Zarzad nie uwaza, by ta interpretacja miata zastosowanie do dziatalnosci Grupy Netia. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego KIMSF 13 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje
Wspdlnot Europejskich.

- MSSF 8, ,Segmenty operacyjne”, obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sige 1 stycznia 2009 r. lub poézniej.
MSSF 8 zastepuje MSR 14. Wedlug MSSF 8 segmenty dziatalnosci sg elementami jednostki, ktére podlegajg regularnym
przegladom przeprowadzanym przez kierownictwo jednostki. Pozycje wykazywane sg na podstawie sprawozdawczo$ci
wewnetrznej. Zarzad obecnie weryfikuje wptyw MSSF 8 na sprawozdanie finansowe Grupy Netia.

- MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zewnetrznego”, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana odnosi sie do podejscia ksiegowego dla kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére
mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywdw, ktéry wymaga znaczacego
okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W ramach tej zmiany usunieto
mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym je poniesiono. Zgodnie z
nowym wymogiem Standardu koszty te powinny by¢ kapitalizowane. Zmieniony standard nie ma zastosowania do
dostosowywanych aktywoéw, ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej, nie dotyczy réwniez zapaséw produkowanych w
sposob rutynowy lub w duzych ilosciach w sposéb powtarzalny, nawet jesli produkcja ta zajmuje dtuzszy okres. Zarzad uwaza,
ze zastosowanie zmiany do MSR 23 nie begdzie miato istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Grupy Netia. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmieniony MSR 23 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie
Europejska.

- MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana ta wprowadza wymaég taczenia w grupy pozycji o podobnych cechach, jak rowniez
prezentacji catosciowego rachunku zyskoéw i strat. Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmienionego MSR 1 na sprawozdawczos$¢
Grupy Netia. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmieniony MSR 1 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

- MSSF 3 (zmiana) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmienione
standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i nakladajg obowigzek stosowania modelu jednostki gospodarczej.
Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmienionych standardéow na sprawozdawczo$¢ Grupy Netia. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmieniony MSSF 3 i MSR 27 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez
Unig Europejska.

- MSSF 2 (zmiana) “Pfatnosci w formie akcji” , obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard precyzuje terminy ,warunki nabywania uprawnien” oraz ,anulowanie uprawnien.
Zarzad obecnie weryfikuje wplyw zmienionego standardu na sprawozdawczo$¢ Grupy Netia. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmieniony MSSF 2 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie
Europejska.

- MSR 32 (zmiana) “Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych”, obowigzujace dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony MSR 32 odnosi sie do klasyfikacji
niektérych instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy oraz do instrumentéw (lub ich sktadnikéw), obejmujacych zobowigzania
do dostarczenia innej jednostce proporcjonalnej czesci aktywdéw netto jednostki w momencie jej likwidacji. Zmieniony MSR 1
wprowadza wymog ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych z opcja sprzedazy
zaklasyfikowanych do kapitatu wiasnego. Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmienionych standardéw na sprawozdawczos$c¢
Grupy Netia. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienione MSR 32 i MSR 1 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

- KIMSF 15, "Umowy na budowe nieruchomosci ", obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r.
lub pdzniej. KIMSF 15 precyzuje kiedy i w jaki sposéb winny zosta¢ rozpoznane przychody ze sprzedazy czesci nieruchomosci
oraz zwigzane z nimi koszty jezeli umowa pomiedzy developerem a nabywcg zostanie zawarta przed ukonczeniem budowy
nieruchomosci. Ponadto, interpretacja zawiera wytyczne co do okreslania standardu, ktéremu podlega zawarta umowa
(MSR 11 lub MSR 19) . Zarzad nie uwaza, by ta interpretacja miata zastosowanie do dziatalno$ci Grupy Netia. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 15 nie zostala jeszcze zatwierdzona przez
Komisje Wspolnot Europejskich.
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- KIMS 16, "Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych", obowigzujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008 r. lub poézniej. KIMSF 16 zawiera wytyczne co do: (i) okreslania ryzyk walutowych,
kwalifikujacych sie do rachunkowosci zabezpieczen przy zabezpieczaniu inwestycji netto; (ii) gdzie w ramach grupy moga by¢
utrzymywane instrumenty zabezpieczajace przy zabezpieczaniu inwestycji netto; oraz (iii) sposobu, w jaki jednostka winna
okreslaé wysoko$¢ zyskow badz strat kursowych odnoszacych sie zarédwno do inwestycji netto jak i instrumentu
zabezpieczajacego, ktére winny zosta¢ rozpoznane przy sprzedazy badz likwidacji inwestycji netto. Zarzad obecnie weryfikuje
wptyw KIMSF 16 na sprawozdawczo$¢ Grupy Netia. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego KIMSF 16 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspodlnot Europejskich.

- Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2009 r. lub podzniej. Zarzad obecnie weryfikuje wplyw zmian na sprawozdawczo$¢ Grupy Netia. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Wspolnot Europejskich.

- Zmiany do MSR 39 “Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - “Pozycje zabezpieczane kwalifikujace sie do rachunkowosci
zabezpieczen” obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzniej. Zmiany do MSR 39
wyjasniajg zasady okreslania ryzyk, ktére mogg by¢ wyznaczone jako ryzyka podlegajace zabezpieczeniu oraz ustalaja, kiedy
czes¢ przeptywow pienieznych wynikajacych z instrumentu finansowego mozna wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczana.
Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmian MSR 39 na sprawozdawczo$¢ Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zmiana MSR 39 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspoélnot Europejskich.

- Zmiany do MSR 39 “Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF 7: ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
+Przekwalifikowanie aktywoéw finansowych”, obowigzujace od 1 lipca 2008 r. Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 pozwalajg jednostce
na przekwalifikowanie w wyjatkowych okolicznosciach skfadnikow aktywow finansowych nie bedacych instrumentami
pochodnymi (innych niz instrumenty finansowe wyznaczone przez jednostke jako wyceniane weditug wartosci godziwej przez
wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu) z kategorii wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zmiany
pozwalajg réwniez na przekwalifikowanie sktadnika aktywow finansowych sklasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy, ktory
odpowiada definicji pozyczek i naleznosci (jezeli nie zostat wyznaczony jako dostepny do sprzedazy) z kategorii aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy do kategorii pozyczek i naleznosci, jezeli jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymaé
skfadnik aktywéw finansowych w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci lub do jego wymagalnosci. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego zmiany MSR 39 i MSSF 7 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Wspdlnot
Europejskich.

3. Znaczace transakcje jednorazowe w biezgcym okresie sprawozdawczym
Umowa nabycia udzialow w Tele2 Polska

W dniu 29 czerwca 2008 r. Netia zawarta umowe nabycia 100% udziatébw w Tele2 Polska, ktora zostata sfinalizowana dnia
15 wrzesnia 2008 r. W sprawozdaniu skonsolidowanym zostaty ujete dane finansowe Tele 2 Polska od 15 wrzes$nia 2008 r.
Szczegoty transakcji zostaty przedstawione w Nocie 5.

Sprzedaz inwestycji w jednostke stowarzyszona

W dniu 30 kwietnia 2008 r. Spdtka zamkneta transakcje sprzedazy pakietu udziatbw w P4 na rzecz Tollerton Investments
Limited (“Tollerton”) i Novator Telecom Poland S.a.r.l. (“Novator”) (zob. Nota 6) za taczng ceng 131.795 EUR. Zysk na tej transakgji
rozpoznany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r. wynidst
353.381 zt.

Zysk z tytutu rozwodnienia udziatéw w dawnej jednostce stowarzyszonej

W dniu 1 lutego 2008 r. Spotka podpisata aneks do Umowy Udziatowcow spotki P4 (,Aneks”) (zob. Nota 6). Podpisany Aneks
okreslat zasady, zgodnie z ktérymi udziatowcy dokonywali wptat na kapitat P4, w celu sfinansowania biezacej dziatalnosci P4 w
2008 roku. Aneks odnosit sie¢ do dalszych wpfat na kapitat P4, powyzej poczatkowych 300.000 EUR i okreslat zasady, zgodnie z
ktorymi udziatowcy dokonywali wptat na kapitat P4, tgcznie do kwoty 150.000 EUR. Netia postanowita, ze nie bedzie uczestniczy¢ w
podwyzszeniach kapitatu P4 majacych miejsce w okresie do dnia 1 lipca 2008 r.

W zwigzku z wptatami na kapitat P4 dokonanymi przez Novator oraz Tollerton dokonanymi w dniu 5 lutego 2008 r., udziat Netii
w P4 zmniejszyt sie z 23,4% do 22,7%. Zysk z tytutu rozwodnienia udziatéw w jednostce stowarzyszonej w wysokosci 9.530 zt zostat
rozpoznany bezposrednio w kapitale wtasnym Spétki w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r.

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2007 r., w wyniku realizacji postanowien umowy inwestycyjnej i
zmienionej umowy udziatowcéw (zob. Nota 6) kapitat P4 zostat podwyzszony, a nowe udzialy zostaly objete przez nowego
wspolnika - Tollerton w zamian za wniesiony aport. Zysk z tytutu rozwodnienia udziatow w P4 w wysokosci 40.102 zt wynikajacy z
powyzszej transakcji wynikat zostat oparty na prowizorycznej wycenie nowych udziatéw przez P4.

Sprzedaz grupy aktywoéw, obejmujacych dziatalno$¢ IVT Premium Internet

W dniu 19 marca 2008 r. Grupa Netia zawarta umowe z Mediatel S.A. (“Mediatel”’) na sprzedaz czesci aktywéw zwigzanych z
terminacjg ruchu miedzynarodowego (,IVT”) za kwote 13.619 zl, z czego 6.000 zt zostato zaptacone w gotéwcee, 2.000 zt zostanie
zaptacone w dniu 31 grudnia 2008 r., a 5.619 zt stanowi szacowang warto$¢ godziwg akcji, ktére majg zostaé wyemitowane przez
Madiatel oraz zwigzanych z nimi opcji “put” oraz “call”. Mediatel nabyt cze$¢ aktywdw jednostki zaleznej od Netii, Premium Internet
S.A., zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi IVT, gtéwnie umowy z klientami, pracownikow oraz urzadzenia telekomunikacyjne,
pozostata czesé aktywow i infrastruktury zwigzana z zakonczeniem i rozpoczeciem ruchu oraz spoétka Premium Internet S.A.
(,Premium Internet”) pozostajg w Netii i beda wykorzystywane zaréwno do dziatalnosci IVT, jak i do $wiadczenia ustug WLR i
preselekcji dla klientéw detalicznych.
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Koszty i przychody zwigzane ze swiadczeniem ustugi IVT, rozpoznane w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg nastepujace:

Okres Okres
Okres trzech dziewigciu Okres trzech dziewigciu
1L i -Y y n i -‘ y n i -Y y n i -Y y
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 r. 2007 r. 2008 r. 2008 r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Transmisja danych ...........cccoiiiiiii 4 11 - 5
Ustugi hurtowe................... 13.986 45.691 - 8.769
Przychody ze sprzedazy ...............ccccceiiiiiiiiiiiiiiiccee e 13.990 45.702 - 8.774
Koszt wlasny sprzedazy ............ccccoceviiiiiiiiiiiiiii (10.771) (33.872) - (9.474)
Zysk / (strata) na sprzedazy.................cocoeiiiiiiiiiiii 3.219 11.830 - (700)
KOSZty OPEracyjne ........cccccuiiiiiiiiiicie e (194) (1.547) - (197)
Pozostate zyski / (straty) netto..........ccccooeviiniiiiieeeee (131) (169) - (50)
ZySK [ (Strata) ..........c.coviiiiiiieceee e 2.894 10.114 - (947)

Zysk na sprzedazy dziatalnosci IVT rozpoznany w niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostat przedstawiony w ponizszej tabeli:
Okres dziewieciu

miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia
2008 r.
(PLN)
Warto$¢ godziwa transakcji sprzedazy ............cccceceiennenen. . 13.619
Wartos$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatyCh ... (5.327)
Warto$¢ netto sprzedanego OProgramOWENMIA .........ccueeiueiruierurieteestie et et eateeste ettt e st e e areesieeebeesareeteesaeesanenneenes (24)
Warto$¢€ netto SprzedanyCh ZapasOW............c.oiiiiiiiiiiiii e e (304)
Rezerwa na przewidywane straty . )
Pozostate KOSZLY traNSAKC]i ........couviiiuiiiiiiii et
Zysk na sprzedazy grupy aktywow obejmujacej dziatalnos¢ IVT Premium Internet ... 5.093
Podatek dochodowy (783)
ZYSK et a e b e bt bRt bt e et Ee et e bt e R et e b e e nae e nneenae e nr e e tee e 4.310
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4. Rzeczowe aktywa trwale

Okres biezacy:

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2008 r..............

ZWIieKSZEenia ........ceevueeeeiiiiees
Nabycie jednostek zaleznych..
Przeniesienia...........cccoceevineene

Przeniesienia na aktywa przeznaczone do

Sprzedazy........cccocveeeenieennne.
Sprzedaz i likwidacja..
Inne zmiany........cccooeieiiiiinnnns

Wartosc¢ brutto na 30 wrzesnia 2008 . .....

Umorzenie na 1 stycznia 2008 r
Amortyzacja ........cccoeeeeeiieeennns

Przeniesienia na aktywa przeznaczone do

SPrzedazy.......cccceveeeniiieennns
Sprzedaz i likwidacja..
Inne zmiany........cccooeeeiiiiiinnns

Umorzenie na 30 wrzesnia 2008 . .............

Odpisy aktualizujace warto$¢ br
1 stycznia 2008 r.................

utto na

Odpisy aktualizujace warto$¢ okreslonych

aktyWoOW .....ccoeviiiiiiiiiceee
Przeniesienia.........cccccceevveiinnnnn

Przeniesienia na aktywa przeznaczone do

SPrzedazy.......cccceceeeniieeenns
Sprzedaz i likwidacja.................
Inne zmiany........cccooeieiiiiiennns
Odpisy aktualizujgce wartos¢

30 wrzesnia 2008 . ...........

brutto na

Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2008 r. ..............
Wartos¢ netto na 30 wrzesnia 2008 . ........

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Sieé Urzadzenia Maszyny i Srodki Srodki trwate
Budynki Grunty telekomunikacyjna _telekomunikacyjne urzadzenia Wyposazenie _transportu w budowie Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
31.893 3.380 1.916.212 1.723.266 96.223 114.671 12.203 130.083 4.027.931
25 - 551 824 435 1.387 78 122.000 125.300
365 - 676 6.187 569 2.872 78 927 11.674
3.183 170 29.921 112.588 6.516 3.970 - (156.348) -
(1.138) - (121) (7.765) (44) (398) (5) (807) (10.278)
(175) (101) (380) (114.899) (319) (2.823) (2.912) (520) (122.129)
48 - 6.263 (9.483) 2.539 323 - 1) (311)
34.201 3.449 1.953.122 1.710.718 105.919 120.002 9.442 95.334 4.032.187
15.577 - 653.274 723.207 56.053 93.809 5.084 - 1.547.004
1.446 50.936 97.358 4.430 4.725 1.354 - 160.249
(16) - - (2.115) (16) (176) (5) - (2.328)
(74) - (11) (83.403) (257) (2.428) (2.322) - (88.495)
1 - 1.001 (2.407) 1.412 101 1 - 107
16.932 - 705.200 732.640 61.622 96.031 4.112 - 1.616.537
7.347 1.278 631.084 399.616 16.747 10.693 238 5.327 1.072.330
200 200
31 1 83 2.651 137 24 - (2.927) -
(7) - - (1.068) (5) (42) - (295) (1.417)
(55) (41) (21) (30.931) (12) (304) (208) (5) (31.577)
- - 294 (1.226) 780 54 - 177) (275)
7.316 1.238 631.440 369.042 17.647 10.425 30 2123 1.039.261
8.969 2.102 631.854 600.443 23.423 10.169 6.881 124.756 1.408.597
9.953 2.211 616.482 609.036 26.650 13.546 5.300 93.211 1.376.389
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4. Rzeczowe aktywa trwate (cd)

Okres poréwnawczy:

Sieé Urzadzenia Maszyny i Srodki Srodki trwate
Budynki Grunty telekomunikacyjna _telekomunikacyjne urzadzenia  Wyposazenie transportu w budowie Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2007 r.............. 73.157 17.308 1.888.100 1.557.141 85.782 127.302 12.918 134.111 3.895.819
Zwigkszenia 102 - 13 1.009 631 1.507 2 125.522 128.786
Nabycie jednostek zaleznych........................ 47 - - 2.809 - 115 54 848 3.873
Przeniesienia.........ccccooviiiiiiiiiie, 1.844 51 21.210 105.406 4.985 1.110 - (134.606) -
Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy .................... (10) (987) 298 - (120) - - (5) (824)
Sprzedaz i likwidacja (1.774) - - (66) (1.047) (1.780) (415) (776) (5.858)
INN@ ZMIANY .....oiiiiiiicieee e (16) - 560 (3.207) 3.013 (244) - (1.383) (1.277)
Wartos¢ brutto na 30 wrzesnia 2007 r....... 73.350 16.372 1.910.181 1.663.092 93.244 128.010 12.559 123.711 4.020.519
Umorzenie na 1 stycznia 2007 r 20.478 - 587.898 582.734 50.180 101.649 4.082 - 1.347.021
AMOIYZAcja ....ccueevvieiieiiiei e 2.346 - 49.097 114.787 3.695 4.885 1.429 - 176.239
Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy .................... (2) - - - (21) - - - (23)
Sprzedaz i likwidacja...........cccoeeveiiiiiniiienn, (835) - - (32) 926 (1.664) (281) - (1.886)
INNE ZMIANY .....ooiiiiiiiiiee e (7) - 153 (1.341) (452) (190) - - (1.837)
Umorzenie na 30 wrzesnia 2007 . ............. 21.980 - 637.148 696.148 54.328 104.680 5.230 - 1.519.514
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ brutto na

1 stycznia 2007 T.....ooeevveeveeniiiieeieeeee, 16.477 5.108 629.552 388.517 15.080 12.736 305 22.994 1.090.769
Przeniesienia..........cccocvrveiinieiinieeneeeen, 266 19 1.591 11.780 705 72 - (14.433) -
Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy .................... (2) (235) - - (20) - - - (257)
Sprzedaz i likwidacja (363) - - (7) (35) (104) (18) (138) (665)
INNE ZMIANY .., 2 - 192 (805) 687 (54) - (1.612) (1.594)
Odpisy aktualizujace wartos¢ brutto na

30 wrzesnia 2007 r. .........cccoceeeeerienennnn, 16.376 4.892 631.335 399.485 16.417 12.650 287 6.811 1.088.253
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2007 r................ 36.202 12.200 670.650 585.890 20.522 12.917 8.531 111.117 1.458.029
Wartos¢ netto na 30 wrzesnia 2007 . ........ 34.994 11.480 641.698 567.459 22.499 10.680 7.042 116.900 1.412.752
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5. Nabycie udziatow

Okres biezgcy

W dniu 15 wrzesnia 2008 r. Spoétka sfinalizowata umowe nabycia 1.000 (nie w tysigcach) udziatéw w Tele2 Polska, o wartosci
nominalnej 1.000 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw Tele2 Polska.
Zamkniecie transakcji nastgpito przez zaptate przez Netie kwoty 31.385 EUR w gotédwce, obejmujacej 29.100 EUR za
przedsiebiorstwo i 2.285 EUR za $rodki pieniezne netto. Cena przewiduje réwniez dodatkowa ptatno$é do wysokosci 4.800 EUR,
uzalezniong od wynikéw Tele 2 Polska w okresie 12 miesiecy po zamknieciu transakcji oraz dodatkowa ptatno$¢ w wysokosci
réznicy miedzy rzeczywistg wysokoscig s$rodkéw pienieznych netto i pozostatych kapitatéw obrotowych netto a docelowag
wysokoscig zatozong w Umowie (wynoszacag 2.285 EUR dla $rodkéw pienieznych netto i 1.600 EUR dla kapitatéw obrotowych
netto), szacowang na kwote 24.394 PLN.

W dniu 17 wrzesnia 2008 r. Tele2 Polska nabyto 63.524 (nie w tysigcach) udziatléw w spoétce In2Loop Sp. z o.0. (,In2Loop”),
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego In2Loop i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. . taczng cene za
wszystkie udziaty ustalono na kwote 1,5 EUR. Przeniesienie wtasnosci udziatéw byto konsekwencja umowy sprzedazy udziatéw
zawartej przez Tele2 Polska ze spotka Tele2 Sverige AB w dniu 10 wrzesnia 2008 r , a nabycie udziatéw przez Tele2 Polska byto
pobocznym elementem zamkniecia transakcji nabycia przez Netie 100% udziatéw w Tele2 Polska. W zwigzku z nabyciem udziatow
w In2Loop, Tele2 Polska sprawuje kontrole nad jedng spétka zalezna.

Poza powyzszg transakcjg w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. Grupa Netia nabyta nastepujace
spotki internetowe:

Nabyty udziat
w kapitale Cena
Spotka: Data zaktadowym nabycia
(PLN)
Nabyte przez InterNetie, jednostke zalezng od Netii:
Przedsiebiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z 0.0. (“Punkt’).........c.cccceeeee. 18 lutego 2008 r. 100.0 % 6.701 *
Connect Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. ("Connect’). ...... . 11 czerwca 2008 r. 100.0 % 4.503
Cybertech Sp. z 0.0. ("Cybertech”). ........ccoccveiiiriiiiicec e 27 czerwca 2008 r. 100.0 % 3.975
Nabyte przez Lanet, jednostke zalezng od Netii:
KOM-NET Systemy Komputerowe Piotr Szulc i Henryka Szulc
Sp. 2 0.0. (*KOM-Net SK”) ...oiiiiiiiiii e 18 kwietnia 2008 r. 100.0 % 129
2.5 =Y o RS S 15.308

* tgczna kwota za nabycie udziatow Punktu zostata ustalona w wysokosci 5.126 zt. Kwota ta stanowi rownowarto$¢ uzgodnionej
ze sprzedawcami warto$ci aktywnych klientow Punkt w kwocie 4.173 zi, powigkszong o saldo $rodkéw pienieznych
znajdujgcych sie na rachunkach bankowych i w kasie Punkt i pomniejszong o warto$¢ dtugu oraz przeterminowanych
zobowigzan Punkt na dzien 13 lutego 2008 r. Cena zakupu udziatdbw moze ulec podwyzszeniu maksymalnie do kwoty 6.701 zt
w razie spetnienia sie warunkow zawartych w umowie sprzedazy udziatdw, a dotyczacych wykonania niektorych transakcji
przez kontrahentow Punkt.

Punkt jest operatorem sieci osiedlowych i swiadczy ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu dla klientdw na terenie
Opola. Connect i Cybertech sa operatorami sieci osiedlowych i $wiadczy ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu dla
klientéw na terenie Biategostoku i Suwatk. Kom-Net SK posiada prawo do infrastruktury telekomunikacyjnej na terenie miasta
Wroctawia.

Grupa Netia rozliczyta nabycie powyzszych spétek metodg nabycia i konsoliduje ich sprawozdania finansowe poczawszy od
nizej wymienionych dat:

- 29 lutego 2008 r. — Punkt,

- 1czerwca 2008 r. — Connect,

- 30 czerwca 2008 r. — Cybertech,

- 30 kwietnia 2008 r. — Kom-Net SK

- 1 wrzesnia 2008 r. — Tele2 Polska.

Skonsolidowany rachunek wynikéw oraz skonsolidowany bilans zostaty skorygowane o istotne transakcje, ktére miaty miejsce
pomiedzy datg nabycia udziatléw a rozpoczeciem konsolidowania sprawozdan finansowych nabytych spétek.

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2008 r. Grupa Netia przeprowadzita wycene aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych nabytych spétek. W szczegélnosci Grupa Netia dokonata wyceny wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych zgodnie z MSSF oraz rozpoznata rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. W procesie alokacji kosztu potaczenia jednostek gospodarczych Netia zidentyfikowata relacje z klientami
jako sktadnik wartosci niematerialnych. Warto$¢ godziwa relacji z klientami zostata okreslona przy uzyciu metody nadwyzki zyskow.
Dalsze korekty wartosci nabycia moga nastgpi¢ w ciagu 12 miesiecy od daty nabycia w wyniku uzyskania dodatkowych informac;ji
dotyczacych nabytych aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Takie dodatkowe informacje moga obejmowaé ocene
zobowigzan warunkowych pochodzacych sprzed transakcji i zwigzang z tym kalkulacje odroczonego podatku dochodowego. Grupa
Netia bedzie w dalszym ciagu prowadzita szczegoétowg analize wartosci godziwej aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych,
co moze skutkowaé dalszymi korektami wartosci nabytych aktywow netto.
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(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Dane dotyczace prowizorycznej wartosci godziwej przejetych aktywdw netto na dzien nabycia oraz wartosci firmy sa
nastepujace:
Cena nabycia,

z wylaczeniem Prowizoryczna Korekta
kosztow Koszty wartosé wartosci firmy
transakcji transakcji godziwa Wartos¢ firmy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
6.701 411 (3.495) - 3.617
4.503 64 (2.146) - 2.421
3.975 43 (2.286) - 1.732
129 - (50) - 79
Grupa Tele2 Polska ..........ccccccueeneennen. 147.781 3.757 (93.373) (1.617) 56.548
Razem...........ccccooiiiiii 163.089 4.275 (101.350) (1.617) 64.397

Warto$¢ firmy opiera sie na prowizorycznej warto$ci godziwej nabytych aktywéw netto i wigze sie z istotnymi synergiami i
oszczednosciami zwigzanymi z efektem skali, ktdére powinny zosta¢ osiggniete po nabyciu spotek przez Grupe Netia.

Aktywa i zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzien nabycia, przedstawialy sie
nastepujaco:

Wartos¢ biezaca w jednostce Grupa Tele2
przejmowanej Punkt Connect Cybertech Kom-Net SK Polska Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Rzeczowe aktywa trwate ....................... 448 808 765 - 11.627 13.648
Wartosci niematerialne ............ccccceee - 41 - - 975 1.016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku - - - - 1.901 1.901
dochodOWEQO ......coveevviiiiiiiieeeiiiees
ZAPASY ..eeeieiiee e 38 3 36 - 42 119
NaleZNOoSCi .....cccvvveriiiiiecieceee 29 42 115 2 45171 45.359
Rozliczenia miedzyokresowe................. 24 2 44 - 5.030 5.100
Srodki 0 ograniczonej mozliwosci - - - - 2110 2.110
dysponowania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ........ 2.311 8 616 48 27.039 30.022
Kredyty i pozyCzKi.......cocovovveiiiiiiiicnn - (196) (140) - - (336)
Zobowiagzania handlowe ........................ (139) (52) (94) - (18.628) (18.913)
Pozostate zobowigzania i rozliczenia (243) (66) (262) - (25.439) (26.010)
miedzyokresowe bierne......................
Przychody przysztych okresow.............. 17) - - - (6.376) (6.393)
Rezerwy z tytutu odroczonego - - - - (1.901) (1.901)
podatku dochodowego................
Wartos$¢ netto nabytych aktywow 2.451 590 1.080 50 41.551 45.722
Grupa Tele2
Prowizoryczna wartos¢ godziwa Punkt Connect Cybertech Kom-Net SK Polska Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Rzeczowe aktywa trwate ....................... 448 808 765 - 9.653 11.674
Relacje z klientami..........cccccoeeeeeee. 1.270 1.921 1.489 - 63.070 67.750
Pozostate warto$ci niematerialne - 41 - - 3.856 3.897
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodOWEQO ......c.cevvviiieiieieeiene 15 - 392 407
Zapasy 38 3 36 - 42 119
NaleZNosSCi ......ccoovvveiiiicicieccceee 29 42 115 2 45171 45.359
Rozliczenia miedzyokresowe................. 24 2 44 - 5.030 5.100
Srodki o ograniczonej mozliwo$ci
dysponowania 2.110 2.110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ........ 2.311 8 616 48 27.039 30.022
Kredyty i pozyCzKi........cocevvveieiniinncnne, - (196) (140) - - (336)
Zobowigzania handlowe ..............c.cc...... (139) (52) (94) - (18.628) (18.913)
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne..................... (243) (66) (262) - (25.438) (26.009)
Przychody przysztych okresow.............. 17) - - - (6.376) (6.393)
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego....................... (241) (365) (283) - (12.548) (13.437)
Wartos¢ netto nabytych aktywow 3.495 2.146 2.286 50 93.373 101.350
Grupa Tele2
Wyptyw gotowki Punkt Connect Cybertech Kom-Net SK Polska Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
taczny wyptyw Srodkéw pienieznych
z tytutu nabycia.........ccoceveeneiiicennn. (7.112) (4.567) (4.018) (129) (109.634) (125.460)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w
nabytej jednostce........ccoeeiiiiiiiiienis 2.311 8 616 48 27.039 30.022
Kredyt w rachunku biezacym................. - (117) (24) - - (141)
Wyptyw $rodkéw pienieznych z tytutu
transakcji nabycia (zob. Nota 10) ...... (4.801) (4.676) (3.426) (81) (82.595) (95.579)
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Ponizsza tabela przedstawia przychody i zyski / (straty) nabytych spoétek od daty nabycia (po wyeliminowaniu transakgiji
wewnatrzgrupowych), jak réwniez przychody i strate Grupy Netia w przypadku, gdyby nabycie nastapito 1 stycznia 2008 r.

Przychody Zysk | Przychody Zysk
(Strata)
Spotka nabytej jednostki Grupy Netia
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
PUNKE ..o 1.362 417 753.585 241.313
Connect ... 859 18 752.112 240.559
Cybertech ... 520 85 753.630 241.162
Kom-Net SK - (5) 752.112 240.079
Tele2 Polska.... 18.552 1.686 1.079.405 264.530
Razem ..........cooviii 21.293 2.201 1.082.396 264.839

Nabycie powyzszych udziatéw jest traktowane przez Netie jako inwestycja dtugoterminowa.

Okres poréwnawczy

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2007 r. Spétka nabyta trzy spéitki internetowe. Szczegdétowe
informacje dotyczace transakcji nabycia zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Nabyty udziat
w kapitale Cena
Spoétka Data zaktadowym nabycia
(PLN)
Nabyte przez Netie:
KOM-NET Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. "KOM-NET”) .......cccceeeeee. 6 czerwca 2007 r. 100,0 % 9.418
Lanet Sp. Z 0.0 ("LaNet”).......ccocueriiieiiiieeeee e 6 czerwca 2007 r. 100,0 % 10.076
Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z 0.0. ("Magma”).... 25 czerwca 2007 r. 100,0 % 7.941
Nabyte przez Lanet, jednostke zalezng od Netii:
AKron Sp. Z 0.0. ("AKION”) ...ttt 26 wrzesnia 2007 r. 99,9 %* 800
[ 7= | | OO P S TR PR PO 28.235

* Przed powyzszg transakcjg Lanet posiadat udziaty stanowigce 0,1% kapitatu zaktadowego Akron.

Grupa Netia rozliczyta nabycie powyzszych spétek internetowych metoda nabycia i konsoliduje ich sprawozdania finansowe
poczawszy od nizej wymienionych dat:

- 1czerwca 2007 r. — KOM-NET i Lanet,

- 30 czerwca 2007 r. — Magma

- 30 wrzesnia 2007 r. — Akron.

Skonsolidowany rachunek wynikéw oraz skonsolidowany bilans zostaty skorygowane o istotne transakcje, ktére miaty miejsce
pomiedzy datg nabycia udziatéw a rozpoczeciem konsolidowania sprawozdan finansowych nabytych spétek.

W ciggu roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2007 r. Grupa Netia przeprowadzita wycene aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych nabytych spétek. W szczegélnosci Grupa Netia dokonata wyceny wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzahn warunkowych zgodnie z MSSF oraz rozpoznata rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Ponadto w procesie alokacji kosztu potaczenia jednostek gospodarczych Netia zidentyfikowata relacje z
klientami jako skftadnik wartosci niematerialnych. Warto$¢ godziwa relacji z klientami zostata okreslona przy uzyciu metody
nadwyzki zyskéw.

Dane dotyczace wartosci godziwej przejetych aktywdw netto na dzien nabycia oraz wartosci firmy sg nastepujace:

Cena nabycia, z

wylaczeniem Prowizoryczna
kosztow Koszty Optaty wartosé
transakgji transakcji menedzerskie godziwa Wartos¢ firmy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
9.418 215 - (3.421) 6.212
10.076 222 - (1.695) 8.603
7.941 244 - (2.832) 5.353
800 44 450 (386) 908
28.235 725 450 (8.334) 21.076

Wartosc¢ firmy opiera sig¢ na wartosci godziwej nabytych aktywow netto i wigze sie z istotnymi synergiami, ktére powinny zosta¢
osiggniete po nabyciu spotek internetowych przez Grupe Netia.
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Aktywa i zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzien nabycia, przedstawialy sie
nastepujaco:

Wartos¢ biezaca w jednostce

przejmowanej KOM-NET Lanet Magma Akron Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Rzeczowe aktywa trwate 640 1.048 1.014 220 2.922

Wartosci niematerialne - - 4 858 862
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodOWEQO ......ceeevuivriieiieieeeene 5 - - - 5
Inwestycje.............. - 7 - - 7
Zapasy ..... 71 178 64 - 313
Naleznosci ........cccceeveennenne. 163 257 74 35 529
Rozliczenia miedzyokresowe................. 22 13 3 - 38
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ........ 377 114 42 6 539
Kredyt w rachunku biezacym

IPOZYCZKA ...ccveeeeieieiiieieeeeee - (93) - - (93)
Zobowiazania handlowe ..............c......... (63) (706) (62) (3) (834)
Pozostate zobowigzania i rozliczenia

migdzyokresowe bierne...................... (191) (437) (275) (2) (905)
Przychody przysztych okresoéw....... - (219) - - (219)
Warto$¢ netto nabytych aktywow 1.024 162 864 1.114 3.164

Wartos¢ godziwa KOM-NET Lanet Magma Akron Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Rzeczowe aktywa trwate ....................... 806 1.811 1.014 228 3.859
Relacje z klientami..........ccccoevviininnnne. 2.955 1.884 2.429 203 7.471
Pozostate wartosci niematerialne .......... - - 4 - 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego ........ccceeveeieiieeeiieene 5 - - - 5
Inwestycje - 7 - - 7
Zapasy ..... 71 178 64 - 313
Naleznosci 163 257 74 2 496
Rozliczenia miedzyokresowe................. 22 13 3 - 38
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ........ 377 114 42 6 539
Kredyty w rachunku biezacym ............... - (93) - - (93)
Zobowiagzania handlowe ..............c......... (63) (706) (62) (3) (834)
Pozostate zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe bierne..................... (353) (1.192) 274 (12) (1.831)
Przychody przysztych okresow.............. - (219) - - (219)
Rezerwy z tytutu odroczonego

podatku dochodowego.............c......... (562) (359) (462) (38) (1.421)
Wartos$¢ netto nabytych aktywow .......... 3.421 1.695 2.832 386 8.334

Wyptyw gotowki KOM-NET Lanet Magma Akron Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

taczny wyptyw Srodkéw pienieznych

z tytutu nabycia.........cocoeveeieciceen. (9.633) (10.298) (8.185) (838) (28.954)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w

nabytej jednostce.......cccoeeiiiiiiiiiens 377 114 42 6 539
Kredyt w rachunku biezacym................. - (93) - - (93)
Wyptyw $rodkéw pienigznych z tytutu

transakcji nabycia .......cccccoooiniiienn. (9.256) (10.277) (8.143) (832) (28.508)
W tym wyptyw $rodkéw pienigznych

w oKresie dziewieciu miesiecy

zakoniczonym 30 wrzesnia 2007 r. (9.256) (10.277) (8.143) (802) (28.478)

Ponizsza tabela przedstawia przychody i zyski / (straty) nabytych spétek w roku 2007 od daty nabycia (po wyeliminowaniu
transakcji wewnatrzgrupowych), jak réowniez przychody i strate Grupy Netia za rok 2007 w przypadku, gdyby nabycie nastagpito
1 stycznia 2007 r.

Przychody Zysk | Przychody Zysk
(Strata)
Spotka nabytej jednostki Grupy Netia

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
2.567 545 839.858 (268.667)
2.919 (953) 840.417 (268.881)
1.634 430 839.727 (268.691)
- (32) 838.025 (269.001)
7.120 (10) 843.952 (268.357)

* Akron zostat utworzony poprzez wniesienie w drodze aportu jednostki nie posiadajgcej osobowosci prawnej. Netia nie moze
ustali¢ w sposéb wiarygodny przychodéw tej jednostki z okresu przed nadaniem osobowos$ci prawnej. Od momentu utworzenia
Akronu jego przychody obejmujg jedynie transakcje z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Netia

Nabycie powyzszych udziatéw jest traktowane przez Netie jako inwestycja dtugoterminowa.
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UNI-Net Sp. z o.0.

W dniu 9 stycznia 2007 r. i 27 grudnia 2007 r. Spotka kupita od udziatowcéw mniejszosciowych odpowiednio 4% i 37,8%
kapitatu zaktadowego swojej jednostki zaleznej UNI-Net Sp. z o0.0. (“UNI-Net”), za tgczng kwote 7.800 zt (z czego 700 zt zostato
zaptacone w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym 30 wrzes$nia 2007 r.). Koszty tej transakcji wyniosty 72 zt. W nastepstwie
tych transakcji udziat Netii w kapitale zaktadowym UNI-Net wzrést do 100% i tym samym wzrést udziat Spotki w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu.

Poniewaz takie transakcje z akcjonariuszami mniejszosciowymi nie podlegaja MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”,
Grupa Netia postanowita zastosowac¢ dla tego nabycia model jednostki gospodarczej. Ujemna réznica pomiedzy ceng nabycia a
ksiegowa wartoscig kapitatéw, do ktorej dotad prawo mieli udziatowcy mniejszosciowi, w wysokosci 367 zt (39 zt okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2007 r.) zostata rozpoznana bezposrednio w kapitale wkasnym Spotki.

6. Sprzedaz inwestycji w jednostke stowarzyszong
Inwestycja w P4 (liczba udzialéw nie w tysigcach)

W roku 2005 P4 - uprzednio jednostka posrednio zalezna od Netii, zostata ogtoszona zwycigzca przetargu na czestotliwosci
telefonii komérkowej UMTS. W dniu 23 sierpnia 2005 r. zawarta zostata Umowa Wspolnikow Spotki (,Umowa Wspdinikow”).
Stronami Umowy byty nastepujace podmioty: Emitent, Netia Mobile Sp. z 0.0. (,Netia Mobile”, obecnie przeksztatcona w spdtke
Netia Spoétka Akcyjna UMTS Spoétka komandytowo — akcyjna), P4, Novator One L.P., Novator i Novator Poland Pledge Sp. z o.o.
Novator jest podmiotem w 100% zaleznym od Novator One L.P., a Netia Mobile jest podmiotem w 100% zaleznym od Emitenta.

W wyniku realizacji postanowien Umowy, na dzieh 23 sieprnia 2005 r., Novator posiadat 24.010 udziatéw w P4 (,Udziaty”)
stanowigcych 70% Udziatéw w kapitale zaktadowym P4, a Netia Mobile posiadata 10.290 Udziatéw stanowigcych 30% Udziatéw w
kapitale zaktadowym P4.

W dniu 31 stycznia 2007 r. Emitent zawart umowe inwestycyjna (,Umowa Inwestycyjna”), ktéra przewidywata przystapienie do
P4 nowego wspdlnika, Tollerton. Umowa Inwestycyjna przewidywata réwniez zmiang Umowy Wspdlnikow P4 z dnia 23 sierpnia
2005 r. po wykonaniu transakcji przewidzianych w Umowie Inwestycyjnej.

W dniu 24 maja 2007 r. Tollerton przystgpit do P4 jako nowy wspdlnik i objat 22% udziatbw w podwyzszonym kapitale
zakladowym P4 w zamian za udziaty spétek Germanos Polska Sp. z 0.0., Telecommunication Center Mobile Sp. z 0.0. oraz Mobile
Phone Telecom Sp. z o.0. (,Spotki Dystrybutorskie”), ktére zostaty wniesione do P4 na pokrycie nowych udziatéw objetych przez
Tollerton. Tollerton wptacit dodatkowo 9.000 EUR na podstawie postanowieh Umowy Inwestycyjne;j.

W wyniku powyzszej transakcji Netia Mobile posiadata 11.349 udziatéw stanowigcych 23,4% kapitatu zaktadowego P4, a
Novator posiadat udziaty stanowigce 54,6% kapitatu zaktadowego P4.

Stronami zmienionej Umowy Wspdlnikow z dnia 24 maja 2007 r. byly nastepujace podmioty: Emitent, Netia Mobile, Novator One
L.P., Novator, Novator Poland Pledge Sp. z 0.0, Olympia Development S.A., Tollerton (Novator, Netia Mobile i Tollerton dalej zwane
razem “Wspolnikami”), oraz P4. Tollerton jest podmiotem w 100% zaleznym od Olympia Development S.A.

Wspdlnicy potwierdzili wczesniejsze zobowigzania do wniesienia wktadéw proporcjonalnie do ich zmienionych udziatéw w
kapitale zaktadowym P4. Z kwoty 300.000 EUR wkfadéw gotowkowych ogdtem przewidzianych w Umowie Wspdlnikéw, do dnia
zamknigcia transakcji oraz w zwigzku z zamknigciem transakcji wspdlnicy wniesli lub wniosg wktady gotowkowe ogdtem w kwocie
185.797 EUR, z czego na Netie Mobile przypadato 52.835 EUR (z ogdlnej kwoty zobowigzan wynoszacej 79.500 EUR), na Novator
—123.087 EUR (z ogdlnej kwoty zobowigzan wynoszacej 185.500 EUR) i na Tollerton — 9.875 EUR. Na dzien zamkniecia transakgiji
dalsze zobowigzania wspolnikdw do wniesienia wktadow gotowkowych obejmowaty ogotem kwote 114.202 EUR, z czego na Netie
Mobile przypada 26.665 EUR, na Novator 62.413 EUR i na Tollerton — 25.124 EUR.

W wyniku wptat na kapitat zaktadowy P4 dokonanych w styczniu 2008 r. w wysokos$ci 2.040 EUR Netia w petni wywigzata sie z
zobowigzania do wptaty 79.500 EUR na kapitat zaktadowy P4. W wyniku powyzszej transakcji Spoétka posiadata 12.519 udziatéw P4
stanowiacych 23,4% kapitatu zaktadowego P4.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w inwestycji w P4:
Okres dziewieciu

miesiecy
zakonczony Do dnia
30 wrzesnia 21 lutego
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Stan NA dZIEN T SEYCZNIA......eiieii e e 141.394 150.435
Inwestycja w jednostke stowarzySzong...........ccceevieiiiiiieiiiiic e 101.160 8.124
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatéw w jednostce stowarzyszonej (zob. Nota 3). 40.102 9.530
Umowa gwarancii fiNANSOWE] .........ccouuuiiiiiiiiiiiie et (2.088) -
Rozliczenia zabezpieczenia przeptyWOw Pieni€ZNYCh .........c.coieiiiiiiiiiiiiiieeee e (54) -
Udziat w stracie rozpoznany do momentu przeklasyfikowania do aktywéw przeznaczonych do
SPIZEAAZY ...ttt ettt b bt bt eh ettt e et bt b e bt naeeaeeenees (112.345) (22.625)
StAN NA KONIEC OKIESU ...ttt ettt ettt e et e e e te e e e e et e e e aneeeaanneeeanbeeeennneeeaeeeeanneens 168.169 145.464

Po uzyskaniu w dniu 21 lutego 2008 r. zgody Rady Nadzorczej Netii na podpisanie umowy sprzedazy udziatéw w P4, Grupa
Netia przeklasyfikowata inwestycje w P4 w kwocie 145.464 zt do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.
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W dniu 22 lutego 2008 r. Spoétka zawarta umowe sprzedazy udziatdw w P4 posiadanych przez Netia Mobile na rzecz Tollerton i
Novator, na ponizszych warunkach:

(i) cena 130.000 EUR zostanie zaptacona gotéwka w dniu zamkniecia transakcj;

(i) dodatkowa cena zostanie zaptacona Spoétce w przypadku przysztej zmiany kontroli nad P4 lub zbycia przedsiebiorstwa P4
przez Tollerton i Novator w ciggu 12 miesiecy od podpisania umowy;

(i) umowa przewidywata zmiany w kontraktach handlowych pomiedzy Spotkg a P4, ktére to zmiany miatyby odzwierciedla¢
fakt, iz w wyniku przeprowadzenia transakcji Spoétka przestanie by¢ udzialowcem P4 (zmiany zostang przeprowadzone po
zamknieciu transakgcji).

W dniu 30 kwietnia 2008 r. Spotka zamkneta transakcje sprzedazy pakietu za taczng cene 131.795 EUR. Zysk na tej transakgji
rozpoznany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r. wyniost
353.381 zt.

Zysk na sprzedazy inwestycji w P4 rozpoznany w nieniejszym s$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostat przedstawiony w ponizszej tabeli:
Okres dziewieciu

miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia
2008 r.
(PLN)
Przychody ze sprzedazy jednostKi StOWAIrZYSZONE] .........ccccuiiiuiiiiiiiiiiiii e e 453.770
Warto$¢ biezaca inwestycji w jednostke stowarzyszong (145.464)
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatdw w jednostCe STOWArZYSZONE] ..........cooiuiiiiiiiiiiiiiie e 49.632
Rozliczenie transakcji zabezpieczenia przeptywOw pieni@ZnyCh .........c..ooiiiiiiiii e (425)
Pozostate KOSZty tranSaKC]i ..........cooiiiiiiii e (4.132)
353.381

Jednoczes$nie, w dniu 30 kwietnia 2008 r. umowa wspdlnikéw P4 z dnia 24 maja 2007 r. wygasta w stosunku do Spotki oraz
Netii Mobile. Wraz z wygasnieciem umowy wspdlnikdw Spoétka oraz Netia Mobile zostaty zwolnione z zobowigzania do finansowania
dziatalnosci P4. Umowy handlowe pomiedzy Spétkg a P4 (umowa o $wiadczenie ustug, umowa o $wiadczenia ustug transmisyjnych
oraz umowy dystrybucyjne) nadal obowigzuja.

7. Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. kapitat zakladowy Spoiki sktadat sie z 389.276.294 akcji zwyktych i 1.000 akcji serii A1 (o wartosci
nominalnej 1 zt kazda). Kazda akcja zwykta uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Posiadacz
1.000 akcji serii A1 ma prawo do nominowania jednego cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu wybierani sg po uzyskaniu
wiekszosci gloséw cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Nadwyzka warto$ci emisyjnej nad wartio$cia nominalna akcji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spéiki, ktére odbyto sie 7 maja 2008 r., postanowito, ze strata netto poniesiona
przez Spétke w roku 2007 w tgcznej wysokosci 73.217 zt oraz niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (strata) powstaty w
wyniku potgczenia spotki zaleznej ze Spotka w trakcie roku finansowego 2007 w wysokosci 11.692 zt zostang pokryte w catosci
poprzez zaliczenie na pokrycie strat kwoty 84.909 zt z nadwyzki wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akgji.

Opcje na zakup akcji (nie w tysigcach)

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. mialy miejsce nastepujace zmiany w stanie opcji na zakup
akcji przyznanych w ramach Planu:

Okres dziewigciu miesigcy Okres dziewigciu miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2007 r. zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.
Srednia cena Srednia cena
Opcje realizacji Opcje realizacji Opcije
Stan na poczatek okresu 4,44 1.935.149 6,61 43.128.873
Przyznane.........ccccoceeennen. 6,64 48.075.000 4,83 14.333.500
WYGASHE ..t 6,14 (1.000.000) 6,59 (5.709.000)
ZrealiZOWANE.........ocuieiiieit ettt 3,12 (362.419) - -
Stan Na KONIEC OKIMESU .........cccuveeeeeeeeeeciieee e 6,59 48.647.730 6,12 51.753.373

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. taczna liczba opcji na zakup akcji zatwierdzonych do przyznania przez Rade
Nadzorczg Spoétki wynosita odpowiednio 78.029.720 oraz 63.696.220, z czego 51.753.373 i 43.128.873 pozostato
niezrealizowanych lub nie wygasto. Na dzien 30 wrzes$nia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. tgczna liczba opcji na zakup akcji, ktére moga,
zosta¢ wykonane, wynosita odpowiednio 8.797.644 oraz 325.229. Realizacja opcji moze nastgpi¢ w okresie nie dtuzszym niz trzy
lata od daty przyznania. Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. Sredni wazony okres do wygasniecia niezrealizowanych opcji wynosit 4 lata.
Przyznane opcje wygasna w dniu 20 grudnia 2012 r. Z chwilg wykonania opcji przyznanych uczestnikom Planu, Spétka wyda im
akcje Spotki stanowigce rownowarto$¢ zysku z wykonanych opcji (bedacego roéznicg pomiedzy ceng akcji a ceng realizacji opcji), a
uczestnicy nie bedg zobowigzani do dokonania zaptaty. Cena realizacji, w zaleznosci od umowy wynosi od 3,50 zt do 8,25 zt za
jedna akcje.
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Spotka rozpoznaje koszty nagrod wyptacanych pracownikom w formie akcji (w tym opcji na akcje) przez okres nabywania
uprawniehn. Warto$¢ godziwa opcji szacowana jest na podstawie modelu dwumianowego. Dla mozliwych do zrealizowania opc;ji
model ten opiera sie na nastepujacych danych wejsciowych: cena realizacji (przedstawiona powyzej), taczny okres obowigzywania
opcji (4 — 7 lat), okres, w ktérym opcja moze zostaé wykonana, szacowana zmienno$¢ zwrotu z akcji (24,31% - 34,21%), wskaznik
odejscia pracownikéw (5% - 10%), mnoznik (1,5) oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka z dnia przyznania opcji (w
wysokosci od 4,13% do 6,07%). Szacowana zmienno$¢ zwrotu z akcji oparta jest na analizie danych historycznych. W okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. i 30 wrzesnia 2007 r. koszt zwigzany z wyceng opcji wyniést odpowiednio
8.312 tys. zti 9.245 tys. zt.

8. Kredyty i pozyczki

31 grudnia 30 wrzesnia

2007 r. 2008 r.

(PLN) (PLN)
Kredyt DANKOWY ... ..ottt et e e ab e e sab e e e sabe e e ebbe e e easeeeeaaneeenes 94.738 -
Pozyczki bankowe - -
Kredyt W rachunKu DI@ZGCYIM ........ooouiiiiiiiii e 3 -
94.741 -

W tym:
KrOtKOTEIMINOWE ... e 7.397 -
DIUGOLEIMINOWE ...ttt ettt et e e nane et 87.344 -
Kredyt bankowy

W dniu 15 maja 2007 r. Netia zawarta z bankiem Rabobank Polska S.A. (,Bank”) jako aranzerem, agentem kredytu, agentem
zabezpieczen i kredytodawca, umowe kredytu w wysokosci do 300.000 zt (,Kredyt’). Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. wszystkie
wypfaty z tego Kredytu w fgcznej wysokosci 180.000 zt zostaty catkowicie sptacone.

Oprocentowanie Kredytu oparte bylo o zmienng stope procentowg WIBOR powiekszong o marze zalezng od wskaznikéw
finansowych. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2008 r. Spétka zaptacita 5.814 zt odsetek dotyczacych ww
kredytu (477 zt w 2007 r.). Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. koszty transakcji wyniosty 7.306 zt, z czego 1.015 zt dotyczyto wyptat
kredytu dokonanych w roku 2007, a 1.359 zt wyptat dokonanych w 2008 r. i zostato wziete pod uwage przy obliczaniu efektywnej
stopy procentowej.

W dniu 27 czerwca 2008 r. Netia zawarta z Bankiem jako aranzerem, Bankiem Millennium S.A., Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. (,Banki’), umowe przystagpienia, zmieniajaca i ujednolicajaca (,Umowa
Zmieniajgca”) odnoszaca sie do Kredytu. W wyniku zawarcia Umowy Zmieniajacej oraz spetnienia przez Netie warunkow
zawieszajacych wejscie w zycie zmian w niej przewidzianych, warunki Kredytu ulegty zmianie, m.in. poprzez przedtuzenie terminu
zakonczenia okresu dostepnosci kredytu z 15 listopada 2008 r. na 31 grudnia 2010 r. (w odniesieniu do kredytu terminowego) oraz
obnizenie kwoty kredytu z 300.000 zt do 275.000 zt. Kredyt zostat udzielony w formie kredytu terminowego do kwoty 225.000 zt
oraz w formie kredytu odnawialnego do kwoty 50.000 zt. Ostateczny termin sptaty Kredytu przypada dnia 31 grudnia 2012 r. (a nie,
jak przewidywato pierwotne brzmienie umowy Kredytu, 15 listopada 2011 r.). Oprocentowanie Kredytu w dalszym ciggu oparte jest
0 zmienng stope procentowg WIBOR powigkszong o marze zalezng od wskaznikow finansowych. Kredyt zostanie przeznaczony na
finansowanie wydatkéw inwestycyjnych, biezaca dziatalnos¢ Grupy Netia oraz nabywanie spotek prowadzacych dziatalno$¢ w
zakresie zasadniczo podobnym do zakresu dziatalnosci Grupy.

Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowiag: dwie hipoteki kaucyjne na uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Spétki przy
ul. Poleczki 13 w Warszawie, zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci i praw stanowigcych zorganizowang czesc¢ przedsiebiorstwa
spotki Swiat Internet S.A., zastawy rejestrowe oraz zastawy finansowe na akcjach spétek Swiat Internet S.A., UNI-Net Sp. z o0.0.,
InterNetia Sp. z 0.0, Netia WiMax S.A., Premium Internet S.A, Netia Spotka Akcyjna UMTS s.k.a oraz przelew na zabezpieczenie
wierzytelnosci Netii z wybranych uméw. Ponadto jednostki zalezne od Netii (Swiat Internet S.A., Netia WiMax S.A., Premium
Internet S.A, InterNetia Sp. z 0.0., UNI-Net Sp. z 0.0., Netia Spotka Akcyjna UMTS s.k.a, a od dnia 16 pazdziernika 2008 r. réwniez
Tele2 Polska) solidarnie, nieodwotalnie i bezwarunkowo zagwarantowaty terminowe wykonywanie przez Spétke jej zobowigzan
wynikajgcych z Kredytu do wysokosci 343.750 zt (w wyniku zawarcia Umowy Zmieniajacej kwota ta zostata obnizona z 375.000 zt).

Ponadto, zgodnie z Umowa Zmieniajaca Spotka jest uprawniona do zwiekszenia kredytu udzielanego przez konsorcjum bankéw
o kwote 100.000 zt (do 375.000 zl) przeznaczonych na sfinansowanie nabycia Tele2 Polska (zob. Nota 5). Woéwczas kredyt
podlegatby sptacie do 30 czerwca 2013 r. Zwiekszenie finansowania uzaleznione jest od spetnienia sie warunkéw zawieszajacych i
wymaga uchwaty Zromadzenia Akcjonariuszy Spétki. Do 31 grudnia 2008 r. Spotka podejmie decyzje odnosnie zwigkszenia pakietu
zabezpieczen do 375.000 zt poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Netii.
Pozyczki bankowe

W zwigzku z nabyciem Connectu i Cybertechu (zob. Nota 5) Grupa Netia nabyta pozyczki bankowe w tacznej wysokosci 195 zt.
Pozyczki te zostaty sptacone w czerwcu i lipcu 2008 r.

Kredyt w rachunku biezgcym

W zwigzku z nabyciem Connectu i Cybertechu w czerwcu 2008 r. oraz spéitki internetowej w grudniu 2007 r. Grupa Netia nabyta
kredyty w rachunku biezacym w kwocie odpowiednio 141 zt oraz 3 zt. Kredyty te zostaty sptacone w styczniu 2008 r. oraz w
czerwcu 2008 r.

9. Dywidenda na akcje

Nie zaproponowano ani nie wyptacono dywidendy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. ani za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 r.
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Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

10. Dodatkowe ujawnienia dotyczace skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych

Okres Okres
dziewieciu dziewieciu
miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
NBIEZNOSCI ...ttt bbbttt b et nh et b ettt eee s 23.845 2.789
ZaAPASY .. (992) (757)
Rozliczenia miedzyokreSowe.............cccevveriiieiienieenieeieee (5.485) (13.468)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 6.100 (763)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania .............cooiiiiiiiiii e 5.927 (2.876)
Przychody przySzyCh OKIESOW ............coiiiiiiiiiiiiiie et 1.125 5.458
30.520 (9.617)
Dodatkowe informacje do dziatalnosci operacyjnej:
Okres Okres
dziewieciu dziewieciu
miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Podatek dochodOWy ZaptaCony ..........ccueiiiiiiiiiiie ettt et 390 508
(@0 111 { (] (74 4= 14 L= TSRS (5.031) (9.162)
Dodatkowe ujawnienia do dziatalnosci inwestycyjnej:
Okres Okres
dziewieciu dziewieciu
miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Zwiekszenie udziatu w jednostCe ZaleZNE] ...........ccueiiiiiiiiiiiiiee e (700) -
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych w biezacym okresie sprawozdawczym .................. (28.478) (95.579)
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych W 2007 I. .........cocuiiiieiiiiiiiieeee e - (3.129)
Obnizenie ceny nabycia (Nota 14) 1.940 -
Nabycie udzialow w jednostkach zaleznych, po uwzglednieniu przejetych srodkéw
PIENIEZNYCN ...t e (27.238) (98.708)

Transakcje bezgotowkowe (nie w tysigcach):

Giéwnymi transakcjami bezgotéwkowymi byto obnizenie udziatu Grupy Netia w P4 oraz sprzedaz grupy aktywéw, ktéra zostanie
czesciowo rozliczona w akcjach, ktére majg zosta¢ wyemitowane przez Mediatel, opisana w Nocie 3.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. Spétka zawarta umowy leasingu finansowego dotyczace
sprzetu telekomunikacyjnego i samochodu. Wartos¢ biezaca aktywdw i zobowigzan rozpoznanych w zwiazku z tymi transakcjami
wyniosta 1.395 zt.

Platnosci zwigzane z nabyciem Tele2 Polska oszacowane na 24.394 zt w zwigzku z nadwyzkg Srodkow pienieznych i
pozostatych kapitatéw obrotowych oraz dodatkowa kwota nie przekraczajgca 4.800 EUR, uzalezniona od wynikéw Tele 2 Polska w
okresie 12 miesigecy po zamknigciu zostaty ujete w zobowigzaniach na 30 wrzesnia 2008 r. oraz zostaty uwzglednione w transakcji
nabycia (zob. nota 5).

11. Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zmiany w skiadzie Zarzadu
Z dniem 22 sierpnia 2008 r. pan Piotr Czapski zrezygnowat ze stanowiska cztonka Zarzadu Spotki.

W dniu 9 wrze$nia 2008 roku Rada Nadzorcza Netii powotata pana Piotra Nesterowicza na stanowisko cztonka Zarzadu Spétki
oraz Dyrektora ds. Strategii i Rozwoju Biznesu, ze skutkiem na dzieh w ktérym Spoétka nabedzie 100% udziatéw w Tele2 Polska, tj.
15 wrzes$nia 2008 r.

W zwiazku z powyzszymi zmianami, na dzien 30 wrzesnia 2008 r. sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:
- Mirostaw Godlewski — Prezes,

- Jonathan Eastick,

- Bertrand Le Guern,

- Piotr Nesterowicz,

- Tom Ruhan.
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Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

Z dniem 7 maja 2008 r. pan Wojciech Sobieraj, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spodtki, zrezygnowat ze stanowiska
Przewodniczacego i cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.

Z dniem 7 maja 2008 r. Pan Bogustaw Kasprzyk zrezygnowat ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 7 maja 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Netii powotato do Rady Nadzorczej Spétki panéw Jerome
de Vitry i Marka Gula.

W dniu 24 czerwca 2008 r. pan Marek Gul zostat powotany na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki.

Z dniem 23 wrze$nia 2008 Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato panéw Piotra Czapskiego i Kazimierza Marcinkiewicza
do Rady Nadzorczej Netii S.A.

W zwigzku z powyzszymi zmianami, na dzien 30 wrzesnia 2008 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:
- Marek Gul - Przewodniczacy

- Constantine Gonticas — Zastgpca Przewodniczacego,

- Piotr Czapski,

- Raimondo Eggink,

- Bruce Mclnroy,

- Kazimierz Marcinkiewicz,

- Tadeusz Radziminski,

- Pantelis Tzortzakis,

- Jerome de Vitry.

12. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Opcje na zakup akcji przyznane cztonkom Zarzadu (nie w tysigcach)

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2008 r. taczna liczba przyznanych cztionkom Zarzadu opcji na akcje wynosita 41.605.314
opcji, z czego 5.600.000 mogto by¢ na ten dzieh wykonane. Cena realizacji opcji przyznanych czionkom Zarzadu waha sie miedzy

3,50 zt a 8,25 zt za jedng akcje. Rynkowa cena akcji Spétki na dzien 30 wrzesnia 2008 r. wynosita 2,64 zt.

Tabela zmian w stanie opcji na zakup akcji przyznanych czionkom Zarzadu:

Okres Okres
dziewieciu dziewieciu
miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
Opcje 2007r. 2008 r.
Stan NA POCZALEK OKIESU ......eeeieiiieciiie ettt e st e et e et e e e s aae e e nbaeeenaeeesnnes 1.721.489 33.271.814
PIZYZN@NE ... ettt e et e e e e e aanee s 38.000.000 13.333.500
Rezygnacja z funkcji cztonka Zarzgdu.............c.coiiiiiiiiiiiiiiec e (634.233) (5.000.000)
SHAN NA KONIEC OKMESU ...ttt ettt et st b e ae e e sbe e saneeneeanne 39.087.256 41.605.314

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pan Piotr Czapski — byty cztonek Zarzadu (zob. Nota 11) — posiadat 5.000.000 opcji. W zwigzku ze
ztozeniem przez niego rezygnacji z zajmowanego stanowiska, posiadane przez niego opcje nie sg juz uznawane za nalezace do
cztonkéw Zarzadu Spotki.

Na dzien 30 wrzes$nia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Mirostaw Godlewski — Prezes Zarzadu Spétki — posiadat odpowiednio
13.334.000 i 10.000.000 opciji, z ktérych na dzien 30 wrzesnia 2008 r. 2.000.000 moze zosta¢ wykonane.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Jonathan Eastick — cztonek Zarzadu Spétki — posiadat odpowiednio
10.938.314 i 9.271.814 opcji, z ktoérych na dzien 30 wrzesnia 2008 r. 1.800.000 moze zosta¢ wykonane.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Bertrand Le Guern — czionek Zarzadu Spétki — posiadat 5.000.000 opcji,
z ktorych na dzien 30 wrzesnia 2008 r. 1.000.000 moze zosta¢ wykonane. W dniu 23 wrze$nia 2008 r. Rada Nadzorcza Spotki
przyznata panu Bertrand Le Guern 1.666.500 opcji, ale w zwigzku z jego decyzja o rezygnacji z funkgji cztonka Zarzagdu, umowa na
opcje nie stata sie skuteczna i ostatecznie opcje te nie zostaty przyznane.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Tom Ruhan — czionek Zarzadu Spotki — posiadat odpowiednio 5.666.500
i 4.000.000 opcji, z ktérych na dzier 30 wrze$nia 2008 r. 800.000 moze zosta¢ wykonane.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. pan Piotr Nesterowicz — cztonek Zarzadu Spotki (zob. Nota 11) — posiadat 6.666.500 opcji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spéitki nie posiadali zadnych opcji na dzien 31 grudnia 2007 r. W zwigzku z powotaniem pana
Piotra Czapskiego do Rady Nadzorczej Spétki (zob. Nota 11), na 30 wrzesnia 2008 r., cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali
1.000.000 opciji, z ktérych wszystkie moga zosta¢ wykonane (4.000.000 opcji przyznanych uprzednio panu Piotrowi Czapskiemu w
czasie gdy petnit funkcje cztonka Zarzadu, ktérych okres wykonania jeszcze nie uptynat, wygasto w zwigzku z rozwigzaniem z nim
umowy o prace).
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Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Zarzadu (nie w tysigcach)
Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Tom Ruhan — cztonek Zarzadu — posiadat 253.593 akc;ji serii K.

Na dzien 30 wrzes$nia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Jonathan Eastick — cztonek Zarzadu — posiadat odpowiednio 15.000 oraz
zero akgji serii K.

Liczba akcji w posiadaniu czfonkéw Rady Nadzorczej (nie w tysigcach)

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Raimondo Eggink — cztonek Rady Nadzorczej Spoétki — posiadat 20.000
akcji Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Constantine Gonticas — czionek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat
odpowiednio 143.000 i 93.000 akcji Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Bruce Mclnroy — cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat odpowiednio
150.000 i 50.000 akcji Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Tadeusz Radziminski — cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat 2.000
akcji Spoiki.

Wynagrodzenie czfonkow Zarzadu

Koszty z tytulu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych tacznie z rezerwami na premie) oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych Emitenta w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2008 r. i 30 wrzesnia 2007 r. wyniosty
odpowiednio 5.425 zt i 5.039 zt. Swiadczenia w formie akcji wtasnych wyniosty w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym 30
wrzesnia 2008 r. i 30 wrzesnia 2007 r. odpowiednio 7.694 zt i 7.781 zi. Jednoczesnie, w zwigzku z rezygnacjg pana Piotra
Czapskiego z funkcji cztonka Zarzadu Spéitki, koszty wynagrodzen zmniejszono o kwote 1.806 zt odpowiadajgca warto$ci godziwej
wygastych opcji. Ponadto, w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2007 r. koszty odpraw wyptaconych
poprzednim czionkom Zarzadu w zwigzku z ich rezygnacjg z petnienia funkcji wyniosty 1.116 zi.

Koszty z tytutlu wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych jednostki zalezne od Emitenta w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. i 30 wrzesnia 2007 r. wyniosty odpowiednio 463 zt i 644 zt. Kwoty te zostaty wyptacone
pracownikom Grupy Netia, ktérzy nie byli ani nie sg obecnie cztonkami Zarzadu Netii.

Wynagrodzenie czfonkéw Rady Nadzorczej

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych tgcznie z rezerwami na premie) oso6b nadzorujacych Emitenta w
okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2008 r. i 30 wrzesnia 2007 r. wyniosty odpowiednio 468 zt i 443 zi.

Transakcje z byfq jednostka stowarzyszona posrednio

Transakcje z P4 i jej jednostkami zaleznymi (,Grupa P4”) do momentu, gdy P4 przestato by¢ jednostkg stowarzyszong Grupy
Netia, ksztattowaty sie nastepujgco (por. Nota 6):

Okres Okres
Okres trzech dziewieciu Okres trzech dziewigciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007r. 2007 r. 2008 r. 2008 r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych............. 3.119 5.759 - 8.868
SPrzedaz USHUG ......c.cooviiiieiie i 925 2137 - 482
Pozostata Sprzedaz............ccovveveeieeeeeeeeeeee e, - 181 - 234
4.044 8.077 - 9.584
Optaty z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich....................... - - - (1.651)
Pozostate KOSZtY........cooiuiiiiiiiiiie e - - - (22)
- - - (1.673)
31 grudnia 30 wrzesnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
NaleZNOSCI NANAIOWE.......cc.viiiiiiiie et 4.023 N/D
Z0bowigzania NaNdIOWE ............couiiiiiiiee ettt eb e (3.060) N/D
963 N/D

Inne transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. i 30 wrzesnia 2007 r. Spotka nie byta i nie planowata by¢

strong zadnej innej istotnej transakcji (oprécz transakcji wymienionych powyzej), z ktorej ktdrykolwiek z czionkéw personelu
zarzadzajacego lub jakikolwiek cztonek ich bliskiej rodziny mégtby odnies¢ posrednig lub bezposrednig korzysé.
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13. Zobowigzania inwestycyjne
Zobowigzania inwestycyjne wynikajace z podpisanych na dzien bilansowy umoéw, a nie odzwierciedlone w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netia, wynosity na dzien 30 wrze$nia 2008 r. 77.239 zt, a na 31 grudnia 2007 r.
62.262 zt, z czego odpowiednio 12.281 zt i 4.934 zt to zobowigzania inwestycyjne dotyczace przysztych zakupéw wartosci
niematerialnych.

14. Zobowiazania i aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe

Roszczenia wobec TP SA

W zwigzku z niewypetnieniem przez TP SA pewnych zobowigzan wynikajacych z umowy bitstreamu, w roku 2007 oraz 2008
Spétka wystosowata do TP SA, po zakonczeniu okresu karencji, wezwanie do zaptaty kar umownych o tacznej wartosci 22.425 zt.
Zarzad Spotki zamierza wykorzysta¢ wszelkie srodki prawne w celu wyegzekwowania zaptaty ww. kar umownych, ktére zostang
ujete w przychodach po ich zaptacie przez TP SA lub rozliczeniu w sposéb uzgodniony z Netig. Po przedsagdowym wezwaniu TP SA
przez Netig do zaptaty kar umownych naliczonych w roku 2007, Spétka ztozyta do sadu pozew o zaptate ich kwoty w wysokosci
19.542 zt. Pomimo przekonania co do zasadnosci roszczenia, Zarzad nie moze zapewni¢, ze Sad rozstrzygnie zgodnie z zadaniem
pozwu.

Tele 2 Polska, zanim zostato przejete przez Netie, wystapito z kilkoma roszczeniami o odszkodowanie od TP SA, a niektére z
nich sg obecnie na etapie postepowania sgdowego. Zarzad Netii jest w trakcie zaznajamiania sie ze szczegdtami tych spraw i na
dzien przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego nie jest w stanie okresli¢ prawdopodobienstwa spetnienia tych
roszczen przez TP SA, w cafosci lub w czesci i w zwigzku z tym zadne aktywa warunkowe wynikajace z tych roszczen nie zostaty
rozpoznane na dzien 30 wrzesnia 2008 r.

Zobowiazania warunkowe

Roszczenia przeciwko Tele 2 Polska

TP SA wszczefta postepowania majace na celu wstrzymanie wykonalnosci decyzji UKE utrzymujgcej w mocy warunki
wspotpracy TP SA z Tele2 Polska w obszarze ustug WLR i postepowanie prawne w tym zakresie jest w trakcie. Jednoczes$nie TP
SA wystgpita wobec Tele2 Polska z pisemnym wezwaniem, w ktérym zarzuca Tele2 Polska dziatania na szkode TP SA i bezprawne
odnoszenie korzysci poprzez kontynuowanie dziatan, bedacych przedmiotem zaskarzonych decyzji UKE. Tele2 Polska bedzie
odrzucac te roszczenia, jesli TP SA wystapi w przysztosci na droge sadowa. W ocenie Zarzadu, opartej na podstawie zewnetrznej
opinii prawnej, rozstrzygniecie przedstawionych roszczen nie bedzie miato istotnego negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
Grupy Netia i zadne zobowigzanie nie zostato rozpoznane z tego tytutu.

Tele2 Polska otrzymato pismo od TP SA w ktérym TP SA domaga sie odszkodowania za szkody spowodowane przez Tele2
Polska w zwigzku z inicjowaniem miedzynarodowych potgczen w oparciu o punkty styku zarezerwowane dla ruchu lokalnego.
Zarzuty te odnoszg sie do okresu poprzedzajgcego nabycie Tele2 Polska przez Netie i sprawa ta zostata zbadana przez UKE. Na
podstawie oswiadczenia otrzymanego od Zarzadu Tele2 Polska i porzednich wiascicieli, iz zadne nieprawidtowosci w tym zakresie
nie miaty miejsca, Zarzad Netii jest przekonany, ze rozstrzygnigcie tej sprawy nie bedzie miato istotnego negatywnego wptywu na
sytuacje finansowa Grupy Netia i zadne zobowigzanie nie zostalo rozpoznane ani w zakresie roszczen TP SA ani z tytutu
potencjalnych kar, ktére moga zosta¢ zasadzone przez UKE.

Jupiter

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (“Jupiter’) pozwat Netie o zaptate 2.084 zt w zwigzku z zarzucanym
nieprawidlowym wykonaniem umowy nabycia akcji i obligacji (‘Umowa”) zwigzanej z nabyciem Pro Futuro przez Netie z dnia
22 maja 2006 r.

W zwigzku ze zidentyfikowaniem nieujawnionych zobowigzan Spoétka zastosowata mechanizm obnizenia ceny nabycia
przewidziany w Umowie. Netia zwrdcita sie z prosba do agenta prowadzacego rachunek zastrzezony o zwrot czesci ceny
zaptaconej za akcje Pro Futuro. Agent rachunku zastrzezonego zwrécit Spotce kwote 1.940 zt w zwigzku z naruszeniem warunkow
Umowy. Fakt istnienia niewykazanych zobowigzan Umowy zostat potwierdzony przez niezaleznego audytora.

Jupiter nie zgodzit sie z obnizeniem ceny nabycia i wnidst powddztwo przeciwko Spétce w dniu 7 wrzesnia 2007 r. Roszczenie
Jupitera obejmuje kwote, o jakg cena nabycia zostata obnizona, powiekszong o ustawowe odsetki. W dniu 30 pazdziernika 2007 r.
Netia wniosta o oddalenie powddztwa Jupiter uznajac roszczenie za bezzasadne. Postepowanie nie zostato zakonczone.

Zarzad po zasiegnieciu porady prawnej nie uwaza, aby ostateczne zakonczenie powyzszej sprawy mogto miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy Netia. W zwigzku z tym nie zostata utworzona rezerwa na ewentualne zobowigzania
wynikajace z powyzszej sprawy.

Umowy czesciowo zabezpieczajace sptate kredytu dostawcy udzielonego P4

W dniu 30 kwietnia 2008 r. Netia zamkneta transakcje sprzedazy swojej inwestycji w udziaty P4. Po zamknieciu transakc;ji
sprzedazy Netia uzyskata od nabywcow potwierdzenie wygasniecia pewnych przysztych zobowigzan podjetych przez Netie w celu
czesciowego zabezpieczenia sptaty kredytu w wysokosci 150.000 EUR udzielonego P4 przez China Development Bank (“CDB”)
na podstawie umowy kredytu zawartej 31 pazdziernika 2006 r. W szczegdlnosci, zobowigzania te obejmowaty gwarancje sptaty do
maksymalnej wysokosci 21.060 EUR (obnizong o 50% w czerwcu 2008 r.) udzielong CDB przez Spoétke. Zarzad Emitenta nie
posiada wiedzy na temat niesptacania kredytu przez P4 do dnia otrzymania zwolnienia z zobowigzan i uwaza, ze wszelkie inne
zobowigzania wygasty. Ponadto, zgodnie z umowa sprzedazy udziatdbw P4 Novator i Tollerton bedg zobowigzane do pokrycia
wszelkich kosztéw poniesionych przez Spoétke wynikajacych z umowy kredytu z CDB i uméw zabezpieczajacych sptate kredytu do
chwili uznania przez CDB przeniesienia zobowigzan Netii na nabywcoéw. Dlatego tez Zarzad Spétki uwaza, ze ryzyko zwigzane z
kredytem z CDB zostato skutecznie przeniesione na Tollerton i Novator.
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Warunki zezwolenia na swiadczenie ustug w oparciu o technologie WiMAX

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. Netia WiMax i Netia WiMax |l otrzymaty rezerwacje czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz, ktore
bedg wykorzystywane w celu oferowania ustug telekomunikacyjnych opartych na technologii WiMax. Warunki zezwolenia
zobowigzujg spotki zalezne Emitenta do rozwoju sieci zgodnie z ustalonym harmonogramem okreslajacym wskaznik pokrycia
powierzchni i ludnosci Polski liczony na koniec kolejnych lat dziatalno$ci. Harmonogramy, okreslone w rezerwacjach w czesci
dotyczacej pokrycia w 2006 r. zasiegiem sieci okreslonej ilosci mieszkancéw Polski, zostaty zrealizowane w stopniu wiekszym niz
wymagany. Jednakze, uwzgledniajac zmiany ktére dokonaty sie w ostatnim okresie na rynku ustug telekomunikacyjnych, a w
szczegodlnosci pojawienie sie regulowanego dostepu do sieci przewodowych czotowego operatora - TP SA, Spotka ztozyta wnioski o
zmiane warunkéw rezerwacji w czesci dotyczacej natozonych obowigzkéw dotyczacych pokrycia powierzchni i okreslonej ilosci
mieszkancéw. W dniu 31 pazdziernika 2007 r. zostata wydana decyzja o redukcji wskaznikow pokrycia. Zredukowane wskazniki
pokrycia na 2007 rok zostaty wykonane przez Spétke.

Podatkowe zobowigzania warunkowe

Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych i sktadek na ubezpieczenia
spoteczne zostaty radykalnie zmienione w stosunku do przepiséw tworzonych przed transformacjg systemu politycznego i
ekonomicznego w Polsce. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych oraz krétka praktyka stosowania nowego systemu
podatkowego powodujg wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Rozliczenia podatkowe oraz inne
obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére sg uprawnione do naktadania wysokich kar, odsetek i sankcji. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Wtadze podatkowe
moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono
deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spoétke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W nastepstwie kontroli przeprowadzonej przez organy podatkowe w 2008 r. dotyczacej roku podatkowego 2003, Spoétka
otrzymata protokét pokontrolny, stwierdzajacy pewne nierozpoznane zobowigzania podatkowe dotyczace 2003 r. W oparciu o opinie
podatkowa zaciagnieta przez Spoétke, w ktérej podwazono zaréwno podstawe, jak i kwote naliczonego podatku, Zarzad Spoiki
uwaza, ze nie istnieje Zadne istotne zalegte zobowigzanie podatkowe w sprawie przedstawionej w protokole i podejmie wszelkie
Srodki konieczne do obalenia wnioskéw w nim ujetych. Poza wspomnianym protokotem, Zarzad nie jest Swiadomy o istnieniu
zadnych innych okolicznosci, wskazujacych na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych.

15. Zdarzenia po dniu bilansowym
Rezygnacja czfonka Zarzadu

W dniu 3 pazdziernika 2008 r. pan Bertrand Le Guern, Dyrektor Operacyjny, ztozyt rezygnacje ze stanowiska cztonka Zarzadu
Spoitki ze skutkiem na dzien 15 grudnia 2008 r.

Nabycie udziatéw w spoéfce internetowej

W dniu 7 pazdziernika 2008 r. Lanet, spotka zalezna Netii, nabyta 100 udziatéw w spoétce Seal-Net Sp. z 0.0. (,Seal-Net”) o
tacznej wartosci nominalnej 50 zt, stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego i dajgcych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow
Seal-Net, za taczng kwote 456 zt.

Seal-Net jest operatorem sieci osiedlowych i $wiadczy ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu dla klientéw na terenie
Kluczborka. W tym celu wykorzystuje technologie FastEthernet, co w praktyce oznacza tacze umozliwiajgce kazdemu klientowi
korzystanie z przepustowosci do 100 Mb/s.

Grupa Netia rozliczyta nabycie Seal-Net metodg nabycia i konsoliduje jego sprawozdania finansowe poczawszy od
1 pazdziernika 2008 r. korygujac skonsolidowany rachunek wynikéw oraz skonsolidowany bilans o istotne transakcje, ktére miaty
miejsce pomiedzy 1 a 7 pazdziernika 2008 r. Prowizoryczna warto$¢ godziwa przejetych aktywdw, zobowigzan i zobowiazan
warunkowych oparta zostata na danych historycznych z ksigg rachunkowych Seal-Net i dlatego bedzie podlega¢ korekcie na
podstawie dodatkowych informacji. Takie dodatkowe informacje moga obejmowac ocene zobowigzan warunkowych pochodzacych
sprzed transakcji i zwigzana z tym kalkulacje odroczonego podatku dochodowego. Szczegdtowa analiza aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych zostanie przeprowadzona w ciggu biezgcego roku, co moze skutkowac dalszymi korektami wartosci
nabytych aktywow netto na dzien nabycia.

Dane dotyczace prowizorycznej warto$ci godziwej przejetych aktywdw netto na dzien nabycia oraz wartosci firmy sa
nastepujace:

(PLN)
£8CZNa CENA NADYCIA .....eeiiieie e 456
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktyWwow netto ...........cccocveeeiiiiiiiiiiiniiecins (177)
WAOSE fiFMY ..ttt et sb et 279

Warto$¢ firmy opiera sie na prowizorycznej wartosci godziwej nabytych aktywow netto i wigze sie z istotnymi synergiami, ktére
powinny zosta¢ osiggniete po nabyciu Seal-Net przez Grupe Netia.
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L GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Aktywa i zobowigzania na dzien nabycia, przedstawiaty si¢ nastepujgco:

Wartosé
biezaca w Prowizoryczna
jednostce wartos¢
przejmowanej godziwa
(PLN) (PLN)
Relacie Z KHENTaMI.......cooiiii ettt e e seee e - 143
Naleznosci.........ccceviiiiennens 11 11
Rozliczenia migdzyokresowe ............ - -
Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENLY ...............ccoooeiueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 74 74
Z0obowigzania NaNAIOWE ..........coouuiiiiiiii ettt (22) (22)
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne (2) (2)
Rezerwy na odroczony podatek doChOdOWY ............coiiiiiiiiiiiiie e - (27)
61 177

Warto$¢ nabytych aktyWOWw NEtLO ..........couiiiiiiiiieee e

Nabycie udziatéw w spoétce Seal-Net jest traktowane przez Netie jako inwestycja dtugoterminowa.

Gdyby nabycie Seal-Net nastgpito 1 stycznia 2008 r., przychody Grupy Netia ze sprzedazy i zysk pozostatyby na
niezmienionym poziomie (utworzenie Seal-Net nastapito 2 pazdziernika 2008 r. w wyniku przeksztatcenia spotki prawa cywilnego w
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia, a Netia nie jest w stanie wiarygodnie oszacowac¢ przychody ze sprzedazy i zysk z okresu

poprzedzajacego przeksztatcenie).
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NETIA S.A.

SRODROCZNY SKROCONY BILANS
na dzien 30 wrzes$nia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

31 grudnia 30 wrzesnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate...........cccooiiiiiiiiiiii e 755.693 739.748
Wartosci niematerialne 210.917 204.411
Inwestycje w jednostkach zaleznych .........cccccoviiiiiiiiiiiiiccnee 833.600 977.727
UdZI€lONE POZYCZKI ..ccuveeeiiiiieeiiie ettt 250 61
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy..........c.cccocvevvirciiennennn. 10 10
Rozliczenia mi@dzyOKreSOWE...............eeiiiiieiiiiiiiiiee e 5.667 14.852
Aktywa trwale razem...............cccooiiiiii e 1.806.137 1.936.809
Aktywa obrotowe
ZAPASY .neteeeiueee et e e et e e tae e e anae e e et be e e abeeaeaaneeeannneaaaae 1.575 3.133
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci..........cccceevveiivieeeeeennns 412.415 254.128
Rozliczenia mi@dzyOKreSOWE.............c.eeeiriiieiiiiiieiiiee e 10.590 13.715
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania............ - 648
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty..............ccc.ccoveeuruevererevererceeenennns 23.173 178.899

447.753 450.523
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ...........cccocceevveriieeneenenn. 36.683 36.905
Aktywa obrotowe razem...............cccooiiiiiiiiiiii e 484.436 487.428
AKEYWA FQZEIM ...t 2.290.573 2.424.237

Informacja dodatkowa jest integralng czescig niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.



. NETIA S.A.
SRODROCZNY SKROCONY BILANS (cd)
na dzien 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

31 grudnia 30 wrzesnia
Nota 2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WEASNY
Kapitat ZaktadOoWy ..........ccoiiiiiiiiii e 7 389.277 389.277
Kapitalt ZEPaSOWY .........coiiiiiiiiiieiesee e 1.641.398 1.556.489
Pozostaty kapitat rezerwowy...... 14.251 22.988
Niepodzielony wynik finansowy . (84.909) (88.112)
Kapital wlasny razem.............c.ccocoiiiiiiiie 1.960.017 1.880.642
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i POZYCZKI .......ooveriieiiiieiiiieeeeeese e 8 87.344 252.132
Rezerwy na zobowigzania ......... 97 -
Przychody przysztych okreSOW ...........coovvveeeiiiieeiiie e 7.967 7.333
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe.... 3.127 3.024
Zobowiazania diugoterminowe razem .................ccccoeciiiiinnne 98.535 262.489
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania .............ccc......... 211.524 262.307
Kredyty i POZYCZKI ......coviiiiiiiiei e 8 7.394 573
Rezerwy na zobowigzania ............ccoceeeiiiiieiiiieeeeee e 373 190
Umowa gwarangc;ji finansowe..... 435 -
Przychody przysztych oKreSOW ...........coovuieeiiiiiiiiiiieeeieeeeee 12.295 18.036
Zobowiazania krotkoterminowe razem.................cccoooiiiiiieens 232.021 281.106
Z0oboWigzania razem ..............cc.eviiiiiieiiiiieeee e 330.556 543.595
Kapitat wtasny i zobowigzania razem ................cccccoooiiiiiinnnn. 2.290.573 2.424.237

Informacja dodatkowa jest integralng czescig niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.



o . NETIAS.A. .
SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres dziewieciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Okres trzech

Okres dziewigeciu

Okres trzech

Okres dziewieciu

miesiecy miesiecy miesigcy miesiecy
Nota zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 r. 2007 r. 2008 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)

Przychody ze sprzedazy .............c..cccocceennee. 187.754 562.983 239.392 689.895
Koszt wlasny sprzedazy...........cccooeevveiieeneennen. (143.984) (420.756) (176.262) (522.082)
Zysk na sprzedazy .............ccccceeeeeeieenieenienienns 43.770 142.227 63.130 167.813
Koszty sprzedazy i dystrybucji.........ccccocevrieennnnn. (563.537) (133.354) (57.281) (170.869)
Koszty ogdlnego zarzadu (33.078) (99.595) (32.096) (96.306)
Pozostate przychody..........cccoooiiiiiiiiiiiiiee. 10.039 44.498 4.159 17.338
Pozostate koSzty ........cccooveviiiiiiiiiiiii, - - (22) (64)
Pozostate zyski / (straty) netto ... 1.481 6.222 814 7.702
Strata operacyjna............cccocceeiieiiiininnieeee (31.325) (40.002) (21.296) (74.386)
Przychody finansowe ...........cccccvvveiiiniiinecnnens 500 2.820 912 3.111
Koszty finanSowe ..........ccceevcieeevieeeciee e (33) (95) (1.839) (9.007)
Strata na sprzedazy inwestycji w P4 Sp. z 0.0..... 3 - - - (7.830)
Strata przed opodatkowaniem......................... (30.858) (37.277) (22.223) (88.112)
Podatek dochodowy...........cccccvviieiniiiiniiieeieenne 90 858 - -
Stratanetto.............ccooiiiiiiii (30.768) (36.419) (22.223) (88.112)
Podstawowa strata na jedna akcje zwykia

(wyrazona w zt na jedng akcje).........ccceeveenennne (0,08) (0,09) (0,06) (0,23)
Rozwodniona strata na jedng akcje zwykla

(wyrazona w zt na jedng akcj€).........cceveveeveeens (0,08) (0,09) (0,06) (0,23)

Informacja dodatkowa jest integralng czescig niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.



NETIA S.A.

SRODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres dziewieciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Saldo na 1 styczen 2007 r.............ccccn.e

Zabezpieczenia przeptywdéw
pienieznych, po opodatkowaniu...............
Przychody netto ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Strata netto.......cooeevereiee
Suma przychodéw ujetych za okres .......
Program opc;ji na akcje dla pracownikow:
- wartos$¢ swiadczen pracownikéw...........
- emisja akgji serii K
Koszty emisji ........cccceeennee. .
Pokrycie straty za 2006 1. ........ccccevevevieeneenne

Saldo na 30 wrzes$nia 2007 r.....................

Saldo na 1 stycznia2008r........................
Sprzedaz inwestycji w P4 Sp. z 0.0. ...........

Strata Netto.......oeevvcec
Suma przychodow ujetych za okres .......

Program opcji na akcje dla pracownikéw:

- wartos$¢ $wiadczen pracownikéw ...........
Pokrycie straty za 2007 1. ....ccccovcevveceienene

Saldo na 30 wrzesnia 2008r.....................

Kapital zapasowy Kapitat
Nadwyzka wlasny
wartosci razem
emisyjnej nad
wartosciq Pozostatly Pozostate Niepodzielony
Kapitat nominalng kapitat kapitaty wynik
zaktadowy akgiji zapasowy rezerwowe finansowy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
389.168 1.666.216 143.218 29.644 (208.032) 2.020.214
- - - (563) - (563)
- - - (563) - (563)
- - - - (36.419) (36.419)
- - - (563) (36.419) (36.982)
7 - - - 9.245 - 9.245
109 215 - (324) - -
- (73) - - - (73)
- (24.960) (143.218) (28.162) 196.340 -
389.277 1.641.398 - 9.840 (48.111) 1.992.404
Kapital zapasowy Kapitat
Nadwyzka wlasny
wartosci razem
emisyjnej nad
wartoscia Pozostaly Pozostate Niepodzielony
Kapitat nominalng kapitat kapitaty wynik
Nota zakladowy akcji zapasowy rezerwowe finansowy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
389.277 1.641.398 - 14.251 (84.909) 1.960.017
3 - - - 425 - 425
- - - - (88.112) (88.112)
- - - 425 (88.112) (87.687)
7 - - - 8.312 - 8.312
- (84,909) - - 84.909 -
389.277 1.556.489 - 22.988 (88.112) 1.880.642

Informacja dodatkowa jest integralng czescia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.



NETIA S.A.

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;j:

Strata netto
Korekty razem:

Okres dziewigciu
miesiecy

Okres dziewieciu
miesiecy

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych ...................

Odpisy z tytutu utraty wartosci okreslonych aktywéw trwatych..

Odroczony podatek dochodowy ..........cccceeiveeennnnn.

Odsetki naliczone od kredytéw bankowych i obligacji .....

Odsetki naliczone od pozyczek ..........ccccecevriueerieennne.

Pozostate odsetki naliczone ........

Umowa gwarancji finansowe;j ...........ccoeevinninnnns
Swiadczenia w formie akcji wtasnych .......................
Zyski z tyt. wyceny aktywow finansowych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

Korekty z tyt. wyceny pozostatych naleznosci w wartosci godziwej ....
ROZNICE KUrSOWE ......ooiiiiiiiiiiiicc e

Zysk na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych ...
Strata na sprzedazy inwestycji w P4 Sp. z 0.0. ...............
Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych...

Obnizenie ceny nabycia udziatow................cceeeeee.
Zmiana kapitatu obrotowego..........cccoceeeeiiiiiiiienens

Wplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej:

Zakup $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Sprzedaz $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych...

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych.............
Sprzedaz udziatéw w jednostkach zaleznych...........
Sprzedaz aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym....

Sptata pozyczek przez jednostki zalezne .....

Sptata odsetek przez jednostki zalezne....
Sptata pozyczki przez jednostki pozostate ...

Sptata odsetek przez jednostki pozostate.................
Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej.....................

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowe;j:
KOSZty €MiSji @KCji....oouveeeiiieiiiiiieeiee e

Sptata zobowigzan z tyt.

leasingu finansowego ....

Otrzymane kredyty i pozyczKi.........ccccceeruiinnenne

Sptata kredytu................

Sptata 0dSetek ........eeiiiiii
Wykup obligacji zwigzanych z warrrantami ..............
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej.

(Zmniejszenie) / Zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych................

Zyski / (Straty) kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych w
walutach obCYCR...........oooii e

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu ..............cc.........

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu........................

Nota zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
(36.419) (88.112)
167.174 143.975
- 64
- 7.789
(8.379) (11.662)
(858) 198
(5.707) (435)
7 9.245 8.312
(21) -
10 (184)
(2.483) 812
- (6.048)
3 - 7.830
- (4)
14 (1.940) -
10 56.357 (24.252)
176.979 38.283
(159.640) (137.554)
18.957 13.448
(26.876) (109.634)
- 10
14.777 -
(132.836) (22.100)
- 203.607
5.920 19.909
859 348
208 44
(278.631) (31.922)
(73) -
- (1.003)
8 5.000 335.809
8 - (180.000)
8 - (5.814)
(1) -
4.926 148.992
(96.726) 155.353
(10) 373
115.404 23.173
18.668 178.899

Informacja dodatkowa jest integralng czescia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.



NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)
1. Spétka i Grupa Netia

Netia S.A. (zwana dalej "Emitentem”, "Netig" lub "Spdtka") zostata utworzona i zarejestrowana w Polsce w 1990 roku jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W roku 1992 dokonano zmiany formy prawnej i Emitent zostat przeksztatcony w spétke
akcyjng. W 2003 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki zaaprobowato zmiane firmy, pod jaka dziatat Emitent z “Netia
Holdings S.A.” na “Netia S.A.” Siedziba Spéftki znajduje sie w Polsce, w Warszawie przy ulicy Poleczki 13. Emitent wraz ze swoimi
spotkami zaleznymi (,Grupa Netia”) jest najwiekszym alternatywnym operatorem $wiadczacym przewodowe ustugi telefoniczne w
Polsce.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000041649. Spotce nadano numer statystyczny
REGON 011566374.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Netia $wiadczy roznorodne gtosowe ustugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji danych. Ustugi te obejmujg gtosowe potaczenia
telefoniczne (w tym: potaczenia migedzystrefowe, potaczenia migdzynarodowe i potgczenia do sieci komérkowych), sie¢ cyfrowg z
integracja ustug (,ISDN”), ustugi Voice over Internet Protocol (,VolP”), poczte gtosowa, komutowany i stalty dostep do Internetu,
dzierzawe taczy i transmisje danych oraz ustugi Frame Relay i MPLS. Ponadto Netia $wiadczy ustugi hurtowe (w tym terminacje
potaczen przychodzacych, wynajem kanalizacji teletechnicznej i ciemnych widkien swiattowodowych oraz ustugi kolokaciji) i ustugi
sieci inteligentnej (ustugi potaczen bezptatnych i z podziatem opfaty oraz ustugi audiotekstowe), a takze oferuje ustugi
szerokopasmowego dostepu do Internetu w technologii ADSL.

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. jednostki zalezne od Emitenta, Netia WiMax S.A. (prawnie potaczona z Netig w 2006 r.) i Netia
WiMax Il S.A. (od listopada 2006 r. dziatajgca pod nazwg “Netia WiMax S.A.”, “Netia WiMax”, potaczona z Netig w pazdzierniku
2008 roku) odebraty decyzje regulatora o rezerwacjach czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz. Poczawszy od 2006 roku Spétka
wykorzystuje te czestotliwosci w celu oferowania ustug szerokopasmowej transmisji danych i gtosu opartych na technologii WiMAX.

Korzystajac z nowych mozliwosci pojawiajacych sie w zwigzku z poprawg otoczenia regulacyjnego Spoétka zawarta z
Telekomunikacjg Polskg S.A. (,TP SA”) umowe dotyczacg dostepu typu bitstream i w styczniu 2007 r. rozpoczeta sprzedaz ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu poprzez sie¢ TP SA. W trzecim kwartale 2007 r. Spétka rozpoczeta sprzedaz ustug
gtosowych dla klientow TP S.A., ktérzy majg wnosi¢ optaty zarowno abonamentowe jak i za potgczenia na rzecz Netii. Netia zas
ponosi optaty za wynajem taczy na rzecz TP SA zgodnie z decyzjg UKE dotyczaca hurtowego dostepu do abonamentu (WLR). W
2008 roku Netia rozpoczeta instalacje wtasnych urzgdzen w salach kolokacyjnych TP SA korzystajac z regulowanego dostepu do
lokalnej petli abonenckiej (LLU) i rozpoczeta przytaczanie klientdw poprzez te forme regulowanego dostepu.

W dniu 15 wrzesnia 2008 r. Spétka nabyta Tele2 Polska Sp. z o0.0. (“Tele2 Polska”) (zob. Nota 6), spétke Swiadczacy ustugi
gtosowe i szerokopasmowe na terenie catego kraju w oparciu o regulowany dostep do sieci TP SA, tacznie z WLR i BSA.

Majac na uwadze dalsze poszerzanie oferty produktowej poprzez wprowadzenie ustug konwergentnych, Netia zaczeta
Swiadczy¢ ustugi telefonii komérkowej we wrzesniu 2008. Netia $wiadczy ustugi telefonii komérkowej na podstawie Umowy
Swiadczenia ustug mobilnych zawartej z P4 Sp. z o.0. (,P4”), ktéra umozliwia Netii hurtowe nabywanie ustug telefonii komérkowej
od P4 i ich odsprzedaz pod wlasng marka.

Poczawszy od lipca 2000 roku, akcje Spétki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,WGPW”). Akcje
Spétki wchodzg w sktad mWIG40 (indeksu srednich spdtek). Netia podlega obowigzkom informacyjnym dotyczacym wszystkich
spotek notowanych na WGPW.

Obecna sytuacja finansowa

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. sprawozdanie finansowe Netii wykazuje kapitat wtasny w kwocie 1.880.642 zt oraz nadwyzke
aktywow obrotowych nad zobowigzaniami krotkoterminowymi w kwocie 206.340 zt. Zgodnie z oczekiwaniami strategia Spotki
majaca na celu rozwoj bazy klientéw gtéwnie poprzez swiadczenie ustug szerokopasmowych bedzie pochtaniata zasoby gotéwkowe
Spotki do roku 2010 r. Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. Netia posiadata 178.899 zt Srodkéw pienieznych, 252.705 zt zobowigzan z
tytutu wyemitowanych obligacji oraz mozliwo$¢ dokonania wyptat z umowy kredytowej w wysokosci 275.000 zt. We wrzes$niu
2008 r.Spotka zaptacita 31.385 EUR za nabycie udziatéw w Tele2 Polska . Ponadto Spétka jest uprawniona do pozyskania
dodatkowego finansowania udzielanego przez konsorcjum bankéw w kwocie 100.000 zt przeznaczonych na sfinansowanie nabycia
Tele2 Polska. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki uwaza, ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na istotng niepewnos¢, co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Netie.

2. Przyjete zasady rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r. zawiera
jednostkowe dane finansowe Emitenta. Spoétka jest jednostkg dominujaca Grupy Netia i sporzadzita odrebnie skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

W dniu 17 marca 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Netii zatwierdzito przyjecie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejskg ("UE”) do sporzadzania sprawozdawczosci finansowej
Spotki. Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. miedzy zasadami rachunkowosci zatwierdzonymi przez UE a Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) nie
wystepujg zadne roznice majace zastosowanie do jej dziatalnosci, ktore miatyby wptyw na zasady rachunkowosci przyjete przez
Spotke.
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Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r., za wyjgtkiem nowych standardéw rachunkowosci
przyjetych do stosowania od 1 stycznia 2008 r. Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera informac;ji i
ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakohnczony 31 grudnia 2007 r. W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci
Netii jako jednostki dominujacej w Grupie Netia, niniejsze sprawozdanie powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony 31 grudnia 2007 r. oraz $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r. Sprawozdania te sg dostepne na
stronach internetowych pod adresem http://inwestor.netia.pl.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga uzycia pewnych szacunkéw
ksiegowych i przyjmowania zatozen, co do przysztych zdarzen. Obszary, w ktdrych zatozenia te mialy istotne znaczenie dla
niniejszego $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego obejmujg rzeczowe aktywa trwate (oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej oraz okresu uzytkowania aktywow trwatych), podatek odroczony (oszacowanie przez Zarzad przysziych wynikow
podatkowych Spoétki).

Koszty, ktore powstajg w sposéb nierbwnomierny w ciggu roku obrotowego, rozlicza sie w czasie w s$rodrocznych
sprawozdaniach finansowych tylko w przypadku, gdy nalezatoby je takze rozliczy¢ w ten sposéb na koniec roku obrotowego.

Netia ma tylko jeden segment branzowy — dziatalno$¢ telekomunikacyjng. Spétka dziata na jednym obszarze geograficznym,
ktorym jest terytorium Polski.

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, po
uwzglednieniu efektu inflacji (zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczo$é finansowa w warunkach hiperinflacji’), ktéra wystepowata w
Polsce do korfica 1996 roku, za wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. W
czasie wystepowania hiperinflacji odpowiednie pozycje niepieniezne podlegaty przeszacowaniu w oparciu o wskaznik inflacji i tak
ustalone wartosci staty sie kosztem historycznym w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego Spétki sg wycenione w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktorym dziata jednostka (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdania finansowe Spotki prezentowane sg w polskich ztotych (,zt” lub
"PLN"), ktore sg dla Spdtki walutag funkcjonalng i walutg prezentaciji.

Zmiany wartosci szacunkowych
W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. Netia zmienita okresy uzytkowania sktadnikéw rzeczowych
aktywéw trwatych i w rezultacie pozostaly okres umorzenia niektérych sktadnikdw zostat w wiekszosci przypadkéw wydtuzony.

Roczne stawki amortyzacyjne tych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych zostaty odpowiednio zmienione.

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne zmiany wartosci szacunkowych:
Zwigkszenie /

(Zmniejszenie) Odnosne
amortyzacji zmniejszenie
rozpoznane w amortyzacji za
okresie pozostaty okres
Aktywa trwate Gléwne zmiany okresu uzytkowania biezacym 2008 r.
(PLN) (PLN)
Sieé telekomunikacvina - okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
Y) wydtuzony do korica 2009 r. (5) 0)
- okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
Urzadzenia telekomunikacyjne wydtuzony do korica 2009 r. (1.708) (267)
- okres uzytkowania niektérych sktadnikow zostat
skrécony do konca czerwca 2008 r. 2.535 157
Maszvny i urzadzenia - okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
yny urza wydtuzony do korica 2009 T. (154) 12
Aktywa trwate razem 668 (98)

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw

Nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardéw sg obowigzkowe dla Spotki w roku obrotowym
konczacym sie 31 grudnia 2008 r.:

- KIMSF 11, “Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych”, obowigzujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 marca 2007 r. lub pdzniej. Interpretacja ta nie miata wptywu na sprawozdawczo$¢ Spotki.

- KIMSF 12, “Umowy na ustugi koncesjonowane”, obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 r.
lub pozniej. Interpretacja ta nie miata wptywu na sprawozdawczos¢ Spotki. Na dziehn sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego KIMSF 12 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot Europejskich.
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KIMSF 14, “MSR 19 — Aktywa wynikajace z programow okreslonych $wiadczen i wymogi minimalnego finansowania”,
obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 r. lub pdzniej. Interpretacja ta nie miata wptywu na
sprawozdawczos¢ Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego KIMSF 14 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Komisje Wspodlnot Europejskich.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktére nie sg obowigzujace w roku

2008 i ktérych Netia nie zdecydowata sie zastosowac wczesniej, zostaty juz opublikowane:

KIMSF 13, “Programy lojalno$ciowe”, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 r. lub pdznie;j.
KIMSF 13 zawiera wytyczne dla jednostek przyznajgcych swoim klientom nagrody w ramach stosowanych programéw
lojalnosciowych (takie jak “punkty” lub ,mile”). W szczegdlnosci, KIMSF 13 wyjasnia, jak takie jednostki winny ksiggowac swoje
zobowigzania do dostarczenia darmowych badz tanszych ustug lub towaréw (“nagréd”) klientom, ktérzy zdobywajq ,punkty” w
ramach programéw lojalnosciowych. Zarzad nie uwaza, by ta interpretacja miata zastosowanie do dziatalnosci Spétki. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego KIMSF 13 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot
Europejskich.

MSSF 8, ,Segmenty operacyjne”, obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej.
MSSF 8 zastepuje MSR 14. Wedlug MSSF 8 segmenty dziatalnosci sg elementami jednostki, ktére podlegajg regularnym
przegladom przeprowadzanym przez kierownictwo jednostki. Pozycje wykazywane sg na podstawie sprawozdawczo$ci
wewnetrznej. Zarzad obecnie weryfikuje wptyw MSSF 8 na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zewnetrznego”, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana odnosi si¢ do podejscia ksiggowego dla kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére
mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywow, ktéry wymaga znaczacego
okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W ramach tej zmiany usunieto
mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w rachunku zyskoéw i strat okresu, w ktérym je poniesiono. Zgodnie z
nowym wymogiem Standardu koszty te powinny by¢ kapitalizowane. Zmieniony standard nie ma zastosowania do
dostosowywanych aktywow, ktére wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, nie dotyczy réwniez zapaséw produkowanych w
sposob rutynowy lub w duzych ilosciach w sposéb powtarzalny, nawet jesli produkcja ta zajmuje dtuzszy okres. Zarzad uwaza,
ze zastosowanie zmiany do MSR 23 nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmieniony MSR 23 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig
Europejska.

MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana ta wprowadza wymag taczenia w grupy pozycji o podobnych cechach, jak rowniez
prezentacji catosciowego rachunku zyskoéw i strat. Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmienionego MSR 1 na sprawozdawczo$¢
Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmieniony MSR 1 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

MSSF 3 (zmiana) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmienione
standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i nakladajg obowigzek stosowania modelu jednostki gospodarczej.
Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmienionych standardéw na sprawozdawczos$¢ Spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zmieniony MSSF 3 i MSR 27 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSSF 2 (zmiana) “Pfatnosci w formie akcji” , obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2009 . lub po tej dacie. Zmieniony standard precyzuje terminy ,warunki nabywania uprawnien” oraz ,anulowanie uprawnien.
Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmienionego standardu na sprawozdawczos$¢ Spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zmieniony MSSF 2 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

MSR 32 (zmiana) “Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych”, obowigzujgce dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony MSR 32 odnosi sie do klasyfikacji
niektérych instrumentéw finansowych z opcja sprzedazy oraz do instrumentéw (lub ich sktadnikéw), obejmujacych zobowigzania
do dostarczenia innej jednostce proporcjonalnej czesci aktywoéw netto jednostki w momencie jej likwidacji. Zmieniony MSR 1
wprowadza wymog ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych z opcja sprzedazy
zaklasyfikowanych do kapitatu wiasnego. Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmienionych standardéw na sprawozdawczo$¢
Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmienione MSR 32 i MSR 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

KIMSF 15, "Umowy na budowe nieruchomosci ", obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r.
lub pozniej. KIMSF 15 precyzuje kiedy i w jaki sposéb winny zostaé rozpoznane przychody ze sprzedazy czesci nieruchomosci
oraz zwigzane z nimi koszty jezeli umowa pomigdzy developerem a nabywcg zostanie zawarta przed ukonczeniem budowy
nieruchomosci. Ponadto, interpretacja zawiera wytyczne co do okreslania standardu, ktéremu podlega zawarta umowa
(MSR 11 lub MSR 19) . Zarzad nie uwaza, by ta interpretacja miata zastosowanie do dziatalnosci Spotki. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego KIMSF 15 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot Europejskich.

KIMSF 16, "Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych", obowigzujgca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008 r. lub poézniej. KIMSF 16 zawiera wytyczne co do: (i) okreslania ryzyk walutowych,
kwalifikujgcych sie do rachunkowos$ci zabezpieczen przy zabezpieczaniu inwestycji netto; (ii) gdzie w ramach grupy moga by¢
utrzymywane instrumenty zabezpieczajgce przy zabezpieczaniu inwestycji netto; oraz (iii) sposobu, w jaki jednostka winna
okreslaé wysokos¢ zyskow badz strat kursowych odnoszacych sie zardwno do inwestycji netto jak i instrumentu
zabezpieczajacego, ktére winny zosta¢ rozpoznane przy sprzedazy badz likwidacji inwestycji netto. Zarzad obecnie weryfikuje
wptyw KIMSF 16 na sprawozdawczos$¢ Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego KIMSF 16 nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspolnot Europejskich.
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- Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2009 r. lub poézniej. Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmian na sprawozdawczo$¢ Spotki. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez Komisje Wspolnot Europejskich.

- Zmiany do MSR 39 “Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - “Pozycje zabezpieczane kwalifikujace sie do rachunkowosci
zabezpieczen” obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzniej. Zmiany do MSR 39
wyjasniajg zasady okreslania ryzyk, ktére moga by¢ wyznaczone jako ryzyka podlegajace zabezpieczeniu oraz ustalaja, kiedy
czes$é przeptywow pienieznych wynikajacych z instrumentu finansowego mozna wyznaczyé jako pozycje zabezpieczana.
Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmian MSR 39 na sprawozdawczo$¢ Spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zmiana MSR 39 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspolnot Europejskich.

- Zmiany do MSR 39 “Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF 7: ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
+Przekwalifikowanie aktywow finansowych”, obowigzujace od 1 lipca 2008 r. Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 pozwalajg jednostce
na przekwalifikowanie w wyjgtkowych okolicznosciach skfadnikow aktywéw finansowych nie bedacych instrumentami
pochodnymi (innych niz instrumenty finansowe wyznaczone przez jednostke jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu) z kategorii wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zmiany
pozwalajg réwniez na przekwalifikowanie sktadnika aktywow finansowych sklasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy, ktéry
odpowiada definicji pozyczek i naleznosci (jezeli nie zostat wyznaczony jako dostepny do sprzedazy) z kategorii aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy do kategorii pozyczek i naleznosci, jezeli jednostka ma zamiar i mozliwos$¢ utrzymac
sktadnik aktywoéw finansowych w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci lub do jego wymagalnosci. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego zmiany MSR 39 i MSSF 7 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Komisje WspdInot
Europejskich.

3. Znaczace transakcje jednorazowe w biezagcym okresie sprawozdawczym
Umowa nabycia udziatéw w Tele2 Polska

W dniu 29 czerwca 2008 r. Netia zawarta umowe nabycia 100% udziatéw w Tele2 Polska, ktéra zostata sfinalizowana dnia
15 wrzes$nia 2008 r. Szczegdty transakcji zostaty przedstawione w Nocie 6.

Sprzedaz udziatow w P4

W dniu 22 lutego 2008 r. Spotka zawarta umowe sprzedazy udziatdw w P4 posiadanych przez jej jednostke zalezng Netia
Mobile Sp. z 0.0. (obecnie Netia Spotka Akcyjna UMTS S.K.A., ,Netia Mobile”) na rzecz Tollerton Investments Limited (“Tollerton”) i
Novator Poland S.a.r.l. (“Novator”), na ponizszych warunkach:

(i) cena 130.000 EUR zostanie zaptacona gotéwka w dniu zamkniecia transakcji;

(i) dodatkowa cena zostanie zaptacona Spétce w przypadku przysztej zmiany kontroli nad P4 lub zbycia przedsiebiorstwa P4

przez Tollerton i Novator w ciggu 12 miesiecy od podpisania umowy;

(i)  umowa przewiduje zmiany w kontraktach handlowych pomiedzy Spétkg a P4, ktore to zmiany miatyby odzwierciedlac¢ fakt,

iz w wyniku przeprowadzenia transakcji Spotka przestanie by¢ udzialowcem P4 (zmiany zostang przeprowadzone po
zamknieciu transakgji).

Transakcja zostata zamknieta w dniu 30 kwietnia 2008 r. za ostateczng cene w kwocie 131.795 EUR.

Po zamknieciu transakcji sprzedazy Netia uzyskata od nabywcow potwierdzenie wygasniecia pewnych przysztych zobowigzan
podjetych przez Netie w celu czesciowego zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego P4 przez China Development Bank na
podstawie umowy kredytu zawartej 31 pazdziernika 2006 r. (zob. Nota 14). W szczegdlnosci, zobowigzania te obejmowaty
gwarancje sptaty sptaty do maksymalnej wysokosci 21.060 EUR. Warto$¢ godziwa tej gwarancji w kwocie 7.405 zt zwigkszyta
wartos¢ inwestycji w jednostce zaleznej Netia Mobile. Po zamknieciu transakcji sprzedazy wartos¢ inwestycji w jednostke zalezng
Netia Mobile zostata obnizona (zob. Nota 6).

Strata na sprzedazy inwestycji w P4 rozpoznana w nieniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli:
Okres
dziewieciu
miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia
2008 r.

(PLN)

Rozliczenie transakcji zabezpieczenia przeptyWow PIENI@ZNYCH .........coiiiiiiiiiiiiiiieie e (425)

Umowa gwarancji INANSOWE] .........c.uiiiuii ittt ettt ettt ettt et e e s e e e bt ese e e bt e s et e teesaneebeesineeane (7.405)
(7.830)

4. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych

Grupa Netia, do ktoérej nalezy Spétka corocznie przeprowadza test sprawdzajacy, czy nastgpita utrata wartosci w odniesieniu do
wartosci firmy i dokonuje na kazdy dzien bilansowy analizy czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze aktywa utracity swojgq
wartosc.

W wyniku przeprowadzonych w ubiegtych latach testéw na utrate wartosci Grupa Netia rozpoznata w 2006 r. oraz 2003 r.
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, przypadajace na Netig, wyniosty
odpowiednio 333.131 zti 3.713 zt.

Przeprowadzony w 2007 r. test udowodnit, Ze nie jest konieczne rozpoznanie dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci.
9



NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Na dzien 30 wrzes$nia 2008 r. Grupa Netia dokonanata oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze odpis z tytutu utraty
wartosci, ktéry byt ujety w okresach ubiegtych w odniesieniu do danego skiadnika aktywéw jest zbedny, albo powinien by¢
zmniejszony. Po analizie zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacji nie zidentyfikowano przestanek, ktére wskazywatyby na
koniecznos$¢ zmiany wartosci odpiséw dokonanych w 2006 r. i 2003 r.
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NETIA S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

5. Rzeczowe aktywa trwate

Okres biezacy:

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2008 . ..............

ZwigKszenia.........cccceeeenen.
Przeniesienia .....................
Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy
Sprzedaz i likwidacja .........
Inne zmiany ..........ccceeenee.

Wartos¢ brutto na 30 wrzesnia 2008 . ........

Umorzenie na 1 stycznia 2008 r. ..........cceeeee

Amortyzacja.........c.ccoeeeeeee.

Sprzedaz i likwidacja .

Inne zmiany ..........ccoeeeneee.

Umorzenie na 30 wrzesnia 2008r.................

Odpisy aktualizujace wartos$¢ brutto na

1 stycznia 2008 r. ........

Odpisy aktualizujgce warto$¢ okreslonych

Sprzedaz i likwidacja .

Inne zmiany ..o

Odpisy aktualizujace wartos¢ brutto na
30 wrzesnia 2008 r. ..........cceeiieiiiiiiee,

Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2008 r. .................
Wartos¢ netto na 30 wrzesnia 2008rr. ...........

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Sieé¢ Urzadzenia Maszyny i Srodki Srodki trwate
Budynki Grunty telekomunikacyjna telekomunikacyjne urzadzenia Wyposazenie transportu w budowie Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
29.096 3.382 87.322 1.693.324 85.997 99.276 11.265 116.405 2.126.067
17 - - 727 400 1.332 - 99.147 101.623
1.854 170 10.586 109.249 5.993 3.884 - (131.736) -
(1.085) - (121) - - - - - (1.206)
(176) (101) (3.552) (117.401) (99) (2.817) (2.857) (469) (127.472)
63 - 391 (4.059) 2.844 210 - 1 (550)
29.769 3.451 94.626 1.681.840 95.135 101.885 8.408 83.348 2.098.462
14.825 - 44.677 718.832 48.452 81.093 4.837 - 912.716
1.237 - 3.452 95.045 3.927 4.558 1.174 - 109.393
(74) - (131) (83.859) (77) (2.423) (2.310) - (88.874)
- - 485 (2.033) 1.397 87 - - (64)
15.988 - 48.483 727.985 53.699 83.315 3.701 - 933.171
6.962 1.278 22.833 396.977 16.520 8.457 212 4.419 457.658
- - - - - - - 200 200
7 1 67 2.360 117 24 - (2.576) -
(55) (41) (125) (31.299) (12) (304) (208) (5) (32.049)
- - 295 (1.232) 780 61 - (170) (266)
6.914 1.238 23.070 366.806 17.405 8.238 4 1.868 425.543
7.309 2.104 19.812 577.515 21.025 9.726 6.216 111.986 755.693
6.867 2.213 23.073 587.049 24.031 10.332 4.703 81.480 739.748
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 r.

5. Rzeczowe aktywa trwate (cd)

Okres poréwnawczy:

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2007 r. ..............
ZWIGKSZENIA ... .eeeiieeiiiiieiieceee e
Przeniesienia
Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy..............ce......
Aport rzeczowych aktywéw trwatych do

jednostki zaleznej.........c.ccceeveeeiiiciicenineene
Sprzedaz i likwidacja .........ccccoeceeviiiiieniecee
INNE ZMIANY ..o
Wartos¢ brutto na 30 wrzesnia 2007 r. ........

Umorzenie na 1 stycznia 2007 r. ......ccccoceveenne
AMOItYZAC)A .....eeeeeiie e
Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy...........cc.ccee....
Aport rzeczowych aktywéw trwatych do

jednostki zaleznej .........ccccoevieciiiiiiieenne.
Sprzedaz i likwidacja ....
INN€ ZMIANY ..o
Umorzenie na 30 wrzesnia 2007 r.................

Odpisy aktualizujace wartos¢ brutto na

1 stycznia 2007 . ocveeeeeeeec e
Przeniesienia ..........cccocoeviiiiiiniiii
Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy..............cce......
Aport rzeczowych aktywéw trwatych do

jednostki zalezne;....
Sprzedaz i likwidacja ....
INN€ ZMIANY ..o
Odpisy aktualizujace wartos¢ brutto na

30 wrzesnia 2007 r........cccooceveiiieniiiieee.

Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2007 r. .................
Wartos¢ netto 30 wrzesnia 2007 r.................

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Sieé¢ Urzadzenia Maszyny i Srodki Srodki trwate
Budynki Grunty telekomunikacyjna _telekomunikacyjne urzadzenia Wyposazenie transportu w budowie Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

71.839 17.310 1.884.589 1.548.306 76.226 111.947 12.259 118.426 3.840.902
101 - 13 117 319 1.465 25 112.786 114.826
569 51 18.769 93.752 4.158 1.071 - (118.370) -

(10) (987) 298 - (120) - - (5) (824)

- - (1.797.886) - - - - - (1.797.886)

(1.708) - (18.338) (588) (214) (1.786) (387) (577) (23.598)
(16) - 63 (2902) 2.874 9) 3) - 7
70.775 16.374 87.508 1.638.685 83.243 112.688 11.894 112.260  2.133.427
19.855 - 586.499 581.274 41.823 88.942 3.839 - 1.322.232
2.192 - 8.232 113.072 3.436 4.734 1.391 - 133.057

) - - - 21 - - - (23)

- - (550.621) - - - - - (550.621)

(806) - (22) (171) (195) (1.663) (234) - (-3.091)

9) (23) (1.378) 1.373 9) (46)
21.230 - 44.065 692.797 46.416 92.004 4.996 - 901.508
16.309 5.108 628.211 387.178 15.045 10.444 279 20.156 1.082.730
92 19 1.569 10.564 604 73 - (12.921) -

(2) (235) - - (20) - - - (257)

- - (605.049) - - - - - (605.049)

(355) - (1.653) (182) (13) (104) (18) (143) (2.468)

3) - 20 (684) 666 - - (1.250) (1.251)
16.041 4.892 23.098 396.876 16.282 10.413 261 5.842 473.705
35.675 12.202 669.879 579.854 19.358 12.561 8.141 98.270 1.435.940
33.504 11.482 20.345 549.012 20.545 10.271 6.637 106.418 758.214
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Zmiany wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych:

Okres
dziewieciu
Rok obrotowy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 30 wrzesnia
2007r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
Warto$S¢ brutto N POCZALEK OKIESU .....ccuueiiiiieeeiciiieee ettt e e e et e e e e s etae e e e e s ennnnes 158.190 833.600
A=Y 4= - TSRS SPRP 677.498 211.903
ZMNI€jSZEeNIa .....cevvveeeeiieeeiennn (2.088) (67.776)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 833.600 977.727
Warto$¢€ netto Na POCZGLEK OKIESU ......coiiuiiiiiiiii ettt e e 158.190 833.600
Warto$€ netto N KONIEC OKIESU .........uiiiiiiiieiii et e e e e e 833.600 977.727

W dniu 21 stycznia 2008 r. Netia sprzedata swojej jednostce zaleznej Internetii Sp. z 0.0. 1 (nie w tysigcach) udziat Netii Mobile
o wartosci nominalnej 500 zt (nie w tysiacach). Warto$¢ zbytego udziatu Netii Mobile w ksiegach Netii wynosita 6 zt.

W dniu 31 stycznia 2008 r. Netia zbyta na rzecz swojej jednostki zaleznej Lanet Sp. z 0.0. (,Lanet”) udziaty w nastepujacych

spotkach telekomunikacyjnych:

(i) 946 (nie w tysigcach) udziatéw w spotce Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z 0.0. (,Magma”) o wartosci
nominalnej 500 zt (nie w tysigcach) za jeden udziat i tacznej warto$ci nominalnej 473 zt, stanowigce tgcznie 100% kapitatu
zakladowego i dajgce 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw Magmy. Warto$¢ udziatébw Magmy w ksiegach Netii
wynosita 8.185 zt.

(i) 100 (nie w tysigcach) udziatéw w kapitale zakladowym spétki pod firmg KOM - Net Systemy Komputerowe Sp. z o0.0.
(,KOM-Net”) o wartosci nominalnej 500 ztotych (nie w tysigcach) za jeden udziat i facznej wartosci nominalnej 50 ztotych
za wszystkie udziaty, ktore to udziaty reprezentujg 100% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajg do wykonywania 100%
ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Wartos¢ udziatéw KOM-Net w ksiggach Netii wynosita 9.633 zt.

Zbycie udziatdbw nastgpito w wykonaniu zawartej przez Lanet z Netig w dniu 31 stycznia 2008 r. ,Umowy wniesienia wktadu
niepienieznego”. Udziaty w Magma i Kom-Net stanowig wktad niepieniezny, w zamian za ktory Netia objeta 400 (nie w tysigcach)
nowych udziatéw w Lanet o wartosci nominalnej rownej 500 zt (nie w tysigcach) i cenie emisyjnej wynoszacej 45 zt za kazdy z
nowych udziatéw tj. tacznie za ceng 17.818 zi.

W dniu 29 kwietnia 2008 r. Netia zbyta na rzecz swojej spotki zaleznej Internetia Sp. z 0.0. (,Internetia”), 500 (nie w tysigcach)
udziatéw w spoétce Lanet o wartosci nominalnej 500 zt (nie w tysigcach) za jeden udziat i tacznej warto$ci nominalnej 250 zi,
stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Lanet. Warto$¢ udziatow
w Lanet w ksiegach Netii wynosita 28.116 zt.

Zbycie udziatow nastapito w wykonaniu zawartej przez Internetia z Netig w dniu 29 kwietnia 2008 r. ,Umowy przeniesienia
wiasnosci wktadu niepienieznego”. Udzialy w Lanet stanowig wktad niepieniezny, w zamian za ktéry Netia objeta 500 (nie w
tysigcach) nowych udziatéw w Internetia o warto$ci nominalnej kazdego udziatu réwnej 500 zt (nie w tysigcach) i cenie emisyjnej
wynoszacej 68 zt za kazdy z nowych udziatow tj. tacznie za cene 34.100 zt.

W pazdzierniku 2006 r. Netia zawarta umowy czesciowo zabezpieczajgce kredyt udzielony P4. Poczatkowa warto$é godziwa tej
gwarancji w kwocie 9.493 zt zwiekszyta warto$¢ inwestycji w jednostce zaleznej Netia Mobile. W zwigzku z przystgpieniem w dniu
24 maja 2007 r. do P4 nowego wspolnika Tollerton Investments Limited (“Tollerton”) zostaty zmienione umowy zabezpieczajace
kredyt udzielony P4. Obnizenie wartosci gwarancji zostato odzwierciedlone jako obnizenie wartosci inwestycji w jednostke zaleznag
Netia Mobile 0 2.088 zi. W zwigzku ze sprzedazg udziatéw w P4 (zob. Nota 3) wyksiegowano pozostatg cze$¢ gwarancji w kwocie
7.405 zt.

W dniu 15 wrze$nia 2008 r. Spotka sfinalizowata umowe nabycia 1.000 (nie w tysigcach) udziatéw w Tele2 Polska, o wartosci
nominalnej 1.000 zi, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Tele2
Polska. Zamknigcie transakcji nastgpito przez zaptate przez Netie kwoty 31.385 EUR w gotéwce, obejmujacej 29.100 EUR za
przedsiebiorstwo i 2.285 EUR za $rodki pieniezne netto. Cena przewiduje réwniez dodatkowa ptatno$¢ do wysokosci 4.800 EUR,
uzalezniong od wynikéw Tele 2 Polska w okresie 12 miesiecy po zamknieciu transakcji oraz dodatkowg ptatnosé¢ w wysokosci
réznicy miedzy rzeczywistag wysokoscig S$rodkéw pienieznych netto i pozostatych kapitatdw obrotowych netto a docelowg
wysokoscig zatozong w Umowie (wynoszacg 2.285 EUR dla $rodkéw pienieznych netto i 1.600 EUR dla kapitatéw obrotowych
netto), szacowang na kwote 24.394 zt. taczna cena nabycia Tele2 Polska obejmuje: cene za 100% udziatéw w kwocie 147.781 zt
oraz koszty transakcji w wysokosci 3.757 zt.

W dniu 8 wrzesnia 2008 r. Netia zbyta na rzecz swojej spotki zaleznej Internetia 435.610 (nie w tysigcach) udziatow w spétce
Uni-Net Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 50 zt (nie w tysigcach) za jeden udziat i tacznej wartosci nominalnej 21.781 zi,
stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw Uni-Net.

Zbycie udziatéw nastapito w wykonaniu zawartej przez Internetia z Netig w dniu 8 wrzesnia 2008 roku ,Umowy przeniesienia
wiasnosci wktadu niepienieznego”. Udziaty w Uni-Net stanowig wktad niepieniezny, w zamian za ktory Netia objeta 280 (nie w
tysigcach) nowych udziatéw w Internetia o wartosci nominalnej kazdego udziatu réwnej 500 zt (nie w tysigcach) i cenie emisyjnej
wynoszacej 68 zt za kazdy z nowych udziatéw tj. tacznie za cene 19.001 zt. Warto$¢ zbytych udziatéw w ksiegach Netii wynosita
14.431 zt.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)
7. Kapitat wiasny
Kapitat zakfadowy (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzien 30 wrzes$nia 2008 r. kapitat zaktadowy Spotki sktadat sie z 389.276.294 akcji zwyktych i 1.000 akcji serii A1 (o wartosci
nominalnej 1 zt kazda). Kazda akcja zwykta uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Posiadacz
1.000 akgiji serii A1 ma prawo do nominowania jednego czionka Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu wybierani sg po uzyskaniu
wigkszosci glosoéw cztonkéw Rady Nadzorczej. Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2007 r.

Nadwyzka warto$ci emisyjnej nad wartio$cia nominalna akcji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki, ktére odbyto sie 7 maja 2008 r., postanowito, ze strata netto poniesiona
przez Spdtke w roku 2007 w facznej wysokosci 73.217 zt oraz niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (strata) powstaty w
wyniku potaczenia spotki zaleznej ze Spétkg w trakcie roku finansowego 2007 w wysokosci 11.692 zt zostang pokryte w catosci
poprzez zaliczenie na pokrycie strat kwoty 84.909 zt z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad wartoscig nominalng akgji.

Opcje na zakup akcji (nie w tysigcach)

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w stanie opcji na zakup
akcji przyznanych w ramach Planu:

Okres dziewigciu miesiecy Okres dziewieciu miesigecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2007 r. 30 wrzesnia 2008 r.
Srednia cena Srednia cena

Opcje realizacji Opcje realizacji Opcje
Stan na poczatek OKIreSU .........cecveeeiieieeeiiiee e 4,44 1.935.149 6,61 43.128.873
Przyznane 6,64 48.075.000 4,83 14.333.500
WYGASHE ..ot 6,14 (1.000.000) 6,59 (5.709.000)
ZrealiZOWANE ........ooiuiiiiiiiiei it 3,12 (362.419) - -
Stan Na KONIEC OKIESU .........coceuuriieeeeeeccieee e 6,59 48.647.730 6,12 51.753.373

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. taczna liczba opcji na zakup akcji zatwierdzonych do przyznania przez Rade
Nadzorczg Spétki wynosita odpowiednio 78.029.720 oraz 63.696.220, z czego 51.753.373 i 43.128.873 pozostato
niezrealizowanych lub nie wygasto. Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. taczna liczba opcji na zakup akgji, ktére mogg
zosta¢ wykonane, wynosita odpowiednio 8.797.644 oraz 325.229. Realizacja opcji moze nastgpi¢ w okresie nie dtuzszym niz trzy
lata od daty przyznania. Na dzien 30 wrze$nia 2008 r. Sredni wazony okres do wygasniecia niezrealizowanych opcji wynosit 4 lata.
Przyznane opcje wygasng w dniu 20 grudnia 2012 r. Z chwilg wykonania opcji przyznanych uczestnikom Planu, Spotka wyda im
akcje Spotki stanowigce réwnowartos¢ zysku z wykonanych opcji (bedacego roéznicg pomiedzy ceng akcji a ceng realizacji opcji), a
uczestnicy nie bedg zobowigzani do dokonania zaptaty. Cena realizacji, w zaleznosci od umowy wynosi od 3,50 zt do 8,25 zt za
jedng akcje.

Spétka rozpoznaje koszty nagréd wyptacanych pracownikom w formie akcji (w tym opcji na akcje) przez okres nabywania
uprawnien. Wartos$¢ godziwa opcji szacowana jest na podstawie modelu dwumianowego. Dla mozliwych do zrealizowania opcji
model ten opiera sie na nastepujacych danych wejsciowych: cena realizacji (przedstawiona powyzej), taczny okres obowigzywania
opcji (4 — 7 lat), okres, w ktérym opcja moze zosta¢ wykonana, szacowana zmienno$¢ zwrotu z akcji (24,31% - 34,21%), wskaznik
odejscia pracownikéw (5% - 10%), mnoznik (1,5) oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka z dnia przyznania opcji (w
wysokosci od 4,13% do 6,07%). Szacowana zmienno$¢ zwrotu z akcji oparta jest na analizie danych historycznych. W okresie
dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. i 30 wrzesnia 2007 r. koszt zwigzany z wyceng opcji wynidst odpowiednio
8.312 tys. zti 9.245 tys. zt.

8. Kredyty i pozyczki

31 grudnia 30 wrzesnia

2007 r. 2008 r.

(PLN) (PLN)
(O] o] 1T F= o[- OOV ST OURURROPPP - 252.705
Kredyt bankowy 94.738 -
94.738 252.705

W tym:
KrOtKOTEIMMINOWY ...ttt 7.394 573
DIUGOIEIMINOWY ...ttt ettt e et e et e e s enneeeanes 87.344 252.132
Kredyt bankowy

W dniu 15 maja 2007 r. Netia zawarta z bankiem Rabobank Polska S.A. (,Bank”) jako aranzerem, agentem kredytu, agentem
zabezpieczen i kredytodawca, umowe kredytu w wysokosci do 300.000 zt (,Kredyt”). Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. wyptaty z
kredytu o facznej wysokosci 180.000 zt zostaty catkowicie sptacone.
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Oprocentowanie Kredytu oparte bytlo o zmienng stope procentowg WIBOR powiekszong o marze zalezng od wskaznikow
finansowych. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. Spotka zaptacita 5.814 zt odsetek dotyczacych ww
kredytu (477 zt w 2007 r.). Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. koszty transakcji wyniosty 7.306 zt, z czego 1.015 zt dotyczyto wyptat
kredytu dokonanych w roku 2007, a 1.359 zt wyptat dokonanych w 2008 r. i zostato wziete pod uwage przy obliczaniu efektywne;j
stopy procentowe;.

W dniu 27 czerwca 2008 r. Netia zawarta z Bankiem jako aranzerem, Bankiem Millennium S.A., Bankiem Gospodarki
Zywnosciowe] S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. (,Banki’), umowe przystapienia, zmieniajacg i ujednolicajaca (,Umowa
Zmieniajgca”) odnoszaca sie do Kredytu. W wyniku zawarcia Umowy Zmieniajacej oraz spefnienia przez Netie warunkéw
zawieszajacych wejscie w zycie zmian w niej przewidzianych, warunki Kredytu ulegty zmianie, m.in. poprzez przedtuzenie terminu
zakonczenia okresu dostepnosci kredytu z 15 listopada 2008 r. na 31 grudnia 2010 r. (w odniesieniu do kredytu terminowego) oraz
obnizenie kwoty kredytu z 300.000 zt do 275.000 zt. Kredyt zostat udzielony w formie kredytu terminowego do kwoty 225.000 zt
oraz w formie kredytu odnawialnego do kwoty 50.000 zt. Ostateczny termin sptaty Kredytu przypada dnia 31 grudnia 2012 r. (a nie,
jak przewidywato pierwotne brzmienie umowy Kredytu, 15 listopada 2011 r.). Oprocentowanie Kredytu w dalszym ciggu oparte jest
0 zmienng stope procentowg WIBOR powiekszong o marze zalezng od wskaznikéw finansowych. Kredyt zostanie przeznaczony na
finansowanie wydatkéw inwestycyjnych, biezaca dziatalnos¢ Grupy Netia oraz nabywanie spétek prowadzacych dziatalnosé w
zakresie zasadniczo podobnym do zakresu dziatalnosci Grupy.

Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowig; dwie hipoteki kaucyjne na uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Spétki przy
ul. Poleczki 13 w Warszawie, zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci i praw stanowigcych zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa
spotki Swiat Internet S.A., zastawy rejestrowe oraz zastawy finansowe na akcjach spétek Swiat Internet S.A., UNI-Net Sp. z 0.0.,
InterNetia Sp. z 0.0, Netia WiMax S.A., Premium Internet S.A, Netia Spotka Akcyjna UMTS s.k.a oraz przelew na zabezpieczenie
wierzytelnosci Netii z wybranych uméw. Ponadto jednostki zalezne od Netii (Swiat Internet S.A., Netia WiMax S.A., Premium
Internet S.A, InterNetia Sp. z 0.0., UNI-Net Sp. z 0.0., Netia Spodtka Akcyjna UMTS s.k.a, a od dnia 16 pazdziernika 2008 r. réwniez
Tele2 Polska) solidarnie, nieodwotalnie i bezwarunkowo zagwarantowaty terminowe wykonywanie przez Spétke jej zobowigzan
wynikajacych z Kredytu do wysokosci 343.750 zt (w wyniku zawarcia Umowy Zmieniajacej kwota ta zostata obnizona z 375.000 zt).

Ponadto, zgodnie z Umowa Zmieniajacg Spoétka jest uprawniona do zwiekszenia kredytu udzielanego przez konsorcjum
bankéw o kwotge 100.000 zt (do 375.000 zt) przeznaczonych na sfinansowanie nabycia Tele2 Polska (zob. Nota 13). Wéwczas
kredyt podlegatby sptacie do 30 czerwca 2013 r. Zwigkszenie finansowania uzaleznione jest od spetnienia sie warunkow
zawieszajacych i wymaga uchwaty Zromadzenia Akcjonariuszy Spétki. Do 31 grudnia 2008 r. Spétka podejmie decyzje odnosnie
zwiekszenia pakietu zabezpieczen do 375.000 zt poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Netii.

Obligacje

Na podstawie uchwat Zarzadu i zezwolenia dewizowego z dnia 11 wrzesnia 2008 r. Netia S.A. wyemitowata 1 (nie w tysigcach)
niezabezpieczong obligacje imienna, serii AA o wartosci nominalnej 94.500 zt oraz 1 (nie w tysigcach) niezabezpieczong obligacje
imienng, serii BB, o wartosci nominalnej 40.340 EUR, z terminem wykupu przypadajacym na dzien 12 wrzesnia 2010r. i
zastrzezonym uprawnieniem Emitenta do wczes$niejszego ich wykupu. Propozycja nabycia obu w/w obligacji zostata w dniu
11 wrzesnia 2008 r. skierowana do jednostki zaleznej Emitenta tj. spétki pod firmg Netia Spotka Akcyjna UMTS Spoétka
komandytowo-akcyjna. Cena emisyjna obu obligacji odpowiada ich warto$ci nominalne;.

W dniu 30 wrzesnia 2008 r. Tele2 Polska, jednostka zalezna Netii, zlozyta oswiadczenie o przyjeciu oferty nabycia
wyemitowanej przez Spétke na podstawie uchwaty Zarzadu Netii z dnia 29 wrzesnia 2008 r. 1 (nie w tysigcach) niezabezpieczonej
obligacji imiennej, serii CC o wartosci nominalnej 20.000 zt z terminem wykupu przypadajacym w dniu 30 wrzesnia 2010 r. z
zastrzezonym uprawnieniem Netii do ich wczesniejszego wykupu. Tele2 Polska nabyta w/w obligacje w zamian za cenge emisyjng
odpowiadajaca jej wartosci nominalnej.

Emisja obligacji przez Netie ma na celu zapewnienie wykorzystania srodkéw pienieznych na sfinansowanie nabycia Tele2
Polska oraz na realizacje strategii wzrostu przed wykorzystaniem przez Spotke dostgpnych linii kredytowych.

Zgodnie z okreslonymi przez Zarzad Spétki warunkami emisji w/w obligacji, obligacje serii AA i CC zostaly oprocentowane wg
stawki WIBOR 1R+1p.p., za$ obligacja serii BB zostata oprocentowana wg stawki LIBOR 1R+1p.p. obowigzujacej dla pierwszego
okresu odsetkowego z dnia emisji kazdej z obligacji, dla drugiego okresu odsetkowego - z dnia nastepujacego po dniu
wymagalnosci odsetek za pierwszy okres odsetkowy. Oprocentowanie pfatne jest za okresy roczne, oprocentowanie nalezne za
ostatni rok pfatne jest jednoczesnie z wykupem obligacji. Netia wytaczyta prawo rozporzadzania w/w obligacjami.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. koszty transakcji wyniosty 35 zt i zostaty wziete pod uwage przy obliczaniu efektywnej stopy
procentowe;j, ktéra wyniosta 6,83%. Wartos¢ biezaca kredytu jest w przyblizeniu réwna jego wartosci godziwej, a stopa dyskonta dla
celéw obliczenia wartosci godziwej jest w przyblizeniu réwna efektywnej stopie procentowe;j.

9. Dywidenda na akcje

Nie zaproponowano ani nie wyptacono dywidendy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. ani za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 r.
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10. Dodatkowe ujawnienia do skréconego rachunku przeptywoéw pienieznych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Okres dziewigeciu  Okres dziewieciu

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
NBIEZNOSCI ...ttt sttt et 29.801 (31.487)
& o 1} OO O U PO P RTRUPRPP (721) (1.558)
Rozliczenia MiEdZYOKIESOWE ...........couiiiiiiiiiiiie et (5.458) (13.920)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dySpoONOWaNIA ...............c..ccveveveveeerercereeieeeenane. 2.500 (648)
Zobowigzania i rezerwy na ZobOWIgzania ............ccceeiiiiiiiiiiii e 28.893 18.254
Przychody przySztyCh OKIESOW...........c.eoiiiiiiiiii it 1.342 5.107
56.357 (24.252)
Dodatkowe informacje do dziatalnosci operacyjnej:
Okres
Okres dziewigciu dziewigciu
miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
OdSEtKi OtrZYMANE ... .eoiiiitiee bttt nbe e 4.443 4.152

11. Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zmiany w skifadzie Zarzadu
Z dniem 22 sierpnia 2008 r. pan Piotr Czapski zrezygnowat ze stanowiska cztonka Zarzadu Spotki.

W dniu 9 wrzes$nia 2008 roku Rada Nadzorcza Netii powotata pana Piotra Nesterowicza na stanowisko cztonka Zarzadu Spofki
oraz Dyrektora ds. Strategii i Rozwoju Biznesu, ze skutkiem na dzieh w ktérym Spoétka nabedzie 100% udziatéw w Tele2 Polska, tj.
15 wrzesnia 2008 r.

W zwigzku z powyzszymi zmianami, na dzien 30 wrzes$nia 2008 r. sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:
- Mirostaw Godlewski — Prezes,

- Jonathan Eastick,

- Bertrand Le Guern,

- Piotr Nesterowicz,

- Tom Ruhan.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

Z dniem 7 maja 2008 r. pan Wojciech Sobieraj, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, zrezygnowat ze stanowiska
Przewodniczacego i cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Z dniem 7 maja 2008 r. Pan Bogustaw Kasprzyk zrezygnowat ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 7 maja 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Netii powotato do Rady Nadzorczej Spétki panow
Jerome de Vitry i Marka Gula.

W dniu 24 czerwca 2008 r. pan Marek Gul zostat powotany na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Z dniem 23 wrzesnia 2008 Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato panéw Piotra Czapskiego i Kazimierza Marcinkiewicza
do Rady Nadzorczej Netii S.A.

W zwigzku z powyzszymi zmianami, na dzien 30 wrzesnia 2008 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:
- Marek Gul - Przewodniczacy

- Constantine Gonticas — Zastepca Przewodniczacego,

- Piotr Czapski,

- Raimondo Eggink,

- Bruce Mclnroy,

- Kazimierz Marcinkiewicz,

- Tadeusz Radziminski,

- Pantelis Tzortzakis,

- Jerome de Vitry.
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12. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Opcje na zakup akcji przyznane czfonkom Zarzadu (nie w tysiacach)

Wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2008 r. taczna liczba przyznanych cztonkom Zarzadu opcji ha akcje wynosita 41.605.314
opcji, z czego 5.600.000 mogto by¢ na ten dzien wykonane. Cena realizacji opcji przyznanych cztonkom Zarzadu waha sie miedzy

3,50 zt a 8,25 zt za jedng akcje. Rynkowa cena akcji Spotki na dzien 30 wrzesnia 2008 r. wynosita 2,64 zt.

Tabela zmian w stanie opcji na zakup akcji przyznanych cztonkom Zarzadu:

Okres
dziewieciu Okres dziewigciu
miesigcy miesigcy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia
Opcje 2007 r. 2008 r.
Stan na poczatek okresu..... 1.721.489 33.271.814
Przyznane..........ccoocoeiiiiiiiiiicneecs 38.000.000 13.333.500
Rezygnacja z funkcji cztonka Zarzadu . . (634.233) (5.000.000)
SAN NA KONIEC OKMESU ...ttt ettt b ettt sttt b e e eenae et s 39.087.256 41.605.314

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pan Piotr Czapski — byly cztonek Zarzadu (zob. Nota 11) — posiadat 5.000.000 opcji. W zwigzku ze
ztozeniem przez niego rezygnacji z zajmowanego stanowiska, posiadane przez niego opcje nie s juz uznawane za nalezace do
cztonkéw Zarzadu Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Mirostaw Godlewski — Prezes Zarzadu Spétki — posiadat odpowiednio
13.334.000 i 10.000.000 opciji, z ktérych na dziehn 30 wrzesnia 2008 r. 2.000.000 moze zosta¢ wykonane.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Jonathan Eastick — cztonek Zarzadu Spoétki — posiadat odpowiednio
10.938.314 i 9.271.814 opcji, z ktérych na dzien 30 wrzes$nia 2008 r. 1.800.000 moze zosta¢ wykonane.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Bertrand Le Guern — cztonek Zarzadu Spoétki — posiadat 5.000.000 opcji,
z ktérych na dzien 30 wrzesnia 2008 r. 1.000.000 moze zosta¢ wykonane. W dniu 23 wrze$nia 2008 r. Rada Nadzorcza Spofki
przyznata panu Bertrand Le Guern 1.666.500 opciji, ale w zwigzku z jego decyzja o rezygnacji z funkcji cztonka Zarzadu, umowa na
opcje nie stata sie skuteczna i ostatecznie opcje te nie zostaty przyznane.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Tom Ruhan — cztonek Zarzadu Spoétki — posiadat odpowiednio 5.666.500
i 4.000.000 opcji, z ktérych na dzien 30 wrzeénia 2008 r. 800.000 moze zosta¢ wykonane.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. pan Piotr Nesterowicz — cztonek Zarzadu Spétki (zob. Nota 11) — posiadat 6.666.500 opciji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadali zadnych opcji na dzien 30 wrze$nia 2008 r. ani na dzien 31 grudnia 2007 r. W
zwigzku z powotaniem pana Piotra Czapskiego do Rady Nadzorczej Spoétki (zob. Nota 11), na 30 wrzesnia 2008 r., cztonkowie
Rady Nadzorczej posiadali 1.000.000 opcji, z ktérych wszystkie mogg zosta¢ wykonane (4.000.000 opcji przyznanych uprzednio
panu Piotrowi Czapskiemu w czasie gdy petnit funkcje cztonka Zarzadu, ktérych okres wykonania jeszcze nie uptynat, wygasto w
zwigzku z rozwigzaniem z nim umowy o prace).

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Zarzadu (nie w tysiacach)
Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Tom Ruhan — czionek Zarzadu — posiadat 253.593 akgji serii K.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Jonathan Eastick — cztonek Zarzadu — posiadat odpowiednio 15.000 oraz
zero akgcji serii K.

Liczba akcji w posiadaniu czfonkéw Rady Nadzorczej (nie w tysigcach)

Na dzien 30 wrzes$nia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Raimondo Eggink — cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat 20.000
akcji Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Constantine Gonticas — czionek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat
odpowiednio 143.000 i 93.000 akcji Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Bruce Mclnroy — czionek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat
odpowiednio 150.000 i 50.000 akcji Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Tadeusz Radziminski — czionek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat
2.000 akcji Spotki.

Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych facznie z rezerwami na premie) oséb zarzadzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. i 30 wrzes$nia 2007 r. wyniosty
odpowiednio 5.425 zt i 5.039 zt. Swiadczenia w formie akcji wtasnych wyniosty w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30
wrzesnia 2008 r. i 30 wrzesnia 2007 r. odpowiednio 7.694 zt i 7.781 zt. Jednocze$nie, w zwigzku z rezygnacjg pana Piotra
Czapskiego z funkcji cztonka Zarzadu Spoétki, koszty wynagrodzen zmniejszono o kwote 1.806 zt odpowiadajaca wartosci godziwe;j
wygastych opcji. Ponadto, w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2007 r. koszty odpraw wyptaconych
poprzednim cztonkom Zarzadu w zwigzku z ich rezygnacjg z petnienia funkcji wyniosty 1.116 zt.
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Koszty z tytulu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych tacznie z rezerwami na premie) oséb zarzadzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta w okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. i 30 wrze$nia 2007 r. wyniosty odpowiednio
1.542 zti1.705 zt. Swiadczenia w formie akcji wtasnych wyniosty w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2008 r. i 30
wrzesnia 2007 r. odpowiednio 2.245 zti 3.661 zt.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych tacznie z rezerwami na premie) oséb nadzorujgcych Emitenta w
okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2008 r. i 30 wrzesnia 2007 r. wyniosty odpowiednio 468 zt i 443 zi.

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych tacznie z rezerwami na premie) oséb nadzorujgcych Emitenta w
okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. i 30 wrzesnia 2007 r. wyniosty odpowiednio 162 zt i 156 z.

Poreczenie umowy Kredytu

W dniu 15 maja 2007 r. Netia zawarta z bankiem Rabobank Polska S.A. jako aranzerem, agentem kredytu, agentem
zabezpieczen i kredytodawca, umowe kredytu w wysokosci do 300.000 zt (,Kredyt”). W dniu 27 czerwca 2008 r. Netia zawarta z
Bankiem jako aranzerem, Bankiem Millennium S.A., Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A.
(,Banki”), umowe przystgpienia, zmieniajaca i ujednolicajaca (,Umowa Zmieniajaca”) odnoszacy sie do Kredytu. Jednostki zalezne
od Netii (Swiat Internet, Netia WiMax, Premium Internet S.A, InterNetia Sp. z 0.0., UNI-Net, Netia Spétka Akcyjna UMTS s.k.a,
Tele2 Polska) solidarnie, nieodwotalnie i bezwarunkowo zagwarantowaty terminowe wykonywanie przez Spotke jej zobowigzan
wynikajgcych z Kredytu do wysokosci 343.750 zt (por. Nota 8).

Transakcje z jednostkami zaleznymi

Rozliczenia Emitenta z jednostkami zaleznymi bezposrednio i posrednio ksztattowaty sie nastepujaco:

31 grudnia 30 wrzesnia

2007 r. 2008 r.

(PLN) (PLN)

Naleznosci z tytutu pozyczek

NEtia WIMAX S.A. ettt et e e et eeteesse e et e e sbeesnaeesaeeenseeneas 31.581 36.181
Netia Mobile Sp. z 0.0. (obecnie Netia Spétka Akcyjna UMTS S KA. ..oooiiiiiiieeienn. 203.607 -
Swiat Internet S.A . - 3.000
Premium INterNet S.A. ..o e 17.320 17.320
Lanet Sp. zo.0. .......... 7.175 7175
INtErNEtia SP. Z 0.0, ieiiiee e 7.750 24.600
267.433 88.276

Naliczone odsetki od pozyczek
Netia WIMaX S.A. . 3.118 5.359

Netia Mobile Sp. z 0.0. (obecnie Netia Spétka Akcyjna UMTS S.K.A. .. 12.329 -
Premium Internet S.A. ..o 2.906 4.007
SWIat INTEIMEE SUA. ..ottt bbb s 865 -
[T 1= BT o T2 o XX JE RSOSSN 92 562
INtErNEtia SP. Z 0.0, et 54 1.170
19.364 11.098
Naleznosci handlowe
Netia WIMaX S.A. e 4.080 1.379
Netia Mobile Sp. z 0.0. (obecnie Netia Spoétka Akcyjna UMTS S.K.A. ..ooiiiiiiienee. 74 4.146
SWIat INTEIMEE SLA. ..ottt ettt s et 3.610 1.200
Premium Internet S.A. .. 9.300 14.088
INtErNEtia SP. Z 0.0, e 213 562
KOM-Net Systemy Komputerowe Sp. Z 0.0. *......eeiiiiiiiiiiiee e 191 nd
[T 1=y ] o T2 o XX J USSR 562 8.210
Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z 0.0. * ....cccooiiiiiiiiii 84 nd
INEEIDIt SP. Z 0.0, et e e 39 509
UNIENEE SP. Z 0.0, ittt - 6
Systemy Informatyczne Netis Sp. Z 0.0. ...ccciiiiiiiiiiie e - 158
Przedsigbiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z 0.0. 445
KOM-NET Systemy Komputerowe Piotr Szulc i
Henryka Szulc Sp. z o.0. - 2
Tele 2 Polska Sp. z o0.0. - 1.519
18.153 32.224
Zobowiagzania handlowe
SWIAt INTEIMEE S.A. ..o 17.242 38.057
Premium Internet S.A. ..o - 9.031
Netia WIMaX S.A. ettt 601 637
UNI-NEE SP. Z 0.0. 1ttt 262 19
18.105 47.744

* w dniu 30 maja 2008 r. Lanet Sp. z o.0., jednostka posrednio zalezna od Spotki, zostata potgczona prawnie ze swoimi
o$mioma jednostkami zaleznymi: 3VNet Sp. z o.0., Ikatel Sp. z o.0., Inet Sp. z 0.0., Kom-Net Systemy Komputerowe Sp z o.0.,
Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z o.0., Ozimek Sp. z o.0., Verizone Sp. z 0.0. oraz Zielona Burza Sp. z o.0.
(potaczenie przez przejecie).
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2007 r. oraz 30 wrzes$nia 2008 r. miaty miejsce nastepujace
transakcje Emitenta z jednostkami zaleznymi:

- sprzedaz i zakup ustug telekomunikacyjnych,

- dzierzawa elementéw sieci telekomunikacyjne;j,

- sprzedaz innych ustug (wynajem powierzchni oraz prowadzenie ksigg rachunkowych) jednostkom zaleznym,

- sprzedaz i zakup $rodkow trwatych.

taczne przychody i koszty z tych transakcji oraz przychody i koszty z tytutu odsetek od pozyczek wyniosty odpowiednio:

Okres trzech  Okres dziewigciu Okres
miesiecy miesiecy Okres trzech dziewieciu
zakonczony zakonczony miesiecy miesiecy
30 wrzesnia 30 wrzesnia zakonczony zakonczony
2007 r. 2007 r. 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2008 r. 2008 r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Przychody *
Netia WiIMax S.A. ..o 257 974 367 1.255
Netia Mobile Sp. z 0.0. (obecnie Netia Spétka Akcyjna
UMTS S.KLAL) e 2 4 2 7
Swiat INternet S.A. ..o, 815 2.458 730 1.827
Premium Internet S.A. ... 3.417 10.926 1.857 4.659
InterNetia Sp. Z 0.0, ..ooiiiiiii 2 4 4 9
KOM-Net Systemy Komputerowe Sp. z 0.0 . 178 178 nd nd
UNI-NEt Sp. Z 0.0, oo - - 19 47
Lanet Sp. Z 0.0 ..ot 54 73 469 2.700
Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z
[ X o TSP PP ST PRPPPR 96 96 nd nd
Systemy Informatyczne Netis Sp. 2 0.0. ...cccocviviiiiiennns - - 164 174
Interbit Sp. Z 0.0, vvvieie - - 355 582
Przedsiebiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z o.0............... - - 344 455
KOM-NET Systemy Komputerowe Piotr Szulc i
Henryka SzulC Sp. Z 0.0. .eoieviiiiiiiiieceeee e - - 2 2
Tele 2 Polska Sp. Z 0.0. vveeiiiiieeciee e, - - 1.253 1.253
4.821 14.713 5.566 12.970
Okres trzech Okres Okres
miesiecy dziewieciu Okres trzech dziewieciu
zakonczony miesiecy miesiecy miesiecy
30 wrzesnia zakonczony zakonczony zakonczony
2007 r. 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 r. 2008 r. 2008 r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Koszty
Swiat Internet S.A. ..o (18.499) (48.132) (18.908) (56.437)
Premium Internet S.A. (2.668) (7.467) (9.639) (23.482)
Netia WiMax S.A. .......... (437) (1.433) (749) (2.035)
Netia Mobile Sp. z 0.0. 1 4 - -
InterNetia Sp. Z 0.0. ..ooviviiir e 1 4 - -
UNI-NEt Sp. Z 0.0, ooiieiiiiiieieee e - - (22) (43)
Tele 2 Polska Sp. z o0.0. - - (89) (89)
(21.602) (57.024) (29.407) (82.086)
Odsetki od pozyczek
Netia WiMax S.A. ..o 521 1.235 818 2.241
Netia Mobile Sp. z 0.0. (obecnie Netia Spdtka Akcyjna
UMTS SKA. .......... 2.636 5.458 - 6.716
Swiat Internet S.A. ...... 268 1.021 - -
Premium Internet S.A. 334 842 369 1.101
Lanet SPp. Z 0.0, ..o 23 23 157 470
InterNetia Sp. Z 0.0. ..ocuviiiii e 523 1.116
3.782 8.579 1.867 11.644

*w tym przychody z wynajmu powierzchni biurowej jednostkom zaleznym, wykazywane w Netii jako zmniejszenie kosztéw
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Obligacje

We wrzesniu 2008 r. Spotka wyemitowata obligacje imienne, ktore zostaty nabyte przez jednostki zalezne. Szczegdty dotyczace

emisji zostaty opisane w Nocie 8.

Zobowigzania z tytutu obligacji

Netia Spotka AKCYjna UMTS S.KLA. ...ttt s

TEIE2 POISKA ..o e e a et aaea s .

Koszty odsetek

Netia Spotka Akcyjna UMTS S.KIA. i
Tele2 Polska

31 grudnia 30 wrzesnia
2007 r. 2008 .
- 233.278
- 20.000
- 253.278
Okres Okres
Okres trzech dziewigciu Okres trzech dziewigciu
mi ',y mi 'Yy mi 'Yy mi -ty
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 r. 2007 r. 2008 r. 2008 .
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
(749) (749)
(749) (749)

Transakcje z bylq jednostka stowarzyszong posrednio

Transakcje z P4 i jej jednostkami zaleznymi (,Grupa P4”) do momentu, gdy P4 przestato by¢ jednostkg stowarzyszong Grupy

Netia, ksztattowaty sie nastepujaco (por. Nota 3):

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych
SPrzedaz USIUG ........cooeiiiiiiiiiice e

Pozostata sprzedaz

Optaty z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich
Pozostate koszty

Naleznosci handlowe

Zobowigzania handlowe

Inne transakcje z podmiotami powigzanymi

Okres Okres
Okres trzech dziewieciu Okres trzech dziewieciu
mi }y mi }y mi 'Y mi 'Yy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 r. 2007 r. 2008 .. 2008 r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
3.119 5.759 - 8.868
925 2137 - 482
- 181 - 234
4.044 8.077 - 9.584
- - - (1.651)
- - - (22)
- - - (1.673)
31 grudnia 30 wrzesnia
2007 r. 2008 r.
(PLN) (PLN)
4.023 N/D
(3.060) N/D
963 N/D

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. i 30 wrzesnia 2007 r. Spétka nie byta i nie planowata byé
strong zadnej innej istotnej transakcji (oprécz transakcji wymienionych powyzej), z ktérej ktérykolwiek z czionkéw personelu
zarzadzajgcego lub jakikolwiek cztonek ich bliskiej rodziny moégtby odnie$¢ posrednig lub bezposrednig korzyseé.

13. Zobowiazania inwestycyjne

Zobowigzania inwestycyjne wynikajace z podpisanych na dzien bilansowy umow, a nie odzwierciedlone w niniejszym
sprawozdaniu finansowym Emitenta, wynosity na dzien 30 wrze$nia 2008 r. 69.613 zt, a na 31 grudnia 2007 r. 51.615 z}, z czego
odpowiednio 12.215 zti 4.483 zt to zobowigzania inwestycyjne dotyczace przysztych zakupdw wartosci niematerialnych.
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14. Zobowiazania i aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe

TP SA

W zwigzku z niewypetnieniem przez TP SA pewnych zobowigzan wynikajgcych z umowy bitstreamu, w roku 2007 oraz 2008
Spotka wystosowata do TP SA, po zakonczeniu okresu karencji, wezwanie do zapfaty kar umownych o tgcznej wartosci 22.425 zi.
Zarzad Spotki zamierza wykorzysta¢ wszelkie srodki prawne w celu wyegzekwowania zaptaty ww. kar umownych, ktére zostang
ujete w przychodach po ich zaptacie przez TP SA lub rozliczeniu w sposéb uzgodniony z Netig. Po przedsgdowym wezwaniu
TP SA przez Netie do zaptaty kar umownych naliczonych w roku 2007, Spétka ztozyta do sadu pozew o zaptate ich kwoty w
wysokosci 19.542 zt. Pomimo przekonania co do zasadnosci roszczenia, Zarzad nie moze zapewnic, ze Sad rozstrzygnie zgodnie z
zgdania pozwu.

Zobowiazania warunkowe

Jupiter

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (“Jupiter’) pozwat Netie o zaptate 2.084 zt w zwigzku z zarzucanym
nieprawidlowym wykonaniem umowy nabycia akcji i obligacji (“Umowa”) zwigzanej z nabyciem Pro Futuro przez Netie z dnia
22 maja 2006 r.

W zwigzku ze zidentyfikowaniem nieujawnionych zobowigzan Spétka zastosowata mechanizm obnizenia ceny nabycia
przewidziany w Umowie. Netia zwrdcita sie z prosbg do agenta prowadzacego rachunek zastrzezony o zwrot czesci ceny
zaptaconej za akcje Pro Futuro. Agent rachunku zastrzezonego zwrécit Spotce kwote 1.940 zt w zwiazku z naruszeniem warunkéw
Umowy. Fakt istnienia niewykazanych zobowigzan Umowy zostat potwierdzony przez niezaleznego audytora.

Jupiter nie zgodzit sie z obnizeniem ceny nabycia i wnidst powddztwo przeciwko Spotce w dniu 7 wrzesnia 2007 r. Roszczenie
Jupitera obejmuje kwote, o jaka cena nabycia zostata obnizona, powiekszong o ustawowe odsetki. W dniu 30 pazdziernika 2007 r.
Netia wniosta o oddalenie powddztwa Jupiter uznajac roszczenie za bezzasadne. Postepowanie nie zostato zakonczone.

Zarzad po zasiegnieciu porady prawnej nie uwaza, aby ostateczne zakonczenie powyzszej sprawy mogto miec istotny
negatywny wplyw na sytuacje finansowag Grupy Netia. W zwigzku z tym nie zostata utworzona rezerwa na ewentualne
zobowigzania wynikajace z powyzszej sprawy.

Umowy czesciowo zabezpieczajace spfate kredytu dostawcy udzielonego P4

W dniu 30 kwietnia 2008 r. Netia zamkneta transakcje sprzedazy swojej inwestycji w udziaty P4. Po zamknieciu transakcji
sprzedazy Netia uzyskata od nabywcédw potwierdzenie wygasnigcia pewnych przysztych zobowigzan podjetych przez Netie w celu
czesciowego zabezpieczenia sptaty kredytu w wysokosci 150.000 EUR (“Kredyt CDB”) udzielonego P4 przez China Development
Bank na podstawie umowy kredytu zawartej 31 pazdziernika 2006 r. W szczegdlnosci, zobowigzania te obejmowaty gwarancje
sptaty do maksymalnej wysokosci 21.060 EUR (obnizong o0 50% w czerwcu 2008 r.) udzielong CDB przez Spoétke. Zarzad Emitenta
nie posiada wiedzy na temat niesptacania kredytu przez P4 do dnia otrzymania zwolnienia z zobowigzan i uwaza, ze wszelkie inne
zobowigzania wygasty. Ponadto, zgodnie z umowg sprzedazy udziatéw P4 Novator and Tollerton beda zobowigzane do pokrycia
wszelkich kosztéw poniesionych przez Spétke wynikajacych z umowy Kredytu CDB i uméw zabezpieczajacych sptate kredytu do
chwili uznania przez CDB przeniesienia zobowigzan Netii na nabywcow. Dlatego tez Zarzad Spoétki uwaza, ze ryzyko zwigzane z
Kredytem CDB zostato skutecznie przeniesione na Tollerton i Novator.

Podatkowe zobowiazania warunkowe

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i sktadek na ubezpieczenia
spoteczne zostaty radykalnie zmienione w stosunku do przepiséw tworzonych przed transformacjg systemu politycznego i
ekonomicznego w Polsce. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych oraz krétka praktyka stosowania nowego systemu
podatkowego powodujg wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Rozliczenia podatkowe oraz inne
obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéow
administracyjnych, ktére sa uprawnione do nakfadania wysokich kar, odsetek i sankgji. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Wiadze podatkowe
moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono
deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W nastepstwie kontroli przeprowadzonej przez organy podatkowe w 2008 r. dotyczacej roku podatkowego 2003, Spétka
otrzymata protokét pokontrolny, stwierdzajacy pewne nierozpoznane zobowigzania podatkowe dotyczgce 2003 r. W oparciu o
opinie podatkowg zaciggnieta przez Spétke, w ktdrej podwazono zaréwno podstawe, jak i kwote naliczonego podatku, Zarzad
Spotki uwaza, ze nie istnieje zadne istotne zalegte zobowiazanie podatkowe w sprawie przedstawionej w protokole i podejmie
wszelkie srodki konieczne do obalenia wnioskéw w nim ujetych. Poza wspomnianym protokotem, Zarzad nie jest Swiadomy o
istnieniu zadnych innych okolicznosci, wskazujgcych na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych.

15. Zdarzenia po dniu bilansowym
Rezygnacja czionka Zarzadu

W dniu 3 pazdziernika 2008 r. pan Bertrand Le Guern, Dyrektor Operacyjny, ztozyt rezygnacje ze stanowiska czlonka Zarzadu
Spotki ze skutkiem na dzien 15 grudnia 2008 r.
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Potaczenie Netii z jej spotkami zaleznymi — Swiat Internet SA i Netia Wimax SA

W dniu 31 pazdziernika 2008 r. nastapity potgczenia Netii z dwiema jej spdétkami zaleznymi, dziatajgcymi dotychczas pod
nastepujacymi firmami: Swiat Internet SA i Netia Wimax SA (,Spotki Przejmowane”). Spétki Przejmowane prowadzity dziatalno$é
telekomunikacyjna. Potaczenia nastapity na podstawie art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych (,ksh”) w zwigzku z art. 515 §1
ksh poprzez przeniesienie catego majatku Spotek Przejmowanych na Netie (faczenie przez przejecie) bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Netii, bez wymiany akcji oraz bez zmiany Statutu Netii. Z dniem 31 pazdziernika 2008 r., stosownie do art. 494 ksh,
Netia wstapita we wszystkie prawa i obowigzki Spétek Przejmowanych, ktére zostaty rozwigzane.
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Warszawa, 12 listopada 2008 r.

Niniejszy komentarz zawiera zaréwno jednostkowe wyniki finansowe Netii S.A. (,Netia”, ,Spétka”, ,Emitent”), jak i skonsolidowane dane
finansowe Grupy Kapitatowej Netia S.A. (,Grupa Netia”).

1. Struktura Grupy Netia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2008 r. obejmuje sprawozdania finansowe Emitenta i nastepujacych jednostek zaleznych objetych konsolidacjg metoda petna:

Netia WiMax S.A.

Netia Spotka Akcyjna UMTS Spotka komandytowo — akcyjna (uprzednio Netia Mobile Sp. z 0.0.)
Grupa Swiat Internet S.A.

Grupa InterNetia Sp. z 0.0.

Tele2 Polska Sp. z o0.0.

Grupa Swiat Internet S.A. obejmuje sprawozdania finansowe Swiata Internet S.A. oraz jej jednostki zaleznej Premium Internet S.A.

Grupa InterNetia Sp. z 0.0. obejmuje sprawozdania finansowe InterNetii Sp. z 0.0. oraz jej jednostek zaleznych:
- Interbit Sp. z 0.0.
- Netis Sp. z 0.0.
- Przedsiebiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z 0.0.
- Connect Systemy Komputerowe Sp. z 0.0.
- Cybertech Sp. z 0.0.
- Lanet Sp. z 0.0.
- UNI-Net Sp. z 0.0.

P4 Sp. z o.0. (,P4”), do dnia podjecia decyzji o sprzedazy tej inwestycji (zob pkt ,Zmiany w strukturze Grupy Netia” ponizej), uyjmowana
byta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody praw wtasnosci.

2. Zmiany w strukturze Grupy Netia
Zmniejszenie udziatu Spétki w kapitale Netii Mobile

W dniu 21 stycznia 2008 r. Spétka sprzedata swojej jednostce zaleznej Internetii Sp. z 0.0. (,Internetia”) 1 udziat Netii Mobile Sp. z o.0.
(,Netia Mobile”, obecnie Netia Spotka Akcyjna UMTS Spoétka komandytowo — akcyjna) stanowiacy 0,01% kapitatu zaktadowego Netii
Mobile, za taczng kwote 10 zt. W nastepstwie tej transakcji udziat Netii w kapitale zaktadowym Netii Mobile zmniejszyt sie do 99,99%.

Przeniesienie wtasno$ci udziatow (nie w tysigcach)

W dniu 31 stycznia 2008 r. Netia zbyta na rzecz swojej jednostki zaleznej Lanet Sp. z 0.0. (,Lanet”) udzialy w nastepujacych spotkach
telekomunikacyjnych:

(i) 946 udziatdow w spéice Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z o0.0. (,Magma”) o wartosci nominalnej 500 zt za
jeden udziat i tacznej wartosci nominalnej 473.000 ztotych, stanowigce tacznie 100% kapitatu zaktadowego i dajace 100%
gtosow na zgromadzeniu wspélnikéw Magmy,

(i) 100 udziatdbw w kapitale zakladowym spétki pod firmg Kom-Net Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. (,Kom-Net”) o wartosci
nominalnej 500 ztotych za jeden udziat i facznej wartosci nominalnej 50.000 ztotych za wszystkie udziaty, ktére to udziaty
reprezentujg 100% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajg do wykonywania 100% ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

Zbycie udziatdw nastgpito w wykonaniu zawartej przez Lanet z Netig w dniu 31 stycznia 2008 roku ,Umowy wniesienia wktadu
niepienieznego”. Udzialy te stanowig wktad niepieniezny, w zamian za ktéry Netia objeta 400 nowych udzialéw w Lanet o wartosci
nominalnej rownej 500 zt i cenie emisyjnej wynoszacej 44.545,43 tys. zt za kazdy z nowych udziatoéw, tj. facznie za cene 17,8 min zt.
Zbycie udziatéw do Lanet jest jednym z elementdw procesu integraciji spotek internetowych Grupy Netia.

Przeksztatcenie jednostki zaleznej (nie w tysigcach)

W dniu 20 lutego 2008 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie spotki Netia Mobile w spotke Netia Spétka
Akcyjna UMTS Spotka komandytowo — akcyjna (spoétka zalezna od Netii).

Netia otrzymata akcje stanowigce 99,99% kapitatu zakltadowego i uprawniajace do wykonywania 99,99% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Netii Mobile a Internetia otrzymata 1 akcje reprezentujacg 0,01% kapitatu zaktadowego i uprawniajacg do
wykonywania 0,01% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Netii Mobile. W spoétce przeksztatconej Netia jest
komplementariuszem — to jest wspdlnikiem odpowiedzialnym za zobowigzania spotki przeksztatconej bez ograniczen.

Celem dokonywanego przeksztatcenia jest restrukturyzacja czesci spétek Grupy Netia.
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Przeniesienie wtasnosci udziatéw (nie w tysigcach)

W dniu 29 kwietnia 2008 r. Netia zbyta na rzecz swojej spotki zaleznej Internetia 500 udziatéw w spoéitce Lanet o wartosci nominalnej
500 zt za jeden udziat i tacznej wartosci nominalnej 250.000 zt, stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Lanet.

Zbycie udziatéw nastgpito w wykonaniu zawartej przez Internetia z Netig w dniu 29 kwietnia 2008 roku ,Umowy przeniesienia wtasnosci
wktadu niepienieznego”. Udziatly w Lanet stanowig wkfad niepieniezny, w zamian za ktory Netia objeta 500 nowych udziatdbw w
Internetia o wartosci nominalnej kazdego udziatu rownej 500 zt i cenie emisyjnej wynoszacej 68.200 zt za kazdy z nowych udziatow tj.
tacznie za ceng 34,1 min zt.

Potgczenie spotek

W dniu 19 lutego 2008 r. dokonano potaczenia Lanetu ze spotka zalezng Akron Sp. z 0.0., a w dniu 30 maja 2008 r. dokonano
potaczenia Lanetu z nastepujacymi spotkami zaleznymi:

- 3Vnet Sp. z o.0.

- Ikatel Telekom Sp. z o.0.

- Inet Sp. z 0.0.

- KOM-NET Systemy Komputerowe Sp. z 0.0.

- Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z o.0.

- Ozimek Net Sp. z 0.0.

- Verizone Sp. z 0.0.

- Zielona Burza Sp. z 0.0.
W dniu 29 wrzes$nia 2008 r. dokonano potgczenia Lanetu ze spotkg zalezng Kom-Net Systemy Komputerowe Piotr Szulc i Henryka
Szulc Sp. z 0.0.

Potaczenie powyzszych spétek nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych na Lanet (taczenie przez
przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Lanetu oraz bez wymiany akcji.

Sprzedaz inwestycji w P4

W dniu 22 lutego 2008 r. Spotka zawarta umowe sprzedazy udziatbw w P4 posiadanych przez Netia Mobile na rzecz Tollerton
Investments Limited (“Tollerton”) i Novator Telecom Poland S.a.r.l. (“Novator Telecom Poland”). W dniu 30 kwietnia 2008 r. Spoétka
zamkneta transakcje sprzedazy pakietu za tgczng cene 131.795 EUR. Zysk na tej transakcji rozpoznany w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat za okres szes$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 r. wyniost 353.427 zt.

Jednoczesnie, w dniu 30 kwietnia 2008 r. umowa wspodlnikow P4 z dnia 24 maja 2007 r. wygasta w stosunku do Spétki oraz Netii
Mobile. Wraz z wygasnieciem umowy wspolnikow Spétka oraz Netia Mobile zostaty zwolnione z zobowigzania do finansowania
dziatalnosci P4. Umowy handlowe pomiedzy Spoétka a P4 (umowa o $wiadczenie ustug, umowa o $wiadczenia ustug transmisyjnych
oraz umowy dystrybucyjne) nadal obowigzuja.

Nabycie udziatéw w spétkach internetowych (nie w tysigcach)

W dniu 18 lutego 2008 r. Internetia, jednostka zalezna od Netii, nabyta 200 udziatéw w spétce Przedsiebiorstwo Informatyczne Punkt
Sp. z 0.0. (,Punkt”) o facznej wartosci nominalnej 100.000 zt, stanowiacych 100% kapitatu zakltadowego Punkt, za taczng kwote 5,1 min
zt. Powyzsza kwota stanowi réwnowartos$¢ uzgodnionej ze Sprzedawcami wartosci aktywnych klientéw Punkt w kwocie 4,2 min zi,
powiekszong o saldo $rodkéw pienieznych znajdujacych sie na rachunkach bankowych i w kasie Punkt i pomniejszong o wartos$¢ dtugu
oraz przeterminowanych zobowigzan Punkt na dzien 13 lutego 2008 r. Cena zakupu udziatéw moze ulec podwyzszeniu maksymalnie
do kwoty 6,7 min zt w razie spetnienia sie¢ warunkéw zawartych w umowie sprzedazy udziatéw, a dotyczacych wykonania niektorych
transakcji przez kontrahentéw Punkt.

W dniu 11 czerwca 2008 r. Internetia nabyta 11.300 udziatéw w spotce Connect Systemy Komputerowe Sp. z o.0. (,Connect”) o tacznej
wartosci nominalnej 565.000 zt, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego Connect, za taczng kwote 4,5 min zt.

W dniu 27 czerwca 2008 r. Internetia nabyta 200 udziatéw w spoétce Cybertech Sp. z o.0. (,Cybertech”) o facznej wartosci nominalnej
50.000 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Cybertech, za taczng kwote 4,0 min zt.

W dniu 18 kwietnia 2008 r, Lanet, nabyt 100 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki pod firmg Kom-Net Systemy Komputerowe Piotr
Szulc i Henryka Szulc Sp. z 0.0. (‘Kom-Net SK”) o tacznej wartosci nominalnej 50.000 zt za wszystkie udziaty, ktére reprezentujg 100%
kapitatu zaktadowego. taczng cene za wszystkie udziaty ustalono na kwote 0,1 min zt.

Punkt jest operatorem sieci osiedlowych i $wiadczy ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu dla klientow na terenie Opola.
Connect i Cybertech sg operatorami sieci osiedlowych i $wiadczg ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu dla klientéw na
terenie Biategostoku i Suwatk. Kom-Net SK posiada prawo do infrastruktury telekomunikacyjnej na terenie miasta Wroctawia.

W dniu 15 wrzesnia 2008 r. Spéitka sfinalizowata umowe nabycia 1.000 udziatéw w Tele2 Polska Sp. z 0.0. (,Tele2 Polska”), o wartosci
nominalnej 1min zi, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajgcych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow Tele2 Polska.
Zamkniecie transakcji nastapito przez zaptate przez Netie kwoty 31,4 min EUR w gotéwce. Cena przewiduje réwniez dodatkowg
ptatno$¢ do wysokosci 4,8 min EUR, uzalezniong od wynikoéw Tele 2 Polska w okresie 12 miesigcy po zamknigciu transakcji oraz
dodatkowg pfatnos¢ w wysokosci roznicy miedzy rzeczywistg wysokoscig $srodkoéw pienieznych netto i pozostatych kapitatow
obrotowych netto a docelowg wysokoscig zatozong w Umowie szacowang na kwote 24,4 min PLN.
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(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)
Przeniesienie wtasnosci udziatéw (nie w tysigcach)

W dniu 8 wrze$nia 2008 r. Netia zbyla na rzecz swojej spotki zaleznej Internetia, 435.610 udziatdéw w spétce Uni-Net Sp. z o.0. (,Uni-
Net”) o wartosci nominalnej 50 zt za jeden udziat i tacznej warto$ci nominalnej 21,8 min zi, stanowigcych tacznie 100% kapitatu
zaktadowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Uni-Net.

Zbycie udziatéw nastapito w wykonaniu zawartej przez Internetia z Netig w dniu 8 wrzesnia 2008 r. ,Umowy przeniesienia wtasnosci
wktadu niepienigznego”. Udziaty w Uni-Net stanowig wktad niepieniezny, w zamian za ktéry Netia objeta 280 nowych udziatow w
Internetia o warto$ci nominalnej kazdego udziatu réwnej 500 zt i cenie emisyjnej wynoszacej 67.860 zt za kazdy z nowych udziatow tj.
tacznie za cene 19 min zt.

Zmiany w strukturze Grupy Netia po dniu bilansowym
Nabycie udziatéw w spéfce internetowej

W dniu 7 pazdziernika 2008 r. Lanet, spétka zalezna Netii, nabyta 100 udziatéw w spotce Seal-Net Sp. z 0.0. (,Seal-Net”) o facznej
wartosci nominalnej 50 zt, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Seal-Net,
za taczng kwote 456 zt.

Przeniesienie wiasnosci udziatéw (nie w tysigcach)

W dniu 28 pazdziernika 2008 r. Swiat Internet SA (,Swiat Internet’), spétka zalezna Netii, zbyta na rzecz innej spétki zaleznej Tele2
Polska, 464.000 akcji imiennych spotki Premium Internet SA (,Premium Internet”) o wartosci nominalnej jednej akcji 100 zt i tgcznej
wartosci nominalnej 46,4 min zi, stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Premium Internet.

Zbycie akcji nastapito w wykonaniu zawartej przez Tele2 Polska ze Swiat Internet w dniu 28 pazdziernika 2008 r. ,Umowy sprzedazy
akcji”. Akcje Premium Internet zostaty zbyte tacznie za cene 1 zt, podczas gdy saldo zobowigzan finansowych Premium Internet wobec
podmiotéw powiazanych na dzien 28 pazdziernika 2008 r. wynosito 17,3 min zt (nalezno$¢ gtéwna).

Potgczenie spotek

W dniu 31 pazdziernika 2008 r. nastgpito potaczenia Netii z dwiema jej spdtkami zaleznymi, dziatajagcymi dotychczas pod
nastepujacymi firmami: Swiat Internet SA i Netia Wimax SA (,Spétki Przejmowane”). Spotki Przejmowane prowadzity dziatalnosé
telekomunikacyjng. Potaczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku Spoétek Przejmowanych na Netie (faczenie przez
przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Netii, bez wymiany akcji oraz bez zmiany Statutu Netii.

3. Akcjonariusze Netii S.A. posiadajacy na dzien przekazania niniejszego raportu co najmniej 5% ogélnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (nie w tysigcach)

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien przekazania niniejszego raportu znaczne pakiety akcji
Spotki byty w posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udziat w kapitale i liczba gtoséw obliczone na podstawie liczby akcji stanowigcych
kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 12 listopada 2008 r.):

Novator Telecom Poland Il S.a.r.l.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Novator Telecom Poland Il S.a.rl. zwiekszyt swoje
zaangazowanie w kapitale zaktadowym Spotki i przekroczyt 31% prog ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spétki. Novator Telecom
Poland Il S.a.r.l. posiadat tacznie 121.784.294 akcji Spotki stanowigcych 31,28% kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawniajacych do
31,28% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (,WZA") Spotki.

Podmioty zalezne od SISU Capital Limited

Podmioty zalezne od SISU Capital Limited posiadaty tacznie 39.043.006 akcji Spdtki stanowigcych 10,03% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajgcych do 10,03% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spétki. Liczba akcji Spotki bedacych wiasnoscia podmiotéw
zaleznych od SISU Capital Limited nie zmienita sie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Third Avenue Management LLC

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Third Avenue Management LLC zmniejszyt swoje
zaangazowanie w kapitale zakladowym Spotki do 18,5% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spétki. Third Avenue Management LLC,
uwzgledniajac akcje opisanego ponizej Third Avenue International Value Fund, posiadat tacznie 72.014.340 akcji Spoiki
stanowigcych 18,5% kapitatu zakladowego Spotki.

Third Avenue International Value Fund
Third Avenue International Value Fund posiadat tacznie 19.594.034 akcje Spotki stanowigce 5,03% kapitatu zaktadowego Spotki i

uprawniajgce do 5,03% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spéiki. Liczba akcji Spotki bedacych wtasnoscia podmiotéw zaleznych Third
Avenue International Value Fund nie zmienita sie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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Banca Akros S.p.A.

Banca Akros S.p.A. posiadat facznie 23.262.944 akcje Spotki stanowigce 5,98% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgce do
5,98% ogolnej liczby gloséw na WZA Spdiki. Liczba akcji Spotki bedacych wtasnoscig Banca Akros S.p.A. nie zmienita sie od dnia
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

4. Zmiany w stanie posiadania akcji i opcji na akcje Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
(nie w tysigcach)

W okresie od dnia uchwalenia planu premiowania akcjami Netii, tj. 10 kwietnia 2003 r. do dnia 30 wrzes$nia 2008 r. Rada Nadzorcza
zatwierdzita i przyznata czlonkom Zarzadu oraz kluczowym pracownikom 78.029.720 opcji, z czego na dzien 30 wrzesnia 2008 r.
51.753.373 opcji pozostato niezrealizowanych lub nie wygasto. Przyznane opcje wygasng w dniu 20 grudnia 2012 r. Cena realizacji
pozostatych opcji, ktére zostaty zatwierdzone, w zaleznosci od umowy wynosi od 3,50 zt do 8,25 zt za jedng akcje.

Zmiany w stanie wszystkich przydzielonych opcji w okresie trzeciego kwartatu 2008 roku przedstawia ponizsze zestawienie:
Okres 3 miesiecy do 30 wrze$nia 2008 r.
Stan na poczatek OKresu.........cccceeveveeeviieeenenn, 42.769.873

13.333.500

(4.350.000)
51.753.373

Opcje posiadane przez czionkéw Zarzgdu przedstawia ponizsze zestawienie:

Okres 3 miesiecy do 30 Mirostaw Jonathan Piotr Bertrand Le Tom Piotr

wrzes$nia 2008 r. Godlewski Eastick Czapski Guern Ruhan Nesterowicz Razem
Stan na poczatek okresu....... 10.000.000 9.271.814 5.000.000 5.000.000 4.000.000 - 33.271.814
Opcje przyznane.................... 3.334.000 1.666.500 - - 1.666.500 6.666.500 13.333.500
Rezygnacja z funkcji

czlonka Zarzadu................. - - (5.000.000) - - - (5.000.000)
Stan na koniec okresu........... 13.334.000 10.938.314 - 5.000.000 5.666.500 6.666.500 41.605.314

Liczba opcji posiadanych przez cztonkdw Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu nie ulegta zmianie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali opcji na zakup akcji na dzien 30 czerwca 2008 r. W zwigzku z powotaniem pana Piotra
Czapskiego na czionka Rady Nadzorczej, na dzien 30 wrzesnia 2008 r., cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali 1.000.000 opcji, z
ktérych wszystkie moga zosta¢ wykonane (4.000.000 opcji przyznanych uprzednio panu Piotrowi Czapskiemu w czasie gdy petnit
funkcje cztonka Zarzadu, ktérych okres wykonania jeszcze nie uptynat, wygasto w zwigzku z rozwigzaniem z nim umowy o prace).

W okresie trzeciego kwartatu 2008 roku i liczba akcji Spoétki posiadanych przez cztonkéw Zarzadu i ksztattowata sie nastepujaco:

Okres 3 miesiecy do 30 wrze$nia 2008 r. Tom Jonathan

Ruhan Eastick Razem
Stan na poczatek okresu.........ccoceecveeniiiiiieennnns 253.593 15.000 268.593
Stan na Koniec OKresuU ...........ceoveerieeniiiieenieens 253.593 15.000 268.593

Zmiany w stanie akcji posiadanych przez czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki w okresie trzeciego kwartatu 2008 roku przedstawia
ponizsze zestawienie:

Okres 3 miesiecy do 30 wrzes$nia 2008 r. Tadeusz Raimondo Constantine Bruce

Radziminski Eggink Gonticas Mclnroy Razem
Stan na poczatek okresu..........ccccecveeeiieeeennen, 2.000 20.000 143.000 150.000 315.000
Stan na koniec okresu...........ccocvevireencieencnnns 2.000 20.000 143.000 150.000 315.000

Liczba akcji posiadanych przez czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien przekazania niniejszego raportu nie ulegta zmianie.
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5. Postepowania toczace sie przed sadem
Millennium (nie w tysigcach)

W sierpniu i wrzes$niu 2000 r. Emitent podpisat umowy zwigzane z zakupem akcji Millennium Communications S.A. (,Millennium”),
integratora ustug telekomunikacyjnych w Warszawie. Zgodnie z umowami Emitent przekazat do Millennium pewne kwoty, z czego
2,9 min EUR pozyczki (rownowartosé 9,7 min zt wg sredniego kursu NBP z dnia 30 wrzesnia 2008 r.), powiekszonej o nalezne odsetki
nie zostato przez Millennium zwrécone. W zwigzku z tym, ze w dniu 24 kwietnia 2007 r. zostata ogtoszona upadto$¢ Millennium, Spoétka
zgtosita swojg wierzytelno$¢ w postepowaniu upadtosciowym Millennium. Syndyk Millennium uznat wierzytelno$¢ Netii w stosunku do
Millennium i wpisat jg na liste wierzytelnosci w kwocie 65,5 min PLN. Postepowanie upadtosciowe Millennium nie zostato zakonczone.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2001 r. dokonano odpisu aktualizujgcego catgq warto$¢ naleznosci dochodzonych od
Millennium na drodze sgdowej, w kwocie 17,0 min zt.

W dniu 5 kwietnia 2005 r. Millennium ztozyto pozew przeciwko El-Netowi w zwigzku z rzekomymi czynami nieuczciwej konkurencji
popetionymi przez El-Net na szkode Millennium. W dniu 6 czerwca 2005 r. El-Net ztozyt odpowiedz na pozew, w ktérej wnidst o
oddalenie powddztwa uznajac je za catkowicie bezpodstawne. W dniu 27 maja 2008 r. Sad Apelacyjny odrzucit apelacje Millennium
dotyczaca decyzji Sadu Okregowego z dnia 22 grudnia 2006 r. o oddaleniu powédztwa Millennium. Tym samym decyzja Sadu
Okregowego jest ostateczna.

W lipcu 2005 roku Millennium ztozylo wniosek o zabezpieczenie roszczenia przeciwko El-Netowi twierdzac, ze umowa pomigdzy El-
Netem i Millennium dotyczaca $wiadczenia ustug telefonicznych i wykorzystywania 30.000 numeréw telefonicznych nie zostata
skutecznie wypowiedziana przez EI-Net. W dniu 21 sierpnia 2005 r. Millennium ztozyto pozew przeciwko El-Netowi w zwigzku z
roszczeniem objetym postanowieniem o zabezpieczeniu. W dniu 19 pazdziernika 2005 r. EI-Net ztozyt odpowiedz na pozew, w ktérej
wnidst o oddalenie powddztwa, uznajac je za catkowicie bezpodstawne. W dniu 16 kwietnia 2008 r. Sad Okregowy oddalit powddztwo
Millennium. Decyzja Sadu Okregowego jest ostateczna. W wyniku powyzszej decyzji postepowanie zostato zakornczone.

Zarzad po zasiegnieciu porady prawnej nie uwaza, aby ostateczne zakonczenie powyzszych spraw mogto mie¢ istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowg Netii. W zwigzku z tym nie zostata utworzona rezerwa na ewentualne zobowigzania wynikajace z
powyzszych spraw.

Jupiter

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (“Jupiter”’) pozwat Netie o zaptate 2.084 zt w zwigzku z zarzucanym nieprawidtowym
wykonaniem umowy nabycia akcji i obligacji (“Umowa”) zwigzanej z nabyciem akcji Pro Futuro SA (,Pro Futuro”) przez Netie z dnia
22 maja 2006 r.

W zwigzku ze zidentyfikowaniem nieujawnionych zobowigzan Pro Futuro Spétka zastosowata mechanizm obnizenia ceny nabycia
przewidziany w Umowie. Netia zwrdcita sie z prosbg do agenta prowadzgcego rachunek zastrzezony o zwrot czesci ceny zaptaconej
za akcje Pro Futuro. Agent rachunku zastrzezonego zwrdcit Spétce kwote 1.940 zt w zwigzku z naruszeniem warunkéw Umowy. Fakt
istnienia niewykazanych zobowigzan Umowy zostat potwierdzony przez niezaleznego audytora.

Jupiter nie zgodzit sie z obnizeniem ceny nabycia i wniést powddztwo przeciwko Spétce w dniu 7 wrzesnia 2007 r. Roszczenie Jupitera
obejmuje kwote, o jakg cena nabycia zostata obnizona, powiekszong o ustawowe odsetki. W dniu 30 pazdziernika 2007 r. Netia wniosta
o oddalenie powodztwa Jupiter uznajac roszczenie za bezzasadne. Postepowanie nie zostato zakonczone.

Zarzad po zasiggnigciu porady prawnej nie uwaza, aby ostateczne zakonczenie powyzszej sprawy mogto mie¢ istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowa Grupy Netia. W zwigzku z tym nie zostata utworzona rezerwa na ewentualne zobowigzania wynikajace z
powyzszej sprawy.

TP SA

W zwigzku z niewypetnieniem przez Telekomunikacje Polskg S.A. (“TP SA”) pewnych zobowigzan wynikajacych z umowy bitstreamu, w
roku 2007 oraz 2008 Spoétka wystosowata do TP SA, po zakonczeniu okresu karencji, wezwanie do zaptaty kar umownych o facznej
wartosci 22.425 zi. Zarzad Spotki zamierza wykorzystaé wszelkie srodki prawne w celu wyegzekwowania zaptaty ww. kar umownych,
ktére zostang ujete w przychodach po ich zaptacie przez TP SA lub rozliczeniu w sposdb uzgodniony z Netig. Po przedsgdowym
wezwaniu TP SA przez Netie do zaptaty kar umownych naliczonych w roku 2007, Spoétka ztozyta do sadu pozew o zaptate ich kwoty w
wysokosci 19.542 zt. Pomimo przekonania co do zasadnosci roszczenia, Zarzad nie moze zapewnié, ze Sad rozstrzygnie zgodnie z
zgdaniem pozwu.

Tele 2 Polska, zanim zostato przejete przez Netig, wystgpito z kilkoma roszczeniami o odszkodowanie od TP SA, a niektére z nich sg
obecnie na etapie postepowania sagdowego. Zarzad Netii jest w trakcie zaznajamiania sie ze szczegdtami tych spraw i na dzien
przygotowania niniejszego raportu nie jest w stanie okresli¢ prawdopodobienstwa spetnienia tych roszczen przez TP SA, w catosci lub
w czesci i w zwigzku z tym zadne aktywa warunkowe wynikajace z tych roszczen nie zostaty rozpoznane na dzieh 30 wrzesnia 2008 r.
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6. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
Ryzyko zmiany strategii Grupy Netia

W dniu 18 kwietnia 2007 r. Spotka przedstawita gléwne zatozenia swojej nowej strategii operacyjnej. Prognoza wynikéw finansowych
dotyczacych tej strategii zostata zaktualizowana w dniu 14 pazdziernika 2008 r., aby odzwierciedli¢ znaczacy wplyw nabycia spotki
Tele2 Polska na powigkszenie Grupy Netia. Nie mozna zapewni¢, ze zawarte w niej nowe inicjatywy strategiczne przyniosa pozytywne
rezultaty, a jesli nie przyniosa takich rezultatéw, to ze nie beda miaty negatywnego wplywu na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Netia, jej
kondycje finansowa i osiggane wyniki.

Ryzyko zwiazane z finansowaniem

Pomimo faktu, ze Grupa Netia w ciagu ostatnich lat utrzymywata znacznag nadwyzke $srodkéw pienieznych, a dziatalno$¢ podstawowa
Spéiki nadal generuje wptywy pieniezne, Spétka niedawno zmienita swojg strategie na taka, ktéra wymaga znacznych inwestycji oraz
poniesienia strat zwigzanych z uruchomieniem dziatalnosci w celu uzyskania nowych zrédet przychoddw i zwigkszenia udziatu Netii w
rynku. 30 kwietnia 2008 r. Spotka pozyskata 131.795 EUR ze sprzedazy udziatébw w P4 i ma zapewnione finansowanie w ramach
$rednioterminowego kredytu na taczng kwote 275.000 zt i. We wrzesniu 2008 roku Spétka zaptacita za udziaty w Tele2 Polska
31.385 EUR, a ponadto jest uprawniona do pozyskania dodatkowego finansowania udzielanego przez konsorcjum bankéw w kwocie
100.000 zt przeznaczonych na sfinansowanie nabycia Tele2 Polska. Pomimo, ze oczekuje sie iz pozyskane w ten sposob srodki bedg
wystarczajgce dla osiggniecia punktu zwrotnego dla przeptywéw srodkéw pienigznych, nie mozemy zapewni¢, ze plany Netii bedg
zrealizowane zgodnie z planem i ze jezeli wyniki dziatalnosci bedg znaczaco gorsze od zaktadanych Spétka nie bedzie musiata
pozyska¢ dodatkowego finansowania od instytucji finansowych lub akcjonariuszy. Nie mozemy zapewnic¢, ze takie finansowanie bedzie
udostepnione na akceptowalnych warunkach rynkowych ani ze zostanie udostepnione. W przypadku braku mozliwosci uzyskania
takiego finansowania Grupa Netia musiataby w znaczny sposéb zmodyfikowa¢ swoje plany rozwoju.

Zmiany struktury akcjonariuszy moga mie¢ wplyw na prowadzong przez nas dziafalno$¢

Netia nie jest obecnie kontrolowana przez zadnego inwestora strategicznego, a akcje Netii sa w posiadaniu duzej liczby akcjonariuszy.
Novator Telecom Poland Il S.a.r.l. (,Novator”), jest najwiekszym akcjonariuszem Netii i zgodnie z informacjg przekazang Spoétce posiada
121.784.294 akcje Netii stanowigce 31,3% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajace do 31,3% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spotki.
Third Avenue Management LLC posiada obecnie 72.014.340 akcji Spotki stanowigcych 18,5% kapitatu zakladowego Spotki i
uprawniajacych do 18,5% ogolnej liczby gloséw na WZA Spétki. Podmioty zalezne od SISU Capital Limited posiadajg tacznie
39.043.006 akcji Spotki stanowigcych 10,0% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajgcych do 10,0% ogdlnej liczby gtoséw na WZA
Spotki. Ponadto Banca Akros S.p.A. posiada tacznie 23.262.944 akcje Spotki stanowigce 6,0% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajace do 6,0% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spétki. Dokumenty korporacyjne Netii, podobnie jak przepisy polskiego prawa, nie
zawierajg postanowien, ktére w znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby
trzecie znaczacych ilosci akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli mogg mie¢ wptyw na sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu Netii, a co za
tym idzie na strategie i dziatalno$¢ Grupy Netia. Z tych powodéw Emitent nie moze zapewnié, ze strategia Grupy Netia bedzie
realizowana zgodnie z pierwotnymi zatozeniami.

Sprzecznosé intereséw akcjonariuszy posiadajacych znaczace pakiety akcji z interesami drobnych akcjonariuszy

Novator jako wtasciciel 31,3% akcji jest obecnie najwigkszym akcjonariuszem Spétki. Cho¢ posiadany przez Novator pakiet akcji nie
uprawnia do sprawowania kontroli nad Spétka, to niewatpliwie sprawia, iz Novator moze w spos6b znaczacy wptywac na podejmowane
istotne decyzje Spotki. W szczegolnosci Novator moze mie¢ istotny wptyw na sktad Rady Nadzorczej Spotki zwlaszcza w sytuacji braku
jednomysinosci wérdéd pozostatych akcjonariuszy. Zgodnie ze statutem Spotki zgoda wigkszosci cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki jest
niezbedna do podejmowania uchwat w kluczowych sprawach dziatalnosci Spotki.

Ewentualne konflikty Novator z pozostatymi akcjonariuszami moga powodowaé negatywne skutki dla dziatalnosci Grupy Netia.
Ryzyko zwigzane z obrotem akcjami Spétki

Na podstawie informacji przedstawionych Spotce przez akcjonariuszy, prawie 66% kapitatu zakladowego Netii jest w posiadaniu
czterech akcjonariuszy posiadajacych po co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego Spétki. Z uwagi na to ze wskazani powyzej inwestorzy
posiadajg juz ugruntowang pozycje jako akcjonariusze Netii, zauwazyliSmy powolny spadek S$rednich obrotéw naszymi akcjami na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych. Stosunkowo niska ptynno$¢ naszych akcji na rynku moze ograniczyé mozliwos$¢
sprzedazy akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy po wczesniej obowigzujgcych cenach rynkowych.

Wplyw potencjalnych przyszlych przejeé i akwizycji znaczacych podmiotéw

Przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, odgrywajacymi na rynku telekomunikacyjnym znaczaca role, moga mie¢ istotny wptyw na
poziom przychoddw i wyniki finansowe Grupy Netia. Z chwilg, gdy Spoétka dokona przejecia innego podmiotu, proces petnego
zintegrowania tejze jednostki moze by¢ obarczony wieloma ryzykami, np. odejscia kluczowych pracownikéw, utraty czesci klientéw czy
tez wysokich kosztéw catego procesu integraciji.

Rozproszenie alternatywnych operatoréw $wiadczacych ustugi w zakresie telekomunikacji przewodowej, moze spowodowac ich
postepujacg konsolidacje na polskim rynku. Emitent dokonuje oceny potencjalnych przeje¢ i akwizycji, gdy pojawiajg sie takie
mozliwosci. Realizacja takich transakcji wymaga szczegdlnego zaangazowania kierownictwa wysokiego szczebla Spotki i moze sie
wigza¢ ze znaczacymi kosztami zwigzanymi z identyfikacjg i oceng kandydatow do przejecia, negocjowaniem umoéw i integracja
przejmowanych podmiotéw. Dla przeprowadzenia takich transakcji Grupa Netia moze wymaga¢ dodatkowego finansowania.
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Korzysci z potencjalnych przeje¢ zaleze¢ beda przede wszystkim od zdolnosci Grupy Netia do integracji przejmowanych podmiotéw w
swoje struktury. Przyszie nabycia mogg sie wigza¢ z przejeciem istniejacych zobowigzan i ryzykiem wystgpienia zobowigzan
nieujawnionych. Grupa Netia nie moze zapewnic¢, ze w przysziosci wystgpig korzystne mozliwosci przeje¢ badz, gdy takie nastapia, ze
ich wynikiem bedzie udana integracja podmiotdw nabytych z Grupg Netia. Nieudane wigczenie nabywanych podmiotéw w strukture
Grupy Netia oraz / lub brak mozliwos$ci uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i strategicznych, moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy Netia i jej sytuacje finansowa.

Ryzyka zwigzane z nabyciem, integracja i rozwojem sieci nabywanych spotek internetowych

Istotnym elementem strategii Grupy Netia w zakresie rozwoju bazy klientéw ustug szerokopasmowych jest nabywanie spoétek
internetowych. Zgodnie z naszymi planami te spétki, ktére zwykle w chwili nabycia nie posiadaja wiecej niz 5.000 klientéw, zostang
wigczone w podstawowaq dziatalno$¢ Grupy Netia. Zamierzamy kontynuowa¢ rozwdj bazy klienckiej w ramach nabywanych sieci, a
takze dodatkowo poprzez dosprzedaz ustug gtosowych obecnym klientom korzystajacym tylko z ustug internetowych. Nie mozemy
zapewni¢, ze realizacja tej strategii, w catosci lub czesci, w odniesieniu do wszystkich lub kilku nabywanych spétek internetowych,
zakonczy sie sukcesem. Koszty integracji mogq przekroczy¢ zakiadany poziom lub tez mozemy uzyskaé dodatkowe informacje o
zobowigzaniach warunkowych nabytych spoétek. Klienci moga nie skorzysta¢ z mozliwosci zakupu ustug gtosowych $wiadczonych
bezposrednio przez Netie lub tez ich dotychczasowego operatora. Ponadto cena za takie spotki internetowe moze w przysziosci
wzrosna¢ do takiego poziomu, ze dalsze nabycia stang sie niekorzystne z ekonomicznego punktu widzenia, co rowniez moze utrudni¢
osiagnigcie zamierzonego wzrostu bazy klienckiej. Nieudana petna realizacja celéw strategicznych w odniesieniu do nabywanych
spotek internetowych moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy Netia.

Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwattownych zmian technologicznych. Grupa Netia projektujac i rozbudowujac swoje sieci
stosuje najnowsze rozwigzania techniczne. Nie mozna jednak przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalnosci Grupy Netia mogg mie¢ zmiany
technologiczne w dziedzinie telefonii przewodowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu gtosu przez Internet czy telefonii
wykorzystujacej telewizje kablowa. W szczegodlnosci, na dziatalnos¢ Grupy Netia moze wplyna¢ tendencja $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych poprzez platformy bezprzewodowe i przenosne z bezprzewodowym dostepem szerokopasmowym oraz
systemami telefonii komoérkowej trzeciej generacji posiadajgcym mozliwosci IP. Nawet jezeli Grupie Netia uda sie dokona¢ adaptac;ji jej
dziatalno$ci do takich zmian technologicznych, nie mozna zapewnic, ze nie pojawig sie nowi uczestnicy rynku, ktorzy wykorzystujac
zmiany technologiczne beda bardziej konkurencyjni niz Grupa Netia lub ze obecni uczestnicy rynku beda potrafili lepiej wykorzystac
mozliwosci jakie niosg nowe rozwigzania techniczne.

Ryzyko odejscia kluczowych czionkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry
zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Grupy Netia jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikow i kierownictwa. Zarzad nie moze zapewnic, ze ewentualne
odejscie niektérych cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$é, sytuacje finansowa i wyniki Grupy
Netia, ktéra wraz z odejsciem niektérych cztonkéw kierownictwa mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego znaczng wiedze
i doSwiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej Grupy. Zmiany w skfadzie kadry kierowniczej moggq wywotac
zaktécenia w dziatalnosci Grupy Netia.

Ryzyko wynikajace ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne transponowato tzw. ,pakiet dyrektyw 2002” i weszto w zycie w dniu 3 wrzesnia 2004 r. z wyjatkiem niektérych
przepisow, ktore weszty w zycie w dniu 1 stycznia 2005 r.

Zgodnie z Prawem telekomunikacyjnym kazdy operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany jest do prowadzenia negocjacji
w sprawie zawarcia umowy o dostepie telekomunikacyjnym na wniosek innego przedsigbiorcy telekomunikacyjnego. Prezes UKE jest
upowazniony do rozstrzygniecia sporu stron negocjacji w drodze decyzji administracyjnej, ktéra zastapi umowe w tym przedmiocie
wowczas, gdy jedng z negocjujgcych stron jest operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany do zapewnienia dostepu
telekomunikacyjnego.

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie cigzyt na przedsiebiorcy
telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu postepowania przetargowego. W dniu
7 listopada 2006 r. Prezes UKE wydat decyzje wyznaczajacg TP SA do $wiadczenia ustugi powszechnej do dnia 8 maja 2011 r.
Przedsiebiorcy telekomunikacyjni, ktérych przychdd z dziatalnosci telekomunikacyjnej przekroczy 4.000 zt bedg musieli uczestniczy¢ w
finansowaniu wykonywania tego obowiazku, przez wspétfinansowanie doptat do ustug powszechnych, jesli doptata zostanie przyznana
przedsiebiorcy telekomunikacyjnemu wyznaczonemu na podstawie decyzji Prezesa UKE. Wysoko$¢ kwoty udziatu przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego zobowigzanego do doptaty bedzie ustalana réwniez decyzjg Prezesa UKE, jednak kwota ta nie moze przekroczy¢
wysokosci 1% przychodéw przedsiebiorcy telekomunikacyjnego w danym roku kalendarzowym. Kwota udziatu w doptacie do ustugi
powszechnej stanowi¢ bedzie koszt uzyskania przychodu w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych. Na
obecnym etapie nie mozna wykluczy¢, ze Grupa Netia bedzie zobowigzana do wspétfinansowania doptat do ustug powszechnych.

W dniu 29 czerwca 2007 r. TP SA skierowata do Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej wniosek o przyznanie doptaty do
poniesionych kosztéw $wiadczenia ustugi powszechnej. Wniosek dotyczy doptaty do kosztéw za okres od dnia 8 maja 2006 r. do dnia
31 grudnia 2006 r. decyzjg z dnia 13 wrzesnia 2007 r. Prezes UKE odméwit przyznania TP SA doptaty do kosztéw $wiadczonych przez
TP SA ustug wchodzacych w sktad ustugi powszechnej. TP SA ziozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Decyzjg z dnia 11
lutego 2008 r. regulator utrzymat w mocy decyzje z dnia 13 wrzesnia 2007 r.

W dniu 25 czerwca 2008 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit zaskarzong decyzje Prezesa UKE z dnia 11 lutego
2008 r., jak i poprzedzajaca jg decyzje z dnia 13 wrzesnia 2007 r. oraz wskazat, ze obie decyzje nie podlegajg wykonaniu. Zarzad nie
moze zapewnic¢, ze wyrok WSA zostanie zmieniony.

Ponadto TP SA, zlozyta w dniu 27 czerwca 2008 r. wniosek o przyznanie doptaty do kosztéw $wiadczenia ustugi powszechnej
poniesionych w 2007 r. Zarzad nie moze zapewnic¢, ze Prezes UKE nie uwzgledni wniosku TP SA.
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Prawo telekomunikacyjne naktada na przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych obowigzek uiszczania rocznej optaty telekomunikacyjnej w
wysokosci do 0,05% rocznych przychodéw z dziatalnosci telekomunikacyjnej zobowigzanego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego,
osiagnietych w roku obrotowym poprzedzajacym o 2 lata rok, za ktéry opfata ta jest nalezna, jezeli przychéd ten przekroczyt 4.000 zi.
Kwota rocznej optaty telekomunikacyjnej stanowi koszt uzyskania przychodu w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych.

Netia od 1 stycznia 2006 r. zobowigzana jest do zapewnienia abonentom uprawnienia do przeniesienia numeru przy zmianie operatora.
Mimo realizowania przez Netie tego obowiazku, Zarzad nie moze zapewni¢, ze bedzie mozliwe zawarcie umoéw z poszczegdolinymi
przedsigbiorcami telekomunikacyjnymi, ustalajacych warunki wspotpracy stron w zakresie koniecznym do wykonywania uprawnien
abonentéw do przeniesienia numeru.

W dniu 7 pazdziernika 2008 r. Rada Ministréw przyjeta nowelizacje Prawa telekomunikacyjnego. Ministerstwo Infrastruktury
przygotowuje kolejng nowelizacje ustawy. Na tym etapie trudno wskazac czy i kiedy nowe regulacje stang sie skuteczne.

Ryzyka zwiazane z pozycja SMP

W dniu 26 kwietnia 2007 r. Prezes UKE wydat decyzje, na mocy ktérej Netia zostata wyznaczona jako przedsiebiorca

telekomunikacyjny zajmujacy znaczaca pozycje na rynku Swiadczenia ustugi zakanczania potaczen w swojej stacjonarnej publicznej

sieci telefonicznej, zgodnym z obszarem sieci, w ktérej nastepuje zakonczenie potaczenia. Jednoczesnie natozono na spoétke obowiazki
regulacyjne. Obowigzki dotycza:

- zapewnienia dostepu do sieci (w tym uzytkowania elementoéw sieci oraz udogodnien towarzyszacych, w zakresie $wiadczenia
ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netii),

- niedyskryminacji (obowigzek réwnego traktowania przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych w zakresie dostepu telekomunikacyjnego
w zakresie ustug zakanczania potaczen w swojej stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej, w szczegodlnosci oferowanie
jednakowych warunkéw w poréwnywalnych okolicznosciach, a takze oferowaniu ustug oraz udostepnianiu informacji na warunkach
nie gorszych od stosowanych w ramach wiasnego przedsigbiorstwa lub w stosunkach z podmiotami zaleznymi);

- transparentnosci (polegajacy na ogtaszaniu informacji w sprawach zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w zakresie
Swiadczenia ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netia S.A., dotyczacych specyfikaciji
technicznych sieci i urzadzen telekomunikacyjnych, charakterystyki sieci, zasad i warunkéw $wiadczenia ustug oraz korzystania z
sieci, a takze optat).

W wykonaniu obowiazku, natozonego na Netie ww. decyzjg Prezesa UKE, Spoétka dokonata publikacji informacji okreslajacych warunki
zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w zakresie $wiadczenia ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej publicznej sieci
telefonicznej Netii, przez ich zamieszczenie na stronach internetowych Netii, pod adresem:
http://www.netia.pl/informacje,dla_biznesu,42,921.html. Opublikowany dokument, zwany dalej ,Oferta IC Netii", zawiera informacje w
zakresie okreSlonym w decyzji Prezesa UKE, niezbedne do przygotowania przez zainteresowanych przedsiebiorcéw
telekomunikacyjnych wniosku w sprawie zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w zakresie ustug zakanczania pofaczen w
stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netii.

Netia ztozyta odwotanie od decyzji Prezesa UKE z dnia 26 kwietnia 2007 r. do Sgdu Okregowego w Warszawie — Sgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw. Postanowieniem z dnia 23 stycznia 2008 r. Sad zawiesit postepowanie z powotaniem sie na pytanie
prawne skierowanie w innej sprawie do Sadu Najwyzszego dotyczace prawidtowosci powotania Prezesa UKE oraz niektdrych jej
skutkow.

W uchwale podjetej w dniu 20 lutego 2008 r. Sad Najwyzszy stwierdzit, ze Prezes UKE moze skutecznie dokonywa¢ wszelkich
czynnosci, takich jak wydawanie decyzji, postanowien, czy wydawanie petnomocnictw.

Uzaleznienie Sp6tki od TP SA w zwiazku z ustugami dostepu telekomunikacyjnego
Potgczenia miedzyoperatorskie

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Grupe Netia jest uzaleznione od mozliwosci dostepu do sieci telefonicznej TP SA. Z
pewnymi wyjatkami, rozmowy telefoniczne inicjowane w sieci Netii ale kofczace sie poza nia, w tym wigkszo$¢ miedzynarodowych i
miedzymiastowych potaczen abonentéw spotek Grupy Netia, z przyczyn technicznych jest realizowanych poprzez sie¢ TP SA. Zgodnie
z nowym Prawem telekomunikacyjnym TP SA ma obowiazek podiaczenia przedsigbiorcow telekomunikacyjnych, takich jak Netia do
swojej sieci.

W przesztosci Netia prowadzita szereg sporéw z TP SA dotyczacych potaczen miedzyoperatorskich w szczegélnosci w zakresie umow
miedzyoperatorskich jej bytej spotki zaleznej EI-Net (ktéra potaczyta sie Netig) i w zwigzku z trwaniem uméw miedzyoperatorskich
pomiedzy TP SA a spétkami z Grupy Netia w odniesieniu do ruchu lokalnego w oparciu o systemy rozliczen ,bill and keep”. Aby unikngaé
dalszych sporéw oraz eskalacji konfliktéw, w grudniu 2006 Netia zawarta z TP SA porozumienie dotyczace zamkniecia wszystkich
spornych kwestii. Ostatecznie w dniu 30 czerwca 2007 r. Netia i TP SA zawarly umowy dotyczace potaczenia sieci, kompleksowo
regulujgce zasady wspotpracy miedzyoperatorskiej.

Pismem z dnia 17 wrzesnia 2007 r. TP SA zazadata od Netii renegocjacji stawek rozliczeniowych za zakanczanie potaczenia w sieci w
stacjonarnej publicznej sieci telekomunikacyjnej Netii. Pomimo braku obowigzku prawnego uwzglednienia propozycji TP SA, Zarzad nie
moze zapewni¢, ze TP SA nie ztozy wniosku do Prezesa UKE o wydanie decyzji zastepujacej zmiang umowy w zakresie zmiany tych
stawek oraz, ze Prezes UKE nie uzna koniecznosci ich symetryzacji ze stawkami TP SA.

Pismami z dnia 3 i 9 pazdziernika 2008 r. TP SA zazadata od Netii oraz Premium Internet renegocjacji stawek ustalonych w umowach
o potaczeniu sieci taczacych TP SA z Netig i Premium Internet, ustug AUS, $wiadczonych w ramach porozumieh o przenos$nosci
numerdéw, a takze z tytutu korzystania z ustug kolokacji oraz z ustug WLR przez Premium Internet. Pomimo przekonania o
bezpodstawnosci zadan TP SA objetych ww. wnioskami, Zarzad nie moze zapewni¢, ze w przypadku wystgpienia przez TP SA do
Prezesa UKE o wydanie decyzji w powyzszym przedmiocie, regulator nie uzna ww. wnioskéw TP SA za uzasadnione i nie zmieni zasad
rozliczen pomiedzy Netig i TP SA oraz Premium Interneti TP SA z tytutu $wiadczenia ww. ustug.

8



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
KOMENTARZ DO RAPORTU
ZA lll KWARTAL 2008 ROKU

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W dniu 10 pazdziernika 2008 r. TP SA wystgpita do Netii z pismem informujacym o zainteresowaniu TP SA w $wiadczeniu ,[...] ustug
hurtowego dostepu do sieci, oferowanych przez spotke Netia SA”. Na Netii jednak, przeciwienstwie do TP SA, nie cigza obowiazki
zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w tym zakresie, dlatego pomimo niejasnosci ww. zadania TP SA, Zarzad wyraza
jednoznaczne przekonanie o braku jego podstaw w szczegdlnosci w granicach, w ktérych mogto by by¢ ono rozumiane, jako zadanie
zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego dotyczacego ww. ustug. Zarzad nie moze jednak zapewni¢, ze w przypadku ztozenia przez
TP SA wniosku o wydanie w tym przedmiocie decyzji Prezes UKE, podzieli on ocene Zarzadu o catkowitej bezpodstawnosci ww.
zgdania TP SA.

TP SA zlozyta do Prezesa UKE takze wnioski o zmiang umowy o potaczeniu sieci zawartej z Tele2 Polska w zakresie: okreslenia optat
z tytutu tranzytu potgczen do numerdw przeniesionych, okreslenia optat z tytutu preselekcji, a takze w zakresie kierowania ruchu na
wigzki PSI. Zarzad nie moze zapewni¢, ze Prezes UKE nie uzna ww. wnioskéw TP SA za uzasadnione i nie zmieni umowy o potaczeniu
sieci pomiedzy TP SA i Tele2 Polska.

TP SA wezwata Tele2 Polska do zaptaty kwoty odszkodowan w tacznej wysokosci 12 min zt (nie w tysigcach) z tytutu kierowania na
podstawie umowy o potaczeniu sieci tzw. ruchu ,niedozwolonego” na punkty styku z tzw. ptaska stawka interkonektowa. Pomimo
istnienia okolicznos$ci $wiadczacych o braku podstaw zasadnosci roszczenia TP SA, Zarzad nie moze zapewni¢, ze w przypadku sporu
sadowego w przedmiocie objetego roszczeniem tym zadania, sad uzna jego bezzasadnosé.

TP SA zaskarzyta decyzje Prezesa UKE z dnia 4 listopada 2004 r. okreslajgca warunki umowy o potaczeniu sieci pomiedzy Tele2
Polska i TP SA z dnia 19 grudnia 2002 r., w zakresie potgczen strefowych i lokalnych. Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (,SOKiK”) oddalajacy odwotanie TP SA i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez sad |
instancji. TP SA zaskarzyla takze decyzje Prezesa UKE okre$lajacq zasady korzystania przez Tele2 Polska z ustugi ,Flat Rate”. Zarzad
nie moze zapewni¢, ze SOKIiK oddali ww. odwotania TP SA.

W dniu 4 sierpnia 2008 r. Prezes UKE wydat decyzje o odmowie zmiany wysokosci optat z tytutu $wiadczenia tej ustugi zgodnie z
wnioskiem TP SA. Decyzje Prezesa UKE wydang na rzecz Premium Internet, TP SA zaskarzyta do SOKiK. Pomimo przekonania o
stusznosci rozstrzygniecia Prezesa UKE, Zarzad nie moze zapewni¢, ze SOKIiK nie uwzgledni zarzutéw objetych odwotaniem TP SA.

Wyrokiem z dnia 25 lutego 2008 r. SOKIK uchylit decyzje Prezesa UKE z dnia 26 stycznia 2007 r. okres$lajaca zasady korzystania przez
Premium Internet z ustugi hurtowego dostepu do sieci TP SA. Orzeczenie o uchyleniu decyzji Prezesa UKE SOKIiK opart przede
wszystkim o uznanie zasadno$ci zarzutu nieprawidtowego powotania Prezesa UKE, jako organu wydajgcego decyzje, mimo
jednoznacznie odmiennej oceny tej okolicznosci wyrazonej w uchwale Sadu Najwyzszego z dnia 20 lutego 2008 r. (sygn. akt Ill SZP
1/08). Natomiast zasady i wysoko$¢ optat z tytutu $wiadczenia ustugi hurtowego dostepu do sieci przez TP SA okreslone w decyzji z
dnia 26 stycznia 2007 r., ktére réwniez zostaty zakwestionowane przez SOKIK, pozostajg zasadniczo zgodne z tre$cig obowigzkéow
TP SA w tym przedmiocie okreslonych w decyzjach Prezesa UKE: zobowigzujgcej TP SA do dostosowania optat z tytutu m.in.
Swiadczenia ustugi hurtowego dostepu do sieci oraz ustug dodatkowych do ustugi hurtowego dostepu do sieci., jak réwniez w oraz
zatwierdzajacej ,Ramowa oferte TP SA o dostepie telekomunikacyjnym w zakresie rozpoczynania potaczen, zakanczania potaczen oraz
hurtowego dostepu do sieci”.

Od powyzszego orzeczenia SOKIK zostaty zlozone apelacje. Pomimo przekonania o istnieniu i zasadnos$ci zarzutéw apelacyjnych,
Zarzad nie moze zapewni¢, ze Sad Apelacyjny zmieni wyrok SOKIK.

W dniu 14 pazdziernika 2008 r. Prezes UKE wydat na rzecz Netii decyzje zastepujacg umowe okreslajgca warunki korzystania przez
Netie z ustugi hurtowego dostepu do sieci TP SA.

Na podstawie ww. decyzji z dnia 14 pazdziernika 2008 r. Netia ma prawo ztozy¢ TP SA wigzace oswiadczenie o zamiarze korzystania z
ustug WLR na zasadach wynikajacych z decyzji na tagczach WLR przedsiebiorcy bedacego spotkg zalezng od Netii w rozumieniu art. 4 §
1 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych, za zgoda tej spotki. Uprawnienie to stanowi podstawe do przejecia przez Netie Swiadczenia ustug
WLR na taczach WLR kazdej ze spétek Grupy Netia uprawnionej do korzystania z Ustugi WLR. Pomimo przekonania o prawidtowosci
wydanego przez Prezesa UKE rozstrzygniecia, Zarzad nie moze zapewni¢, ze TP SA nie zaskarzy decyzji Prezesa UKE do SOKIiK
oraz, ze sad ten nie uwzgledni odwotania TP SA.

Wobec wydania na rzecz Netii ww. decyzji, ktéra stanowi bezposrednia podstawe sSwiadczenia ustug telefonicznych na rzecz
abonentéw przytaczonych do sieci TP SA, bezprzedmiotowe staje sie postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 24
wrzesnia 2008 r., sygn, akt XVIGCo 235/08, wydane na wniosek TP SA, w ktérym sad nakazat Netii powstrzymanie sie od publikowania
w $rodkach masowego przekazu reklamy o mozliwym $wiadczeniu ustug telefonii stacjonarnej oraz dostepu do Internetu abonentom
TP SA korzystajacym z analogicznych linii telefonicznych. Netia wniosta zazalenie na ww. postanowienie. Pomimo przekonania o braku
podstaw zabezpieczenia, Zarzad nie moze zapewnic, ze sad uwzgledni zazalenie i zmieni postanowienie sadu. Z tych samych przyczyn
nie mozna zapewnié, ze sad nie uwzgledni zadania pozwu TP SA w przedmiocie zabezpieczonego ww. postanowieniem roszczenia.

W dniu 29 grudnia 2006 r. Prezes UKE wydat na rzecz Tele2 Polska decyzje okreslajg warunki korzystania z ustugi WLR. TP SA
zaskarzyta ww. decyzje do SOKiK. Wyrokiem z dnia 10 grudnia 2007 r. SOKIK uchylit decyzje Prezesa UKE. Na wniosek TP SA,
postanowieniem z dnia 3 czerwca 2008 r., Sad Apelacyjny wstrzymat wykonalno$¢ zaskarzonej decyzji. W dniu 5 listopada 2008 r. Sad
Apelacyjny, uznajac za wazkie zarzuty podniesione w apelacjach Tele2 Polska, Prezesa UKE i KIGEIT, postanowit przedstawi¢ Sadowi
Najwyzszemu (SN) zagadnienie prawne budzace powazne watpliwosci. Zarzad nie moze zapewnié, ze rozstrzygniecie Sadu
Najwyzszego w przedmiocie pytania przedstawionego przez Sad Apelacyjny, przesgdzi o uznaniu przez ten sad zasadnosci zarzutéw
apelacyjnych i uchyleniu zaskarzonego wyroku.

W dniu 24 lipca 2008 r. Prezes UKE wydat decyzje okres$lajaca zasady korzystania przez Tele2 Polska z ustugi hurtowego dostepu do
sieci TP SA na warunkach zatwierdzonej przez Prezesa UKE decyzjg z dnia 8 kwietnia 2008 r. ,Ramowej oferty TP SA o dostepie
telekomunikacyjnym w zakresie rozpoczynania potaczen, zakanczania potaczen oraz hurtowego dostepu do sieci”. Pomimo
przekonania o stusznosci rozstrzygniecia Prezesa UKE, Zarzad nie moze zapewni¢, ze TP SA nie zaskarzyta decyzji z 24 lipca 2008 r.
oraz, ze SOKIiK oddali odwotanie TP SA i nie uchyli ww. decyzji lub nie wstrzyma jej wykonalnosci.
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W ocenie Zarzadu, opartej na podstawie zewnetrznej opinii prawnej, niezasadne sg podniesione przez TP SA wobec Tele2 Polska
roszczenia o zaptate kwoty 47.635 zt tytutem odszkodowania za szkode powstatg w wyniku stosowania optat ustalonych w decyzji
Prezesa UKE z dnia 29 grudnia 2006 r. Zarzad jednak nie moze zapewni¢, ze w przypadku sporu sgdowego w przedmiocie ww.
roszczenia, sad uzna bezzasadnos$¢ objetego nim zadania.

Ustugi dostepu szerokopasmowego
TP SA zaskarzyta do SOKIiK decyzje wydane przez Prezesa UKE:

- decyzje zmieniajgcq zawarta pomiedzy Netig i TP SA w dniu 15 wrzesnia 2006 r. umowe o dostepie do lokalnej petli abonenckiej
poprzez dostep do weztdw sieci telekomunikacyjnej na potrzeby sprzedazy ustug szerokopasmowej transmisji danych (,Ustugi
BSA”). Decyzjg ta TP SA zostata zobowigzana do zmiany zasad naliczania optaty wyrdwnawczej w przypadku rezygnacji z ustugi na
danym faczu abonenckim;

- decyzje w sprawie zmiany umowy o $wiadczenie Ustugi BSA pomiedzy Tele2 Polska i TP SA. Decyzjg ta TP SA zostata
zobowigzana do swiadczenia na rzecz Tele2 Polska Ustugi BSA takze w zakresie taczy nieaktywnych i taczy, na ktérych sg
Swiadczone ustugi WLR;

- decyzje zmieniajacg zasady ustalania wysokosci opfat z tytutu $wiadczonych przez TP SA na rzecz Netii Ustugi BSA, przez
podwyzszenie opustu hurtowego dla wersji specjalnej ustugi (tj. $wiadczonej na podstawie umowy okresowej) z 41% do 51 %;

- decyzje, ktéra wprowadzata opust 51% zmieniajacq zasady ustalania wysokos$ci optat z tytutu $wiadczonych przez TP SA na rzecz
Tele2 Polska Ustugi BSA, przez podwyzszenie opustu hurtowego dla wersji specjalnej ustugi (ij. $wiadczonej na podstawie umowy
okresowej) z 41% do 51 %.

Pomimo przekonania o stusznosci rozstrzygnie¢ Prezesa UKE, Zarzad nie moze zapewni¢, ze SOKiK oddali odwotania TP SA i nie
uchyli ww. decyzji .

W dniu 2 lipca 2008 r. Prezes UKE wydata decyzje zmieniajaca zawarta pomiedzy Netig i TP SA w dniu 15 wrzesnia 2006 r. umowe o
dostepie do lokalnej petli abonenckiej poprzez dostgep do weztéw sieci telekomunikacyjnej na potrzeby sprzedazy ustug
szerokopasmowej transmisji danych. Decyzja zniosta zobowigzanie Netii do uiszczania na rzecz TP SA optaty wyréwnawczej z tytutu
rezygnacji z Ustugi BSA w wersji specjalnej przed uptywem okresu, na ktéry ustuga ta zostata zaméwiona. Prezes UKE rozstrzygnat
jednoczesnie, zgodnie z ,Ofertg Telekomunikacji Polskiej S.A. okreslajacg ramowe warunki dostepu telekomunikacyjnego w zakresie
ustugi dostepu szerokopasmowego, w tym ustugi szerokopasmowej transmisji danych”, o wysokos$ci optaty naleznej TP SA z tytulu
dezaktywacji Ustugi BSA, ktora wynosi 40,98 zt. Optaty tej Netia nie ma obowigzku ponosi¢ w przypadku rezygnacji z Ustugi BSA
aktywowanej przed dniem doreczenia ww. decyzji, jezeli rezygnacja nastgpuje w terminie uptywu okresu obowigzywania wersji
specjalnej tej ustugi. Decyzjg Prezes UKE okreslit takze wysokos$¢ optaty za uruchomienie Ustugi BSA do wysokosci 40, 98 zi. Ww.
decyzja okreslita réwniez uproszczone zasady rozliczania prognoz zapotrzebowania na Ustuge BSA oraz powigzata je z wysokoscig
obnizonej optaty za jej uruchomienie.

Pomimo przekonania o stusznos$ci rozstrzygniecia Prezesa UKE, Zarzad nie moze zapewni¢, TP SA nie zaskarzyta decyzji z 2 lipca
2008 r. oraz, ze SOKIiK oddali odwotanie TP SA i nie uchyli ww. decyzji .

Zarzad nie moze zapewni¢, ze w przysztosci nie powstanag nowe zrédia sporu z TP SA oraz, ze jesli powstana, nie beda mialy istotnego
wptywu na dziatalno$¢ Grupy Netia.

Pismami z dnia 3 i 9 pazdziernika 2008 r. TP SA zazadata od Netii renegocjacji stawek z tytutu korzystania z ustug dostepu do lokalnej
petli abonenckiej. Pomimo przekonania o bezpodstawnosci zagdan TP SA objetych ww. wnioskami, Zarzad nie moze zapewni¢, ze w
przypadku wystgpienia przez TP SA do Prezesa UKE o wydanie decyzji w powyzszym przedmiocie, regulator nie uzna ww. wnioskow
TP SA za uzasadnionei nie zmieni zasad rozliczen pomiedzy Netig i TP SA z tytutu $wiadczenia ww. ustug.

W dniu 10 pazdziernika 2008 r. TP SA wystgpita do Netii z pismem informujagcym o zainteresowaniu TP SA w $wiadczeniu ,ustug
dostepu do lokalnej petli abonenckiej [...] , oferowanych przez spétke Netia SA”. Na Netii jednak, przeciwienstwie do TP SA, nie ciazg
obowigzki zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w tym zakresie, dlatego pomimo niejasnos$ci ww. zadania TP SA, Zarzad wyraza
jednoznaczne przekonanie o braku jego podstaw w szczegdlnosci w granicach, w ktérych mogto by byé ono rozumiane, jako zadanie
zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego dotyczacego ww. ustug. Zarzad nie moze jednak zapewni¢, ze w przypadku ztozenia przez
TP SA wniosku o wydanie w tym przedmiocie decyzji Prezes UKE, podzieli on ocene Zarzadu o catkowitej bezpodstawnosci ww.
zadania TP SA.

Ryzyka zwigzane ze zmiang ofert ramowych
Ramowa oferta dotyczgca potgczen miedzyoperatorskich

Decyzjg z dnia 8 kwietnia 2008 r. Prezes UKE zatwierdzit ,Ramowa oferte TP SA o dostepie telekomunikacyjnym w zakresie
rozpoczynania potgczen, zakanczania potaczehn oraz hurtowego dostepu do sieci”. Decyzji zostat nadany rygor natychmiastowej
wykonalnosci. Po rozpatrzeniu wniosku TP SA o ponowne rozpatrzenie sprawy w dniu 4 listopada 2008 r. Prezes UKE wydat decyzje
zmieniajacq tres¢ zatwierdzonej oferty ramowej. Zmiany majg charakter porzadkowy. W szczegdlnosci Prezes UKE nie uwzglednit
zadania TP SA zmiany wysokosci optat za ustugi objete oferta. Zarzad nie moze zapewni¢, ze TP SA nie zaskarzy decyzji Prezesa
UKE do sadu administracyjnego oraz, ze decyzja nie zostanie zmieniona lub uchylona.
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Ramowa oferta dotyczgca potaczen miedzyoperatorskich w zakresie ustugi dostepu szerokopasmowego

Decyzjg z dnia 6 maja 2008 r. Prezes UKE zatwierdzit ,Oferte Telekomunikacji Polskiej S.A. okreslajaca ramowe warunki dostepu
telekomunikacyjnego w zakresie ustugi dostepu szerokopasmowego, w tym ustugi szerokopasmowej transmisji danych”, w ktorej
zostaly zmienione zasady dostepu szerokopasmowego w stosunku do ustalonych w umowie zawartej przez Netie z TP SA. Decyzji
zatwierdzajacej oferte TP SA zostat nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci. Po rozpatrzeniu wniosku TP SA oraz KIGEIT o
ponowne rozpatrzenie sprawy, w dniu 4 listopada 2008 r. Prezes UKE wydat decyzje zmieniajaca tre$¢ zatwierdzonej oferty ramowe;j.
Zmiany majg charakter porzadkowy. W szczegolnosci Prezes UKE nie uwzglednit zagdania TP SA zmiany wysokos$ci optat za ustugi
objete ofertg. Zarzad nie moze zapewnic¢, ze TP SA nie zaskarzy decyzji Prezesa UKE do sgdu administracyjnego oraz, ze decyzja nie
zostanie zmieniona lub uchylona.

Zarzad nie moze takze zapewni¢, ze w zwigzku z obowigzywaniem ww. ofert TP SA nie ulegng zmianie warunki, na ktérych Netia
korzysta z dostepu do sieci TP SA.

Inne ryzyka regulacyjne

Prezes UKE prowadzi postgpowania kontrolne w zakresie przestrzegania przez Netie przepiséw Prawa telekomunikacyjnego. Do chwili
obecnej zadne z postepowan nie zakonczyto sie natozeniem kary pienieznej.

Jednak Prezes UKE prowadzi postgpowanie w sprawie natozenia kary na Tele2 Polska z tytutu wymiany ruchu pomigdzy Tele2 Polska i
TP SA niezgodnie z decyzjg okreslajaca zasady wymiany ruchu za optatg w wysokos$ci tzw. ptaskiej stawki interkonektowej. Zarzad nie
moze zapewni¢, ze Prezes UKE uzna wyjasnienia ztozone przez Tele2 Polska za wystarczajace do uznania bezprzedmiotowosci
postepowania. Zarzad nie moze takze zapewni¢, ze w przedmiocie wszystkich postepowan kontrolnych Prezes UKE uzna twierdzenia
oraz podejmowane na jego podstawie dziatania Grupy Netia za odpowiadajace wymaganiom regulacyjnym lub prawnym.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw prowadzi postepowania wyjasniajace w przedmiocie postanowien regulamindéw i
cennikéw Netii i Tele 2 Polska oraz postepowania w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw przez Tele 2
Polska.

Przed SOKiK i Sadem Apelacyjnym tocza sie postepowania w sprawie praktyk Tele2 Polska naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentéw oraz o uznanie postanowien regulaminéw i cennikéw stosowanych przez Tele 2 Polska za niedozwolone.

Zarzad nie moze zapewnic¢, ze w wyniku tych postepowan, Spétki nie bedg zobowigzane dokona¢ zmian w tresci stosowanych wzorcow
umownych lub nie zostanie na nie natozona kara przez Prezesa UOKiK w przypadku stwierdzenia przez organ praktyki naruszajacej
zbiorowe interesy konsumentow.

Ryzyko nasilenia konkurencji

W segmencie ustug telefonicznych gtéwnymi konkurentami Grupy Netia sg TP SA i operatorzy sieci telefonii komérkowej, a na
niektorych obszarach geograficznych réwniez inni operatorzy $wiadczacy przewodowe ustugi telefoniczne, w tym niektére sieci telewizji
kablowej. Na rynku ustug transmisji danych konkurencje stanowig liczni dostawcy o zréznicowanej wielkosci, z ktoérych najbardziej
znaczacym jest TP SA. W Polsce obserwuje sie znaczny wzrost konkurenc;ji, ktéry, jak mozna sie spodziewac, przybierze dodatkowo na
sile z uwagi na brak prawnych barier dostepu do rynku i postepujaca integracje w ramach Unii Europejskiej. Netia nie jest w stanie
przewidzie¢, w jakim stopniu nowi uczestnicy rynku skorzystajg z dostepnosci uprawnien, zwlaszcza ze koszty wejscia na rynek bedg
znacznie nizsze niz koszty poniesione przez Grupe Netia. Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢, w jakim stopniu nasilenie konkurencji
wptynie na dziatalno$¢ Grupy Netia.

Ryzyko konkurencji ze strony TP SA oraz postepowania TP SA zgodnie z decyzjami UKE

TP SA zajmuje w Polsce czotowe miejsce wsrod operatoréw $wiadczacych przewodowe ustugi telefoniczne. Jednoczesnie cieszy sie
ugruntowang pozycjg na rynku transmisji danych. W zakresie przewodowych ustug telefonicznych, Grupa Netia ma do czynienia z
konkurencjg ze strony TP SA na wszystkich obszarach geograficznych, na ktérych dziata. TP SA jest podmiotem znacznie wigkszym niz
Grupa Netia i posiada znacznie rozleglejsza sie¢ szkieletowg i dostepowa. TP SA tgczg dtugoletnie relacje z licznymi klientami, ktorych
Grupa Netia zalicza do swojej docelowej grupy odbiorcow, w tym z wieloma firmami dziatajacymi na obszarach, gdzie Grupa Netia
prowadzi dziatalno$¢. Infrastruktura eksploatowana przez TP SA w gtéwnych miastach kraju pod wzgledem zaawansowania
stosowanych technologii jest poréwnywalna z infrastrukturg Grupy Netia.

Ponadto na polskim rynku TP SA nadal utrzymuje pozycje podmiotu wiodacego wsrdd operatoréw obstugujacych potaczenia
miedzymiastowe, co daje jej wiekszg elastycznos¢ przy ustalaniu struktury taryf. Trudno przewidziec, jakg polityke zastosuje TP SA w
zakresie taryf, ukierunkowania dziatalnosci na okreslone rynki oraz ustalen dotyczacych dostepu do infrastruktury i potaczen
miedzyoperatorskich w reakcji na bardziej intensywna konkurencje ze strony Grupy Netia na réznych obszarach kraju. Zarzad
spodziewa si¢ jednak, ze TP SA bedzie konkurowac cenowo i rywalizowac¢ o najatrakcyjniejszych klientow. W przeszitosci Grupa Netia
zmuszona byta stosowaé obnizki cen, aby przyciagna¢ nowych klientéw i zatrzymaé dotychczasowych. Nie mozna wykluczy¢
konieczno$ci podjecia takich dziatan w przysziosci. Zarzad oczekuje, ze TP SA nadal utrzyma wzgledem Grupy Netia silng pozycje
konkurencyjng na rynku warszawskim i na wigkszosci obszarow geograficznych, gdzie Grupa Netia Swiadczy ustugi telefoniczne, oraz
ze bedzie nadal rywalizowa¢ z Grupg Netia w zakresie innych ustug, w tym réwniez ustugi transmisji danych i dostepu do Internetu. Nie
mozna wykluczy¢, ze agresywna konkurencja ze strony TP SA bedzie mie¢ istotny negatywny wptyw na przychody Grupy Netia i jej
wyniki na dziatalnosci operacyjne;j.

TP SA jest wiascicielem wigkszosci lokalnych sieci dostepowych (petli abonenckich) i oferuje dostep do sieci tych petli lokalnych innym
operatorom na warunkach, ktére w wielu wypadkach powodujg nieoptacalno$¢ przytaczenia klienta do sieci. Jednakze w ciagu roku
2006 nowy urzad regulacyjny wydat decyzje ustanawiajace oferty ramowe w zakresie dostepu do sieci TP SA, ktéry Netia uwaza w
chwili obecnej za komercyjnie optacalny. W wyniku powyzszego w 2006 roku Grupa Netia podpisata nowa umowe o wspoétpracy z
TP SA umozliwiajgca Netii oferowanie dostepu do Internetu klientom TP SA przy wykorzystaniu regulowanej ustugi hurtowej TP SA
zwanej dostepem typu bitstream. W styczniu 2007 roku Prezes UKE wydat decyzje o zmianie umowy o potaczeniu sieci pomigdzy
TP SA i Premium Internet - spotka Grupy Netia, w przedmiocie hurtowego dostepu do sieci (WLR). Rozstrzygniecie Prezesa UKE
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wprowadzito podstawe korzystania z nowej formy dostepu do sieci TP SA umozliwiajgcego Grupie Netia oferowanie ustug gtosowych
klientom TP SA. Ponadto w kwietniu 2007 r. Netia zawarta umowe z TP SA o dostepie do lokalnej petli abonenckiej w zakresie dostepu
petnego i wspotdzielonego, z wykorzystaniem ktérego Grupa Netia Swiadczy ustugi przesytu gtosu i danych a w przyszitosci planuje
Swiadczy¢ zréznicowane ustugi dodane takie jak ustuga telewizji interaktywnej (IPTV). Podczas gdy kluczowe warunki handlowe
$wiadczenia tych ustug okreslone przez decyzje regulatora sg w chwili obecnej atrakcyjne, jednak wspétpraca operacyjna z TP SA
majgca na celu $wiadczenie i utrzymanie takich ustug na rzecz odbiorcéw koncowych bedzie wymagata blizszej wspétpracy niz miato to
miejsce w przeszitosci. Zarzad nie moze zagwarantowacé, ze TP SA bedzie wspotpracowaé na odpowiednim poziomie zaangazowania,
ani ze organ regulacyjny bedzie reagowa¢ wymuszajgc realizacje wspétpracy na TP SA. Ponadto nie mozemy udzieli¢ gwarancji, ze
zmiana sytuacji rynkowej, wydane w przysztosci wyroki sgdowe lub decyzje organu regulacyjnego nie spowoduja, ze istniejace w chwili
obecnej mozliwosci $wiadczenia ustug na rzecz klientéw za posrednictwem sieci dostgpowych TP SA bedg nadal optacalne z
komercyjnego punktu widzenia.

Konkurencja pozostalych operatorow niezaleznych

W mysl przepisow obowigzujacych do dnia 1 stycznia 2001 r., Minister tacznosci przyznawat koncesje jednemu prywatnemu
operatorowi (obok TP SA) na swiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych na danym obszarze geograficznym (zwykle w danej
strefie numeracyjnej). Uzyskanie koncesji zwykle wymagato znacznych naktadéw inwestycyjnych. Zgodnie z nowym Prawem
telekomunikacyjnym wykonywanie dziatalnosci telekomunikacyjnej jest mozliwe na podstawie wpisu do rejestru przedsiebiorcéw
telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa UKE. W zwigzku z powyzszym Grupa Netia przewiduje, ze liczba operatoréw
dziatajacych na obszarach jej dziatalnosci nadal bedzie wzrastac. W 2003 roku nastgpita konwersja optat koncesyjnych éwczesnych
spotek operacyjnych Grupy Netia, a w przypadku opfat jakie zobowigzany byt ponies¢ El-Net, konwersja nastgpita w 2006 roku.
Jednakze raty optat koncesyjnych uiszczonych przez Grupe Netia przed zmiang Prawa telekomunikacyjnego, nie zostaty zwrécone.
Operatorzy, ktérzy nie uiscili optat koncesyjnych i wobec tego nie mieli potrzeby rekompensowania poniesionych kosztéw, zyskali w ten
sposob przewage konkurencyjna.

Na niektérych obszarach, na ktorych dziata Grupa Netia, dziatajg rowniez duze instytucje posiadajace wtasne wewnetrzne sieci
telekomunikacyjne (przy czym dodatkowo, klientami niektérych takich instytucji w zakresie ustug telekomunikacyjnych sg réwniez
mieszkancy danego obszaru), co zmniejsza potencjalne zyski, jakie Grupa Netia mogtaby osiggna¢ oferujac swoje ustugi na tych
obszarach, a tacy operatorzy moga sie sta¢ potencjalnym zrédtem konkurencji w przysztosci.

Konkurencja operatorow telefonii komérkowej

W ostatnich latach ustugi oferowane przez operatoréw telefonii komérkowej miaty negatywny wptyw na dziatalno$¢ operatorow
Swiadczacych przewodowe ustugi telefoniczne. Zmieniajace sie preferencje abonentéw, ktdrzy coraz czesciej wybierajg telefon
komérkowy zamiast stacjonarnego do przeprowadzania rozméw telefonicznych, powodujg zaréwno zmniejszenie ruchu jak i coraz
wiecej rezygnacji klientdéw z ustug operatoréw stacjonarnych. Te zmiane preferencji poteguje w ostatnich latach obnizka stawek za
ustugi telefonii komérkowej, ktére zblizajg sie coraz bardziej do stawek oferowanych przez operatoréw stacjonarnych.

Probujac zréwnowazy¢ straty spowodowane wzrostem popularnosci oferty operatorow sieci telefonii komérkowej, Grupa Netia
zainwestowata w P4, nowego na polskim rynku operatora komoérkowego. W 2007 roku P4 rozpoczeto dziatalnosé komercyjng w
zakresie telefonii komoérkowej i pomimo sprzedazy udziatéw w P4, Grupa Netia oczekuje wymiernych korzysci ze wspotpracy w zakresie
poszerzenia oferty produktowej o ustugi o charakterze konwergentnym oraz o ustugi komérkowe na podstawie zawartej z P4 umowy
umozliwiajgcej oferowanie klientom Netii ustug komérkowych po wtasng marka.

W okresie pierwszego pétrocza 2008 roku niektorzy operatorzy telefonii komoérkowej rozpoczeli sprzedaz ustug statego dostepu do
internetu przy wykorzystaniu sieci telekomunikacyjnej TP SA, udostepnianej na podstawie decyzji regulatora. Stanowi to nowe,
znaczace zrodto konkurencji na rynku szerokopasmowego dostepu do internetu.

Inne zrédfa konkurencji

Na przestrzeni kilku ostatnich lat znaczgco wzrosta konkurencja w zakresie ustug gtosowych i dostepu do Internetu ze strony
operatoréw telewizji kablowej. W szczegoélnosci, rosngcym powodzeniem ciesza sie ustugi , Triple play” (czyli telewizja, internet i telefon
w jednym pakiecie). Grupa Netia jest w trakcie analizowania alternatywnych rozwigzan, mogacych konkurowac z powyzszg oferta.
Takim rozwigzaniem moze by¢ telewizja przez internet (,IPTV”), umozliwiajaca wspétzawodnictwo na podobnych rynkach, pomigdzy
operatorami telefonii stacjonarnej a operatorami telewizji kablowej. Zalety ustugi IPTV i innych powigzanych z nig ustug (np. wideo na
zadanie) sg analizowane w ramach aktualizowanej obecnie strategii Grupy Netia pod katem mozliwosci zwigkszenia udziatu w rynku
ustug szerokopasmowych.

Konsolidacja rynku

Konsolidacja rynku poprzez nabywanie kolejnych podmiotow jest skutecznym sposobem na wzmocnienie pozycji rynkowej operatora
telefonii stacjonarnej dzieki wykorzystaniu efektu skali. W przesziosci Grupa Netia nabyta wielu operatoréw telekomunikacyjnych,
osiggajac tym samym wiodacg pozycje w procesie konsolidacji rynku telekomunikacyjnego.

Podczas gdy nabycia podmiotéw odgrywajacych na rynku telekomunikacyjnym znaczacg role nie sg gtéwnym zatozeniem strategii
Grupy Netia, Spoétka bedzie na biezaco monitorowata sytuacje na rynku telekomunikacyjnym wsréd swoich gtéwnych konkurentow i
moze sprobowac naby¢ w przysztosci jednego z nich lub kilka takich podmiotéw jezeli pojawi sie taka mozliwos¢. Nabycia niektérych
podmiotéw mogg wymagac wykorzystania znacznej czesci zasobdéw finansowych Netii i nie mozna zapewni¢, ze uzyskane efekty skali
beda wystarczajace do uzyskania oczekiwanych przez Grupe Netia synergii.
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Strategiczne znaczenie P4 dla przysziego rozwoju Grupy Netia

Uzyskanie przez P4 statusu liczacego sie uczestnika rynku telefonii komérkowej w Polsce, posiadajacego znaczacy udziat w rynku i
zdolnego do samofinansowania postepujacego rozwoju jest z kolei istotne z punktu widzenia zdolnosci Netii do realizacji jej wtasnych
planéw rozwoju. Pomyslna realizacja Umowy Transmisyjnej z P4, zgodnie z ktérg Netia $wiadczy zasadniczo cato$¢ ustug
transmisyjnych dla sieci UMTS P4 w sposob zapewniajacy generowanie zyskow jest uzalezniona od diugofalowej zdolnosci P4 do
rozwijania sieci i wypetniania zobowigzan wobec Netii. Ponadto, korzysci ze sprzedazy swiadczonych przez Grupe Netia ustug telefonii
stacjonarnej na rzecz klientow telefonii komérkowej P4 oraz wspolny rozwéj ustug konwergentnych w zakresie telefonii stacjonarnej i
komérkowej w przysztosci sg uzaleznione od pozyskania przez P4 znaczacego udziatu w rynku.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze rozwéj P4 bedzie zgodny z jego obecnymi planami biznesowymi. W przypadku gdyby P4 nie wypetnito
zatozen zawartych w tych planach, moze to mie¢ znaczacy wptyw finansowy na wyniki i przeptywy pienigzne Netii wynikajace z umow
zawartych z P4 oraz moze to ograniczy¢ zdolno$¢ Netii do rozwijania jej wtasnej dziatalnosci ustug telefonii stacjonarnej. Nie mozna
takze zapewni¢, ze Netia mogtaby znalez¢ alternatywnego dostawce ustug mobilnych na akceptowalnych warunkach finansowych, ani
tez ze P4 nie zaprzestanie swojej dziatalnosci lub tez nie zostanie ponownie sprzedane innemu witascicielowi.

Integracja Tele2 Polska

W dniu 15 wrzes$nia Netia nabyta Tele2 Polska, jednej z dotychczasowych najwigekszych spétek konkurencyjnych Netii, za cene nie
przekraczajaca kwoty 33.900 EUR po uwzglednieniu przejetych srodkéw pienieznych.

Po zamknieciu transakcji nabycia Tele2 Polska Netia rozpoczeta wdrazanie planu integracji operacyjnej Tele2 Polska do struktur i
procesow Spoétki. Zarzad Netii przewiduje osiagniecie rocznych synergii i oszczednosci zwiazanych z efektem skali w kwocie co
najmniej 30.000 zt w ciagu 12 miesiecy po zamknigciu transakcji. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze w transakcji na tak duzg
skale, oczekiwania Zarzadu co do mozliwych synergii mogg okazac¢ sie niewtasciwe.

Co wiecej, dziatalno$¢ Tele2 Polska jest oparta wytacznie na regulowanym dostepie do sieci TP SA. Tym samym znaczaco wzrasta
ryzyko Netii zwigzane z nastepujacymi czynnikami, opisanymi powyzej: ,Uzaleznienie Spétki od TP SA w zwigzku z ustugami dostepu
telekomunikacyjnego”, ,Ryzyka zwigzane ze zmiang ofert ramowych”, ,Inne ryzyka regulacyjne”.

Podobnie jak Netia, Tele2 Polska jest strong wielu sporéow sadowych z TP SA lub strong w wielu postepowaniach odwotawczych
wniesionych przez TP SA przeciwko decyzjom podjetym przez Prezesa UKE.

Zarzad przygotowat plan redukcji ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig Tele2 Polska, jednakze nie moze zagwarantowac, ze bedzie on
skuteczny lub ze przyszte wyroki sadéw, decyzje regulatora lub dziatania TP SA nie wplyng negatywnie na warto$¢ przedsigbiorstwa
Tele2 Polska po jego nabyciu przez Netie.

Przepisy podatkowe i ich interpretacje

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoteczne
zostaty radykalnie zmienione w stosunku do przepiséw tworzonych przed transformacjg systemu politycznego i ekonomicznego w
Polsce. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych oraz krétka praktyka stosowania nowego systemu podatkowego powodujg
wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére sg
uprawnione do naktadania wysokich kar, odsetek i sankcji. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Wtadze podatkowe mogq przeprowadzi¢ kontrole ksiag
rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke
dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W nastepstwie kontroli przeprowadzonej przez organy podatkowe w 2008 r. dotyczacej roku podatkowego 2003, Spodtka otrzymata
protokét pokontrolny, stwierdzajacy pewne nierozpoznane zobowigzania podatkowe dotyczace 2003 r. W oparciu o opinie podatkowg
zaciagnieta przez Spotke, w ktérej podwazono zaréwno podstawe, jak i kwote naliczonego podatku, Zarzad Spotki uwaza, ze nie
istnieje zadne istotne zalegte zobowigzanie podatkowe w sprawie przedstawionej w protokole i podejmie wszelkie srodki konieczne do
obalenia wnioskéw w nim ujetych. Poza wspomnianym protokotem, Zarzad nie jest Swiadomy o istnieniu zadnych innych okolicznosci,
wskazujacych na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Obligacje

Na podstawie uchwat Zarzadu i zezwolenia dewizowego z dnia 11 wrzesnia 2008 r. Netia S.A. wyemitowata 1 (nie w tysigcach)
niezabezpieczong obligacje imienng, serii AA o warto$ci nominalnej 94.500 zt oraz 1 (nie w tysigcach) niezabezpieczong obligacje
imienng, serii BB, o wartosci nominalnej 40.340 EUR, z terminem wykupu przypadajacym na dzien 12 wrzesnia 2010r. i zastrzezonym
uprawnieniem Emitenta do wczesniejszego ich wykupu. Propozycja nabycia obu w/w obligacji zostata w dniu 11 wrzesnia 2008 r.
skierowana do jednostki zaleznej Emitenta tj. spdtki pod firmg Netia Spétka Akcyjna UMTS Spétka komandytowo-akcyjna. Cena
emisyjna obu obligacji odpowiada ich wartosci nominalnej.

W dniu 30 wrzesnia 2008 r. Tele2 Polska, jednostka zalezna Netii, ztozyta o$wiadczenie o przyjeciu oferty nabycia wyemitowanej przez
Spotke na podstawie uchwaty Zarzadu Netii z dnia 29 wrzesnia 2008 r. 1 (nie w tysigcach) niezabezpieczonej obligacji imiennej, serii
CC o wartosci nominalnej 20.000 zt z terminem wykupu przypadajgcym w dniu 30 wrzesnia 2010 r. z zastrzezonym uprawnieniem Netii
do ich wczesniejszego wykupu. Tele2 Polska nabyta w/w obligacje w zamian za cene emisyjng odpowiadajaca jej wartosci nominalne;.
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Emisja obligacji przez Netie¢ ma na celu zapewnienie wykorzystania srodkéw pienieznych na sfinansowanie nabycia Tele2 Polska oraz
na realizacje strategii wzrostu przed wykorzystaniem przez Spétke dostepnych linii kredytowych.

Udzielenie poreczenia

Jednostki zalezne od Netii (Swiat Internet S.A., Netia WiMax S.A., Premium Internet S.A., InterNetia Sp. z 0.0, Netia Spétka Akcyjna
UMTS s.k.a i Tele2 Polska) zagwarantowaty sptate udzielonego Spétce kredytu, do wysokosci 343.750 zt (zob. takze ,Umowa kredytu”
w ,Informacje o kredytach, poreczeniach i gwarancjach”).

Inne transakcje

Szczegotowe zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje sie w Srodrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Netia (Nota 12) oraz srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Emitenta (Nota 12).

8. Informacje o kredytach, poreczeniach i gwarancjach
Umowy czesciowo zabezpieczajace splate kredytu dostawcy udzielonego P4

W dniu 30 kwietnia 2008 r. Netia zamkneta transakcje sprzedazy swojej inwestycji w udziaty P4. Po zamknieciu transakcji sprzedazy
Netia uzyskata od nabywcow potwierdzenie wygasniecia pewnych przysztych zobowigzan podjetych przez Netie w celu czesciowego
zabezpieczenia spfaty kredytu w wysokosci 150.000 EUR (“Kredyt CDB”) udzielonego P4 przez China Development Bank na podstawie
Umowy Kredytu zawartej 31 pazdziernika 2006 r. W szczegdlnos$ci, zobowigzania te obejmowaty gwarancje sptaty do maksymainej
wysokosci 21.060 EUR (obnizong o 50% w czerwcu 2008 r.) udzielong CDB przez Spétke. Zarzad Emitenta nie posiada wiedzy na
temat niesptacania kredytu przez P4 do dnia otrzymania zwolnienia z zobowigzan i uwaza, ze wszelkie inne zobowigzania wygasty.
Ponadto, zgodnie z umowg sprzedazy udziatdw P4 Novator Telecom Poland and Tollerton bedg zobowigzane do pokrycia szkdd
poniesionych przez Spétke wynikajacych z Umowy Kredytu CDB i uméw zabezpieczajacych sptate kredytu do chwili uznania przez CDB
przeniesienia zobowigzan Netii na nabywcoéw. Dlatego tez Zarzad Spdtki uwaza, ze ryzyko zwigzane z Kredytem CDB zostato
skutecznie przeniesione na Tollerton i Novator Telecom Poland.

Umowa kredytu

W dniu 15 maja 2007 r. Netia zawarta z bankiem Rabobank Polska S.A. (,Bank”) jako aranzerem, agentem kredytu, agentem
zabezpieczen i kredytodawca, umowe kredytu w wysokosci do 300.000 zt (,Kredyt”). Na dzien 30 czerwca 2008 r. wszystkie wyptaty z
tego Kredytu w tacznej wysokosci 180.000 zt zostaty catkowicie sptacone.

W dniu 27 czerwca 2008 r. Netia zawarta z Bankiem jako aranzerem, Bankiem Millennium S.A., Bankiem Gospodarki Zywnosciowej
S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. (,Banki”), umowe przystapienia, zmieniajacg i ujednolicajaca (,Umowa Zmieniajaca”) odnoszacqg
sie do Kredytu. W wyniku zawarcia Umowy Zmieniajacej oraz spetnienia przez Netie warunkow zawieszajgcych wejscie w zycie zmian
w niej przewidzianych, warunki Kredytu ulegty zmianie, m.in. poprzez przedtuzenie terminu zakoriczenia okresu dostepnosci kredytu z
15 listopada 2008 r. na 31 grudnia 2010 r. (w odniesieniu do kredytu terminowego) oraz obnizenie kwoty kredytu z 300.000 zt do
275.000 zt. Kredyt zostat udzielony w formie kredytu terminowego do kwoty 225.000 zt oraz w formie kredytu odnawialnego do kwoty
50.000 zt. Ostateczny termin sptaty Kredytu przypada dnia 31 grudnia 2012 r. (a nie, jak przewidywato pierwotne brzmienie umowy
Kredytu, 15 listopada 2011 r.). Kredyt zostanie przeznaczony na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych, biezaca dziatalno$¢ Grupy
Netia oraz nabywanie spoétek prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie zasadniczo podobnym do zakresu dziatalnosci Grupy.

Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowig: dwie hipoteki kaucyjne na uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Spétki przy ul. Poleczki 13
w Warszawie, zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci i praw stanowigcych zorganizowana cze$é przedsiebiorstwa spotki Swiat
Internet S.A., zastawy rejestrowe oraz zastawy finansowe na akcjach spétek Swiat Internet S.A., UNI-Net Sp. z 0.0., InterNetia Sp. z
0.0, Netia WiMax S.A., Premium Internet S.A., Netia Spotka Akcyjna UMTS s.k.a oraz przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci Netii z
wybranych uméw. Ponadto jednostki zalezne od Netii (Swiat Internet S.A., Netia WiMax S.A., Premium Internet S.A., InterNetia Sp. z
0.0., UNI-Net Sp. z o0.0., Netia Spotka Akcyjna UMTS s.k.a, a od dnia 16 pazdziernika 2008 r. rowniez Tele2 Polska) solidarnie,
nieodwotalnie i bezwarunkowo zagwarantowaty terminowe wykonywanie przez Spoétke jej zobowigzan wynikajacych z Kredytu do
wysokosci 343.750 zt (w wyniku zawarcia Umowy Zmieniajacej kwota ta zostata obnizona z 375.000 zt).

Ponadto, zgodnie z Umowa Zmieniajacg Spoétka jest uprawniona do zwiekszenia kredytu udzielanego przez konsorcjum bankéw o
kwote 100.000 zt (do 375.000 zt) przeznaczonych na sfinansowanie nabycia Tele 2 (zob. ,Pozostate informacje” ponizej). Woéwczas
kredyt podlegatby sptacie do 30 czerwca 2013 r. Zwiekszenie finansowania uzaleznione jest od spetnienia sie warunkow
zawieszajacych. Do 31 grudnia 2008 r. Spétka podejmie decyzje odnosnie zwiekszenia pakietu zabezpieczen do 375.000 zt poprzez
ustanowienie zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Netii.
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9. Prognoza Netii na rok 2008 oraz prognoza srednioterminowa na lata 2009-2012 (nie w tysigcach)

W dniu 28 lutego 2008 r. Zarzad Netii przedstawit prognoze na rok obrotowy 2008, ktéra zostata zaktualizowana 12 sierpnia 2008 r., t..

z chwilg publikacji wynikéw za | pétrocze 2008 r

2008 Prognoza Pierwotna Zaktualizowana
Liczba klientéw ustug szerokopasmowych > 400.000 > 400.000
Liczba klientéw ustug gtosowych (we wtasnej sieci i WLR) > 580.000 > 580.000
Liczba uwolnionych weztéw LLU 100 125
Przychody (min zt#) >950,0 960,0 — 975,0

W tym poczatkowe straty zwigzane z rozwojem metod dostepu ’

otwartych decyzjami regulatora (np. BSA, LLU i WLR) oraz 80.0

pozyskanie 400.000 klientéw ustug szerokopasmowych ! 80,0
Naktady inwestycyjne (bez przeje¢) (min zt) 280,0 240,0
Nakfady inwestycyjne na przejecia sieci ethernetowych (min zt) 40,0 60,0

Prognoza zaktualizowana w zwiazku z nabyciem spétki Tele2 Polska

Ponizsza prognoza dla Grupy Netia zostata opublikowana 14 pazdziernika 2008 r. i obejmuje efekt nabycia spétki Tele2 Polska:

2008 Prognoza Zaktualizowana
Liczba klientow ustug szerokopasmowych > 400.000
Liczba klientow ustug gtosowych (we wtasnej sieci i WLR) > 1.080.000
Liczba uwolnionych weztéw LLU 125
Przychody (min z#) 1.100,0
EBITDA (min z{) 145,0
Nakfady inwestycyjne (bez przeje¢) (min zi) 240,0
Nakfady inwestycyjne na przejecia sieci ethernetowych (min zt) 30,0

Po sfinalizowaniu transakcji przejecia Tele2 Polska w dniu 15 wrzesnia 2008 r., Grupa Netia rozpoczeta wprowadzanie szeroko
zakrojonego projektu integracji, ktérego celem jest osiagniecie znaczacych synergii. W zwigzku z powyzszym Netia podwyzszyta
catoroczng prognoze przychodéw z poziomu 960,0 min zt — 975,0 min zt do kwoty 1.100,0 min zt, natomiast prognoze EBITDA z
poziomu 125 min zt do 145 min zi. Jednoczes$nie szacunki odnosnie liczby klientéw gtosowych zostaty podniesione do poziomu
1.080.000.

Spoétka podtrzymuje pierwotne szacunki dotyczace liczby pozyskanych klientéw szerokopasmowych.
Prognozy naktadéw inwestycyjnych pozostaja na poziomie 240,0 min zi, natomiast finansowanie przeznaczone na przejecia spotek
internetowych zostaje obnizone o 30,0 min zt ze wzgledu na mozliwe op6znienia w zamknieciu kilku negocjowanych transakcji nabycia

takich spofek.

Wstepna prognoza na 2009 r.

Wstepna prognoza na 2009

Przychody (w min zt) 1.500,0
EBITDA (w min z{) 225,0
Nakfady inwestycyjne (bez przeje¢) (w min zt) 280,0
Nakfady inwestycyjne na przejecia sieci ethernetowych (w min zt) 75,0

W 2009 r. Netia przewiduje wzrost przychodéw o 36% rok-do-roku do 1.500,0 min zt dzieki dalszemu rozwojowi ustug
szerokopasmowych i oferty pakietowej (Internet+gtos) oraz odnotowaniu catorocznego wptywu z akwizycji Tele2 Polska.

Prognozowany jest wzrost EBITDA o 55% rok-do-roku do kwoty 225,0 min zt. Netia podtrzymata swoje wczesniejsze szacunki co do
przewidywanych rocznych synergii w zwigzku z potaczeniem z Tele2 Polska w kwocie co najmniej 30,0 min zt oraz spodziewa sie, ze
wigkszo$¢ z nich zostanie osiagnigta w ciagu pierwszych dwunastu miesiecy po dacie zamkniecia transakcji. Oczekiwane synergie
obejmujg oszczednosci w naktadach na marketing i sie¢ w wysokos$ci odpowiednio 10,0 min zt i 20,0 min zt. W szczegdlnosci, Netia
zamierza przenies¢ znaczng czesc¢ klientow Tele2 Polska do witasnej sieci miedzianej lub na LLU, powodujac dalszy wzrost marzy
brutto.

Prognoza naktadéw inwestycyjnych wzrosta do 280,0 min zt w poréwnaniu do 240,0 min zt za 2008 r. na skutek kosztéw rozwoju
projektéw LLU i IPTV.
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Oczekuje sie, ze naklady na przejecia sieci ethernetowych wyniosg 75,0 min zt wobec 30,0 min zt za 2008 r. w wyniku mozliwego
przesunigcia na 2009 r. terminu zamkniecia kilku wigkszych akwizycji.

Prognoza srednioterminowa

Prognoza srednioterminowa
Roczny wzrost przychodéw (CAGR) 5% - 10%
Marza EBITDA
na poziomie 20% w roku 2010
na poziomie 25% w roku 2012
Zysk netto w roku 2010
Dodatnie przeptywy wolnych srodkéw pienieznych w roku 2010
Spadek relacji naktadéw inwestycyjnych do przychodéw do 15% w roku 2011
1 milion klientéw ustug szerokopasmowych w roku 2012

Pozycja rynkowa Netii, istotnie wzmocniona w wyniku przejecia Tele2 Polska, pozwala Zarzadowi zrewidowaé przyjeta strategie
wzrostu poprzez rozwoj ustug szerokopasmowych w kierunku szybszego osiggniecia rentownosci.

Spétka zaktada, ze roczny wzrost przychodéw (CAGR) od powigkszonej w 2009 r. bazy w wysokosci 1.500,0 min zt wyniesie 5%-10%,
w poréwnaniu do wczesniej zaktadanego tempa wzrostu dla samej Netii w przedziale 15%-20%.

Zarzad spodziewa sie osiggna¢ o rok wczesniej marze EBITDA na poziomie 20%, zysk netto i dodatnie przeptywy wolnych $rodkéw
pienigznych (realizacja celu planowana w 2010 r. zamiast w 2011 r.).

Szacuje sie, ze naktady inwestycyjne osiggng najwyzszy poziom w 2009 r., a nastepnie beda stopniowo zmniejsza¢ sie w relacji do
przychodoéw.

Uwzgledniajac koncentracje na dosprzedazy ustug obecnym klientom i pozyskiwaniu nowych klientéw przez mniej kosztowne kanaty
sprzedazy, cel pozyskania 1 miliona klientéw ustug szerokopasmowych zostat przesuniety z 2010 r. na 2012 r.

Uzyskanie dodatnich przeptywéw wolnych srodkéw pienieznych w 2010 r. pozostaje kluczowym celem, a Netia posiada wiecej niz
wystarczajaca ilos¢ srodkéw finansowych na zrealizowanie planéw rozwoju do tego momentu. W efekcie Zarzad Spotki ma mozliwose
rozwazania potencjalnych kolejnych akwizycji. Ponadto, Zarzad rozwaza opcje wczes$niejszej dystrybucji srodkéw pienieznych do
akcjonariuszy Spotki.

Netia jednoczesnie informuje, ze monitoruje mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw w uktadzie kwartalnym. Ocena realizac;ji
prognozowanych wynikéw oraz ewentualnie ich korekta zostanie dokonana po zakonczeniu danego kwartatu roku obrotowego w
oparciu o analize przychodéw ze sprzedazy, poniesionych naktadoéw inwestycyjnych oraz liczby klientéw ustug szerokopasmowych.

10. Pozostate informacje
Sprzedaz grupy aktywow, obejmujacych dziatalno$¢ IVT Premium Internet

W dniu 19 marca 2008 r. Grupa Netia zawarta umowe z Mediatel S.A. (“Mediatel”’) na sprzedaz czesci aktywdw zwigzanych z
terminacjg ruchu miedzynarodowego za kwote 13.619 zi, z czego 6.000 zt zostato zaptacone w gotéwce, 2.000 zt zostanie zaptacone
31 grudnia 2008 r., a 5.619 zt stanowi szacowang warto$¢ godziwg akcji, ktére zostaly wyemitowane przez Madiatel oraz zwigzanych z
nimi opcji “put” oraz “call”. Mediatel nabyt cze$¢ aktywow jednostki zaleznej od Netii, Premium Internet, zwigzanych ze $wiadczeniem
ustugi IVT, gtéwnie umowy z klientami, pracownikéw oraz urzadzenia telekomunikacyjne, pozostata cze$¢ aktywow i infrastruktury
zwigzana z zakonczeniem i rozpoczeciem ruchu oraz spotka Premium Internet pozostaja w Netii i bedg wykorzystywane zaréwno do
dziatalnosci IVT, jak i do $wiadczenia ustug WLR i preselekcji dla klientéw detalicznych. Rynek IVT jest coraz bardziej konkurencyjny i
spadek przychodow Grupy Netia z ustug hurtowych odnotowany w roku 2007 byt w duzym stopniu wynikiem spadku przychodéw IVT do
57.139 zt w roku 2007 z poziomu 81.957 zt w 2006 roku.
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	Jupiter
	Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (“Jupiter”) pozwał Netię o zapłatę 2.084 zł w związku z zarzucanym nieprawidłowym wykonaniem umowy nabycia akcji i obligacji (“Umowa”) związanej z nabyciem Pro Futuro przez Netię z dnia 22 maja 2006 r. 
	W związku ze zidentyfikowaniem nieujawnionych zobowiązań Spółka zastosowała mechanizm obniżenia ceny nabycia przewidziany w Umowie.  Netia zwróciła się z prośbą do agenta prowadzącego rachunek zastrzeżony o zwrot części ceny zapłaconej za akcje Pro Futuro. Agent rachunku zastrzeżonego zwrócił Spółce kwotę 1.940 zł w związku z naruszeniem warunków Umowy. Fakt istnienia niewykazanych zobowiązań Umowy został potwierdzony przez niezależnego audytora. 
	Jupiter nie zgodził się z obniżeniem ceny nabycia i wniósł powództwo przeciwko Spółce w dniu 7 września 2007 r. Roszczenie Jupitera obejmuje kwotę, o jaką cena nabycia została obniżona, powiększoną o ustawowe odsetki. W dniu 30 października 2007 r. Netia wniosła o oddalenie powództwa Jupiter uznając roszczenie za bezzasadne. Postępowanie nie zostało zakończone. 
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