GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien i za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2005 r.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

(Wszystkie kwoty w tyshcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA

Aktywa obrotowe

Srodki pienizne iich ekwiwalenty ...........c..ccccoeveveeeennene.

Naleznosci handlowe i pozostate nal@osci .........................

Naleznasci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b
PrAWNYCH ..o e e e e a e e e e e ennes

Aktywa finansowe dogpne do Sprzeds ............ccceeevveeenns
Rzeczowe aktywa trwate, netto
Wartasci niematerialNe .........occuvvveieeeiniiiit e
Koncesije telekomunikacyjne, netto ............owmeeeeeenne.
Oprogramowanie komputerowe, netto
Ujemna wart®¢ firmy ..........ocooeeiiiieiiee e
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego....
Pozostate aktywa trwate............ocuvvviiiceecmiieeeee e
Aktywa trwate razem..........coovvivieiieeiiiiiiiiee e

AKLYWE FAZEIM ..vvvviiieeiiciiiiiie et reeea s

Wojciech Madalski
Prezes Zardu

Kent Holding
Czionek Zarzdu

Warszawa, dnia 11 maja 2005 r.

Informacja dodatkowa stanowi integralczesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawadadiaansowego.
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31 grudnia 31 marca
2004 r. 2005 r.
Nota (Przeksztatcony)
(PLN) (PLN)
301.863 357.848
3 122.734 119.451
29 -
2.488 1.506
10.432 37.167
437.546 515.972
51 51
4,6 1.817.156 1.790.330
222.783 217.244
84.690 67.874
(77.657) -
9 46.843 42.448
1.149 555
2.095.015 2.118.502
2.532.561 2.634.474




GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
(Wszystkie kwoty w tyshcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

31 grudnia 31 marca
Nota 2004 r. 2005 .
(Przeksztalcony)
(PLN) (PLN)

PASYWA
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu optat koncesyjnych.................. 5 4.049 -
Zobowigzania pouktadowe .............ccccvvveeeeeeiiieeenennns 7 11.872 5.511
Zobowigzania handlowe i pozostate zobarania......... 8 150.234 178.416
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b
PrawnyCh ... - 11
Rezerwy na zobowZzania.............ccoccvvvveeeeeiiiiiiiieiiinn 7.758 5.984
Przychody przysztych okresOw................cceecciuveenee. 10.589 11.118
Zobowigzania krétkoterminowe, razem..................... 184.502 201.040
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu optat koncesyjnych.................. 5 54.088 55.706
Rezerwy na zobowrzania..............ooccveeieeeeeiniiiiiieccae 2.137 1.833
Pozostate zobowkania diugoterminowe ....................... 1.216 935
Zobowigzania dlugoterminowe, razem...................... 57.441 58.474
Zobowiazania i rezerwy na zobowazania, razem...... 241.943 259.514
KAPITAL WEASNY
Kapitat zakladowy (wart& nominalna jednej akcji

WYNOST L ZE) oo 366.956 379.549
Akcje wtasne do zbyCia .........cccceevvviiiiceeecciieeeeee (2.812) (2.812)
Nadwyzka wartgci emisyjnej nad wartezia

NOMINAIRY AKCJi.....vvvveiieieiiice e 1.606.519 1.616.016
Pozostaty kapitat zapasowy .............ccccoceeeccvvveeenins 203.565 285.511
Niepodzielony wynik finanSowy .............cccceeeecvuverenne 111.204 91.318
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy

Grupy Netia, razem.......cccceveeeeeiiiiieeee e 2.285.432 2.369.582
Kapitaly mniejSzosCi........cccuvvveeiiiiiiiiiiie e 5.186 5.378
Kapital wkasny razem.........ccccvvevieiiiiiiiiiiieee e, 10 2.290.618 2.374.960
Pasywa razem........cccceeeieii 2.532.561 2.634.474

Informacja dodatkowa stanowi integralczesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawadadimansowego.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(Wszystkie kwoty w tyshcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Okres trzech

Nota Rok obrotowy miesiecy Okres trzech
zakonczony zakonczony miesiecy
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. zakonczony
(Przeksztatcony) (Przeksztatcony) 31 marca 2005 r.
Przychody (PLN) (PLN) (PLN)
Przychody ze sprzedaustug
telekomunikacyjnych..........cccoooviiiniiiimenn e 2,11 852.826 204.500 213.932
Przychody ze sprzedgaustug
radiokomunikacyjnych .........ccccccvveieieisicmeennen, 10.568 2.682 2.444
Przychody razem........ccccccceiiiiiiiieiiceciee e 863.394 207.182 216.376
Pozostate przychody operacyjne...........cccocceeeennne 4.634 283 296
Koszty
Opfaty z tytutu rozliczé miedzyoperatorskich........ (158.733) (36.576) (41.520)
WYNagrodzenia.........coocveeervieeiscememeee e (114.591) (32.232) (28.624)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia............ (20.261) (6.270) (5.716)
Ustugi profesjonalne (13.840) (2.832) (2.942)
Ubezpieczenia............ (6.505) (1.816) (1.503)
Podatki i Opfaty ........ceeveiiiiiiiii e (44.239) (10.393) (11.467)
Koszty reprezentacji i reklamy ...............coommneeenne. (24.523) (6.122) (4.025)
Koszty wynajmu i utrzymania sieci (73.618) (15.866) (16.183)
Amortyzacjasrodkow trwatych ..................... (188.891) (42.566) (48.995)
Amortyzacja ujemnej warkgi firmy..............cccee... 21.420 7.655 -
Amortyzacja wartéci niematerialnych (49.938) (12.642) (11.769)
Odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi aktywow
trwalyCh ... (21.705) - -
Pozostate koszty operacyjne (87.449) (19.621) (19.138)
ZYSK OPEracyjNy.......ccccevcueeieniueeeeiieenieeesenes 85.155 28.184 24.790
Przychody finansowe, Netto...............cecvummcmmevnens. 27.874 8.722 3.065
Zysk przed opodatkowaniem..............ccceeercvveienees 113.029 36.906 27.855
Podatek dochodowy, netto cereeeremeeennee 9 46.343 (87) (4.550)
ZYSK NEHO ... 159.372 36.819 23.305
z tego przypadagy na:
- akcjonariuszy Grupy Netia ...........cocuvveemcaceeeennn. 158.514 36.676 23.113
- akcjonariuszy mniejsz0iowych............cccceveeennnn, 858 143 192
159.372 36.819 23.305
Podstawowy zysk na jedn akcje zwykta
przypadajacy na akcjonariuszy Grupy Netia
(wyrazony w zt na jeda akCg)......cceevvvvreeeeennnn. 14 0,44 0,11 0,06
Rozwodniony zysk na jedl akcje zwykia
przypadajacy na akcjonariuszy Grupy Netia
(wyrazony w zt na jeda akCg)......ccoeevvvvvveeneennn. 14 0,42 0,10 0,06

Informacja dodatkowa stanowi integralczesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawadadimansowego.
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) GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAL E WEASNYM
(Wszystkie kwoty w tyshcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy Grupy Netia Kapitaly Kapitat
Nadwyzka mniejszasci whasny
wartosci razem
emisyjnej
nad
Akcje wartoscia Niepodzielony
Kapitat wiasne do  nominalng Kapitat wynik
zakladowy zbycia akeiji rezerwowy finansowy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Saldo na 31 grudnia 2003 r.

(Uprzednio zaraportowane)........ 344.487  (2.812) 1.572.903 3.816.325 (3.659.547) 4.328 2.075.684
Zmiana zasad rachunkoyad

dotyczicych programu opcji na

AKCJE .. - - 523 - (523) - -
Saldo na 1 stycznia 2004 r.

(Przeksztalcone)........c.cccoeenennee. 344.487 (2.812) 1.573.426 3.816.325 (3.660.070) 4.328 2.075.684
Emisja akcji serii J.........ccceeveenennn, 13.598 - 20.805 - - - 34.403
Emisja akcji serii K.........ccocevveennenn. 481 - - - - - 481
Koszty emisji *......cccevveeviieeiieeniinnns - - (362) - - - (362)
Program opcji na akcje dla

pracownikow:

Wartg¢ swiadczé pracownikOw.. - - 112 - - - 112
Przeniesienie na wynik lat

ubieghyCh ... - - - (3.816.325) 3.816.325 - -
ZYSK NEO ..., - - - - 36.676 143 36.819
Saldo na 31 marca 2004 r.

(Przeksztatcone)........ccccecvevnenne 358.566 (2.812) 1.593.981 - 192.931 4.471 2.147.137

Nota Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Grupy Netia Kapitaty Kapitat
Nadwyzka mniejszasci wiasny
wartosci razem
emisyjnej
nad
Akcje wartoscia Pozostaly Niepodzielony
Kapitat wiasne do  nominalna kapitat wynik
zaktadowy  zbycia akeji zapasowy finansowy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Saldo na 31 grudnia 2004 r.

(Przeksztalcone)........cccceeevrienncne, 366.956 (2.812) 1.606.519  203.565 111.204 5.186 2.290.618
Zmiana zasad rachunkosad

dotyczicych ujemnej warti firmy .. - - - - 77.657 - 77.657
Saldo na 1 stycznia 2005 r.

(Przeksztalcone).........cccoceevveeninnns 366.956 (2.812) 1.606.519  203.565 188.861 5.186 2.368.275
Emisja akcji serii J 6.554 - 10.028 - - - 16.582
Emisja akcji serii K 163 - - - - - 163
Koszty emisji *.....cccevveeieriiieesviennns - - (67) - - - (67)
Emisja akcji sefii | ......ccccoevvviiiiiiiienns 10 5.876 - 485 - - - 6.361
Koszty emisji akcji sefiil.......cccocue.e. - - (1.337) - - - (2.337)
Program opcji na akcje dla

pracownikow:

Warto¢ swiadczé pracownikow..... - - 388 - - - 388
Podziat zysku Netii S.A. za 2004 t...

- na dywidend..........coceeviieinieiicem. 17 - - - - (38.710) - (38.710)

- na kapitat zapasowy......... 10 - - - 81.946 (81.946) - -
ZYSK NEO ..o - - - - 23.113 192 23.305
Saldo na 31 marca 2005 r................ 379.549 (2.812) 1.616.016  285.511 91.318 5.378 2.374.960

* Koszty emisji akcji serii J i akcji serii Katznie.

Informacja dodatkowa stanowi integralczes¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawadadiamansowego.
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) GRUPA KAPITALOWA NETIAS.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(Wszystkie kwoty w tyshcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Okres trzech

Nota Rok obrotowy miesigcy Okres trzech
zakonczony zakonczony miesiecy
31 grudnia 2004 . 31 marca 2004 r. zakonczony
(Przeksztatcony) (Przeksztatcony) 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN)
Przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej:
ZYSK NEHO...eveee e 159.372 36.819 23.305
Korekty razem:
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci
niematerialnych..........cccccooiiiiiiiicceenee s 238.829 55.208 60.764
Amortyzacja ujemnej warkgi firmy.................. (21.420) (7.655) -
Odpis dyskonta zobowzan pouktadowych....... 6.165 151 -
Odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi
aktywoOw trwatyCh .........coovvviiireee s 4,6 21.705 - -
Odroczony podatek dochodowy..................... 9 (46.843) - 4.395
Odroczenie platriei optat koncesyjnych......... (13.363) - -
Odsetki naliczone od optat koncesyjnych...... 4.056 385 1.531
Swiadczenia bezgotOwkowe .....................oe.. 639 112 551
INNE KOTEKLY ..ot (149) 91 74
Zmiana pozostatych aktywow trwatych.......... 457 972 594
RGznice KUrsowe...........cooooieeiiiiiiiceeieeeee (6.118) (1.197) (971)
Strata na sprzedg udziatéw w jednostkach
Zal&ZnNyCh ... (426) (148) -
Zmiana kapitatu obrotowega...........cccceeevnnnns (27.213) (22.436) 3.657
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
OPEIACYJNE] e eiiriieieriie et rreere e 315.691 62.302 93.900
Przeptywy piengzne z dziatalnéci
inwestycyjnej:
Zakupsrodkow trwatych oraz wartei
niematerialnych ........cccccoeiiieiiii e (191.397) (39.686) (50.030)
Zakup udziatéw w jednostkach zatgch.......... (95.608) (95.498) -
Sprzeda udziatéw w jednostkach zadeych...... (504) (504) -
Opfaty KONCESYJNE .......oveeviiieiiiec e e (4.790) (4.790) (4.050)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
INWESEYCYJNE]....oiiiiiiiiciiiie e (292.299) (140.478) (54.080)
Przeptywy pienizne z dziatalnéci finansowej:
Whplywy brutto z emisji akcji 55.667 34.884 16.582
Koszt emisji @KCji ....ccoevvieieriieiiiiit e (744) (362) (1.404)
Wykup obligacji zwazanych z warrantamii...... (8) (5) (1)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci
fINANSOWE].....ccviieiiiiiiiiiee e 54.915 34.517 15.177
Straty / (Zyski) z tytutu wyceny srodkéw
pienigznych w walutach obcych.................. (4.445) 631 988
Zwigkszenia / (Zmniejszenia) standrodkéw
PIENIEZNYCN.....coiiiiiiiiiic e 73.862 (43.028) 55.985
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty na pogiek
okresu Obrotowego .........ccceeveveeeirviennnneenn 228.001 228.001 301.863
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu obrotowego.........cccveeeeeieivvvvienceneenn, 301.863 184.973 357.848

Informacja dodatkowa stanowi integralczesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawadadimansowego.
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) GRUPA KAPITALOWA NETIAS.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(Wszystkie kwoty w tyshcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Dodatkowe informacije:

Okres trzech Okres trzech
Rok obrotowy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakoiczony
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN)
Podatek dochodowy zaptacony.............cccceeeueeee 529 72 113

Bezgotéwkowe transakcje inwestycyjne:

Wedtug stanu na koniec x@ego z poniszych okreséw sprawozdawczych, Grupa Netia wykalyweastpujace
zobowizania z tytutisrodkow trwatych hdz srodkéw trwatych w budowie:

Okres trzech Okres trzech
Rok obrotowy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakoiczony
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN)
70.975 28.332 29.163

Informacja dodatkowa stanowi integralczesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawadadimansowego.
7



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA
(Wszystkie kwoty w tyshcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Emitenti Grupa Netia

Netia S.A. (zwana dalej "Emitentem”, "Ngtilub "Spotg") zostata utworzona w 1990 roku jako spoétka z
ograniczon odpowiedzialnécia. W roku 1992 dokonano zmiany formy prawnej i Emiteostat przeksztatcony w
spotke akcyjm. W 2003 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 8ppaaprobowato zmianfirmy, pod jak dziatat
Emitent z “Netia Holdings S.A.” na “Netia S.A.” Sieiba Spotki znajduje siw Polsce, w Warszawie przy ulicy
Poleczki 13. Emitent wraz ze swoimi spotkami zajemi (,Grupa Netia”) jest najwkszym niezalenym operatorem
swiadczicym przewodowe ustugi telefoniczne w Polsce. Zérgmnictwem UNI-Net Sp. z 0.0. (,UNI-Net”), spoiki
zaleznej (58,2% wirasniei), Grupa Netia oferuje na terenie calego krajwni@z ustugi trunkingowe oraz sprzedaje
urzadzenia dodcznaici radiowe;j.

Srednie zatrudnienie w okresie trzech miegi zakaiczonym 31 marca 2005 r., w okresie trzech mgsi
zakaiczonym 31 marca 2004 r. oraz w roku 2004, wynasilpowiednio 1.220, 1.333 i 1.254 oséb.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanis§ioae za okres trzech miesy zakaiczony 31 marca 2005 r.
zawiera dane finansowe Emitenta i jego spétekzngieh.

Grupa Netiawiadczy r@norodne gltosowe ustugi telekomunikacyjne i ustugnsmisji danych. Ustugi te obejmuj
glosowe paiczenia telefoniczne (w tym: pmizenia m¢dzystrefowe, paiczenia mgdzynarodowe i patzenia do sieci
komoérkowych), sié cyfrowa z integraci ustug (,/ISDN”), ustugi Voice over Internet ProtdcgVolP”"), poczte
gtosowy, komutowany i staly dogp do Internetu, dzieawe taczy i transmisj danych oraz ustugi Frame Relay. Ponadto
Grupa Netiawiadczy ustugi hurtowe (w tym termircpotaczen przychodacych, wynajem kanalizacji teletechnicznej i
ciemnych widkierswiattowodowych oraz ustugi kolokacji) i ustugi siénteligentnej (ustugi pakczen bezptatnych i z
podziatem opfaty oraz ustugi audioteksowe). Od kwée 2004 roku Grupa Netia oferuje npwustug:
szerokopasmowego depti do Internetu w technologii ADSL pod nagyiNet24”, skierowan do klientdw Grupy Netia
posiadaicych zaréwno linie analogowe, jak i linie ISDN.

Pocawszy od lipca 2000 roku, akcje Spéiki sotowane na Gietdzie Papierow Wddiowych w Warszawie
(w\WGPW?") i zostaty whczone do indeksu WIG-20. Netia podlega okakom informacyjnym dotyeym wszystkich
spotek notowanych na WGPW.

2. Podstawa sporgdzeniasrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego
oraz istotne zasady rachunkowsci

Podstawa spoizenia

Od 1 stycznia 2005 r. Netia, jako spétka, ktoregjaksy przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowa z dnia 29 wrzénia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. N8 poz. 694 z
p&zniejszymi  zmianami), spogdza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnieMigzdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawgzo Finansowej (,MSSF”), Midzynarodowymi Standardami Rachunkdeaio(,MSR”)
oraz zwizanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formiezporadzeh Komisji Europejskiej (zwanymi dalej
tacznie ,zasadami rachunkow® przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na 31 m@r2005 r. mjdzy tymi
zasadami a MSSF ogtoszonymi przez &Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio(,|ASB”) nie wystepuja
zadne ranice, ktore miatyby wpltyw na GrgpiNetia.

Grupa nie stosuje po raz pierwszy MSSF do smzenia swoich skonsolidowanych sprawazdiaansowych w
rozumieniu MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pieyivsz

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdani@simee zostalo spagdzone zgodnie z zasadami
rachunkowdéci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, wydanymblbowiqzujacymi na dzié sporzdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego oraz zdynarodowym Standardem Rachunkéeionr 34, Srddroczna
sprawozdawczg finansowa” (,MSR 34"). Zasady rachunkoyed przyjcte przy sporzdzaniu srodrocznego
sprawozdania finansowegoa szgodne z zasadami przf§ymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy Zakony 31 grudnia 2004 r., za wtfiem nowych standardéw
rachunkowéci stosowanych od dnia 1 stycznia 2005 r., opisanymonizej. Niniejsze srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinné agalizowane w powrzaniu ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym spatzonym na dzié 31 grudnia 2004 r. oraz zawgw nim informacj dodatkovy.

Koszty, ktére powstajw sposob nieréwnomierny wagju roku obrotowego, rozliczagsw czasie wérédrocznych
sprawozdaniach finansowych tylko w przypadku, g&dyeratoby je take rozliczy w ten sposob na koniec roku
obrotowego.

Dziatalngi¢ operacyjna Emitenta i innych spotek z Grupy Neti@a ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA
(Wszystkie kwoty w tyshcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zastosowanie nowych zasad rachunkaieb

W roku 2005 Grupa Netia zastosowata geme, zmienione w stosunku do stosowanych w rokuzeoimim,
nastpujace zasady rachunkoéa przyjete do stosowania w Unii Europejskiej, ng zastosowanie do jej dziatadco
Dane poréwnawcze na dzi81 grudnia 2004 r. zostaly odpowiednio zmieniagmdnie z wymogami standardow:

MSR 1 (zmieniony w 2003 r.) Prezentacja sprawtZute@nsowych

MSR 2 (zmieniony w 2003 r.) Zapasy

MSR 8 (zmieniony w 2003 r.) Zasady rachunkéeiozmiany wartéci szacunkowych i korygowaniedolow

MSR 10 (zmieniony w 2003 r.) Zdarzenia r@siace po dniu bilansowym

MSR 16 (zmieniony w 2003 r.) Rzeczowe aktywa trwate

MSR 17 (zmieniony w 2003 r.) Leasing

MSR 21 (zmieniony w 2003 r.) Skutki zmian kursowmiginy walut obcych

MSR 24 (zmieniony w 2003 r.) Ujawnianie informatgi temat podmiotow powganych

MSR 27 (zmieniony w 2003 r.) Skonsolidowane i jestkowe sprawozdania finansowe

MSR 32 (zmieniony w 2003 r.) Instrumenty finansewajawnianie i prezentacja

MSR 33 (zmieniony w 2003 r.) Zysk przypagtaj na aka}

MSR 39 (zmieniony w 2003 r.) Instrumenty finansewegmowanie i wycena

MSR 36 (zmieniony w 2004 r.) Utrata waitoaktywow

MSR 38 (zmieniony w 2004 r.) Wasd niematerialne

Od 1 stycznia 2005 r. Spoétka preg rowniez do stosowania nowe standardy:

MSSF 2 (wydany w 2004 r.) Ptatitd w formie akcji wtasnych

MSSF 3 (wydany w 2004 r.) PReizenia jednostek gospodarczych

MSSF 5 (wydany w 2004 r.) Aktywa trwate przezrawz do sprzeds oraz dziataln& zaniechana

Zastosowanie MSR 1,2,8,10,16,17,21,24,27,32 i 33efzionych w 2003 r.) nie spowodowalo istotnych zamia
zasad rachunkowioi Grupy Netia. Wplyw ten przedstawia sv skrocie w nagpujacy sposéb:
- MSR 1 (zmieniony w 2003 r.) wptghna prezentagjudziatow mniejsz&ci oraz inne ujawniane informacje.
- MSR 2, 8, 10, 17, 21, 27, 32 i 33 nie wywarly isgo wplywu na zasady rachunkdwioGrupy Netia.
- MSR 24 (zmieniony w 2003 r.) wptyhna identyfikacg podmiotéw powizanych oraz niektére pozostate wymogi
informacyjne dotycgce podmiotéw powizanych.

Przygcie MSR 39 (zmienionego w 2004 r.) wp¥ym na zmiar zasady rachunkowoi dotyczcej klasyfikacji
aktywow finansowych wycenianych wedlug warbgodziwej w korespondencji z rachunkiem zyskdéstrat.

Wynikiem zastosowania MSSF 2 byla zmiana zasadurda@waci dotyczicych platndci zwiazanych z akcjami.
Do dnia 31 grudnia 2004 r. nie wykazywano kosztéwaehunku zyskéw i strat z tytutu przekazywaniacpranikom
opcji na akcje. Od 1 stycznia 2005 r. Grupa Netj&azuje koszt opcji na akcje w rachunku zyskowatst

Zastosowanie MSSF 3, MSR 36 (zmienionego w 2004M$R 38 (zmienionego w 2004 r.) wpkto na zmiag
zasady rachunkowoi dotyczcej ugcia ujemnej wartéci firmy z konsolidacji. Do dnia 31 grudnia 2004 adpis
ujemnej wartéci firmy z konsolidacji byt odnoszony na rachungkkdw i strat w nagpujacy sposob:

(a) nadwyka odpowiedniej agci aktywdw netto, wycenionych wedtug waitd godziwej na dzig nabycia, nad
cemy udziatldw, odpisywana byla w rachunek zyskow i tsjpezez okres dulacy $rednkh wazorg okresu
ekonomicznej syteczndci nabytych i podlegagych amortyzacji aktywow, oraz

(b) ujemna wart& firmy w wysokdci przekraczajcej warté¢ godziwg nabytych aktywow trwatych zaliczana byta
do przychod6w na dzienabycia.

Zgodnie z postanowieniami MSSF 3, od dnia 1 styxZ005 r. Grupa Netia zaprzestata dokonywania Gdpis

ujemnej wartsci firmy. W wyniku zastosowania MSSF 3, z dniemtgcgnia 2005 r. pozostata niezamortyzowana
ujemna wart&c firmy w kwocie 77.657 zt zostata odniesiona na ikytat ubiegtych.

W zwiagzku z postanowieniami MSR 16 Grupa Netia dokonataopmego oszacowania okresowytkowania
rzeczowych aktywow trwalych e¢dacych sktadnikami sieci telekomunikacyjnych i podsgyta ich stawki
amortyzacyjne z 6,7% do 12,5%.

Wynikiem zastosowania MSSF 5 byla zmiana zasadurdawdaici w zakresie aktywéw trwalych przeznaczonych
do sprzedzy oraz prezentacji i ujawniew zakresie dziatalrégi zaniechanej. Wedtug stanu na dz81 marca 2005 r.
Grupa Netia nie posiadata aktywdw trwatych przeznagch do sprzeds, a zastosowanie MSSF 5 nie miato wplywu
na niepodzielony wynik finansowy.

Wszelkie zmiany zasad rachunkadwb wprowadzono zgodnie z przepisami pfz&wymi odpowiednich
standardow. Wszystkie standardy petgjprzez Grup Netia wymagaj retrospektywnego zastosowania, z atkiem
nizej wymienionych:

- MSR 16 — wymiaa rzeczowych aktywow trwatych rozliczaegrospektywnie wedtug waroi godziwej;

- MSR 39 - standard nie wymaga klasyfikacji w&ue] ujetych aktywow finansowych jako aktywow

finansowych ,wycenianych wedtug waét godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskdstrat”;

- MSSF 2 - stosowanie retrospektywnie z mowstecza w odniesieniu do wszystkich instrumentow

kapitatowych przyznanych po 7 listopada 2002 r.kidwych nie nabyto praw do dnia 1 stycznia 2005naz

- MSSF 3 — stosowanie prospektywne od 31 marcd 200
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Wynikiem przygcia MSSF 2 byto:

Rok obrotowy Okres trzech Okres trzech
zakonczony miesiecy zakaiczony miesiecy zakaiczony
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN)
Zwiekszenie kapitatu zapasowego............. 639 112 388
Zmniejszenie wyniku lat ubiegtych............ (639) (112) (388)
Wzrost kosztéwiadczeé pracowniczych..... 639 112 388

Zmiany powyszych kosztowswiadczeér pracowniczych nie powoduje znacgch zmian zysku na akgji
rozwodnionego zysku na akcj

Nowe standardy i interpretacje

Niektére nowe standardy i interpretacjez jopublikowane kda obowikzywat dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynacych sé po dniu 1 stycznia 2006 r. Do dziata$edGrupy Netia zastosowaniedrie miata interpretacja
IFRIC 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie eletyemeasingu”, ktéra dotyczy rocznych okresow
sprawozdawczych rozpoczyneych st po dniu 1 stycznia 2006 r. Spétka nie pgaljdecyzji o wczéniejszym
zastosowaniu interpretacji IFRIC 4 i obecnie wenyfik jej potencjalny wplyw na skonsolidowane sprasiaia
finansowe Grupy Netia.

Zmiany w prezentacji

Niektore wartdci dotyczice okresdw sprawozdawczych zakmonych przed 1 stycznia 2005 r. zostaly przenigsio
do innych pozycji sprawozdania finansowego w cedetdsowania ich do zmian zasad prezentacji wproaragth w
biezacym okresie. Zmiany te gtownie dotyckosztéw z tytutu terminacji ruchu (obejmaych réwnie koszty ustug
sieci inteligentnej), ktére zgodnie z prakiyMSSF w sektorze telekomunikacyjnym, zostaly wykezaetto wraz z
odpowiednimi kategoriami przychodéw telekomunikaygih (przychody z terminacji ruchu lokalnego i w@gtu
audioteksowe o podwgzonej taryfikacji “0-708").

Obecna sytuacja finansowa

Na dzieh 31 marca 2005 r. skonsolidowane sprawozdanie simaa Grupy Netia wykazuje kapitat wkasny w kwocie
2.374.960 zt oraz nadwige aktywOw obrotowych nad zobogzianiami krotkoterminowymi w kwocie 314.932 zt. W
2003 roku zakaczono proces restrukturyzacji finansowej i umorzavykazywane wowczas zobaygania z tytutu
optat koncesyjnych. Zasd Spotki uwda, ze niesptacone zobowdania koncesyjne Regionalnych Sieci
Telekomunikacyjnych ,El-Net” S.A. (,EI-Net”) w wydmsci 55.706 zt wycenione wedtug wastd godziwej na dzig
nabycia oraz wedlug metody zamortyzowanego kosmyndszcych 464.162 zt wedlug wado nominalnej
powigkszonej o optaty prolongacyjne) zostarmorzone zgodnie z oboaziujacymi przepisami prawa. Zaréwno w 2004
jak i w 2005 roku Grupa Netia odnotowata wpltywy mpigne netto z dziatalrigi operacyjnej. Szerszy opis dotycy
obecnej sytuacji oraz planéw dotycygch koncesji telekomunikacyjnych Spotki znajduie w Nocie 5. W zwizku z
powyzszym, Zarad Spotki uwaa, ze nie istniej okoliczndci wskazugce na istota niepewné¢, co do maliwosci
kontynuowania dziatalrégi przez Grup Netia.

3. Naleznosci handlowe i pozostate natenosci

31 grudnia 31 marca
2004 r. 2005 r.
(PLN) (PLN)
NaleznosCi handIOWe .........cooeeviiiiiiee e 182.584 182.840
Odpis aktualizujcy naleznosci handlowe (65.852) (68.334)
Naleznosci handlowe, NetO .........ccoeeivivvvieieiii e, 116.732 114.506
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug i inne
naleznosci publicznoprawne ............ooooviiiiiies e 2.980 1.172
Pozostate NAMOSCH .......oooi i 3.855 4.478
Odpis aktualizujcy pozostate Naf0SCi.........ccevevvvveeeiiiiinenns (833) (705)
Pozostate nalosCi, NELEO ...........vvviiiiiiiiii e 3.022 3.773
Pazyczki Krotkoterminowe ...........cccvvvieiiieieeeee e 12.950 13.022
Odsetki 0d PAYCZEK .....ooviiiiiiiiiiiieeieee e 27.960 30.016
Odpis aktualizujcy pazyczki i odsetki od pgyczek................... (40.910) (43.038)
Pazyczki krotkoterminowe, Netto .......c.cevevvvieeeenee e - -
122.734 119.451
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4. Rzeczowe aktywa trwate §rodki trwate w budowie

31 grudnia Sprzeda lub 31 marca

Warto$¢ brutto 2004 r. Zwigkszenia Przeniesienia* inne zmiany 2005 .

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
BUdynKi .....ceveveeeiiiiiiiieie 74.116 - 14 (499) 73.631
GrUNLY..evieieie e 17.422 - - - 17.422
Siet telekomunikacyjna ..................... 1.825.950 - 3.199 (52) 1.829.097
Centrale telekomunikacyjne ............... 1.398.748 - 2.442 (1.954) 1.399.236
Maszyny i urgdzenia..........ccccccveeens 77.362 36 88 64 77.550
WYPOSEENIE ... 129.186 - 3.785 194 133.165
Samochody .......cveveeiiiiiiiiiiiece e, 12.181 - - (130) 12.051

3.534.965 36 9.528 (2.377) 3.542.152
Srodki trwate w budowie.................... 86.222 14.138 1.019 61 101.440

3.621.187 14.174 10.547 (2.316) 3.643.592

* W okresie trzech miesty zakaiczonym 31 marca 2005 r. Spotka zkszyta warté¢ srodkow trwatych w budowie,
a nastpnie odpowieniesrodki trwate o naklady inwestycyjne na oprogramoiwafprzeniesione z waroi

niematerialnych), w wysokaei 15.128 zt.

31 grudnia Sprzeda lub 31 marca
Umorzenie 2004 r. Amortyzacja inne zmiany 2005 .
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
BUAYNKi ..evveerieeeeiiiiiieee e 15.006 764 (125) 15.645
Siet telekomunikacyjna.................... 437.711 18.625 (612) 455.724
Centrale telekomunikacyjne............ 378.345 24.463 310 403.118
Maszyny i uradzenia............cc........ 43.498 1.338 55 44.891
WYPOSEENIE ...ceeeviieeiiiiiiiiieeieaeeee 97.401 3.427 1.031 101.859
Samochody ........cccceeiviiiiiiiiiieeeeee, 8.834 378 (38) 9.174
980.795 48.995 621 1.030.411
31 grudnia Sprzedaz lub 31 marca
Odpisy aktualizujace wartas¢ brutto 2004 r. Przeniesienia* inne zmiany 2005r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
BUAYNKI ..t 14.633 - 75 14.708
GIUNY .t e e e e e e e eeeeenenennes 4.821 - - 4.821
Sie¢ telekomunikacyjna 490.220 25 569 490.814
Centrale telekomunikacyjne ..........ccccoevvieeeecccerineee e 283.680 - (113) 283.567
Maszyny i UrBAZENIA . .........ccoeviiiuvirieriscmmmmiiiieereeeeeeeniins 9.445 - 9 9.454
Wyposaenie 11.621 - (867) 10.754
SAMOCNOAY ... 1.095 - (84) 1.011
815.515 25 (411) 815.129
Srodki trwate W BUdOWIE ............c.cerereeeeeee e, 7.721 (63) 64 7.722
823.236 (38) (347) 822.851
31 grudnia 31 marca
Warto$¢é netto 2004 r. 2005 r.
(PLN) (PLN)
121010 )Y o P PRRRT 44.477 43.278
(170 o1 2P EPRTR 12.601 12.601
SieC teleKOMUNIKACYJNA ....ooeiiiiiiiieee ettt e e e e st e e e e e s s e e e e e e e s e e nannes 898.019 882.559
Centrale telekomunikacyjne 736.723 712.551
M@ASZYNY | UFBAZENIA .....eeiiiiiiiiiiiiiiee e e ettt e e et e e e e e e e e naneee 24.419 23.205
WWYPOSEEIIE ...ceieiieeiiiiti ettt e e 4244 e bbbttt e e e e e e e bbbt b e e e e e e eennnrneeeas 20.164 20.552
SAMOCNOAY ...ttt et e e e e e et e e e e e e e e e e ennneaee 2.252 1.866
1.738.655 1.696.612
SrodKi trwate W DUGOWIE ..........vcveeieeee ettt 78.501 93.718
1.817.156 1.790.330
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5. Koncesje telekomunikacyjne

Zobowigzania z tytutu optat koncesyjnych El-Netu

W okresie trzech miegty zak@czonym 31 marca 2005 r. nie wysity zadne zmiany w zakresie stanu zobmeh
z tytutu optat koncesyjnych El-Netu, gbjch wnioskami o ich umorzenie, zlanymi w ubiegtych latach do Ministra
Infrastruktury. Wedtug stanu na dzi@1 marca 2005 r. zoboyziania z tytutu optat za zezwolenia telekomunikaeyjn
El-Netu w wartéci nominalnej wynosity 113.662 EUR (464.162 zt wgdu z 31 marca 2005 r.).

Na dziei 31 marca 2005 r. zobogziania z tytutu optat koncesyjnych nadal wykazywdényey wedtug metody
zamortyzowanego kosztu. Na dzieabycia El-Netu wykazano je wedtug ich wadiogodziwej ustalonej w 2004 roku
w oparciu o szacunki Zaydu Emitenta co do prawdopodohstwa przysztych ptatdei optat koncesyjnych. Jedyna
réznica w wartdci zobowinzan koncesyjnych w stosunku do stanu na fiZ3&¢ grudnia 2004 r. dotyczy naliczonych
odsetek oraz vdic kursowych, w wartiach zaprezentowanych w pgszym zestawieniu:

(PLN) (EUR)
Warto$¢ biezaca na dzigh 31 grudnia 2004 F........cccoeeiiiiiiiiiiieiieeniieeaeeennn 54.088 13.260
Odsetki naliczone w okresie do 31 marca 2005 L..eec.vveeeeriieeeineeeeiineee, 1.531 381
Réznice kursowe z przeliczenia kwot wymnych w EUR............ccccvvveiieeenn, 87 -
Warto$¢ biezaca na dzigh 31 marca 2005 f.......cccoocveviiiiiiiivcnnin e, 55.706 13.641

Zobowigzanie z tytutu koncesji ndwiadczenie mgdzymiastowych ustug telekomunikacyjnych

Zobowizania z tytutu koncesji nawiadczenie midzymiastowych ustug telekomunikacyjnych nie byly
przedmiotem umorzenia. Wediug stanu na iwl8#& grudnia 2004 r. warté nominalna tych koncesji wynosita 1.000
EUR. W dniu 31 stycznia 2005 r. Netia dokonata m#&tnostatniej raty w wysokai 4.050 zt (wedtug kursu z dnia
ptatnaci).

Laczna warté¢ zobownzan z tytutu optat koncesyjnych na dzi1 marca 2005 r. wynosi 55.706 zt i dotyczy
wytacznie zobowizan diugoterminowych El-Netu.

6. Trwala utrata wartosci aktywow trwatych

W 2003 roku Grupa Netia przeprowadzita test na frwadrat wartasci aktywow trwalych, zgodnie z MSR 36
"Utrata wartdgci aktywow”. W rezultacie przeprowadzonej analizpkdnano odpisu aktualizgego warté¢
niefinansowych aktywéw trwatych w wysod@ 799.695 zi, ktéry zostat ety w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat w 2003 roku. Kwota odpisu zostata alokowamapgrcjonalnie do wartei poszczegélnych grup aktywow
trwatych.

Na dzien 31 marca 2005 r. GrgpNetia dokonata oceny, czy wyptja przestanki wskazage na to,ze odpis
aktualizupcy z tytutu trwalej utraty wartei, ktéry byt ugty w latach ubiegtych, powinien zostadwrocony. Po
analizie zewstrznych i wewntrznych zrodet informacji nie zidentyfikowano przestanekoig wskazywatyby na
konieczng¢ zmiany wartéci odpisu dokonanego w 2003 r.

7. Zobowigzania pouktadowe (liczba akcji i cena emisyjna niev tysigcach)

Zobowigzania pouktadowe dotygz wierzytelngci zredukowanych podczas pgstwar uktadowych
przeprowadzonych w Polsce (obejamyjch gwarancje udzielone przez Ne8.A. posiadaczom obligacji 1997, 1999 i
2000 oraz stronom zawartych uméw swap), ktore omaty zamienione na akcje serii H podczas przeadaanej w
2002 roku restrukturyzacji finansowej. Zgodnie stamowieniami gdu, ptatné¢ tych zobowizan powinna naspi¢ w
latach 2007 — 2012, w wysoda@ ich zredukowanej warfoi nominalnej i nie jest obgtona odsetkami.

W zwiazku z decyzj podta przez Grup Netia w listopadzie 2004 roku dotyca wczeniejszej sptaty wszystkich
pozostatych zobowrzan pouktadowych, na dzie31 grudnia 2004 r. Grupa Netia wykazata je w waitaominalnej w
wysokaici 11.872 zt i przeklasyfikowata do zobaamén krétkoterminowych. Wierzyciele uktadowi otrzymali
mozliwo$¢é zamiany swoich wierzyteldoi na akcje serii | po cenie emisyjnej w wysékiol, 0826241 zt. Subskrypcja
akcji serii | zostata zak@zona w dniu 16 lutego 2005 r., przy czymzphoo zapisy na 5.875.610 akcji ($pad
zaoferowanych 18.373.785 akcji) (por. Nota 10). M&r zobowihzan pouktadowych, ktére zostaly uregulowane za
pomoe tych akcji wynosi 6.361 zt. Pozostate zobameinia pouktadowe, w wysoka 5.511 zt zostan sptacone
gotéwlka w dniach 13-20 maja 2005 r. (w przypadku wierzljcle¢drzy ztaza odpowiednie wnioski w terminie do dnia
29 kwietnia 2005 r.), 40z w przypadku wierzycieli, ktorzy nie zte@ wymaganych wnioskow o sptagotowks do dnia
29 kwietnia 2005 r., zostarztozone w depozycieaslowym. Spiata wszystkich zobaygied pouktadowych umdiwi
formalne ukaczenie posfpowar uktadowych Netii w 2005 r., tj. przed terminami mvggalnéci zobownzan
pouktadowych przypadaymi pierwotnie na lata 2007-2012.
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8. Zobowigzania handlowe i inne zobowjzania

31 grudnia 2004 r. 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN)
Zobowigzania handlowe i iNWestyCyjne...........cccvveeeercineeenn. 90.269 39.668
Zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug i inne
zobowhzania publicznoprawne............cccvveevieeccceeeecnnnns 10.955 44.255
DYWIAENAA ....eeiiiiiiiiiiiiiiit et - 38.710
Pozostate zobowrania i rozliczenia mdzyokresowe.............. 49.010 55.783
Zobowigzania i rozliczenia midzyokresowe, razem............ 150.234 178.416
9. Podatek dochodowy od oséb prawnych
Okres trzech Okres trzech
Rok obrotowy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN)
Podatek DIZaCy .........covviiiiiiiiiiiiiie e (500) (87) (155)
Podatek odroczony, Netto .............ceeeveeeemmncinnnns 46.843 - (4.395)
Korzys¢ / (obcigzenie) podatkowe.............c..eeeeeee. 46.343 (87) (4.550)

Podatek dochodowy odroczony

Na dzier 31 grudnia 2004 r. Zagd przeprowadzit analizdotyczca podatku odroczonego i zmienit swajcerg co
do jego ugcia. Na podstawie budtu na rok 2005 i biznes planu na lata 2005 — 2@¥&hcowanoze W przysziéci
Grupa Netia oagnie dochdd do opodatkowania. Analiza Zgiz obejmowata tale inne czynniki, takie jak: stabilny
wzrost przychodoéw w przesZld, specyfik brarzy telekomunikacyjnej, uwarunkowania ekonomiczneafnaici
Grupy Netia oraz stabildé norm prawnych, ktorym podlegajspétki z Grupy Netia. Z chwi] gdy stato si
prawdopodobneze Grupa Netia mi@ osigna¢ dochdéd podatkowy w okresie ghjm analiz, tj. w latach 2005 — 2008,
od ktérego mena odpisa réznice przejciowe, rozpoznano na didilansowy aktywo z tytutu podatku odroczonego, w
wysokasci 46.843 zt.

Metoda kalkulacji obezenia z tytutu odroczonego podatku dochodowego wattego na dzie31 marca 2005 r.
opierala si na szacowanejrednio waonej stopie podatkowej (w odniesieniu do podatketdmiego i odroczonego),
ktéra zgodnie z oczekiwaniamigdizie obowizywat przez caty rok podatkowy, kozacy sk 31 grudnia 2005 r.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku datwego § kompensowane tylko woéwczas, gdy istnieje tytut
prawny umaliwiajacy ich kompensatprzy obliczaniu kwoty zobowrania podatkowego oraz gdy zobawdnie to
dotyczy podatku dochodowego nzdmego przez st samy wiadz podatkowd. Wartgici odroczonego podatku
dochodowego podleggie kompensacieaastpujace:

31 grudnia 2004 r. 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowdgoére zostanie (33.161) (23.357)
zrealizowane w okresie diszym Nz 12 MIESECY.....ceeeeeeveviiiriiieeeeeeeeeiiinnene,
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowdgoére zostanie (37.575) (43.782)
zrealizowane w okresie Krotszymzii2 MIESECY ......ovvvveevrieeeeeiiiiiee e
(70.736) (67.139)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowkgoa zostanie 16.264 6.878
zrealizowana w okresie dtsizym N 12 MIESECY.....covvvvrerrireieirinieeeeniiieennne
- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowlgoa zostanie 7.629 17.813
zrealizowana w okresie Krotszynmurfi2 Mi€SECY ....vvveeeeeveviivieeieeeeeeeeeiiinee,
23.893 24.691
(46.843) (42.448)
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10. Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy (liczba akcji nie w tygiach)

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2004 r. kapitat zaktadowy Emitenta gltask z 366.955.325 akcji zwyktych i
1.000 akcji serii A1 o wartei nominalnej 1 zt. Kada akcja zwykla uprawniata do jednego gtosu na Wialn
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Posiadacz 1.000 akégit prawo do nominowania jednego cztonka Rady Nackza)r
Cztonkowie Zarzdu wybierani g po uzyskaniu wikszdci gloséw cztonkéw Rady Nadzorczej.

W maju 2003 roku Spotka wyemitowata 64.848.442 wamity subskrypcyjne dla podmiotow posiaggch akcje
Emitenta przed rozpogziem restrukturyzacji. W okresie trzech migsi zakaiczonym 31 marca 2005 r. zrealizowano
6.553.526 warranty subskrypcyjne, wobec czego &bpitktadowy Emitenta zostat podisgzony o 6.553.526 akcji serii
J. kaczna liczba akcji serii J wyemitowanych do dniangdrca 2005 r. wynosita 28.693.628 akcje.

Réwnoczénie, Spotka zaplanowata emigjo 18.373.785 akcji serii K na potrzeby planu magyjnego (programu
opcji pracowniczych na akcje) zatwierdzonego piRag: Nadzorcza w 2002 roku (,Plan”). W okresie trzech migsy
zakaiczonym 31 marca 2005 r. Spoétka wyemitowata 163.888i na okaziciela serii K, w zaiku z wykonaniem
przez niektore osoby uprawnione praw wyrnikgch z Planu. hczna warté¢ nominalna akcji serii K wyemitowanych
do dnia 31 marca 2005 r. wynosita 934 zi.

Ponadto, w zwizku wczéniejszz sptat wszystkich pozostalych zoboygin pouktadowych, (szczegdétowo
opisanych w Nocie 7), w okresie trzech mgegizakaiczonym 31 marca 2005 r. Spotka wyemitowata 5.875 &cji
serii I. W dniu 16 marca 2005 ra® Rejestrowy dokonat rejestracji podiggenia kapitatu zakladowego Spoétki o akcje
serii I. Po dokonanej asymilacji akcji serii | zzostatymi akcjami Spétki, w dniu 13 kwietnia 2005akcje te zostaty
wprowadzone do obrotu gieldowego na WGPW.

W zwiazku z powyszym, na dzie 31 marca 2005 r. kapitat zakladowy Spotki sktasiatz 379.547.549 akcji
zwyktych i 1.000 akcji serii A1 (o warfoi nhominalnej 1 zt kada). Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni
optacone.

Pozostaly kapitat zapasowy

Na dzier 31 grudnia 2004 r. pozostaly kapitat zapasowy eeatiprzeniesiony zysk netto Netii S.A. za rok 2003
kwocie 42.517 zt oraz przeniesipm niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych nadiwy z pohczenia spotek w kwocie
161.048 zt wykazan w jednostkowym sprawozdaniu Spétki za rok 2003.In&aZgromadzenie Akcjonariuszy
(“WZA"), ktore odbyto st w dniu 17 marca 2005 r., dokonato podziatu zyskticNetii S.A.za rok 2004 i zatwierdzito
wyptate dywidendy w wysokéci 0,10 zt (nie w tysicach) na akej Pozostata egé zysku za 2004 rok, w wysoka
81.946 zi, zostanie przeniesiona na pozostaly &bpdpasowy. Ponadto, zgodnie z degy#ZA, pozostaly kapitat
zapasowy w kwocie 120.000 zt zostanie przeznaczmmyprogram wykupu akcji wkasnych i wkasnych waréant
subskrypcyjnych ("Program”). Spotka rozpetzrealizac Programu w dniu 9 maja 2005 roku. Progragdzie trwat
do dnia 30 czerwca 2006 roky, @ chwili wyczerpanigrodkéw finansowych przeznaczonych na jego reakzpcgez
WZA. W ramach Programu Spétka meonaby nie wiecej niz 10% kapitatu zakladowego Spotki w wysékbustalonej
na ostatni dzie Programu.

Opcje na zakup akcji (liczba akcji nie w tysiach)

W okresie trzech miesiy zakaiczonym 31 marca 2005 r. mialy miejsce mpsjace zmiany w stanie opcji na
zakup akcji przyznanych w ramach Planu:

Rok obrotowy zakaaczony Okres trzech miesgcy zakaiczony
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2005 .
Srednia cena Srednia cena

Opcje realizacji Opcje realizaciji Opcje
Stan na pocgek okresu............ccceeeene 2,56 7.936.975 2,65 7.206.097
Przyznane .........cccocoeoeiiiiiiiiimeeeeeeieens 2,81 2.228.877 2,74 976.636
WYQASHE ..o 2,53 (1.087.257) 2,53 (362.419)
ZrealiZOWane ...........cceveivieeeeeinineee s 2,53 (1.872.498) 2,53 (302.016)
Stan na koniec OKreSU...........vvvveveeneeiennnnn. 2,65 7.206.097 2,64 7.518.298

Na dziex 31 marca 2005 ra¢zna liczba opcji na zakup akcji zatwierdzonychpdoyznania przez RadNadzorcza
Spétki wynosita 14.023.719 i wzrosta w stosunku H%373.261 opcji na zakup akcji zatwierdzonych ioaidc
poprzedniego okresu sprawozdawczego. Nand3ie marca 2005 ra¢zna liczba opcji na zakup akcji, ktére mogty
podlegé realizacji, wynosita 4.457.754 opcji, podczas gds dziée 31 grudnia 2004 r. takich opcji byto
4.759.770.Realizacja opcji m® nasipi¢ w okresie nie diszym ni trzy lata lub na skutek zaistnienia oitomych
okoliczndici. Przyznane opcje wygasw dniu 20 grudnia 2007 r.
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Do dnia 1 stycznia 2005 r. Spoétka nie wykazywatajioprzyznanych w ramach Planw; do dnia ich realizacji,
kiedy to wartécia nominalry akcji powkkszory o koszty realizacji opcji, obgtano rachunek zyskoéw i strat. Z dniem 1
stycznia 2005 r. Emitent rozpagzstosowanie MSSF 2. Zgodnie z nowym standardendtk8prozpoznaje koszty
nagrod wyptacanych pracownikom w formie akcji (wntppcji na akcje) przez caty okres, w ktorymammasipic¢ ich
realizacja. Wysok& kosztu jest uzaimiona od wartéci godziwej szacowanej na daigprzyznania. W wyniku
zastosowania MSSF 2, Emitent dokonat wyceny opcjilniem 1 stycznia 2005 r. odniést na wynik laieghb/ch kwot
1.162 zi, z czego 639 zt dotyczyto roku 2004. Weshe trzech miesty zakaiczonym 31 marca 2005 r., koszt Zzgaany
z wycen, opcji wyniost 388 zt.

11. Przychody ze sprzedey ustug telekomunikacyjnych

Okres trzech Okres trzech
Rok obrotowy miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN)
Bezparednie ustugi gtosowe.............cccceuveee. 546,349 137,466 129,445
ADONAMENLY ...oeeiiiiiieiiiie e ccer e 144.248 34.639 35.736
Opflaty za palCzenie ........ccceeeeveeeiiiiiiimennn, 402,101 102,827 93,709
polgczenia lokalne..........ccccccvvvennnnene 134.842 35.827 30.688
polqczenia midzystrefowe 82.223 20.974 18.085
polgczenia midzynarodowe 35.685 9.224 10.835
polqczenia do sieci komdrkowych............. 121.506 29.635 28.381
POZOSEAIE......eveieeeieeiiiiiieeeeee e 27,845 7,167 5,720
Ustugi parednie gtosowe 103.445 22.795 22.283
Transmisja danych.........cccccevviiieiineeeniieeene 90.288 20.541 28.617
Rozliczenia midzyoperatorskieX..................... 42.343 5.452 11.352
Ustugi hUurtowe ..........ooovieiiiiiii e 41.921 10.794 15.299
Ustugi sieci inteligentnej* ...............c...oeee 20.014 5.271 5.152
Pozostate ustugi telekomunikacyjne 8,466 2,181 1,784
852.826 204.500 213.932

* Przychody te zostaly wykazane netto wraz z odpadwimi kategoriami kosztéw, co zostato opisane widl@
(,Zmiany w prezentacji”)

12. Pozostale koszty operacyjne

Okres trzech Okres trzech
Rok obrotowy miesiecy miesiecy

zakofczony zakofczony zakonczony

31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 .
(PLN) (PLN) (PLN)

Koszty elektronicznej wymiany danych.................... 16.411 3.681 3.515
UstIgi ODCE.......eeiiiiiiiiec e 17.014 2.646 3.454
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci................e...... 10.251 3.516 2.584
Remonty i KONSEIWACHE .........ccvveveiiiiiiicrmmee e 9.138 3.309 2.337
Materialy i eNnergia.........cccceeveveveiiiieeeeee e 9.092 1.894 1.900
Ustugi pocztowe 7.069 1.661 1.675
Podrée stizbowe 4.822 928 1.078
Pozostate koszty 13.652 1.986 2.595
87.449 19.621 19.138

15



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA
(Wszystkie kwoty w tyshcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

13. Przychody finansowe, netto

Okres trzech Okres trzech

Rok obrotowy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN)
Przychody z tytutu odsetek............covviieceemeeieeeiiiiiee 9.516 1.497 3.735
Przychdd z tytutu odroczenia ptatedzobowhzan

KONCESYJNYCN ... e 13.363 - -

Zysk na sprzeds udziatéw w spotkach zataych.............. 340 148 -
Aktualizacja wartéci aktywow finansowych.................... 3.278 698 690
Dodatnie r@nice KUrSOWe ...........ccvevieeiiiieieeniic e 4.805 1.516 265
Koszty z tytutu 0dSetek.........oeevviiiiiiiceemee e (4.448) (633) (1.642)

Odpis dyskonta zobowzan pouktadowych....................... (6.165) (151) -

POZOStAIE......coiiiieeei e 7.185 5.647 17

27.874 8.722 3.065

14. Zysk netto na akcg

Podstawowy zysk netto na akcj

Zysk netto na akejoblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto przypadego na akcjonariuszy Grupy Netia przez
sredni wazom liczbe akcji wystpujacych w cagu roku obrotowegaSrednia waona liczba akcji (nie w tystach), w
zadnym z prezentowanych okresow, nie zawiera 468&4 wtasnych.

Okres trzech
miesiecy
zakonczony
31 marca 2005 r.

Okres trzech
miesiecy
zakonczony
31 marca 2004 r.

Rok obrotowy
zakonczony
31 grudnia 2004 r.

Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy Grupy Netia.... 158.514 36.676 23.113
Srednia waona liczba akcji (nie w tystach)..................... 358.096.167 348.746.468 372.089.141
Podstawowy zysk netto na ak¢pie w tysiacach)............... 0,44 0,11 0,06

Rozwodniony zysk netto na akcj

Do wyliczenia rozwodnionego zysku na akqjrzypadajcego na akcjonariuszy Grupy Netisednik wazoma liczbe
akcji zwyktych koryguje s o wptyw potencjalnych rozwadnigjych akcji zwyktych. Emitent wytdia dwie kategorie
potencjalnych rozwadniggych akcji zwyklych: warranty (ktérych realizacjawoduje emisj akcji serii J) i opcje na
akcje (ktorych realizacja powoduje emiskcji serii K). W odniesieniu do warrantéw i opop akcje, wylicza siliczbe
akcji, jaka mogtaby zostanabyta wedtug wartei godziwej w oparciu o warfé pienkzna praw poboru zwizanych z
istniegcymi opcjami. Wyliczon w powyzszy sposéb liczb akcji poréwnuje s z liczbs akcji, jaka zostataby
wyemitowana, gdyby zrealizowano warranty i opcjeakeje.

Okres trzech
miesigcy
zakonczony
31 marca 2005 r.

Okres trzech
miesigcy
zakonczony
31 marca 2004 r.

Rok obrotowy
zakonczony
31 grudnia 2004 r.

Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy Grupy Netia.... 158.514 36.676 23.113
Srednia waona liczba akgji (nie w tygtach)..................... 358.096.167 348.746.468 372.089.141
Korekty:
- Opcje na akcje 3.252.657 3.037.277 2.984.533
= WaAITANLY oo 20.127.978 24.168.566 15.902.820
Srednia waona liczba akcji zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na akdjnie w tysacach).............. 381.476.802 375.952.311 390.976.494
Rozwodniony zysk na akgjnie w tysiacach)..................... 0,42 0,10 0,06
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15. Wybrane transakcje z podmiotami powazanymi
Zmiany w sktadzie Zawgdu
Z dniem 1 marca 2005 r. Rada Nadzorca Spéiki poagtaha Piotra Czapskiego na stanowisko czlonkaadarnds.
strategii i rozwoju.
Opcje na zakup akcji przyznane cztonkom Zgain
Wedtug stanu na dzie31 marca 2005 raézna liczba przyznanych cztonkom Zaim opcji na akcje wynosita
5.526.888 opcji, z czego 3.080.561 mogté hg ten dzig zrealizowanych. Cena realizacji opcji przyznanyeloigkom

Zarzmdu waha s miedzy 2,53 zt a 4,04 zt za jedrakcg. Rynkowa cena akcji Spétki na dai@1 marca 2005 r.
wynosita 4,16 zi.

Tabela zmian w stanie opcji na zakup akcji przyychrcztonkom Zargdu:

Opcje 31 grudnia 2004 r. 31 marca 2005 r.
Stan Na POCREK OKIESU .........eviiiiiiiiiiiiiiiec e ereee e 6.342.331 5.526.888
Przyznane 1.359.071 -
WyYQgaste ... (664.435) -
Rezygnacja z funkcji cztonka Zawu . (362.419) -
ZPEAlIZOWRANE .....eiieiiieee ettt ettt et e et e e e (1.147.660) -
Stan na koniec okresu 5.526.888 5.526.888

Wynagrodzenie cztonkéw Zagdu i Rady Nadzorczej

Koszty z tytutu wynagrodze(wyptaconych oraz nateych hcznie z rezerwami na premie) oséb zdeapcych i
nadzorujgcych Emitenta w okresie trzech migsi zakaiczonym 31 marca 2005 r. i 31 marca 2004 r. wyniosty
odpowiednio 1.720 zt i 959 zt. Ponadto, w okresith miesicy zakaiczonym 31 marca 2004 r., koszty odpraw
wyptaconych poprzednim cztonkom Zadz w zwizku z ich rezygnagjz petnienia funkcji wyniosty 2.279 zi.

16. Zobownzania warunkowe

Zobowigzania inwestycyjne wynikage z podpisanych na daiebilansowy umoéw, a nie odzwierciedlone w
skréconymsérédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@mpy Netia, wynosity na dzie31 grudnia 2004
r. 24.743 z}, a na 31 marca 2005 r. 33.656 zZM@BRUR wedtug kursu z dnia 31 marca 2005 r.).

Millennium (nie w tysigcach)

W sierpniu i wrzéniu 2000 r. Emitent podpisat umowy zwane z zakupem akcji Millennium Communications S.A.
(,Millennium”), integratora ustug telekomunikacyjoly w Warszawie. Zgodnie z umowami Emitent przekadmt
Millennium pewne kwoty, z czego 2,9 min EURzgozki (rGwnowarté¢ 11,8 min zt wgsredniego kursu NBP z dnia 31
marca 2005 r.), powkszonej o nalme odsetki nie zostato przez Millennium zwrécone.gidniu 2000 r. Emitent
rozpocat postpowanie przed §lem Okegowym w Warszawie w sprawie zwrotu niesptaconejypoki. Posgpowanie
nie zostato zakiczone. W roku obrotowym zakozonym 31 grudnia 2001 r. dokonano odpisu aktujliago cat
wartas¢ naleznosci dochodzonych od Millennium na drodzglewej w kwocie 17,0 min zt.

W dniu 11 lutego 2003 r.g8 Okregowy zagdzit od Millennium na rzecz Spotki zwrot pgczki wraz z odsetkami.
Millennium ztazyto apelact od tego wyroku. Po uzyskaniu orzeczenigB Najwyzszego zwizanego z wyktadai
prawa, w dniu 6 pailziernika 2004 r. 8 Apelacyjny stwierdzitze Sid Okregowy popetnit bad proceduralny, wobec
czego sprawa zostata zwrdcona do ponownego rozpizzna

W dniu 30 wrzénia 2003 r., Newman Finance Corp. (,Newman”), jedgkgjonariusz Millennium, wniést pozew
przeciwko Spéice o zadzenie od niej kwoty 45,4 min zt stanewej rownowarté¢ 11,5 min USD (zgodnie z kursem
srednim NBP z dnia 26 wr#ria 2003 r.), tytutem odszkodowania, wraz z ustaymivodsetkami od dnia wytoczenia
powddztwa do dnia zaptaty. Odszkodowanie dotycagkody, jak miato wyrzdzic ustanowienie na rzecz Spétki
zabezpieczenia w postaci geip akcji Millennium, ktore trwato od 4 stycznia@Dr. do 1 listopada 2002 r. tj. do dnia
dorgczenia stronom wyrokuaBu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawlesiedzenie w tej
sprawie zostato wyznaczone na 25 maja 2005 r.

W dniu 7 listopada 2003 r. Millennium oraz Gené&is z 0.0. (,Genesis”)ddlac akcjonariuszami Spotki, wriik do
Sadu Okrgowego w Warszawie pozwy 0 zawieszenie gasivania o wpis patzenia Netii z jej spotkami zatrymi
do Krajowego RejestruaBlowego przeprowadzonego na podstawie uchwaly Natlzjyego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 gdziernika 2003 r. Wpis patzenia Netii z jej spétkami zaleymi do Krajowego Rejestru
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Sadowego zostat dokonany w dniu 31 grudnia 2003 malto, §d Rejonowy w Warszawie odrzucit wniosek
Millennium i Genesis o dopuszczenie do udziatu ucpsie rejestraciji pstzenia Netii z jej spétkami zaleymi, wobec
czego w dniu 12 stycznia 2004 r. Millennium i Gaaesdazyto do S du Okegowego w Warszawie apelacjOdrebne
whnioski zostaty ztaone przez Millennium i Genesis o stwierdzenie niawéci uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30zgaiernika 2003 roku. Spotka otrzymata pozwy w d8igzerwca 2004 r. i
zwrécita st do sdu zzadaniem oddalenia powdédztw jako catkowicie nieuzagad/ch i obcizenia powoddéw kosztami
procesu w dziesciokrotnej wysokéci. W dniu 27 kwietnia 2005 r.a8 oddalit powddztwo Millennium i Genesis i
uznat je za bezzasadne. Orzeczenie nie jest praar@no

Millennium oraz Newman zlyty wnioski o ogtoszenie upadio Emitenta w §dzie Upadigciowym. Wnioski o
ogtoszenie upadgi zostaty wniesione doaflu Upadidciowego w dniach 16 lipca 2004 r. oraz 21 lipca£200(oba
whnioski zostaly pajczone do wspdlnego rozpoznania. W dniu 14 grudé@2. Sd Upadigciowy oddalit pohczony
whniosek Millennium i Newman. Postanowienie to jesstwomoche i nie podlega zaskamiu.

Zarzmd po zasignigciu porady prawnej nie uwa, aby ostateczne zalazenie powyszych spraw mogio mée
istotny negatywny wplyw na skrécone skonsolidowamgawozdanie finansowe. W zwku z tym nie zostala
utworzona rezerwa na ewentualne zok@ania wynikajce z powyszych spraw.

Akcjonariusze mniejsz&iowi

W dniu 1 sierpnia 2002 roku Spétka otrzymata ogmzwu ztazonego przez akcjonariusza dgd8 Okegowego w
Warszawie o uniewaienie ustgpéw 10, 11 i 13 Uchwaly nr 2 padgj przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoiki dnia 4 kwietnia 2002 roku. Zdaniem akcjonara dystrybucja warrantéw subskrypcyjnych Emitemteamach
restrukturyzacji finansowej byla krzywglza dla akcjonariuszy mniejsmgowych i naruszata zasaddobrych
obyczajow. Dnia 14 sierpnia 2002 roku Spotkazyta odpowied na pozew, wnioskag o odrzucenie pozwu. Na
posiedzeniu w dniu 4 lutego 2004 BdSOkrggowy postanowit przekazgpozew do rozpoznania przezdSRejonowy
dla m. st. Warszawy. W dniu 21 kwietnia 2005 gd Rejonowy zwrocit pozew ze wzglu na nieuzupetnienie brakéow
formalnych przez powoda. Wyrok ten nie jest prawonyi maze podlegé zaskateniu. W innej, podobnej sprawie
pozew akcjonariusza zostat oddalony przed ejonowy w Warszawie. Wyrok ten nie byt prawomodénmoze
podlegd zaskateniu.

Zarzmd po zasignigciu porady prawnej nie uwa, aby ostateczne zalazenie powyszych spraw mogito mée
istotny negatywny wplyw na skrécone skonsolidowapeawozdanie finansowe. W zwku z tym nie zostala
utworzona rezerwa na ewentualne zob@ania wynikagce z powyszych spraw.

Podatkowe zobowrania warunkowe

Przepisy dotycxe podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowegb oséb prawnych i skladek na
ubezpieczenia spoteczne zostaly radykalnie zmienianstosunku do przepiséw tworzonych przed transdch
systemu politycznego i ekonomicznego w Polsce. Rrdkiesienia do utrwalonych regulacji prawnych okaatka
praktyka stosowania nowego systemu podatkowego gaavystpowanie w obowizujacych przepisach niejasft i
niespdjndci. Czsto wystpujace r@nice w opiniach, co do interpretacji prawnej praépi podatkowych zaréwno
wewmtrz organdw pastwowych, jak i pomidzy organami p@stwowymi i przedsibiorstwami, ktére powoduj
powstawanie obszaréw niepevgnbi konfliktdw. Rozliczenia podatkowe oraz inne phgy dziatalnéci podlegajce
regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowsgn by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych,
ktére s uprawnione do naktadania wysokich kar, odsetetinksji. Zjawiska te powodsj ze ryzyko podatkowe w
Polsce jest znagzo wyzsze ni istniepce zwykle w krajach o bardziej rozwitym systemie podatkowym. Wiadze
podatkowe mogw przeprowad#i kontrole ksig rachunkowych i rozliczepodatkowych w cigu 5 lat od zakéczenia
roku, w ktérym zigono deklaracje podatkowe i ohzy¢ Spoétke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i
odsetkami.

W opinii Zarzdu nie istniej okoliczndci wskazujce na meliwos¢ powstania istotnych zoboydan z tego tytutu.

17. Zdarzenia po dniu bilansowym

Przyznanie opcji na zakup akcji cztonkowi Zadu (nie w tysgcach)

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia Zdprnika 2004 r. cztonek Zaydu Spotki, Pan Kent Holding
otrzymat w dniu 5 kwietnia 2005 r. 543.628 opcjeavpniajce do obgcia akcji Spotki serii K. Wart& odniesienia dla
opcji uzyskanych przez Pana Kenta Holdinga zostisteslona na kwot 4,18 PLN. Przyznane opcje wygasm dniu 20
grudnia 2007 roku.

Wyptata dywidendy
Na podstawie uchwaly WZA z dnia 17 marca 2005 r.dmu 22 kwietnia 2005 r. Spotka dokonata wyptaty

dywidendy w wyskéci 38.710 zi, tj. 0,10 zt (nie w tygiach) na akej akcjonariuszom posiadaym akcje Spétki na
dziea 7 kwietnia 2005 r.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA
(Wszystkie kwoty w tyshcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Odkupienie akgiji serii C i E (nie w tygcach)

W zwiazku z wygdnieciem z dniem 1 stycznia 2004 r. opcji naegig akcji Spotki przez osoby uprawnione w
ramach planu motywacyjnego z 1999 r. oraz w celkomgnia zobowizah wynikajacych z uméw o subemisj
ustugowa zawartych w dniu 17 maja 2000 r. z Centralnym Dombtaklerskim Pekao SA (,CDM Pekao”),
powiernikiem planu motywacyjnego, a #&kw celu uniknicia wszelkich skutkéw naruszenia postanawtgch umow,

w dniu 22 kwietnia 2005 r. Emitent, w oparciu o ylg¢ Komisji Papieréw Wartiziowych i Gietld, odkupit od CDM
Pekao 176.881 akcji serii C oraz 291.767 akcji derBpoiki (,Akcje”) po cenie nabycia 6 zt za sztulj. po cenie
nominalnej z dnia emisji Akcji. Nabyte Akcje, o waici nominalnej 1 zt kada, uprawniaj do 468.648 gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki i repréapr0,12% kapitatu zakladowego Spotki wedtug standzien 22
kwietnia 2005 r.

Ukoriczenie pogipowania uktadowego Netii South Sp. z o.0.

Postanowieniem z dnia 26 kwietnia 2005 gd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, WydziaIX
Gospodarczy dla spraw upagttmwych i naprawczych, uznat pgebwanie uktadowe dotyaze spotki Netia South Sp.
z 0.0. (dalej ,Netia South”), ktérej napta prawnym jest Emitent, za ukozone w zwizku z petnym wykonaniem
zobowhzan uktadowych Netii South (por. Nota 7).

Wyganiecie dwuletnich warrantéw subskrypcyjnych (nie w tysach)

W dniu 29 kwietnia 2005 r. wygasto 1.361.947 dwnilgt warrantéw subskrypcyjnych uprawnigych do objcia
akcji zwyktych na okaziciela serii J.

Wycofanie pozwu przez Merrill Lynch

Na skutek cofricia przez Merrill Lynch Capital Services, Inc. (,MiirLynch”) pozwu i zrzeczenia siroszczé,
postanowieniem z dnia 27 kwietnia 2005 r. High CaofrtJustice, w Londynie, Wielka Brytania, zakayt, bez
orzekania o kosztach, pepbwanie gdowe prowadzone z powddztwa Merrill Lynch przeciwioodtce, Netii Telekom
S.A. (,Telekom”) i Netii Holdings S.A. o zapkatkwoty 8.676 USD z odsetkami i kosztami prawnynajemnej w
zwiazku z rozwizaniem w dniu 14 grudnia 2001 r. transakcji swapaztej pomedzy Telekom i Merrill Lynch w dniu
30 marca 2001 r. Cofetie pozwu nagpito w zwiazku z subskrypajprzez Merrill Lynch akcji serii | Spotki.

Wykonanie warrantow subskrypcyjnych (nie w tysach)

Do dnia 11 maja 2005 r., wdznie, zostalo wykonanych 43.069.935 warrantéw laypsyjnych, a kapitat
zaktadowy Spotki zwakszyt sk 0 43.069.935 akcji serii J. W wyniku tego kapitaktadowy Emitenta skfadatesha
dzien 11 maja 2005 r. z 393.923.856 akcji zwyklych ata300 akcji serii Al.

Przetarg na cgstotliwasé UMTS

W dniu 9 maja 2005 r., spotka ggednio zalena Emitenta, Netia Mobile Sp. z 0.0. (,Netia Mobjjezostata
ogtoszona zwyegizca przetargu na eatotliwosci UMTS, przeprowadzonego przez blizRegulacji Telekomunikacii i
Poczty (,URTIiP"). Przetarg na rezerwagjzestotliwosci w pamie GSM 1800 MHz, w ktdrym Netia Mobile tak
uczestniczyta, pozostat nierozstrzygyi Zgodnie z proceduarprzetargow, Netia Mobile ma zgtogido dnia 16 maja
2005 r. wniosek do Prezesa URTIP o rezerwegjstotliwosci UMTS.
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NETIA S.A. )
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzien i za okres trzech miesicy zakaiczony 31 marca 2005 r.



NETIA S.A.
SKROCONY BILANS
(Wszystkie kwoty w tyshcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

31 grudnia 31 marca
Nota 2004 r. 2005 .
(PLN) (PLN)
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty .............ccocoeeveveveveeeeennnnn, 263.727 313.485
Naleznosci handlowe i i pozostate NalgosCi ..........coccvveeeeneen. 4 166.593 172.062
514 222
9.673 36.258
440.507 522.027
Aktywa trwate
Aktywa finansowe dogpne do Sprzedd .............cccvveereeeriies 9 9
Inwestycje w jednostkach zalgych ...........cccccvvveeiiiiiiceee e, 82.458 82.458
Rzeczowe aktywa trwate ............ovveeveeeivccmmmeeeee e 56 1.533.789 1.514.344
Wartdsci niematerialne ................... e ———
Koncesje telekomunikacyjne, Netto ........... .o eevevimeeeenn 222.783 217.244
Oprogramowanie komputerowe, Netto...........ccceevvevvvinnn, 84.025 67.072
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego......... 9 40.862 36.555
Pozostate aktywa trwate 1.149 555
AKtywa trwate razem..........cooviiviiiiiieiiiiieee e 1.965.075 1.918.237
Y A= W - V= o SR 2.405.582 2.440.264
PASYWA
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu optat koncesyjnych 4.049 -
Zobowigzania POUKIAdOWE ............ccovueiieiiieeeree e 7 11.872 5.511
Zobowigzania handlowe i pozostate zobamania.................... 8 124.670 160.085
Rezerwy na ZODOWEZANIA. ..........ccvviiruiiie e 4.047 2.412
Przychody przysztych okresOw..............ceeercmimiieiiiiiinennne. 7.435 7.983
Zobowigzania Krotkoterminowe razem..........ccocceeevieeeeeneene 152.073 175.991
Pozostate zobowjzania diugoterminowe.............ccocvvveeiinienee 500 499
Zobowiazania diugoterminowe razem...........cccceevevveeirieennn, 500 499
Zobowigzania razem..........ccoceviiiiiiiiiiici 152.573 176.490
KAPITAL WEASNY
Kapitat zakladowy (wart& nominalna jednej akcji wynosi 1 zt) 366.956 379.549
Akcje wtasne do ZbYCia ..........ccvvvviiieiiiceeeee e (2.812) (2.812)
Nadwyzka wartdci emisyjnej nad wart@ia nominalm, akcji..... 1.606.519 1.616.016
Pozostaly kapitat zapasowy ...........ccceeesceeeun 203.565 285.511
Niepodzielony wynik finansowy 78.781 (14.490)
Kapitat Wiasny razem...........cccccoveeiiniiieeniiieeeee e 10 2.253.009 2.263.774
Pasywa razem.........cccccoeviiiiiiiiiii e 2.405.582 2.440.264

Informacja dodatkowa jest integralnzescia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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] NETIA S.A. i
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(Wszystkie kwoty w tyshcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Rok obrotowy Okres trzech Okres trzech
Nota zakonczony miesiecy zakaiczony miesiecy zakaiczony
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN)
Przychody ze sprzeday ustug
telekomunikacyjnych..........ccccccveeeeiiiiieeens 2,11 740.857 182.957 188.008
Pozostate przychody operacyjne..........ccccee..... 13.992 2.158 4.146
Koszty
Opfaty z tytutu rozliczé miedzyoperatorskich..... (147.754) (32.611) (40.692)
WYNagrodzenia.........coocvveeeiiieeesiemecieee e (100.523) (29.374) (26.361)
Ubezpieczenia spoteczne i infiadczenia........ (17.989) (5.651) (4.939)
Ustugi profesjonalne (12.251) (2.428) (2.712)
Ubezpieczenia............ (5.754) (1.653) (1.310)
Podatki i optaty ........ccccoeevinennne (37.546) (9.254) (9.709)
Koszty reprezentacji i reklamy.............cc.cceeenee (23.725) (6.051) (3.817)
Koszty wynajmu i utrzymania sieci................... (43.761) (8.625) (9.848)
Amortyzacjasrodkow trwatych...............cccceeee (154.667) (37.903) (40.477)
Amortyzacja ujemnej warkgi firmy.................... 3.255 3,255 -
Amortyzacja wartéci niematerialnych............... (49.137) (12.490) (11.721)
Odpisy z tytutu trwatej utraty waréoi aktywow
trwalyCh....ve e 6 (20.495) - -
Pozostate koszty operacyjne ..........cccueeeeeceeenn. 2,12 (76.829) (16.329) (17.362)
ZYSK OPEraCyjNy....cccueeeiiirieaniiieesieeeiiee e 67.673 26.001 23.206
Przychody / koszty finansowe, netta................ 13 9.982 (18.781) 8.486
Zysk przed opodatkowaniem 77.655 7.220 31.692
Podatek dochodowy, netto.............ccvvvvemmeeme.. 9 40.862 - (4.307)
ZYSK NEHO....uvvieiee et 118.517 7.220 27.385
Podstawowy zysk na jedn akcje zwyktg
(wyrazony w zt na jed akcg)........cocveeveveenne 14 0,33 0,02 0,07
Rozwodniony zysk na jedr akcje zwykta
(wyrazony w zt na jeda akCg).......ccceeevervvvnnenn. 14 0,31 0,02 0,07

Informacja dodatkowa jest integralnzescia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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) NETIA S.A.
SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
(Wszystkie kwoty w tyshcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota Nadwyzka Kapitat
wartosci whasny
Akcje emisyjnej nad Pozostaly Niepodzielony razem
Kapitat wilasne do wartoscia kapitat wynik
zaktadowy zbycia nominalna akcji zapasowy finansowy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Saldo na 1 stycznia 2004 r. 344.487 (2.812) 1.573.426 161.047 2.782 2.078.930
Emisja akcji Serii J.........ccooeeeineeent o 13.598 - 20.805 - - 34.403
Emisja akcji seri K ..o 481 - - - - 481
KoSzty emisji *......cccovveveieenieec e - - (362) - - (362)
Program opcji na akcje dla pracownikéw:

Wartgi¢ swiadcze pracownikow........... - - 112 - - 112
ZYSK NEHO ..o - - - - 7.220 7.220
Saldo na 31 marca 2004r..........ccccceevuene 358.566 (2.812) 1.593.981 161.047 10.002 2.120.784

Nota Nadwyzka Kapitat
wartosci wiasny
Akcje emisyjnej nad Pozostaly Niepodzielony razem
Kapitat wiasne do wartoscia kapitat wynik
zaktadowy zbycia nominalna akcji zapasowy finansowy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Saldo na 1 stycz@ 2005 F........ccceecveenunenne, 366.956 (2.812) 1.606.519 203.565 78.781 2.253.009
Emisja akcji Serii J ......cccoeoveeiiiiiiis e 10 6.554 - 10.028 - - 16.582
Emisja akcji serii K .......cccooveeiiiiiiienenns 10 163 - - - - 163
KOSZty emisji *....cccveeiieiiieeiieeeceeeee e - - (67) - - (67)
Emisja akcji serii | 10 5.876 - 485 - - 6.361
Koszty emisji akcji sefiil........ccccccvevnennne - - (2.337) - - (1.337)
Program opcji na akcje dla pracownikéw:

Wartg¢ swiadczé pracownikOw............ - - 388 - - 388
Podziat zysku za 2004 [.........ccceevevnennne

-nadywidend..........ccocceevieeiie e 17 - - - - (38.710) (38.710)

- na kapitat Zapasowy ..........ccceeeveereveemmennn - - - 81.946 (81.946) -
ZYSK NEHO oo - - - - 27.385 27.385
Saldo na 31 marca 2005 I..........cceeeveenee. 379.549 (2.812) 1.616.016 285.511 (14.490) 2.263.774

* Koszty emisji akcji serii J i akcji serii Katznie.

Informacja dodatkowa jest integralnzescia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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) NETIASA.
SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(Wszystkie kwoty w tysicach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Okres trzech

Okres trzech

N Rok obrotowy miesiecy miesiecy
ota , , ,
zakofczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN)
Przeplywy piergzne z dziatalnéci operacyjnej:
Zysk netto 118.517 7.220 27.385
Korekty razem:
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci
niematerialnyCh.........ccccceeviiiiiiiiiereeee e, 203.804 50.393 52.198
Amortyzacja ujemnej warkgi firmy.........cccccceeeeeiiiins (3.255) (3.255) -
Odpis dyskonta zobowian pouktadowych................. 6.165 151 -
Odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi aktywow
TWARYCN .o 6 20.495 - -
Odroczony podatek dochodowy ..............ccceeecceeannee 9 (40.862) - 4.307
Odsetki naliczone od opfat koncesyjnych................. 409 131
Przychody odsetkowe od pzek .........ccooviiiiiiienennnn. (12.920) (1.560) (4.256)
Swiadczenia bezgotOwKowe .....................ooe. 639 112 551
Aktualizacja wartéci aktywow finansowych............... 4.140 23.526 151
Strata na sprzedg udziatéw w jednostkach zateych.. 306 586
Zmiany pozostatych aktywow trwatych..................... 457 972 594
ROZNICE KUISOWE.......occe it 4.974 (1.672) (999)
Zmiana kapitatu obrotowego .........ccccceeeviviiveaeeinnns 8.138 5.328 251
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej.... 311.007 81.932 80.182
Przeplywy piengzne z dziatalnéci inwestycyjnej:
Zakupsrodkow trwatych oraz wartai
niematerialnych ..........ccccooiiiiiiiieecee e (179.859) (38.685) (42.479)
Zakup udziatéw w jednostakch zaleznych................ (75.933) - -
Optaty KONCESYJNE .......oeeiiiiiiiiiiiie e e (4.790) (4.790) (4.050)
Pazyczki udzielone jednostkom poygianym................ (44.363) (115.277) -
Pazyczki udzielone pozostatym jednostkom (140) (140) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (305.085) (158.892) (46.529)
Przeptywy pienizne z dziatalnéci finansowej:
Wplywy brutto z emisji @KCji........ccceeriiiiieeeeeeiinennnins 55.667 34.884 16.582
KOSzt @MISji @KCJi .eeveeeiiiiiiiiiiee e (744) (362) (1.404)
Wykup obligacji zwazanych z warrrantami............... (8) (5) (1)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej..... 54.915 34.517 15.177
Straty / (Zyski) kursowe z tytutu wycenysrodkow
pienieznych w walutach obcych...........cccocovieviiinee (4.632) 902 928
Zwigkszenia / (Zmniejszenia) stangrodkéw
PIENIEZNYCN....ceiiiiiiiiiiii e 56.205 (41.541) 49.758
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 207.522 207.522 263.727
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresui.. 263.727 165.981 313.485

Informacja dodatkowa jest integralozescia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



) NETIASA.
SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(Wszystkie kwoty w tysicach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Bezgotowkowe transakcje inwestycyjne:

Wedlug stanu na koniec #@ego z poriszych okresOw sprawozdawczych, Emitent wykazywastepajace
zobowhzania z tytutsrodkéw trwatych kdz srodkéw trwatych w budowie:

Okres trzech Okres trzech
Rok obrotowy miesiecy miesigcy
zakonczony zakofczony zakofczony
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 .
(PLN) (PLN) (PLN)
61.303 23.281 27.745

Informacja dodatkowa jest integralozescia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA
(Wszystkie kwoty w tysicach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Emitent i Grupa Netia

Netia S.A. (zwana dalej "Emitentem"”, "Ngtilub "Spoétka") zostata utworzona w 1990 roku jako sp6tka z ogrzom
odpowiedzialnécia. W roku 1992 dokonano zmiany formy prawnej i Emiteostat przeksztatcony w spétakcyjra. W
2003 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoélamrobowato zmianfirmy, pod jak dziatal Emitent z “Netia
Holdings S.A.” na “Netia S.A.” Siedziba Spotki zdaje s w Polsce, w Warszawie przy ulicy Poleczki 13. EEmitwraz ze
swoimi spétkami zalinymi (,Grupa Netia”) jest najwkszym niezalenym operatorendwiadczcym przewodowe ustugi
telefoniczne w Polsce. Za frednictwem UNI-Net Sp. z 0.0. (,UNI-Net"), spotkatleznej (58,2% wiasnizi), Grupa Netia
oferuje na terenie calego kraju rownigstugi trunkingowe oraz sprzedaje adzenia dodczndci radiowej.

Srednie zatrudnienie w Spélce w okresie trzech mgszakdiczonym 31 marca 2005 r., w okresie trzech m@si
zakaiczonym 31 marca 2004 r. oraz w roku 2004, wynasilpowiednio 1.075, 1.148 i 1.118 oséb.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe za dkzesh miesicy zakaiczony 31 marca 2005 r., zawiera jednostkowe
dane finansowe Emitenta. Spotka jest jednpdtkminujca Grupy Netia i sporlza odebnie skonsolidowane sprawozdania
finansowe.

Grupa Netiaswiadczy ré@&norodne gtosowe ustugi telekomunikacyjne i ustughsmisji danych. Ustugi te obejmuj
glosowe paiczenia telefoniczne (w tym: pmizenia mgdzystrefowe, paiczenia mgdzynarodowe i pakzenia do sieci
komérkowych), sié cyfrowa z integrac ustug (,ISDN”), ustugi Voice over Internet Protdd@VolP”), pocztg gtosow,
komutowany i staty dogp do Internetu, dzieawe taczy i transmisj danych oraz ustugi Frame Relay. Ponadto GrupaaNeti
$wiadczy ustugi hurtowe (w tym terminacpolczen przychodacych, wynajem kanalizacji teletechnicznej i ciemmyc
widkien swiattowodowych oraz ustugi kolokacji) i ustugi sieateligentnej (ustugi pakczen bezptatnych i z podziatem
optfaty oraz ustugi audioteksowe). Od kwietnia 208k Grupa Netia oferuje nawustug: szerokopasmowego depti do
Internetu w technologii ADSL pod nazw,Net24”, skierowan do klientbw Grupy Netia posiadaych zar6éwno linie
analogowe, jak i linie ISDN.

Pocawszy od lipca 2000 roku, akcje Spéiki :otowane na Gieldzie Papieréw Wadiowych w Warszawie
(LWGPW?”) i zostaly whczone do indeksu WIG-20. Netia podlega ob@kom informacyjnym dotyecym wszystkich
spotek notowanych na WGPW.

2. Podstawa sporgdzeniasrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

W dniu 17 marca 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjiusay zatwierdzito przyicie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej, Midzynarodowych Standardéw Rachunkdeio (,MSR") oraz zwhzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpatdzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalegdznie ,zasadami rachunkoém
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej” lub ,MSSFfo sporadzania sprawozdawcgd finansowej Spotki. Na
dzien 31 marca 2005 r. rulzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez eRadicdzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci (IASB) nie wystpuja zadne ranice, ktére miatyby wplyw na Spdék

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostp@zglzone zgodnie z zasadami rachunkésio
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, wydanynaildowiazujacymi na dzié niniejszego sprawozdania finansowego
oraz z Medzynarodowym Standardem Rachunkéeiar 34 ,Srédroczna sprawozdawczofinansowa” (,MSR 34") i jest
objete MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, ja&gest to sprawozdanie za okres stamowiczs¢ pierwszego
roku obrotowego, za ktéry Spétka spgiza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF, tj. kaiticzacego s¢ 31 grudnia
2005 r. Da przeksztatcenia jest 1 stycznia 2004 r. i Spolizggotowata bilans otwarcia na ten dzie

Do 31 grudnia 2004 r. jednostkowe sprawozdanianBowe Netia S.A. byly spardzane zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w obowazujacej w Polsce Ustawie o rachunkated Te zasady ria sie od MSR. Przy
sporadzeniu niniejszego skroconegoddrocznego sprzwozdania finansowego Zdrzmienit niektére dotychczasowe
zasady rachunkowioi i wyceny, aby byly one zgodne z MSR. Dane porweeze dotyczce roku 2004 zostaly
przeksztatcone, aby odzwierciedlaly te zmiany. Ukrdgene i opis wptywu obecnie stosowanych zasadurdahwaci na
kapitat, wynik netto i przeptywy piegine znajduje siw Nocie 3 ,Przeksztatcenie sprawoadamansowych”.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgtrane zgodnie z zasa#losztu historycznego, po uwzdhieniu efektu
inflacji (zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawdczofinansowa w warunkach hiperinflacji”), ktéra wyggbwata w Polsce do
konca 1996 roku. Zasada kosztu historycznego nie dptgktywow finansowych wycenianych wedtug wédiayodziwej.
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Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe za kolefnesy kwartalne oraz roczne sprawozdanie fingesm rok
konczacy sk 31 grudnia 2005 r. zostarsporadzone zgodnie z wszystkimi obawujacymi zasadami rachunkoda
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, wydanymiobowiazujacymi na dzié@ sporadzenia sprawozdania
finansowego na dzie31 grudnia 2005 r. Zasady rachunkdeioprzyjete do stosowania w Unii Europejskiej, ktdredip
obowiazywaty na dzié 31 grudnia 2005 r., wtznie z tymi, ktore &da mozliwe do zastosowania na zasadzie dobrow&lino
nie a1 znane z catkowitpewndcia na dzié sporadzenia niniejszegérédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Spotka nie sporgizata do tej pory i nie publikowata swoich jednastl¢ch sprawozdafinansowych zgodnie z MSSF.

Koszty, ktére powstajw sposOb nierdwnomierny wagju roku obrotowego, rozliczagsw czasie wsrédrocznych
sprawozdaniach finansowych tylko w przypadku, gdieratoby je take rozliczyt w ten sposéb na koniec roku obrotowego.

Dziatalnag¢ operacyjna Emitenta nie ma charakteru sezonovadaiie podlega cyklicznym trendom.

Waluta funkcjonalry, (wyceny) i walug prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania firamsgo Spotki jest PLN.

Przyjete zasady rachunkowsgi

Szacunki kggowe

Sporzdzanie sprawozdafinansowych wymaga od Zadu wycia pewnych szacunkéw kgiowych i przyjmowania
zalazen, co do przyszitych zdaréektére mog mie¢ wplyw na wartéé aktywOw i zobowizah prezentowanych na dzie
sporadzenia sprawozdania finansowego oraz przychoddwsietéw dotycgzcych okresu sprawozdawczego. Pominio, i
szacunki takie oparte $1a najlepszej wiedzy Zardu o bigacej sytuacji Spotki, magone zawier&pewien margines &du i
rézni¢ sig od rzeczywistych wynikéw finansowych.

Zmiany w prezentacji

Niektore wartéci dotyczice okreséw sprawozdawczych zakponych przed 1 stycznia 2005 r. zostaly przeniesito
innych pozycji sprawozdania finansowego w celu destvania ich do zmian zasad prezentacji wprowadzomybiezacym
okresie. Zmiany te gtdwnie dotygzkosztéw z tytutu terminacji ruchu (obejmaoych réwnie koszty ustug sieci
inteligentnej), ktére zgodnie z praktykMSSF w sektorze telekomunikacyjnym, zostaly wykezanetto wraz z
odpowiednimi kategoriami przychodéw telekomunikaggih (przychody z terminacji ruchu lokalnego i ugtaudioteksowe
0 podwyzszonej taryfikacji “0-708").

Srodki pienizzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne wykazywanesna dzié bilansowy wedlug ich warksi nominalnej. Aktywa finansowe degne do
sprzeday i aktywa finansowe wyceniane wedlug wddo godziwej przez wynik finansowy wykazywane fako
ekwiwalentysrodkéw piengznych i wycenianesgwedtug ich wartéci godziwej. Warté¢ godziwa ustalana jest na podstawie
wyceny dokonanej na dfiéilansowy przez fundusze inwestycyjne. Przychoklgszty odnoszonezsa rachunek zyskow i
strat.

Inwestycje

Spétka zalicza swoje inwestycje do rpstiacych kategorii: aktywa finansowe deshe do sprzedy i aktywa
finansowe wyceniane wedtug waitd godziwej przez wynik finansowy oraz pyazKki.

(a) Aktywa finansowe dagine do sprzedyg

Aktywa finansowe dogspne do sprzed® to niezaliczone do instrumentéw pochodnych imegnty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczoneatinej z pozostatych. Zalicza; $& do aktywdw trwatych, o ile Zaad nie
zamierza zb§ inwestycji w cagu 12 miesicy od dnia bilansowego.

(b) Aktywa finansowe wyceniane wedtug wéet@odziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywaarfisowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
przeznaczone w momencie ich paiowego ugcia do wyceny wedlug waroi godziwej przez wynik finansowy.
Zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty ailytzmian wartéci godziwej aktywow finansowych wycenianych wedtug
wartasci godziwej przez wynik finansowy, wykazuje s rachunku zyskéw i strat w okresie w ktérym paoatst Sktadnik
aktywow finansowych zalicza eido tej kategorii, jgeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzgde krotkim
terminie lub jeeli zostat zaliczony do tej kategorii przez ZatzAktywa z tej kategorii zaliczasdo aktywow obrotowych,
jezeli sa przeznaczone do obrotu wygu 12 miesicy od dnia bilansowego.
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(c) Pcyczki

Pazyczki to niezaliczone do instrumentéw pochodnyclyak finansowe o ustalonych lub aliovych do ustalenia
ptatnaciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajdwczas, gdy Spoétka wydajgodki pienezne bezpérednio
dtuznikowi, nie majc zamiaru wprowadzaswojej nalenosci do obrotu. Zalicza sije do obrotowych, o ile termin ich
wymagalndci nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Byczki i nalenosci o terminie wymagalriei
przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zalicza; slo aktywéw trwatych. Pagyczki zalicza si do wykazywanych
w bilansie nalenosci handlowych i pozostatych nateosci

Naleznasci handlowe

Naleznoéci handlowe ujmuje s8i pocatkowo wedtug wartéci godziwej, a nagpnie wycenia & je wedtug
zamortyzowanego kosztu metpefektywnej stopy procentowej, pomniejsaje przy tym o odpisy z tytutu utraty wasto.
Odpis z tytutu utraty wartei naleznosci handlowych tworzy i gdy istniej obiektywne dowody na taze Emitent nie
bedzie w stanie otrzyntawszystkich nalenych kwot wynikagcych z pierwotnych warunkéw naieosci. Kwote odpisu
stanowi r@nica pomédzy wartdcia bilansove naleznosci a wartdcia biezaca szacowanych przysztych przeptywéw
pienigznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy pnboeej. Odpis tworzy giw ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych. Odwrdocenie uprzednio utworzonego udpi rachunku zyskéw i strat pomniejsza koszt didaeji wartasci
naleznosci.

Spotka przygta polityke nie dokonywania odpis6w aktualiagych warté¢ naleznosci handlowych od spotek zaieych
i powigzanych.

Zapasy

Zapasy wykazywaneasv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, niezegym od ceny sprzegjanetto. Koszt ustalaegi
z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto — pieewsyszto” (FIFO). Cena sprzedanetto jest szacowana na podstwie
ceny sprzedsy w normalnym toku dziatalrfoi, pomniejszona o odépne zmienne koszty sprzega Zapasy, dla ktérych
istnieje male prawdopodolfistwo wykorzystania przez Spétklub ulegly uszkodzeniu, obejmowane ®dpisem
aktualizupcym ich wartdcé.

Utrata wartgici aktywow

Aktywa podlegajce amortyzacji analizuje eipod lkatem utraty wartéci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany
okoliczndci wskazuj na maliwosé niezrealizowania ich warfoi bilansowej. Stratz tytutu utraty wartéci ujmuje s¢ w
wysokasci kwoty, o jak wartcs¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przesaa jego wart@ odzyskiwaln, tzn. wysz
z dwéch kwot: ceny sprzedanetto i wartdci uzytkowej. Dla potrzeb analizy poditem utraty wartéci, aktywa grupuje si
na najniszym poziomie, w odniesieniu do ktérego vepsija dapce st zidentyfikowa odrebnie przeplywy pierizne.

Poszczegolndrodki trwate i wartéci niematerialne i prawne podlegapkresowej weryfikacji pod dtem ich dalszej
przydatndci do dziatalnéci operacyjnej. W nagpstwie zmian technologicznych, rynkowych lub innyehpodobnym
charakterze, lub fepo decyzji Zargdu o zaprzestaniu inwestycji na ofomym terytorium, warté bilansowa takich
srodkow trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych me ulec zmniejszeniu, w celu odzwierciedlenia tyotian.

Srodki trwate isrodki trwate w budowie

Srodki trwate ujmowane aswediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, poijsaienych o odpisy amortyzacyjne
(umorzenie) oraz powkszonych o efekt inflacji dotyaey okresu przed 31 grudnia 1996Srodki trwate w budowie
obejmup inwestycje w rozbudowsieci telekomunikacyjnej i teletransmisyjnej ofame srodki trwate. Zgodnie z polityk
Grupy Netia, warté& tych inwestycji obejmuje tale odpowiednie koszty finansowania zefvenego (w tym koszty
odsetek), koszty administracji i inne naklady bézpdnio zwizane z zakupem lub wytworzenigmodkow trwatych przed
ich oddaniem doaytkowania. Wszystkie koszty zgdane z&rodkami trwatymi w budowieasodpowiednio przenoszone na
srodki trwate, a amortyzacja rozpoczyna sichwilk gdy mana rozpocaé ich wzytkowanie.

Koszty napraw i utrzymanigodkéw trwatych g ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresachwpzalawczych, w
ktorych zostaty poniesione. Koszty modernizdojidkéw trwatych ujmuje siw ich wartgci bilansowej woéwczas, gdy jest
prawdopodobneze z tego tytutu nagpi wptyw korzyéci ekonomicznych do Spoitki, a koszt ten zma wiarygodnie
zmierzyt. Koszty modernizacji podlegagmortyzacji przez caly pozostaly okregtkowania danegérodka trwatego.
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Amortyzacg nalicza st metod, liniowa przez okres szacowanego okrestytkowania srodka trwatego. Przgjo
nastpujace ekonomiczne okresyytkowania:

Okres
Budynki 10 do 40 lat
Siet telekomunikacyjna 15 do 22 lat
Centrale telekomunikacyjne 10 do 15 lat
Maszyny i uradzenia 5do 12 lat
Wyposaenie 3 do 10 lat
Samochody 5 do 8 lat

Grunty nie podlegajamortyzacji.
Leasing

Leasing, przy ktérym znagza cz$¢ ryzyka i paytkéw z tytutlu wilasnéci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansupcego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po
pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty profnecyzyskane od leasingodawcy (finamsepgo) obcizaja koszty
metod, liniowa przez okres leasingu.

Koncesje telekomunikacyjne

Koncesje telekomunikacyjne ujmowang wediug ceny nabycia, pomniejszonej o dokonanesydamortyzacyjne. W
przypadku, gdy ptatrié jest odroczona na okres dézy niz zwyczajowy kredyt kupiecki, cemabycia ustala siw oparciu
0 wartg¢ biezaca przysziych ptatnéci. Wartas¢ biezaca przysziych ptatniei ustalana jest przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, rowndyedniemu waonemu kosztowi kapitatu w Grupie Netia w dniu przgmia koncesji. Wszelkie
réznice pomgdzy wartdcia nominalm, koncesji, a ich warkeia biezaca ujmowane g jako odsetki i odnoszone na rachunek
zyskow i strat. Odsetki naliczone do momentu, gdy &lekomunikacyjna leica na terytorium obfym koncesj zacznie
by¢ wykorzystywana w dziatalrci operacyjnej, § aktywowane a nagtnie odnoszone w rachunek zyskow i strat przez
okres trwania koncesji. Amortyzacja koncesji rowniezpoczyna & od momentu, kiedy stetelekomunikacyjna zacznie
by¢ wykorzystywana do dziataldoi operacyjnej i jest naliczana metotiniowa przez okres, na ktory koncesja zostata
przyznana. Okres amortyzacji wynosi od 12 do 15 lat

Oprogramowanie komputerowe

Koszty bezpérednio zwazane z wytworzeniem dgjych sg zidentyfikowa i unikatowych programéw komputerowych,
kontrolowanych przez Spdik ktére prawdopodobnie wygenegukorzysci gospodarcze przekraczeg te koszty i &da
uzyskiwane przez wcej niz jeden rok, ujmuje gijako wartdci niematerialne i prawne. Koszty bezpednie obejmuj
koszty osobowe zwrane z tworzeniem oprogramowania i odpowieazgs¢ odnagnych kosztéw ogolnych.

Naktady poniesione w celu rozszerzenia funkcjon@nprograméw komputerowych w stosunku do ich pignyoh
wersji, uyymowane gjako ulepszenia warfoi niematerialnych i prawnych i zgkszajp ich wartg¢ bilansow. Aktywowane
koszty zwizane z tworzeniem oprogramowania amortyzowan@etod, liniowa przez szacowany okregytkowania (nie
przekraczajcy 5 lat).

Rezerwy

Rezerwy na zobowzania tworzone sswowczas, gdy na Spoétceagy istniepcy obownzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowiku, spowoduje
konieczné¢ wyptywu srodkéw pieneéznych, oraz msna dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zokmania.
Rezerwy na przyszite zobayziania tworzoneasz nasgpujacych tytutdw: restrukturyzacja zatrudnienia i odpyavynikajace
z redukcji zatrudnienia, stratyedlace nasipstwem diugoterminowych umoéw na wynajem pomieszdzi@rowych oraz
potencjalne koszty zwrane z pogpowaniami gdowymi. Koszty zwazane z bijzaca dziatandcia nie s objcte rezerwami
na zobowizania. Nie tworzy sirezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy na restrukturyzacgatrudnienia i odprawy wynika@je z redukcji zatrudnienia rozpoznawanews okresie
sprawozdawczym, w ktérym pojaasic przestanki prawne lub zwyczajowe dla powstanigek zobowizania.

Rezerwy na straty dolace nasgpstwem ditugoterminowych uméw na wynajem pomieszdzerowych ujmowane as
wowczas, gdy szacowane kofzy gospodarcze z tych umoéw sizsze ni koszty zwizane z wypetieniem zoboyzian
wynikajacych z zawartych kontraktéw.

Rezerwy na koszty zwzane z posgpowaniami gdowymi ujmowane g wéwczas, gdy na podstawie ista@jch

przestanek prawnych, prawdopodobne jest, nandi#ansowy, wysipienie zobowizania oraz wyptyw srodkow
pienieznych wynikajcych z roszczenia i nibiwe jest wirygodne jego oszacowanie.
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Rezerwy na restrukturyzacratrudnienia i na koszty zgdane z pogpowaniami sdowymi obejmug koszty, do ktdrych
poniesienia Spoétka mie by zobowhzana. Rezerwy na stratgdace nasfpstwem diugoterminowych uméw na wynajem
pomieszcze biurowych obejmuyj wartas¢ netto przysztych przeptywow piesnych zwiazanych z zawartymi umowami. W
przypadku, gdy umowy zawarte sa okres dizszy niz 12 mies¢cy od dnia bilansowego, wysaddorezerwy ustala siw
oparciu o zdyskontowarwartas¢ netto przeptywow pienznych.

Swiadczenia emerytalne

Netia optaca sktadki na oboagkowy program emerytalny, w agu okresu uzalamionego wysokécia wyptacanych
wynagrodzé brutto, zgodnie z obowzujacymi przepisami prawa (,Programadowy”).

Finansowanie Programuadowego jest oparte na zasadzie redystrybucyjnsj-gsayou-go”, tzn. Spétka ma obaaek
optac& skladki jedynie wowczas, gdy stagic wymagalne, a w przypadku gdy przestanie zatrédosoby objte tym
systemem nie dulzie zobowazana do wyptatyzadnych dodatkowychiwiadczeé poza tymi, ktdre przystugiwaty jej
pracownikom w przeszigi. Program rzdowy jest zdefiniowanym programem emerytalnym. Kpsz tytutu sktadek na
Program rzdowy s ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym samynesle co wyptacane wynagrodzenia.

Netia nie posiada innych programéw emerytalnych.

Swiadczenia oparte na akcjach

Opcje na akcje Spotki przyznawang [racownikom i osobom zadzapcym Spotle. Wartags¢ godziwaswiadczonej
przez pracownikdéw pracy, w zamian za przyznanigiopowigksza koszty. hczm kwotg, jaka nalezy rozliczy¢ w koszty
przez okres nabywania uprawfig@rzez pracownikow do realizacji opcji, ustala sV opraciu o wart& godzing
przyznanych opcji. Po wykonaniu opcji, Spotka wyee na rzecz uprawnionych os6b akcje wdloodzwierciedlajcej
zysk z wykonania tych opcji. Okres, w ktdrym opijeg by¢ realizowane wynosi od roku do trzech lat od praya opciji
badz zalezny jest od spetnienia okilenych warunkéw zwazanych z rynkiem kapitatowym.

Kapitat zaktadowy

Wszystkie wyemitowane przez Spétekcje zalicza si do kapitalu zakltadowego. Koszty ustug obcych bé&aminio
zwiazane z emigj nowych akcji wykazuje siw kapitale wtasnym jako pomniejszenie, po opodatkaiu, wplywow z
emisiji.

Akcje whasne do zbyciaago akcje wyemitowane przez Spéiw ramach starego planu motywacyjnego. Kwota zgptat
za te akcje pomniejsza kapitat wlasny do czasu memia akcji, ich ponownej emisji lub zbycia.

Przychody ze sprzetia

Przychody ze sprze#p obejmuj wartas¢ godziwg przychodéw ze sprzega towardw i ustug, po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty. Progihhujmuje st w momnecie dostawy przez Spéftowaréw do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystasgegjpewndci sciagalngci odnagnej nalenosci.

Przychody ze sprze#a ustug telekomunikacyjnych obejmauprzede wszystkim bezp@dnie ustugi glosowe takie jak
mieskczne optaty abonamentowe i optaty za rozmowy telefme. Optaty za rozmowy telefoniczne obejmoiastpujace
frakcje: pokczenia lokalne, patzenia midzystrefowe, paiczenia mgdzynarodowe, patzenia do sieci komérkowych i
inne ustugi (obejmuace m.in. wdzwaniany dogi do internetu, patzenia alarmowe i inne ustugi sieci inteligentnej).
Przychody z tytutu optat za rozmowy telefonicznekagywane g w rachunku zyskow i strat w momencie rozpmia
rozmowy poprzez stetelekomunikacyja nalezaca do Grupy Netia. Przychody ze sprzeglaistug telekomunikacyjnych
obejmup takze inne ni tradycyjne ustugi gtosowe, takie jak: goednie ustugi gtosowe, transmisglanych, rozliczenia
mig¢dzyoperatorskie, ustugi hurtowe, ustugi sieci iightnej i inne. Przychody z pozostatych ustugkeheunikacyjnych
zawieraj przychody z tytuhgwiadczenia klientom niebezgednim ustug wdzwanianego dgst do internetu, przychody z
aparatéw wrzutowych oraz inne ustugi telekomunilaeyPrzychody z pozostalych ustug telekomunikaggtinujmowane
sa w rachunku zyskéw i strat w okresach sprawozdawakezigtérych dotyczy wykonana ustuga.

Przychody z tytutu rozlicze migdzyoperatorskich dotyazpolczen telekomunikacyjnych kierowanych przez innych
operatoréw, realizowanych z wykorzystaniem siederagej do Spétki. Uzyskiwane z tego tytutu przychodynikaja z
odpowiednich uméw zawartych z innymi operatorarf@kemunikacyjnymi i § rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym ustuga byta wykonywana.
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Koszty z tytutu rozliczemiedzyoperatorskich

Polczenia m¢dzyoperatorskie dotyazpolczen telekomunikacyjnych kierowanych z sieci jedneg@rapora do siesi
drugiego operatora, realizowanych z wykorzystanmktu styku sieci. Koszty z tytutu rozliazemiedzyoperatorskich
obejmup ptatnagci dokonane przez Netina rzecz innych operatorOw z tytutu rozpgga, zakaczenia lub przeniesienia
pofaczenia przy #yciu sieci innego operatora. Opfaty z tytutu rozéic migdzyoperatorskich dokonywane sa podstawie
uméw zawartych poradzy Spots a innymi operatorami.

Ré&nice kursowe

Transakcje wyrzone w walutach obcych ujmowang wedtug kursu waluty obowzujacego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transaksjz wyceny bilansowej aktywow i zobawai wyrazonych w walutach
obcych, ujmuje siw rachunku zyskoéw i strat.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje: siedtug zasady memoriatowej metoefektywnej stopy procentoweprzychody z
tytutu odsetek od udzielonych pazek, ktore utracity warté, ujmuje s¢ wedlug zasady kasowej lub zasady odzyskanego
kosztu, w zalenosci od okoliczndci.

Odroczony podatek dochodowy

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wjame jest metad zobownzaniows, z tytutu ré&nic
przefciowych pomgdzy wartdcia podatkovq aktywdw i zobowizah a ich wartécia bilansow w sprawozdaniu
finansowym. Odroczony podatek dochodowy ustajgpsty zastosowaniu stawek podatkowych faktyczniewofzujacych
na dzié bilansowy. Podstawowe idice przejciowe dotycz odmiennej wyceny aktywéw i zoboawian rozliczanych w
czasie dla celéw podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujgrst, jezeli jest prawdopodobnege w przysziéci osagnigty
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry aimo wykorzystanie rénic przefciowych. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego rozpoznaje shwniez dla strat podatkowych mtwych do odliczenia w nagpnych latach, jednak
tylko wowczas, gdy istnieje prawdopodoiséno, ze w przysziéci osigniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry
umazliwitby wykorzystanie tych strat podatkowych

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku datdwego § kompensowane tylko woéwczas, gdy istnieje tytut
prawny umaliwiajacy ich kompensatprzy obliczaniu kwoty zobowzania podatkowego oraz gdy zobazénie to dotyczy
wladz podatkowych tego samego kraju.

Wyptata dywidend

Ptatndgici dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmujejako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym Spoétki w
okresie, w ktorym nasgpito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzeniejdhariuszy Spotki.

Nowe standardy i interpretacje

Niektére nowe standardy i interpretacjez jopublikowane, kda obowhzywa dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynacych s¢ po dniu 1 stycznia 2006 r. Do dziata$obd Spoétki zastosowanieedzie miata interpretacja IFRIC 4
.Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie elementy ifeps, ktora dotyczy rocznych okreséw sprawozdavetzy
rozpoczynacych sé po dniu 1 stycznia 2006 r. Spotka nie pdaljdecyzji 0 wczéniejszym zastosowaniu interpretacji
IFRIC 4 i obecnie weryfikuje jej potencjalny wptywa sprawozdania finansowe Emitenta.
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3. Przeksztalcenie sprawozdafinansowych

Sprawozdania finansowe Spéiki spgizane za rok obrotowy kozacy sk 31 grudnia 2005 r., dola pierwszymi
rocznymi sprawozdaniami finansowymi sporzadzanygodnie z MSSF. Podstawy spadzenia niniejszego skréconego
$rddrocznego sprawozdania finansowego zostaly ptaettsne w Nocie 2. Przy spadzaniu niniejszego skréconego
srédrocznego sprawozdania finansowego Spétka zastdadMSSF 1.

Data przeksztatcenia jest 1 stycznia 2004 r. i Spotkeygotowata bilans otwarcia na ten dzieNiniejsze skrocone
srodroczne sprawozdanie finansowe zostalo ggaane za okres trzech miesy i na dzié 31 marca 2005 r. Spotka
rozpoczta stosowanie MSSF z dniem 1 stycznia 2005 r.

Grupa Netia sporzizata skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgadd&SF za rok obrotowy 2004§i6droczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowekezaesdrzech miegty zakaiczony 31 marca 2005 r., obejracg
aktywa i zobowdzania Emitenta i wszystkich spotek zalgch. Korzystajc z dosg¢pnych wyhczer zawartych w MSSF 1
dotyczicych petnego retrospektywnego zastosowania MSSFiteBmzastosowat zasad zgodnie z ktér aktywa i
zobowhzania Emitenta w sprawozdaniu jednostkowym sgiranym zgodnie z MSSFg svycenione tak samo jak aktywa i
zobowhnzania Emitenta podleggge kosolidacji w skonsolidowanym sprawozdaniu fs@smym zgodnym z MSSF.

Przy sporadzaniu niniejszego skroconegwodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z M3$SFSpotka
zastosowata wszystkie obamkowe wyhczenia oraz wylczenie fakultatywne dotygze wycenywiadcze pracowniczych.

Zgodnie z MSSF 2, nie dokonano retrospektywnej wycepcji na akcje przyznane przed dniem 7 listop2@@2, do
ktoérych nie nabyto praw do dnia 1 stycznia 200 zerszy opis na temat opcji znajdujgsiKomentarzu nr 9 poagj).

Ponisze zestawienie przedstawia wptyw zastosowania M&SEapitat wkasny i wynik finansowy Emitenta

Komentarz ~ 31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 1 stycznia 2004 r.

(PLN) (PLN) (PLN)
Kapitat wkasny uprzednio zaraportowany.......... 2.253.020 2.117.893 2.077.441
Korekta inflacyjna i rénica wyniku za lata 1992-

1996 ..o 1 21.889 21.889 21.889
Przychody i koszty finansowe..............c.cceceemeee. 2 (17.148) (14.280) (17.148)
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci

niematerialnych i prawnych............cccccccovveeee 3 3.730 2.878 664
Wart@¢ firmy ......ooeeeeveereeeeeee e 4 31.715 31.715 31.715
Wynik z tytutu rozwizania kontraktu.................. 5 6.222 6.222 6.222
Zezwolenia telekomunikacyjne..............c.cceeecee.. 6 (3.119) (1.253) 1.464
Umorzenie zobovgzan koncesyjnych.................. 7 9.876 9.876 9.876
Odpis aktualizujcy niefinansowe aktywa trwate. 8 (60.958) (60.958) (60.958)
TN <o e 10 7.782 6.802 7.765
Kapitat wkasny wedtug MSSF...........ccccocveviviiiians 2.253.009 2.120.784 2.078.930

Rok obrotowy Okres trzech
Komentarz zakonczony miesiecy zakaiczony
31 grudnia2004 r. 31 marca2004 r.
(PLN) (PLN)

Zysk netto uprzednio zaraportowany.................. 120.656 5.931
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci 3 3.066 2.214
Zezwolenia telekomunikacyjne............cc.cceeceeme.. 6 (4.611) (1.132)
Program opcji na akcje dla pracownikfw........... 9 (639) (112)
INNE L e 10 45 319
Zysk netto wedtug MSSE..........cccccovviiieiienene, 118.517 7.220
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Przeksztatcenie poszczegolnych pozycji aktywow,ywaésy, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przephy

pienieznych ksztattowato ginastpujaco:

1 stycznia 1 stycznia
Komentarz 2004 r. Przeksztatcenie 2004 r.
przed korektami wedtug MSSF
(PLN) (PLN) (PLN)
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty........................ 207.522 - 207.522
Naleznasci handlowe iinne .........cceeeeeeiviiiiieeaee. 102.833 - 102.833
ZAPASY et eeiueeeeetiea e atee et a e neeae e aeee e ananneeaans 417 - 417
Rozliczenia midzyokresowe czynne.................... 11 8.187 1.768 9.955
Aktywa obrotowe razem...........cccoecvvvvreeeirccnnenn. 318.959 1.768 320.727
Aktywa trwate
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds ............... 9 - 9
Inwestycje w jednostkach zaleych 6.887 - 6.887
Rzeczowe aktywa trwate ..........ccccceeeevvvievmmnnnnee. 1, 2,3, 8,11 1.612.632 (43.019) 1.569.613
Wartgsci niematerialne ............ccoocvveeeiivieeccmnneenn
Koncesje telekomunikacyjne, netta................. 6,7,8 205.517 47.215 252.732
Oprogramowanie komputerowe, netto............. 1,3,8 92.861 (2.132) 90.729
Ujemna wart®e firmy ..........cocceeeriiiieiiiennieees (10.754) - (10.754)
Inne aktywa diugoterminowe..............cccocceeeeecnne 1.606 - 1.606
Aktywa trwate razem..........cccoeeevvviereeesieee e 1.908.758 2.064 1.910.822
AKLYWE FAZEIM ...eeeiiiiiiiiiiiieee e 2.227.717 3.832 2.231.549
ZOBOWI AZANIA
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu optat koncesyjnych........... 6 4.795 (36) 4.759
Zobowigzania handlowe, inne zobozania i
rozliczenia mgdzyoKreSowe.............ccccvvvereeeeinnnns 11 123.284 2.812 126.096
Rezerwy na zobowzania............cccccoevvvvierieeennnn. 3.575 - 3.575
Przychody przysztych okresOw..............coeeeeeenees 7.613 - 7.613
Zobowigzania krétkoterminowe, razem............... 139.267 2.776 142.043
Zobowigzania pouktadowe .............cccvvvveeeeeieneenn, 5.707 - 5.707
Zobowizania z tytutu optat koncesyjnych........... 6 4.794 (433) 4.361
Pozostate zobowrania dtugoterminowe............... 508 - 508
Zobowigzania dtugoterminowe, razem................ 11.009 (433) 10.576
Z0bOWigZania razem.........ccooviiiviiieieeeieaee e 150.276 2.343 152.619
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy (wart@ nominalna jednej akcji
WYNOSI 1 Z) oo 344.487 - 344.487
Akcje wiasne do zbycia................ 11 - (2.812) (2.812)
Kapitat zapasowy............ccveeeeen. 1,59 1.529.363 44.063 1.573.426
Kapitat z aktualizacji wyceny ... 10 25 (25) -
Pozostaly kapitat zapasowy ................. 11 - 161.047 161.047
Niepodzielony wynik finansowy.............ccccccccuveee 1,5,9, 10,11 203.566 (200.784) 2.782
Kapitat wiasny razem...........cccccevveeeniiieene e, 2.077.441 1.489 2.078.930
PasyWwa razem.........ccoocueeeeiiiiiesieeeiee e 2.227.717 3.832 2.231.549

14



NETIA S.A.

INFORMACJA DODATKOWA
(Wszystkie kwoty w tysicach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

31 marca 31 marca
2004 r. Przeksztatcenie 2004 r.
Komentarz przed korektami wedtug MSSF
(PLN) (PLN) (PLN)
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty........................ 165.981 - 165.981
Naleznosci handlowe iinne .........cccceeeeeiviiivieeaee. 206.168 - 206.168
261 - 261
11 31.696 1.639 33.335
Aktywa obrotowe razem...........cccoecvvvvereeeirccenenn. 404.106 1.639 405.745
Aktywa trwate
Aktywa finansowe dosgpne do sprzeds ............... 9 - 9
Inwestycje w jednostkach zaleych 6.611 - 6.611
Rzeczowe aktywa trwate ...........ccvevveeeivccmmnnnnnns 1,2,38,11 1.582.418 (40.388) 1.542.030
Wartdsci niematerialne ..........ccccoocvveeeiivieeccmnneenn
Koncesje telekomunikacyjne, netta................. 6,7,8 193.326 46.184 239.510
Oprogramowanie komputerowe, netto............. 1,3,8 88.168 (2.099) 86.069
Inne aktywa dtugoterminowe 634 - 634
Aktywa trwate razem.........cccooeevviiieiiiiiiecee s 1.871.166 3.697 1.874.863
AKEYWA FAZEM ..o 2.275.272 5.336 2.280.608
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu optat koncesyjnych........... 6 4.746 (367) 4.379
Zobowigzania handlowe, inne zoboyzania i
rozliczenia mgdzyoKreSOWe.............ooecuvvveeeeeninnnes 11 135.174 2.812 137.986
Rezerwy na zobowzania.............. 3.575 - 3.575
Przychody przysztych okresOw...............cceeeeemeees 7.522 - 7.522
Zobowigzania krotkoterminowe, razem............... 151.017 2.445 153.462
Zobowigzania pouktadowe .............cccvveveeeeieneennn, 5.858 - 5.858
Pozostate zobowkania dtugoterminowe 504 - 504
Zobowigzania diugoterminowe, razem........ 6,362 - 6,362
Z0bOWigZania razZem.........ccouviiiuiiieieee e e 157.379 2.445 159.824
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy (wart& nominalna jednej akciji
WYNOST L ZE) oo 10 358.565 1 358.566
Akcje whasne do zbycia.................. 11 - (2.812) (2.812)
Kapitat zapasowy..........c.ccceeeenee. 1,59 1.549.806 44.175 1.593.981
Kapitat z aktualizacji wyceny .... 10 25 (25) -
Pozostaty kapitat zapasowy .............eeeeecmrmemnnee. 11 - 161.047 161.047
Niepodzielony wynik finansowy.............cccccoeeuueee 1,5,9, 10,11 209.497 (199.495) 10.002
Kapital wkasny razem..........cccccceveeeeiicieenciinenn. 2.117.893 2.891 2.120.784
Pasywa razem.........coooeeviiiniiii e 2.275.272 5.336 2.280.608
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31 grudnia 31 grudnia
2004 r. Przeksztatcenie 2004 r.
Komentarz przed korektami wedtug MSSF
(PLN) (PLN) (PLN)

AKTYWA
Aktywa obrotowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty........................ 263.727 - 263.727
Naleznosci handlowe iinne .........ccceeeeeiiiiiiieeaee. 166.593 - 166.593
ZAPBSY...ciiiiiiiiiiiiie e 514 - 514
Rozliczenia midzyokresowe czynne.................... 11 8.249 1.424 9.673
Aktywa obrotowe razem...........cccoecvvvvreeeerccnnenn. 439.083 1.424 440.507
Aktywa trwate
Aktywa finansowe dospne do sprzeds 9 - 9
Inwestycje w jednostkach zaleych............ 82.458 - 82.458
Rzeczowe aktywa trwate ...........cccceeveeeee .1,2,3,8,11 1.573.359 (39.570) 1.533.789
Wartdsci niematerialne ..........c.ccoocveennee - - -

Koncesje telekomunikacyjne, netta................. 6,7,8 179.741 43.042 222.783

Oprogramowanie komputerowe, netto............. 1,3,8 86.150 (2.125) 84.025
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

(o oTod T 0 [o1V7=To [o PP 40.862 - 40.862
Inne aktywa diugoterminowe..............cccoceeeeecnne 1.149 - 1.149
Aktywa trwate razem..........ccooeeviiieiiieiiaceeeeene 1.963.728 1.347 1.965.075
AKLYWa FAZEM ..evviviieicciiiiiee e eeee e e 2.402.811 2.771 2.405.582
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu optat koncesyjnych........... 6 4.079 (30) 4.049
Zobowigzania pouktadowe .............cccvvveeeeeieeeennn, 11.872 - 11.872
Zobowigzania handlowe, inne zobozania i

rozliczenia mgdzyoKreSowe.............ccccvvveeeeeeinnnns 11 121.858 2.812 124.670
Rezerwy na zobowzania............cccccoevvvvierieeennnn. 4.047 - 4.047
Przychody przysztych okresOw..............coeeeeeenees 7.435 - 7.435
Zobowigzania krétkoterminowe, razem............... 149.291 2.782 152.073
Pozostate zobowtania diugoterminowe............... 500 - 500
Zobowigzania dtugoterminowe, razem................ 500 - 500
Z0bOWigZania razZem.........ccooviiuuviieieee i e 149.791 2.782 152.573
KAPITAL WELASNY
Kapitat zaktadowy (wart& nominalna jednej akciji

WYNOSI L Z) oo 366.956 - 366.956
Akcje wtasne do zbyCia .........occuveveeiiiimmmienceeenn. 11 - (2.812) (2.812)
Kapital Zapasowy.........ccueveeieeeiiit e 1,59 1.765.383 (158.864) 1.606.519
Kapitat z aktualizacji wyceny 10 25 (25) -
Pozostaly kapitat zapasowy ................. 11 - 203.565 203.565
Niepodzielony wynik finansowy.............c.ccccecuvee. 1,5,9, 10,11 120.656 (41.875) 78.781
Kapitat wkasny razem...........cccccovceeenivieene e, 2.253.020 (11) 2.253.009
Pasywa razem..........cccccoeiiiiiiiiiccniiiie e, 2.402.811 2.771 2.405.582
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Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia Przeksztatcenie 31 grudnia
2004 r. 2004 r.
Komentarz przed korektami wedtug MSSF
(PLN) (PLN) (PLN)

Przychody ze sprzeday ustug

telekomunikacyjnych..........cccccoooiiiiiiiiecce e, 740.857 - 740.857
Pozostate przychody operacyjne............cccceeenee. 13.992 - 13.992
Koszty
Optaty z tytutu rozliczé miedzyoperatorskich....... (147.754) - (147.754)
Wynagrodzenia............ccoeeiiiiiesimmmece e 9 (99.884) (639) (100.523)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia........... (17.989) - (17.989)
Ustugi profesjonalne...........ccccceeeeeiievemeneeeeeeeeee (12.251) - (12.251)
UDEZPIECZENIA. ...ceiieeiiiiiiiieee e e (5.754) - (5.754)
Podatki i optaty (37.546) - (37.546)
Koszty reprezentacji i reklamy ..............ccoeemenne (23.725) - (23.725)
Koszty wynajmu i utrzymania Si€Ci..............c....... (43.761) - (43.761)
Amortyzacjasrodkéw trwatych ..................... 3 (157.525) 2.858 (154.667)
Amortyzacja ujemnej wartgi firmy 3.255 - 3.255
Amortyzacja wartéci niematerialnych................. 3 (45.172) (3.965) (49.137)
Opisy z tytutu trwatej utraty warggi srodkéw

trwalyCh ... (20.495) - (20.495)
Pozostate koszty operacyjne ...........cccvveeeceeeeeenns 10 (76.871) 42 (76.829)
Zysk z dziatalncci Operacyjnej..........coceeevreeennenn, 69.377 (1.704) 67.673
Przychody / koszty finansowe, netta................... 6, 10 10.417 (435) 9.982
ZYSK DIULO ... 79.794 (2.139) 77.655
Podatek dochodowy 40.862 40.862
ZYSK NEO.....uviiiiieieccceese e 120.656 (2.139) 118.517
Zysk na jedna akcje zwykta (nie w tysacach)........ 0,34 (0,01) 0,33
Rozwodniony zysk na jedl akcje zwykia

(nie W tySRCACh) ..vevveeeeeiciieee e 0,32 (0,01) 0,31
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Przychody ze sprzeday ustug
telekomunikacyjnych

Pozostate przychody operacyjne..........ccccceveeenne.

Opfaty z tytutu rozliczé migdzyoperatorskich.......
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia...........
Ustugi profesjonalne
Ubezpieczenia
Podatki i optaty

Koszty reprezentacji i reklamy ...............coemmneenne
Koszty wynajmu i utrzymania sieci
Amortyzacjasrodkéw trwatych
Amortyzacja ujemnej warfgi firmy.......................
Amortyzacja wartéci niematerialnych.................. 3
Opisy z tytutu trwatlej utraty warfei sSrodkéw

Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalncsci operacyjngj........ccccccveeeeeinnnnn,
Przychody / koszty finansowe, netta...................

Podatek dochodowy

NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA

(Wszystkie kwoty w tysicach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Okres trzech

Okres trzech

Rozwodniony zysk na jedl akcje zwykta
(nie w tysicach)

miesiecy miesigcy
zakonczony Przeksztalcenie zakonczony
31 marca 31 marca
2004 r. 2004 r.
Komentarz przed korektami wedlug MSSF
(PLN) (PLN) (PLN)

182.957 - 182.957

2.158 - 2.158
(32.611) - (32.611)
................................................... 9 (29.262) (112) (29.374)
(5.651) - (5.651)
(2.428) - (2.428)
(1.653) - (1.653)
................................................... (9.254) - (9.254)
(6.051) - (6.051)
(8.625) - (8.625)
................................. 3 (40.040) 2.137 (37.903)

3,255 - 3,255
(11.556) (934) (12.490)
.............................. 10 (16.649) 320 (16.329)

24.590 1.411 26.001

6, 10 (18.659) (122) (18.781)

5.931 1.289 7.220

5.931 1.289 7.220

Zysk na jedna akcje zwykta (nie w tysacach)........ 0,02 - 0,02

.............................................. 0,02 - 0,02
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Przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej:
Zysk netto
Korekty razem:
Amortyzacjasrodkdw trwaltcyh i wartéci
niematerialnych ..........cccccooeiviievicece e
Amortyzacja ujemnej wargi firmy.......................
Odpis dyskonta zobowzan pouktadowych............
Opisy z tytutu trwatlej utraty warfei sSrodkéw
tWalyCh ..o
Odroczony podatek dochodowy
Odpis dyskonta koncesji...........cccoeevune
Przychody odsetkowe od pazek
Swiadczenia bezgotowkowe .......................
Aktualizacja wartéci aktywow finansowych.........
Strata na sprzedq udziatéw w jednostkach
Zal&ZNYCh ...
Zmiana pozostatych aktywéw trwatych...............
RGzZNice KUrSOWE...........eeeiiiiiiiiiiieiee e
Zmiana kapitatu obrotowego ..........ccccoeiiiieeeennnn.
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
(o] o T = 0y 1= PP PRSPPI
Przeplywy piergzne z dziatalnéci inwestycyjnej:
Zakupsrodkow trwatych i wartéci
niematerialnych .........cccccooecviiiiiiecceeee s
Zakup akcji w jednostakch zaleznych.................
Optaty KONCESYJNE ...cceeviiiiiiiiee e e e
Pazyczki udzielone jednostkom poyganym..........
Pazyczki udzielone pozostatym jednostkom........
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
INWESTYCYJNEJ ...ttt
Przeptywy pienizne z dziatalnéci finansowej:
Whptywy brutto z emisji akcji.........ccccevevereneeennen.
KOszt emMisji @KCJi ....coovuvviiiiieeieiiit e
Wykup obligacji zwazanych z warrrantami..........
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
fINANSOWE].....eeviiiiiiiiiiiiie e

Roznice kursowe dotycacesrodkdw pienieznych ...
Zmiana netto §rodkow pienieznych..............c.ccoc.....

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
OBrOtOWEQO ...ccvie i,

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec
roku Obrotowego..........cccoovviiiiiiiiiiieesee e,

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia Przeksztatcenie 31 grudnia
2004 r. 2004 r.
Komentarz przed korektami wedlug MSSF
(PLN) (PLN) (PLN)

120.656 (2.139) 118.517

3 202.697 1.107 203.804
(3.255) - (3.255)

6.165 - 6.165

20.495 - 20.495
(40.862) - (40.862)

6 - 409 409
(12.920) - (12.920)

9 - 639 639
4.140 - 4.140

306 - 306

457 - 457

6, 10, 11 9.579 (4.605) 4974
10 8.181 (43) 8.138
315.639 (4.632) 311.007

(179.859) - (179.859)

(75.933) - (75.933)

(4.790) - (4.790)

(44.363) - (44.363)

(140) - (140)

(305.085) - (305.085)

55.667 - 55.667

(744) - (744)

8 - (8

54.915 - 54.915

(4,632) - (4,632)

60.837 (4.632) 56.205

11 205.676 1.846 207.522
11 266.513 (2.786) 263.727
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Okres trzech Okres trzech
miesigcy miesigcy
zakoficzony Przeksztalcenie zakoiczony
31 marca 31 marca
2004 . 2004 r.
Komentarz przed korektami wedlug MSSF
(PLN) (PLN) (PLN)

Przeplywy piergzne z dziatalnéci operacyjnej:

Zysk netto 5.931 1.289 7.220
Korekty razem:

Amortyzacjasrodkow trwatcyh i wartéci

niematerialnych............coceiiiiiiiiieene e 3 51.596 (1.203) 50.393
Amoryyzacja ujemnej warfgi firmy...................... (3.255) - (3.255)
Odpis dyskonta zobowzan pouktadowych............ 151 - 151
Opisy z tytutu trwatej utraty wargi srodkéw
rWalyCh ... - - -
Odroczony podatek dochodowy ...............ccccceeen. - - -
Odpis dyskonta KONCESji.......cccceevivvrrrieeemmneeeenns 6 - 131 131
Przychody odsetkowe od p&zek........... (1.560) - (1.560)
Swiadczenia bezgotOWKOWE .....................oommne.. 9 - 112 112
Aktualizacja wartéci aktywéw finansowych......... 23.526 - 23.526
Strata na sprzedg udziatéw w jednostkach
ZaleZNYCh ..o 586 - 586
Zmian pozostatych aktywéw trwatych................. 972 - 972
R&zNice KUrSOWE...........cccvviiieieeiiiciiiiee e 6, 10, 11 (1.881) 209 (1.672)
Zmiana kapitatu obrotowego .............c.cvevrceeanes 10 5.648 (320) 5.328
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci

OPEFACYJNE . .uteiieieeeeeieiiiiie e e e e e e e e e e e e e e 81.714 218 81.932
Przeptywy pienizne z dziatalnéci inwestycyjnej:

Zakupsrodkow trwatych i wartéci

niematerialnych ..........ccccooiiiiiiiiicceen e (38.685) - (38.685)
Optfaty koncesyjne (4.790) - (4.790)
Pazyczki udzielone jednostkom posianym (115.277) - (115.277)
Pazyczki udzielone pozostatym jednostkom........ (140) - (140)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
INWESEYCYJNE] ..ot (158.892) (158.892)
Przeplywy piengzne z dziatalnéci finansowe;j:
Wplywy brutto z emisji akcji 34.884 - 34.884
Koszt emisji akCji .........cccvvveeeerinnnnes (362) - (362)
Wykup obligacji zwazanych z warrrantami.......... (5) - (5)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
fINANSOWE]......viiiiiic e 34.517 - 34.517
Roéznice kursowe dotycace srodkow pienieznych ... 11 631 271 902
Zmiana netto §rodkow pienieznych..............c.ccoo.... (42.030) 489 (41.541)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na poczatek
OKIESU ..o e 11 205.676 1.846 207.522
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
OKIESU ..ot 11 163.646 2.335 165.981
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Komentarze:
1) Efekt inflacji i r&nica wyniku za lata 1992-1996

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkdeiosprawozdanie finansowe spatiza st wedtug kosztow historycznych, nie
biorac pod uwag ani ogolnych efektéw inflacji, ani wzrostu cen pemeg6inych sktadnikéw aktywow. Wigkiem od tego
0golnego historycznego podeia s srodki trwate, poniewa ulegaly one w przeszoi i mog ulec w przysztéci aktualizaciji
wyceny.

Do 31 grudnia 1996 roku Polska byta wama za kraj z gospodarkhiperinflacyjra. Zgodnie z MSSF sprawozdania
finansowe jednostek gospodarczych, ktére prowadprawozdawczé w walucie gospodarki ogaxtej hiperinflacy,
niezalenie od tego, czy opiergjsic na metodzie kosztu historycznego czy kosztwdoiego, powinny b§ wyrazone w
jednostkach miary obowzujacych na dzié bilansowy. Sprawozdania finansowe Emitenta iejpd@alenych pohczonych z
Emitentem za lata 1992-1996 zostaly przeksztalcorneastosowaniem wskaika cen towardéw i ustug konsumpcyjnych
publikowanego przez Gtéwny Ugd Statystyczny.

2) Przychody i koszty finansowe

Zgodnie z polskimi przepisami rachunkaiebkazda z istniegcych do momentu patzenia spotek operatorskich Grupy
Netia dokonywata oddzielnie kapitalizacjizroc kursowych i kosztéw odsetek zmanych z pgyczkami przeznaczonymi na
finansowanie nakladow na rzeczowe aktywa trwalérykhi kazda ze spotek zostata ohgbna. Zgodnie z MSSF kapitalizacja
obejmuje jedynie koszty finansowania zetvmnego ponoszone w zawku z pozyskaniem sktadnikéw aktywow przez grup
jako cat@¢. Catkowita kwota kosztdw finansowania zostala losi@ jako rénica midzy rzeczywist kwota kosztow
finansowania zewgirznego poniesionych w zgaku z zacignieciem zobowizan diugoterminowych finansagych naktady na
rzeczowe aktywa trwate w danym okresie, a przychoda tytutu tymczasowego zainwestowaniazygronych srodkéw.
Poniewa przejgte spotki wykorzystywaly poyczonesrodki nie tylko w celu pozyskania sktadnikow aktymokwota kosztéw
finansowania zewgirznego, ktére mogty kyaktywowane, zostata ustalona poprzez zastosovetmy kapitalizaciji, okrdonej
na podstawiesredniej waonej wszystkich kosztéw finansowania zetvmnego dotycacych kredytéw stanowcych
zobowhzania przejtych spotek w danym okresie, do nakladéw poniesibnya nabycie lub wytworzenie sktadnikéw aktywow.

3) Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych

Réznica w amortyzacjisrodkow trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych wynika z odmiennejriggci brutto
srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych Emitenta i prggch spotek. Rénica w wartdci brutto srodkow
trwatych i wartgci niematerialnych i prawnych wynika gtéwnie z ulatnienia efektu inflacji w MSSF oraz odmiennej metod
kapitalizacji kosztow odsetek od pa@zek i kredytéw i rénic kursowych (patrz punkt 2), a tak odmiennej metody wyceny
konces;ji telekomunikacyjnych (patrz punkt 6).

Dodatkowo stawki amortyzacjsrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych prayg dla sprawozda
sporadzanych wedlug MSSF oraz przig dla sprawozdasporadzanych wedtug polskich zasad rachunkéevbyly odmienne
do 31 grudnia 1997.

4) R&nica w odpisie warti firmy jednostek podpoagkowanych

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkdwsio obowhzujacymi do 31 grudnia 2001 r., wafto firmy jednostek
podporadkowanych byta ustalona jakoariica pom¢dzy cen nabycia udziatu a odpowiadaj posiadanym udzialom wastia
czgéci aktywOw netto wedtug ich wartoi rynkowej. Zgodnie z MSSF waib firmy powstaje jako rénica ceny nabycia i
wartasci udziatu jednostki przejmagej w ustalonych na dzie transakcji wartéciach godziwych madiwych do
zidentyfikowania przegych aktywéw i zobowizan. Sprawozdania finansowe spotek przygotowane zgozipiolskimi zasadami
rachunkowéci i zgodnie z MSSF wykazywaty odmienne kwoty wymnikinansowego i aktywOw netto, co spowodowato
powstanie rénicy w wartdgci firmy jednostek podposzikowanych w obu standardach i w wiedkbodpisu rocznego waroi
firmy jednostek podpoedkowanych.

5) Rozwhizanie kontraktu

Zgodnie z MSSF w sprawozdaniach finansowych ayaksiegowat i przedstawié transakcje i inne zdarzenia zgodnie z ich
trescia ekonomicza. Tres¢ ekonomiczna transakcji i innych zdaiizeie zawsze jest zgodna z tym, co wynikatoby zfaimy
prawnej. Zasada ta zostata wprowadzona do polgkipbpiséw rachunkowei wraz z nowelizagj Ustawy o Rachunkovéai i
obowiazuje od 1 stycznia 2002 r.

W marcu 1996 roku Emitent rozamat umowve ze stron trzech (Elbit Bezeq) na rozwdj linii telekomunikacyjnych
niektoérych regionach Polski. Emitent zgodzi¢ gaptacté odszkodowanie, ktére zgodnie z polskimi zasadaohunkowdci
obciazyty w catcici koszty dziatalnéci. Zgodnie z trécia ekonomicza tej transakcji cg¢ kwoty zaptaconej przez Emitenta
uznano jako odszkodowanie z tytutu zerwania komtrak czs¢ jako koszty nabycia rzeczowych aktywow trwatycltazor
udziatdw i akcji w spotkach utworzonych dla proweda dziatalnéci wynikajacej z zawartej umowy.
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Odpisy amortyzacyjne powstatej w zku z tym rénicy wartgci maptku trwatego uwzgidnione § w punkcie 3.
6) Zezwolenia telekomunikacyjne

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkaéwio obowhzujacymi do 31 grudnia 2001 r., patkowa warté¢ konces;ji
wykazywana jest wedlug nominalnej waib zobowizania za ¢ koncest. Wedlug MSSF, jdi ptatnos¢ za wartdci
niematerialne i prawne jest odroczona w czasie, oy by¢ one wycenione wedtug wagc zdyskontowanej. Rihica
pomiedzy & kwota a catkowit wartdscia zobowhzania wykazywana jest jako koszt finansowy w oleexpadalniei tego
zobowhzania. Kwoty korekt wykazane w zestawieniu przessta suny wykazanego w sprawozdaniu wediug MSSF kosztu
finansowego oraz idicy w wysokdci amortyzacji koncesji wynikagej z innej wyceny wartei pocztkowe;.

7) Umorzenie zobowzan koncesyjnych

W zwiazku z otrzymaniem decyzji Ministra Infrastrukturptgczcej umorzenia zobowtan koncesyjnych w grudniu
2003 r. zobowdzania przejtych spotek z tytutu koncesji néwiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych abst
zredukowane do zera, przy czym umorzenie to zostdiwvierciedlone przez obiinie wartéci netto koncesji oraz dokonano
korekty dotychczas naliczonych kosztéw finansowywtobec rénic w wartdgciach koncesji, opisanych w pkt @ckna kwota
umorzenia réni si¢ pomidzy standardami.

8) Odpis aktualizuicy niefinansowe aktywa trwate

W wyniku znacznych zmian warunkéw rynkowyctdlicych nastpstwem petnej liberalizacji w zakresiwiadczenia ustug
telekomunikacyjnych, Grupa Netia opracowata aostrategt dziatalngci i dostosowata istniegy biznes plan do nowych
warunkéw. Nowy biznes plan zostat zatwierdzony prRad Nadzorcz, a zawarte w nim projekcje finansowe staty si
podstaw dla oszacowania wadoi ekonomicznej poszczegoinych skitadnikéw niefiramgch aktywow trwatych segmentu
telekomunikacyjnego. W rezultacie analizy przeprozemej w 2003 roku, oszacowano nadkey wartcici ksiegowej
niefinansowych aktywow trwatych nad ich wait@a odzyskiwaln. Kwota odpisu aktualizagego niefinansowe aktywa trwate
zostata alokowana proporcjonalnie do ich witalo poszczegodlnych gruggodkéw trwatych. Wobec thic w wartdgciach
aktywow trwatych, opisanych w pkt 3iczna kwota odpisu ibi sie pomiedzy standardami.

9) Program opcji na akcje dla pracownikéw

Do dnia 1 stycznia 2005 r. Spotka nie wykazywatejiogrzyznanych w ramach planu motywacyjnego zat@enego przez
Rad: Nadzorcz w 2002 roku (,Plan™), a do dnia ich realizacji, kiedy to wasma nominalry akcji powkkszora o koszty
realizacji opcji, obcizano rachunek zyskow i strat. Z dniem 1 stycznia520@Emitent rozpoci stosowanie MSSF 2 “Ptatéci
w formie akcji whkasnych”. Zgodnie z nowym standardeSpotka rozpoznaje koszty nagréd wyptacanychgwadom w formie
akcji (w tym opcji na akcje) przez caly okres, vigm maze nasipi¢ ich realizacja. Wysokig kosztu jest uzalmiona od
wartasci godziwej szacowanej na daiprzyznania. W wyniku zastosowania MSSF 2, Emiterdonat wyceny opcji i z dniem 1
stycznia 2005 r. odniést na wynik lat ubieglych kw.162 zt, z czego 639 zt dotyczyto roku 2004. Weske trzech miesty
zakaiczonym 31 marca 2005 r., koszt zmany z wycen opcji wyniést 388 zi.

10) Inne pozycje

Pozycje "Inne" zawiera sumpozostatych rénic w sprawozdaniach finansowych przygotowanychdpi® z polskimi
zasadami rachunkowoi i MSSF. Poszczegodlne pozycje wynika mazliwosci wystpienia przesugt czasowych w uznaniu
przychoddéw i kosztow w odpowiednich okresach spmlaaczych oraz innych zdargektére nie maj istotnego znaczenia dla
prezentacji rénic w obu standardach.

11) Reklasyfikacje

Wedtug polskich zasad rachunkoied akcje wlasne Emitenta, ktdre znajdowaly 8 posiadaniu Centralnego Domu
Maklerskiego Pekao SAgHacego powiernikiem planu motywacyjnego, wykazywagty f|ako zobowizanie. Wedtug MSSF,
akcje te wykazywanegako kwota ujemna w kapitale wtasnym — “Akcje wiasdo zbycia”.

Efekt pohczenia spoélek zatmych z Emitentem, ktére mialo miejsce w dniu 31 dmia 2003 r., w sprawozdaniach
finansowych sportizonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkivozostat wykazany w pozycji ,Zysk / (strata) z la
ubieglych”. W sprawozdaniach finansowych spdeanych zgodnie z MSSF, efekt gr#enia spotek zostat odniesiony na
+Pozostaty kapitat zapasowy”

Zgodnie z polskimi zasadami rachunka@weioprawo wieczystego aytkowania gruntéw zaliczane bykrodkow trwatych.
Zgodnie z MSSF, w przypadku prawa nabytego od@ateiz nabycia nalgy przenigé¢ na czynne rozliczenia gdzyokresowe
kosztéw lub skorzystaz mazliwosci zaliczenia do nieruchomdo inwestycyjnych. Spotka przeniosta galvartai¢ prawa
wieczystego gytkowania gruntéw do ,Rozliczemiedzyokresowych czynnych”.

22



NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA
(Wszystkie kwoty w tysicach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

4. Naleznosci handlowe i pozostate natnosci

31 grudnia 31 marca
2004 r. 2005 .
(PLN) (PLN)
NaleznosCi handloOWe ............oeiiiiiiiiiiieie et 147.748 149.386
Odpis aktualizyjcy nalenosci handlowe.... (56.039) (58.339)
Naleznosci handlowe, Netto .........ccoeeeiiiviiiiiii e 91.709 91.047
Naleznosci od jednostek powzanycCh............cccoccoveeiiieeiienenne 13.457 14.571
Naleznoici z tytutu podatku od towardw i ustug i inne
nalezno$ci PUBlICZNOPIaAWNE .......cvveeeiieiieeeee e e eeeeeaees 7 -
Pozostate NaBIOSC ........cocuveeeiiiiie e 3.234 3.944
Odpis aktualizujcy pozostate naimosci (826) (690)
Pozostate na@osCi, NELO .........eeeevieiieiiiiiiec e 2.408 3.254
Pazyczki Krotkoterminowe .............ceveeeiiievinmeeeiieeiee e siiviieeean 12.950 13.022
Odsetki 00 PBYCZEK ....evvviiiiiiiiiiiiiee e 27.960 30.016
Odpis aktualizyjcy pazyczki i odsetki od pgyczek................... (40.910) (43.038)
Pazyczki krotkoterminowe, Netto ..........ccceevceeeeeeeesiieee e - -
Pazyczki udzielone jednostkom poygianym............cccccceeeveeneeen. 52.282 52.282
Odsetki 0d PAYCZEK......ccuvveiiiiieirieie e 11.130 15.387
Odpis aktualizujcy pazyczki udzielone jednostkom
powiazanym i odsetki 0d ByCzekK..........coooeeeiiiiiiiiiieeen (4.400) (4.479)
Pazyczki udzielone jednostkom poaianym, netto.................... 59.012 63.190
166.593 172.062
5. Rzeczowe aktywa trwate $rodki trwate w budowie
31 grudnia Sprzeda lub 31 marca
Warto ¢ brutto 2004 r. Zwigkszenia _ Przeniesienia* inne zmiany 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
BUudynKi ......ccoooeuvviiiieeeiiiiiiiinee e .865 - 14 - 68.819
GIUNY..ooevieeicieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 17.421 - - - 17.421
Sie¢ telekomunikacyjna ................ 1.660.299 - 3.199 (69) 1.663.429
Centrale telekomunikacyjne .......... 1.288.373 - 2.012 (3.610) 1.286.775
Maszyny i uradzenia.................... 65.564 - 88 7 65.659
WYPOSEENIE ....coovvvviieiiiieiiiieeee 107.132 - 1.885 (40) 108.977
Samochody .......cccoccvveiiiiiiiiieeee 16.39 - - - 10.396
) 3.217.990 - 7.198 (3.712) 3.221.476
Srodki trwate w budowie................ 65.438 12.443 (7.198) 10.733 81.416
3.283.428 12.443 - 7.021 3.302.892

* W okresie trzech miesty zakaiczonym 31 marca 2005 r. Spotka zkszyta warté¢ srodkéw trwatych w budowie, a
nastpnie odpowiednigrodki trwate o naktady inwestycyjne na oprogramoiggprzeniesione z wardoi niematerialnych),

w wysokaci 15.128 zi.
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31 grudnia Sprzeda: lub 31 marca
Umorzenie 2004 r. Amortyzacja inne zmiany 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
BUdynKi ......coeveiiiiiiiiiie e 14.118 650 1 14.769
Siet telekomunikacyjna 427.587 16.172 (22) 443.737
Centrale telekomunikacyjne............ 364.388 20.385 (1.438) 383.335
Maszyny i uradzenia.............cc.o.... 34.945 1.068 5 36.018
WYPOSEENIE ... 85.374 1.913 (31) 87.256
Samochody ........coovvviviiereiiiiieeeeenns 7.646 289 - 7.935
934.058 40.477 (1.485) 973.050
31 grudnia Sprzedaz lub 31 marca
Odpisy aktualizujace wartcsé¢ brutto 2004 r. Przeniesienia* inne zmiany 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
14.551 - 14.551
4821 - 4.821
Siet telekomunikacyjna ...................... 489.628 25 (21) 489.632
Centrale telekomunikacyjne 283.510 - (20) 283.490
Maszyny i uradzenia 9.418 - 1 9.419
WYPOSEENIE ....coovvviieiirieeiiieeenie 8.414 - 5) 8.409
SAMOCNOAY ...eeiiieiiiiiiiieiee e 977 - - 977
811.319 25 (45) 811.299
Srodki trwate W BUdOWIE ............cvcveviveviveeieeerciereecee 4.262 (63) - 4.199
815.581 (38) (45) 815.498
31 grudnia 31 marca
Warto$é netto 2004 . 2005 r.
(PLN) (PLN)
40.136 39.499
12.600 12.600
Siet telekomunikacyjna 743.084 730.060
Centrale teleKOmMUNIKACYJNE ......cc.evviiiiis e e e 640.475 619.950
MaSZYNY | UFAAZENIA ......c..eevieiie e e et e e et e e s et e e e e e e s st e e e e e e e eennnaraeeeas 21.201 20.222
Wyposaenie 13.344 13.312
SF= 100 To ol g To o |V O PP PP RPPPRRPRN 1.773 1.484
1.472.613 1.437.127
Srodki trwale W BUAOWIE .........c.cviviveeeceeeteee ettt ee et eeeeenes 61.176 77.217
1.533.789 1.514.344

6. Trwata utrata wartosci aktywow trwatych

W 2003 roku Grupa Netia przeprowadzita test na lipwidrat wartasci aktywéw trwatych, zgodnie z MSR 36 "Utrata

wartasci aktywow”.

W rezultacie przeprowadzonej analizy dokonano adpiktualizujcego warté¢ niefinansowych aktywow trwatych.
taczna warté¢ odpisu dokonana w Netii i spotkach zalgch, ktére na dzie 31 grudnia 2003 r. zostaly pokone z
Emitentem, wynosita 793.756 zt. Kwota odpisu za@stalokowana proporcjonalnie do waxb poszczegolnych grup

srodkéw trwatych.

Na dzier 31 marca 2005 r. Netia dokonata oceny, czy gpgs przestanki wskazage na toze odpis aktualizagy z
tytutu trwatej utraty wartéci, ktéry byt ugty w latach ubiegtych, powinien zostadwrécony. Po analizie zewtnznych i
wewrgtrznych zrodet informacji nie zidentyfikowano przestanekdhe wskazywatyby na konieczéto zmiany wartéci

odpisu dokonanego w 2003 r.
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7. Zobowigzania poukiadowe (liczba akcji i cena emisyjna niev tysigcach)

Zobowizania pouktadowe dotygavierzytelngci zredukowanych podczas pgsbwan uktadowych przeprowadzonych
w Polsce (obejmugych gwarancje udzielone przez Ne8.A. posiadaczom obligacji 1997, 1999 i 2000 osapnom
zawartych uméw swap), ktore nie zostaly zamieniteakcje serii H podczas przeprowadzonej w 2008 re&trukturyzaciji
finansowej. Zgodnie z postanowieniamide, ptatnéé¢ tych zobowazah powinna nagpi¢ w latach 2007 — 2012, w
wysokaci ich zredukowanej warfoi nominalnej i nie jest obgtona odsetkami.

W zwiazku z decyzj podgta przez Net w listopadzie 2004 roku dotysz wczeniejszej sptaty wszystkich pozostatych
zobowhzan pouktadowych, na dzie31 grudnia 2004 r. Netia wykazata je w wécionominalnej w wysoksri 11.872 zt i
przeklasyfikowata do zobowzan krotkoterminowych. Wierzyciele uktadowi otrzymatnozliwos¢é zamiany swoich
wierzytelngci na akcje serii | po cenie emisyjnej w wysékiol, 0826241 zt. Subskrypcja akcji serii | zostagkmczona w
dniu 16 lutego 2005 r., przy czym zémo zapisy na 5.875.610 akcji ($pid zaoferowanych 18.373.785 akcji) (por. Nota
10). Warté¢ zobowhzan pouktadowych, ktére zostaty uregulowane za pamgech akcji wynosi 6.361 zt. Pozostate
zobowhzania pouktadowe, w wysoka 5.511 zt zostan sptacone gotdwkw dniach 13-20 maja 2005 r. (w przypadku
wierzycieli, ktorzy ztaa odpowiednie wnioski w terminie do dnia 29 kwiet2@05 r.), dz w przypadku wierzycieli, ktdrzy
nie ztaza wymaganych wnioskéw o spéagotowky do dnia 29 kwietnia 2005 r., zostamtozone w depozycieaslowym.
Splata wszystkich zobowian pouktadowych umdiwi formalne ukaczenie posfpowai ukiadowych Netii w 2005 r., tj.
przed terminami wymagaloi zobowizan pouktadowych przypadaymi pierwotnie na lata 2007-2012.

8. Zobowigzania handlowe i inne zobowgzania

31 grudnia 31 marca
2004 r. 2005 .
(PLN) (PLN)
Zobowigzania handlowe i inwestycyjne.........cccocceveeeveeenee. 72.818 34.600
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw pawanych......... 346 162
Zobowiazania z tytutu podatku od towaréw i ustug i inne
zobowhizania publicznoprawne 9.932 42.806
DYWIAENAA ...t et - 38.710
Pozostate zobowtrania i rozliczenia mdzyokresowe ............. 41.574 43.807
124.670 160.085
9. Podatek dochodowy od os6b prawnych
Okres trzech Okres trzech
Rok obrotowy miesiecy miesiecy
zakoiczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN)
Podatek DIZaCY .........covvveiiiiiiiiiii i - - -
Podatek odroczony, netto 40.862 - (4.307)
Korzy $¢ / (obciazenie) podatkowe................c.ceee... 40.862 - (4.307)

Podatek dochodowy odroczony

Na dzieh 31 grudnia 2004 r. Zagd przeprowadzit analézdotyczca podatku odroczonego i zmienit swajcer co do
jego ukcia. Na podstawie budtu na rok 2005 i biznes planu na lata 2005 — 283 cowanoze w przysziéci Emitent
osiagnie dochdd do opodatkowania. Analiza Zakz obejmowata tate inne czynniki, takie jak: stabilny wzrost przydida
w przeszigci, specyfile brarzy telekomunikacyjnej, uwarunkowania ekonomiczneafdndsci Spotki oraz stabilng norm
prawnych, ktérym podlega Emitent. Z chayifdy stato i prawdopodobneze Spotka mee osiagna¢ dochdd podatkowy w
okresie ohbjtym analia, tj. w latach 2005 — 2008, od ktérego zna odpisé réznice przejciowe, rozpoznano na die
bilansowy aktywo z tytutu podatku odroczonego, wsekaici 40.862 zt.

Metoda kalkulacji obeizenia z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wyhego na dzie 31 marca 2005 r.

opierata si na szacowandjrednio waonej stopie podatkowej (w odniesieniu do podatletduiego i odroczonego), ktéra
zgodnie z oczekiwaniamigbzie obowazywat przez caty rok podatkowy, kozacy sk 31 grudnia 2005 r.
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Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku datdwego § kompensowane tylko wowczas, gdy istnieje tytut
prawny umaliwiajacy ich kompensatprzy obliczaniu kwoty zobowzania podatkowego oraz gdy zobazénie to dotyczy
podatku dochodowego natmnego przez at sam, wiladz podatkow. Wartdgici odroczonego podatku dochodowego
podlegaice kompensaciefastpujace:

31 grudnia 31 marca
2004 r. 2005 r.
(PLN) (PLN)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowddodre zostanie
zrealizowane w okresie d8zym N 12 MIESECY .....ccceerviivrrrieeeeriiiiiiieaeaeenns (28.665) (38.583)
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowdgdoére zostanie
zrealizowane w okresie Krotszynzii2 MIESECY ...vveveeeevvcvvveveeeeeeiiiiiieieeeeennn (34.455) (20.788)
(63.120) (59.371)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowkigoa zostanie
zrealizowana w okresie d8zym Nz 12 MIESECY.....cceeeevivvrrreereeriiiiiiieeeenans 14.629 15.938
- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowktoa zostanie
zrealizowana w okresie Krotszynmzii2 MIESECY ....eeveeevvvvvvivieeeeeiiiiiiieeeeeenn 7.629 6.878
22.258 22.816
(40.862) (36.555)

10. Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy (liczba akcji nie w tygiach)

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2004 r. kapitat zakladowy Emitenta déitest z 366.955.325 akcji zwyktych i 1.000
akcji serii A1 o wartéci nominalnej 1 zt. Kada akcja zwykfa uprawniata do jednego gtosu na WaliZzgromadzeniu
Akcjonariuszy. Posiadacz 1.000 akcji miat prawondoninowania jednego cztonka Rady Nadzorczej. Cdon Zarzdu
wybierani g po uzyskaniu wikszdici gtosdw cztonkéw Rady Nadzorcze;.

W maju 2003 roku Spoétka wyemitowata 64.848.442 way subskrypcyjne dla podmiotéw posiadgih akcje
Emitenta przed rozpogeiem restrukturyzacji. W okresie trzech mégsi zakaiczonym 31 marca 2005 r. zrealizowano
6.553.526 warranty subskrypcyjne, wobec czego &hpitktadowy Emitenta zostat podisgony o 6.553.526 akcji serii J.
taczna liczba akciji serii J wyemitowanych do dnian®rca 2005 r. wynosita 28.693.628 akcje.

Roéwnoczénie, Spotka zaplanowata emisjlo 18.373.785 akcji serii K na potrzeby planu matgyjnego (programu
opcji pracowniczych na akcje) zatwierdzonego prRezt Nadzorcz w 2002 roku (,Plan”). W okresie trzech migsy
zakaiczonym 31 marca 2005 r. Spoétka wyemitowata 163888 na okaziciela serii K, w zwzku z wykonaniem przez
niektére osoby uprawnione praw wynikaych z Planu. hczna warté¢ nominalna akcji serii K wyemitowanych do dnia 31
marca 2005 r. wynosita 934 zt.

Ponadto, w zwizku wczéniejsz sptat, wszystkich pozostatych zoboyzan pouktadowych, (szczegétowo opisanych w
Nocie 7), w okresie trzech migsy zakaiczonym 31 marca 2005 r. Spotka wyemitowata 5.8 #dcji serii I. W dniu 16
marca 2005 r. & Rejestrowy dokonat rejestracji podisgenia kapitatu zaktadowego Spétki o akcje serftd.dokonanej
asymilacji akcji serii | z pozostatymi akcjami Skigtw dniu 13 kwietnia 2005 r. akcje te zostaty yadzone do obrotu
gieldowego na WGPW.

W zwiazku z powyszym, na dzie 31 marca 2005 r. kapitat zakltadowy Spotki skieskak 379.547.549 akcji zwyklych i
1.000 akcji serii Al (o wartezi nominalnej 1 zt kada). Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petdaopne.

Pozostaty kapitat zapasowy

Na dzien 31 grudnia 2004 r. pozostaly kapitat zapasowy eesty przeniesiony zysk netto Netii S.A. za rok 200
kwocie 42.517 zt oraz przeniesipz niepodzielonego wyniku z lat ubieglych nadwy z pohczenia spétek w kwocie
161.048 zt wykazanw jednostkowym sprawozdaniu Spotki za rok 2003.In&aZgromadzenie Akcjonariuszy (“WZA”),
ktére odbyto si w dniu 17 marca 2005 r., dokonato podziatu zyskttanNetii S.A.za rok 2004 i zatwierdzito wypat
dywidendy w wysokéci 0,10 zt (nie w tysicach) na akej Pozostata e&¢ zysku za 2004 rok, w wysokd 81.946 zi,
zostanie przeniesiona na pozostaly kapitat zapas®epadto, zgodnie z decyzyVZA, pozostaly kapitat zapasowy w
kwocie 120.000 zt zostanie przeznaczony na progrgikupu akcji wlkasnych i wiasnych warrantéw subskwyjpych
("Program”). Spotka rozpoeia realizac Programu w dniu 9 maja 2005 roku. Progragdzie trwat do dnia 30 czerwca
2006 roku, a do chwili wyczerpaniarodkéw finansowych przeznaczonych na jego realizpckez WZA. W ramach
Programu Spoétka nie naby nie wiecej niz 10% kapitatu zaktadowego Spotki w wys@ékbustalonej na ostatni die
Programu.
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Opcje na zakup akcji (liczba akcji nie w tysiach)

W okresie trzech miesgty zakaiczonym 31 marca 2005 r. miaty miejsce gpsjace zmiany w stanie opcji na zakup
akcji przyznanych w ramach Planu:

Rok obrotowy zakfczony 31grudnia  Okres trzech miesty zakaiczony
20

04 r. 31 marca 2005 r.
Srednia cena Srednia cena
Opcje realizacji Opcje realizacji Opcje
Stan na pocgek okresu.............ccueeeeee. 2.56 7,936,975 2.65 7.206.097
Przyznane ........ccoccoiieiiiiiiceeeneeee 2.81 2,228,877 2.74 976.636
WYQASHe ..o 2.53 (1,087,257) 2.53 (362.419)
ZrealiZOWane ............eevvvvvvvvvrvernrennennnnnns 2.53 (1,872,498) 2.53 (302.016)
Stan na koniec okresu................ccceeeeeee.. 2.65 7,206,097 2.64 7.518.298

Na dzien 31 marca 2005 ra¢zna liczba opcji na zakup akcji zatwierdzonychpipyznania przez RadNadzorcza
Spotki wynosita 14.023.719 i wzrosta w stosunku #@8.373.261 opcji na zakup akcji zatwierdzonych raniéc
poprzedniego okresu sprawozdawczego. Nandxlemarca 2005 ra¢zna liczba opcji na zakup akcji, ktére mogly pgaie
realizacji, wynosita 4.457.754 opcji, podczas gdydzier 31 grudnia 2004 r. takich opcji byto 4.759.770aRecja opcji
moze nasipic w okresie nie diiszym nk trzy lata lub na skutek zaistnienia o’amych okolicznéci. Przyznane opcje
wygasrn w dniu 20 grudnia 2007 r.

11. Przychody ze sprzedgy ustug telekomunikacyjnych

Rok obrotowy Okres trzech Okres trzech
zakonczony miesiecy miesiecy
31 grudnia zakofczony zakonczony
2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN)
Bezpdrednie ustugi glosowe .............cccoceieeeen. 482.365 124.821 110.732
Abonamenty .........cccooceeeriieeenn 126.632 31.722 30.937
Optaty za paiczenia 355.733 93.099 79.795
polqgczenia lokalne 119.540 32.272 27.028
polgczenia midzystrefowe ...........ccccovveveiiiieenn. 72.219 19.059 15.791
poigczenia midzynarodowe................c.cceeee, 31.496 8.358 7.420
polgczenia do sieci komérkowych................. 108.050 27.070 24.639
POZOStAtE.....oiiiiiiiieie e 24.428 6.340 4917
Ustugi pagrednie gloSOWe...........ccccuvreirerees s 103.445 22.795 22.282
Transmisja danyCh..........ccocveeiriiiienieees e, 72.411 15.561 25.013
Rozliczenia midzyoperatorskie 22.652 2.601 10.016
Ustugi hUMOWE ..o 33.814 10.169 13.952
Uslugi sieci inteligentnej* ............cccoovoememc e, 20.014 5.271 5.152
Pozostate ustugi telekomunikacyjne.................... 6.156 1.739 861
740.857 182.957 188.008

* Przychody te zostaty wykazane netto wraz z odpowimi kategoriami kosztéw, co zostato opisane wibl@
(»Zmiany w prezentacji”)
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12. Pozostate koszty operacyjne

Okres trzech

Okres trzech

Rok obrotowy miesiecy miesiecy
zakonczony zakofczony zakoiczony
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 r.
(PLN) (PLN) (PLN)
Koszty elektronicznej wymiany danych 15.248 3.392 3.336
Ustugi obce.......cevvveiiiiiiiiiieeiiiins 13.280 1.807 2.707
Odpisy aktualizujce wartg¢ nalenaosci. 8.566 2.782 2.394
Remonty i konserwacje 10.573 2.655 2.061
Materialy i energia...........ccoceeveeeiiiiennnn. 7.369 1.605 1.561
USHIGi POCZIOWE ...t 6.407 1.530 1.657
Podré@e stZbowe...........ooceiiiiiiiiiee e 4.318 831 1.025
Pozostate KOSZtY ..........vvvieeeiiiiiiiieee e 11.068 1.727 2.621
76.829 16.329 17.362
13. Przychody / (koszty) finansowe, netto
Okres trzech Okres trzech
Rok obrotowy miesigcy miesiecy
zakofczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2004 r. 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 .
(PLN) (PLN) (PLN)
Przychody z tytutu odsetek odgyezek do spotek
ZAlEZNYCN ... e 13.252 1.621 4.395
Przychody z tytutu pozostatych odsetek..................... 8.221 1.395 3.172
Strata na sprzedg udziatéw w spétkach zateych.......... (306) (586) -
Aktualizacja wartéci aktywéw finansowych.................. (1.275) (22.829) 539
Dodatnie r@nice KUrSOWe ...........cccccvvvveeiiieesssineeennene. - 1.151 326
Ujemne r@nice KUrSOWE ...........ccooiuueeeiieieeniieeaiieeeenens (4.032) - -
Koszty z tytutu odsetek.........cccuvvvveeeeicmmmeec e, (540) (217) @)
Odpis dyskonta zobowzan pouktadowych..................... (6,165) (151) -
POZOState.........eeiiiiic e 827 835 61
9.982 (18.781) 8.486

14. Zysk netto na akcg

Podstawowy zysk netto na akcj

Zysk netto na akejoblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto priezdnk wazong liczbe akcji wystpujacych w cagu

roku obrotowegoSrednia waona liczba akcji (nie w tyscach), wzadnym z prezentowanych okreséw, nie zawiera 468.648

akcji wtasnych.

Rok obrotowy

zakoiczony

31 grudnia 2004 .

Okres trzech

miesiecy
zakonczony

31 marca 2004 r.

Okres trzech
miesiecy
zakofnczony
31 marca 2005 r.

ZYSK NEHO ..ot 118.517 7.220 27.385
Srednia waona liczba akcji (nie w tystach) 358.096.167 348.746.468 372.089.141
Podstawowy zysk netto na akgpie w tysacach)............... 0,33 0,02 0,07

Rozwodniony zysk netto na akcj

Do wyliczenia rozwodnionego zysku na akéredni wazorg liczbe akcji zwyktych koryguje si o wptyw potencjalnych
rozwadniagcych akcji zwyktych. Emitent wyria dwie kategorie potencjalnych rozwadaggich akcji zwyklych: warranty
(ktérych realizacja powoduje emisakcji serii J) i opcje na akcje (ktérych realizagjowoduje emisj akcji serii K). W
odniesieniu do warrantéw i opcji na akcje, wylictaliczbe akcji, jaka mogtaby zostanabyta wedtug wartei godziwej w
oparciu o warté pienigzna praw poboru zwizanych z istnieicymi opcjami. Wyliczon w powyzszy sposéb liczb akcji
poréwnuje si z liczky akcji, jaka zostataby wyemitowana, gdyby zrealiaow warranty i opcje na akcje.
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Okres trzech Okres trzech
Rok obrotowy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2004 . 31 marca 2004 r. 31 marca 2005 r.

ZYSK NEHO ..ot 118.517 7.220 27.385
Srednia waona liczba akcji (nie w tygtach)..................... 358.096.167 348.746.468 372.089.141
Korekty:
- OPCIE NA BKCJE ...veiiie e, 3.252.657 3.037.277 2.984.533
= WAITANTY .o 20.127.978 24.168.566 15.902.820
Srednia waona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akdjnie w tysacach)................ 381.476.802 375.952.311 390.976.494
Rozwodniony zysk na akgjnie w tysacach)..................... 0,31 0,02 0,07

15. Wybrane transakcje z podmiotami powizanymi
Zmiany w skladzie Zawgdu

Z dniem 1 marca 2005 r. Rada Nadzorca Spoétki pdegdana Piotra Czapskiego na stanowisko czionkaadards.
strategii i rozwoju.

Opcje na zakup akcji przyznane cztonkom Zgaz
Wedtug stanu na dzie31 marca 2005 ra¢zna liczba przyznanych cztonkom Zgdm opcji ha akcje wynosita 5.526.888
opcji, z czego 3.080.561 mogtodya ten dzig zrealizowanych. Cena realizacji opcji przyznangetonkom Zarzdu waha

sie miedzy 2,53 zt a 4,04 zt za jegilakcg. Rynkowa cena akcji Spotki na d#i81 marca 2005 r. wynosita 4,16 zt.

Tabela zmian w stanie opcji na zakup akcji przyycarczionkom Zargdu:

31 grudnia 31 marca

Opcje 2004 r. 2005 r.

Stan Na POCGHEK OKIESU .......covviiiiiiic et meree e 6.342.331 5.526.888
Przyznane ........cccccccevinninnnn. 1.359.071 -
WyYgaste ..o (664.435) -
Rezygnacja z funkcji czionka Zadu (362.419) -
ZrEAlIZOWANE ... ..evieiiie e e e ettt e e e e mmemem e e e e e et e e e e e s et e e e e e e e e nnnreeeas (1.147.660) -
Stan NA KONIEC OKI@SU ......couviiiiiiiii et 5.526.888 5.526.888

Wynagrodzenie cztonkéw Zagdu i Rady Nadzorczej

Koszty z tytutlu wynagrodze (wyptaconych oraz nateych hcznie z rezerwami na premie) oséb zadeapcych i
nadzorujcych Emitenta w okresie trzech migsi zak@czonym 31 marca 2005 r. i 31 marca 2004 r. wyniosigowiednio
1.652 zt i 959 zt. Ponadto, w okresie trzech migsizak@czonym 31 marca 2004 r., koszty odpraw wyptaconych
poprzednim cztonkom Zagdu w zwizku z ich rezygnagjz petnienia funkcji wyniosty 2.279 zi.

16. Zobowhzania warunkowe

Zobowigzania inwestycyjne wynikage z podpisanych na daidilansowy uméw, a nie odzwierciedlone w skréconym
srédrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta, wylgasa dzieéd 31 grudnia 2004 r. 24.743 zt, a na 31 marca 2005 r
31.942 zt (7.822 EUR wedtug kursu z dnia 31 maf@b2.).
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Millennium (nie w tysicach)

W sierpniu i wrzéniu 2000 r. Emitent podpisat umowy zwane z zakupem akcji Millennium Communications S.A.
(,Millennium”), integratora ustug telekomunikacyjoly w Warszawie. Zgodnie z umowami Emitent przekadat
Millennium pewne kwoty, z czego 2,9 min EURzgozki (rownowarté¢ 11,8 min zt wgsredniego kursu NBP z dnia 31
marca 2005 r.), powkszonej o nalene odsetki nie zostato przez Millennium zwrécone. giidniu 2000 r. Emitent
rozpocat postpowanie przed glem Okegowym w Warszawie w sprawie zwrotu niesptaconejypaki. Pos¢powanie nie
zostato zakaczone. W roku obrotowym zakozonym 31 grudnia 2001 r. dokonano odpisu aktumltago cat wartasé
naleznosci dochodzonych od Millennium na drodzglewej, w kwocie 17,0 min zi.

W dniu 11 lutego 2003 r.g8 Okrgowy zagdzit od Millennium na rzecz Spétki zwrot pgczki wraz z odsetkami.
Millennium ztazyto apelac od tego wyroku. Po uzyskaniu orzeczenidiBNajwyzszego zwjzanego z wyktadniprawa, w
dniu 6 padziernika 2004 r. 8 Apelacyjny stwierdzitze Sid Okregowy popetnit bdd proceduralny, wobec czego sprawa
zostata zwrécona do ponownego rozpoznania.

W dniu 30 wrzénia 2003 r. Newman Finance Corp. (,Newman”), jedyakcjonariusz Millennium, wniést pozew
przeciwko Spoétce o zadzenie od niej kwoty 45,4 min zt stanaegj rownowarté¢ 11,5 min USD (zgodnie z kursem
srednim NBP z dnia 26 wrzeia 2003 r.), tytulem odszkodowania, wraz z ustawoiodsetkami od dnia wytoczenia
powoddztwa do dnia zaptaty. Odszkodowanie dotyczsaéody, jaly mialo wyrzdzi¢ ustanowienie na rzecz Spoiki
zabezpieczenia w postaci gap akcji Millennium, ktére trwato od 4 stycznia@Dr. do 1 listopada 2002 r. tj. do dnia
doreczenia stronom wyrokuaBu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w WarszaWwigsiedzenie w tej sprawie
zostato wyznaczone na 25 maja 2005 r.

W dniu 7 listopada 2003 r Millennium oraz Genesis % 0.0. (,Genesis”) dglac akcjonariuszami Spétki, wnik do
Sadu Okregowego w Warszawie pozwy o zawieszenie gusi/ania o wpis patzenia Netii z jej spétkami zaleymi do
Krajowego Rejestru d8lowego przeprowadzonego na podstawie uchwaly Natkzajyego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 pdziernika 2003 r. Wpis patzenia Netii z jej spotkami zaleymi do Krajowego Rejestru
Sadowego zostat dokonany w dniu 31 grudnia 2003 nalto, d Rejonowy w Warszawie odrzucit wniosek Millennium
Genesis 0 dopuszczenie do udziatu w procesie raggispohczenia Netii z jej spétkami zaleymi, wobec czego w dniu 12
stycznia 2004 r. Millennium i Genesis zydo do Sidu Okegowego w Warszawie apelacfOodrebne wnioski zostaly zimne
przez Millennium i Genesis o stwierdzenie nien@ci uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ékajiuszy z
dnia 30 padziernika 2003 roku. Spétka otrzymata pozwy w dBiczerwca 2004 r. i zwrOcitaesdo sdu z zadaniem
oddalenia powo6dztw jako catkowicie nieuzasadnionycbbciazenia powodow kosztami procesu w dzegikrotnej
wysokasci. W dniu 27 kwietnia 2005 r.afl oddalit powddztwo Millennium i Genesis i uznatza bezzasadne. Orzeczenie
nie jest prawomocne.

Millennium oraz Newman ziyly wnioski o ogtoszenie upadici Emitenta w $dzie Upadtéciowym. Whnioski o
ogloszenie upadkoi zostalty wniesione doafu Upadidciowego w dniach 16 lipca 2004 r. oraz 21 lipca 200 (oba
whnioski zostaly palczone do wspdlnego rozpoznania. W dniu 14 grudfidgd2r. Sd Upadigciowy oddalit pohczony
wniosek Millennium i Newman. Postanowienie to jestwomocne i nie podlega zaskemiu.

Zarzad po zasignigciu porady prawnej nie uvia, aby ostateczne zalazenie powyszych spraw mogto méeistotny
negatywny wplyw na skrécone sprawozdanie finansdiezwiazku z tym nie zostata utworzona rezerwa na ewemtual
zobowhzania wynikaice z powyszych spraw.

Akcjonariusze mniejsz€ciowi

W dniu 1 sierpnia 2002 roku Spotka otrzymata odpigwu zldonego przez akcjonariusza dad8 Okegowego w
Warszawie o uniewaienie ustgpoéw 10, 11 i 13 Uchwaly nr 2 padgj przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
dnia 4 kwietnia 2002 roku. Zdaniem akcjonariuszastigypucja warrantdw subskrypcyjnych Emitenta w raima
restrukturyzacji finansowej byta krzywglza dla akcjonariuszy mniejssmowych i naruszata zasadlobrych obyczajow.
Dnia 14 sierpnia 2002 roku Spétka zya odpowied na pozew, wnioska¢ o odrzucenie pozwu. Na posiedzeniu w dniu 4
lutego 2004 r. &1 Okregowy postanowit przekazgozew do rozpoznania przezd3Rejonowy dla m. st. Warszawy. W dniu
21 kwietnia 2005 r. & Rejonowy zwrdcit pozew ze wzglu na nieuzupetnienie brakow formalnych przez pavdtlyrok
ten nie jest prawomocny i me podlegé zaskateniu. W innej, podobnej sprawie pozew akcjonariusastat oddalony
przez Sd Rejonowy w Warszawie. Wyrok ten nie byt prawomptmoze podlega zaskatzeniu.

Zarzmd po zasignieciu porady prawnej nie uwa, aby ostateczne zalazenie powyszych spraw mogto mieistotny

negatywny wplyw na skrocone sprawozdanie finansdlWezwiazku z tym nie zostata utworzona rezerwa na ewemtual
zobowhzania wynikajce z powyszych spraw.
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Podatkowe zobowkrania warunkowe

Przepisy dotycze podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowedi@sob prawnych i sktadek na ubezpieczenia
spoteczne zostaly radykalnie zmienione w stosurkyprdepisOw tworzonych przed transformasystemu politycznego i
ekonomicznego w Polsce. Brak odniesienia do utmyalb regulacji prawnych oraz krétka praktyka stomola nowego
systemu podatkowego powoduwjystpowanie w obowizujacych przepisach niejasém i niespojnéci. Czsto wystpujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej praépi podatkowych zaréwno wewtrz organéw pastwowych, jak i
pomiedzy organami p@stwowymi i przedsibiorstwami, ktére powodujpowstawanie obszaréw niepewsndi konfliktéw.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakahnpodlegajce regulacjom (na przykiad sprawy celne czy dew&ow
mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychgrkt s uprawnione do naktadania wysokich kar, odsetek i
sankcji. Zjawiska te powodwjze ryzyko podatkowe w Polsce jest zrgmx wyzsze ni istniepce zwykle w krajach o
bardziej rozwingtym systemie podatkowym. Wiadze podatkowe mwgprzeprowadzi kontrole ksig rachunkowych i
rozliczen podatkowych w egu 5 lat od zakiczenia roku, w ktérym zimno deklaracje podatkowe i ohzy¢ Spotke
dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odseika

W opinii Zarzdu nie istniej okoliczndgci wskazujce na maliwosé powstania istotnych zobogdan z tego tytutu.

17. Zdarzenia po dniu bilansowym

Przyznanie opcji na zakup akcji cztonkowi Zadu (nie w tysgcach)

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 5dpernika 2004 r. cztonek Zaydu Spoiki, Pan Kent Holding
otrzymat w dniu 5 kwietnia 2005 r. 543.628 opcjeavniapce do obgcia akcji Spoiki serii K. Wart& odniesienia dla opcji
uzyskanych przez Pana Kenta Holdinga zostatastthra na kwot 4,18 PLN. Przyznane opcje wygasm dniu 20 grudnia
2007 roku.

Wyptata dywidendy

Na podstawie uchwaly WZA z dnia 17 marca 2005 rdniu 22 kwietnia 2005 r. Spotka dokonata wyptayyviiendy w
wyskasci 38.710 zt, tj. 0,10 zt (nie w tygiach) na akej akcjonariuszom posiadaym akcje Spotki na dzie7 kwietnia
2005r.

Odkupienie akcji serii C i E (nie w tygcach)

W zwiazku z wygdnigciem z dniem 1 stycznia 2004 r. opcji nagoig akcji Spotki przez osoby uprawnione w ramach
planu motywacyjnego z 1999 r. oraz w celu wykonambowiazai wynikajacych z uméw o subemisjustugova zawartych
w dniu 17 maja 2000 r. z Centralnym Domem MaklarsRiekao SA (,CDM Pekao”), powiernikiem planu motyypmego,
a take w celu unikngcia wszelkich skutkéw naruszenia postanawtigch uméw, w dniu 22 kwietnia 2005 r. Emitent, w
oparciu o decyzjKomisji Papieréw Wartiziowych i Gietd, odkupit od CDM Pekao 176.881 alggrii C oraz 291.767 akcji
serii E Spoiki (,Akcje”) po cenie nabycia 6 zt zzske, tj. po cenie nominalnej z dnia emisji Akcji. NabyAkcje, o wartéci
nominalnej 1 zt kada, uprawniaj do 468.648 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjosayi Spotki i reprezentuyj0,12%
kapitatu zaktadowego Spétki wedtug stanu na 22 kwietnia 2005 r.

Ukoriczenie pogipowania uktadowego Netii South Sp. z o.0.

Postanowieniem z dnia 26 kwietnia 2005 ndSRejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydzxalll
Gospodarczy dla spraw upagtmowych i naprawczych, uznat pgpbwanie ukladowe dotyaze spotki Netia South Sp.
z 0.0. (dalej ,Netia South”), ktérej napta prawnym jest Emitent, za ukozone w zwizku z pelnym wykonaniem
zobowhzan uktadowych Netii South (por. Nota 7).

Wygaiecie dwuletnich warrantéw subskrypcyjnych (nie wiysach)

W dniu 29 kwietnia 2005 r. wygasto 1.361.947 dwuileht warrantéw subskrypcyjnych uprawnigych do objcia akcji
zwyktych na okaziciela serii J.

Wycofanie pozwu przez Merrill Lynch

Na skutek cofricia przez Merrill Lynch Capital Services, Inc. (,Md Lynch”) pozwu i zrzeczenia siroszczé,
postanowieniem z dnia 27 kwietnia 2005 r. High Gadirdustice, w Londynie, Wielka Brytania, zakayt, bez orzekania o
kosztach, pogpowanie gdowe prowadzone z powodztwa Merrill Lynch przecivBqaolce, Netii Telekom S.A. (,Telekom”)
i Netii Holdings S.A. o zaptatkwoty 8.676 USD z odsetkami i kosztami prawnynailemnej w zwizku z rozwizaniem w
dniu 14 grudnia 2001 r. transakcji swap zawartepigdzy Telekom i Merrill Lynch w dniu 30 marca 2001Cofnigcie
pozwu nasipito w zwiazku z subskrypajprzez Merrill Lynch akcji serii | Spotki.
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Wykonanie warrantéw subskrypcyjnych (nie w tysach)

Do dnia 11 maja 2005 r., wdznie, zostalo wykonanych 43.069.935 warrantow leypsyjnych, a kapitat zaktadowy
Spotki zwigkszyt sk 0 43.069.935 akcji serii J. W wyniku tego kapitakladowy Emitenta skladalesha dzié 11 maja
2005 r. z 393.923.856 akcji zwyktych oraz 1.000jisderii Al.

Pozyczka udzielona spétce grednio zalénej

W kwietniu 2005 roku Emitent udzielit pgczke spdice pérednio zalenej, Netia Mobile Sp. z 0.0. (,Netia Mobile”), w
wysokasci 1.002 zt. Oprocentowanie pgeczki zostato ustalone w oparciu o rogztog; WIBOR.

Przetarg na cgstotliwasé¢ UMTS
W dniu 9 maja 2005 r. Netia Mobile zostata ogloszawyckzca przetargu na eatotliwosci UMTS, przeprowadzonego
przez Urad Regulacji Telekomunikacji i Poczty (,URTiP"). Rtarg na rezerwagjczestotliwosci w pamie GSM 1800

MHz, w ktérym Netia Mobile take uczestniczyla, pozostat nierozstrzygwmi Zgodnie z proceduarprzetargow, Netia
Mobile ma zgtosi do dnia 16 maja 2005 r. wniosek do Prezesa URT#Zzerwagj czestotliwosci UMTS.
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Warszawa, 11 maja 2005 r.

KOMENTARZ DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA | KWARTAL 2005 ROKU

Niniejszy komentarz zawiera zaréwno jednostkowe ilyiinansowe Emitenta, jak i skonsolidowane daimarisowe
Grupy Kapitatowej Netia S.A. (,Grupa Netia”).

1. Wybrane dane finansowe

Wybrane wielkéci finansowe Grupy Netia

Okres trzech Rok Okres trzech Rok
miesiecy obrotowy miesiecy obrotowy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2005 . 2004 r. 2005 r. 2004 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze SPrzef..........cocevevviveeiiniiie e 216.376 863.394 53.888 191.092
ZYSK OPEIACYJNY ..vvieiiiiiieiiiiieee et e e anireee e 24.790 85.155 6.174 71.770
Zysk przed opodatkowaniem 27.855 113.029 6.937 25.016
ZYSK NEO.....eiiiiiiiiiiiiic e 23.305 159.372 5.804 35.273
Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi operacyjnej............ 93.898 315.691 23.385 69.871
Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi inwestycyjnej......... (54.080 (292.299 (13.468 (64.694
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowe............. 15.179 54.915 3.780 12.154
AKEYWE FAZEM ..eiiiiiiiieiieeiiiieie e et eaae e 2.634.476 2.532.561 645.120 620.878
Zobowizania i rezerwy na zobow#ania razem ................... 259.514 241.943 63.548 59.314
Zobowiazania diugoterminOWe ............ccceveeviiieeeesiiieeeennns 58.474 57.441 14.319 14.082
Zobowigzania krotkoterminowe .............cceeevivicccceneeeeens 201.040 184.502 49.230 42.232
Kapitat WASNY .......vviiiiiii e 2.374.962 2.290.618 581.571 561.564
Kapitat zakladowy ...........cccuvvieiiiiiiiiie e 379.549 366.956 92.942 89.962
Liczba akcji na dzig bilansowy (nie w tysicach)................. 379.548.549 366.956.325 379.548.549 366.956.325
Srednia waona liczba akcji (nie w tygtach) ....................... 372.089.141 358.096.167 372.089.141 358.096.167

Srednia waona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akdgjnie w tysacach) ............... 390.976.494 381.476.802 390.976.494 381.476.802

Podstawowy zysk na jedrakcg zwykla (nie w tysiacach) ... 0,06 0,44 0,03 0,10
Rozwodniony zysk na jedrakcg zwykia (nie w tysicach) . 0,06 0,42 0,02 0,09

Wybrane wielkéci finansowe Emitenta

Okres trzech Rok Okres trzech Rok
miesiecy obrotowy miesiecy obrotowy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2005 . 2004 r. 2005 r. 2004 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedga 188.008 740.857 46.823 163.972
Zysk Operacyjny ......ccccceeevneveeennnnn 23.206 67.673 5.779 14.978
Zysk przed opodatkowaniem 31.692 77.655 7.893 17.187
ZYSK NEO.....eiiiiiiiei et 27.385 118.517 6.820 26.231
Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi operacyjnej............ 80.182 311.007 19.969 68.834
Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi inwestycyjnej ........ (46.529) (305.085) (11.588) (67.524)
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowe............. 15.177 54.915 3.780 12.154
AKEYWE FAZEIM ..o 2.440.264 2.405.582 597.562 589.748
Zobowizania i rezerwy na zobow#ania razem ................... 176.490 152.573 43.218 37.405
Zobowiazania dtugoterminOWe ............ccceveeiiiniiereiiieeeennns 499 500 122 123
Zobowigzania krotkoterminowe..............cccceeeeeeeccecenenneeen. 175.991 152.073 43.096 37.282
Kapital WEaSNY ........c.ccociiiiiiiiec e 2.263.774 2.253.009 554.344 552.343
Kapitat zakladowy ............occooiiiiiiiie e 379.549 366.956 92.942 89.962
Liczba akcji na dzig bilansowy (nie w tysicach)................. 379.548.549 366.956.325 379.548.549 366.956.325
Srednia waona liczba akcji (nie w tygtach) ....................... 372.089.141 358.096.167 372.089.141 358.096.167
Srednia waona liczba akcji zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na akdjnie w tysacach) ............... 390.976.494 381.476.802 390.976.494 381.476.802
Podstawowy zysk na jedrakcg zwykla (nie w tysacach) ... 0,07 0,33 0,02 0,07

Rozwodniony zysk na jedrakci zwykla (nie w tysicach) . 0,07 0,31 0,02 0,07



2. Akcjonariusze Netii S.A. posiadajcy na dziei przekazania niniejszego raportu) co najmniej 5% oginej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi praécjonariuszy, na dzieprzekazania niniejszego raportu
znaczne pakiety akcji Spotki byty w posiadaniu gpsfacych podmiotéw (udziat w kapitale i liczba gloséWiozone
na podstawie liczby akcji stanaygych kapitat zaktadowy Emitenta na dziel maja 2005 roku):

2.1. -Podmioty zalene J.P. Morgan Chase & Co.
Podmioty zalene J.P. Morgan Chase & Co. posiadalyzhie 28.917.766 akcji Spoétki, stanaaych 7,34% kapitatu

zakladowego Spotki i uprawniglych do 7,34% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgrdmeniu Akcjonariuszy
Spoiki. Nasgpujace podmioty zalne od J.P. Morgan Chase & Co. posiadaty akcje Spotk

Procent kapitatu zaktadowego i glosdw
Liczba akcji na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki
J.P. Morgan Securities Ltd. 16.187.642 4,11%
J.P. Morgan Fleming Asset Management (UK) Ltd. 10.724 3,23%

2.2. - Podmioty zalgne od Montpelier Asset Management Ltd

Podmioty zalene od Montpelier Asset Management Ltd posiadadygdie 21.154.135 akcji Spotki stanaaych 5,37%
kapitatu zakladowego Spétki i uprawriaych do 5,37% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgaoizeniu
Akcjonariuszy Spétki. Dodatkowo pan Nicholas Cowmeg dyrektor zarmzapcy Montpelier Asset Management Ltd,
posiadat 9.000 akcji Spéiki. Liczba akcji Spétkédacych wiasnécia podmiotow zalénych od Montpelier Asset
Management Ltd nie zmienitaesiod dnia 1 marca 2005 r. Nestijace podmioty zattne od Montpelier Asset
Management Ltd posiadaty akcje Spotki:

Procent kapitatu zaktadowego i glosow
Liczba akcji na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki

Consulta Emerging Markets Debt Fund Limited 11.748.8 2,99%

Montpelier Global High Yield 3.673.976 0,93%

Chelsea Investments LP 3.398.307 0,86%

Cusco LLC 1.614.615 0,41%

Bessemer Trust Company 652.632 0,17%

Ashfield Investments NV 34.762 0,01%

2.3. - Podmioty zaléne od SISU Capital Limited

Podmioty zalgne od SISU Capital Limited posiadalycinie 23.743.225 akcji Spétki stanaeych 6,03% kapitatu
zakladowego Spotki i uprawnigjych do 6,03% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgrdmeniu Akcjonariuszy
Spoiki. Liczba akcji Spotki gdacych wiasnécia podmiotéw zalenych od SISU Capital Limited nie zmienitee ©d
dnia 1 marca 2005 r. Napujace podmioty zalene od SISU Capital Limited posiadaty akcje Spotki:

Procent kapitatu zaktadowego i glosOw
Liczba akcji na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spokki
SISU Capital Fund Limited 12.583.340 3,19%
SISU Capital Fund LP 4.454.645 1,13%
SISU Capital Fund Limited II, Ltd 4.020.311 1,02%
ARVO Master Fund 2.684.929 0,69%

2.4. - Podmioty zalgne od Griffin Capital Management Ltd

Podmioty zalene od Griffin Capital Management Ltd posiadalgzinie 20.464.626 akcji Spétki stanaeych 5,20%
kapitatu zakladowego Spéiki i uprawriaych do 5,20% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgasizeniu
Akcjonariuszy Spétki. Liczba akcji Spotkiedacych wtasnécia podmiotéw zalenych od Griffin Capital Management
Ltd nie zmienita si od dnia 1 marca 2005 r.



Nastpujace podmioty zalene od Griffin Capital Management Ltd posiadaty akeptki:

Procent kapitatu zaktadowego i glosdw
Liczba akcji na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki
Griffin Eastern European Fund 15.005.430 3,81%
Griffin Eastern European Value Fund 4.502.966 1,15%
Griffin European Opportunities Fund 804.431 0,20%
Griffin European Equity Fund 151.799 0,04%

3. Zmiany w stanie posiadania akcji i opcji na aka@ Emitenta przez osoby zargdzajace i nadzorujgce
Emitenta

Od dnia uchwalenia Planu Premiowania Akcjami Nejii,10 czerwca 2003 r. do dnia 31 marca 2005 raRa
Nadzorcza zatwierdzita przyznanie czionkom 4dw oraz kluczowym pracownikom 14.023.719 opcji.y2rane
opcje wygasa w dniu 20 grudnia 2007 roku. Cena realizacji, \ez@osci od umowy wynosi od 2,53 zt do 4,48 zt za
jedm akcg.

Zmiany w stanie wszystkich przydzielonych opcji isnwszym kwartale 2005 roku przedstawia [isnée zestawienie:

3 miesice do 31 marca 2005

Stan na pocgek okresu 7.206.097
opcje przyznane 976.636
opcje zrealizowane (362.419)
opcje wygaste (302.016)
Stan na koniec okresu 7.518.298

W ciagu trzech miegsty zakaiczonych 31 marca 2005 r. nie ulegt zmianie stani gqusiadanych przez czionkéw
zarzdu i wynosit 5.526.888 sztuk.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali opcji akup akcji na dzie31 marca 2005 r.

Na dziex 31 marca 2005 r. Andrzej Radziiaki, cztonek Rady Nadzorczej, posiadat 10.000 akwjjktych i 1.000
akcji serii Al, dajcych prawo powotywania i odwotywania jednego czriRady Nadzorczej Spotki (w okresie
pierwszego kwartalu 2005 roku Pan Rad#ski zbyt posiadane uprzednio 23.104 warranty suyimsktne
uprawniajce do nabycia akcji serii J Spokki).

Na dziéh 31 marca 2005 r. Nicholas Cournoyer, przewodiugZARady Nadzorczej, dyrektor zadzapcy Montpelier
Asset Management Ltd, posiadat 3.000 akcji seriiptls oraz 6.000 akcji serii J Spotki (nabytych pogz realizag

w pierwszym kwartale 2005 roku posiadanych uprzeerarrantdw subskrypcyjnych).

4. Postpowania toczce s¢ przed ssdem
Millennium (nie w tysigcach)

W sierpniu i wrzéniu 2000 r. Emitent podpisat umowy zwane z zakupem akcji Millennium Communications S.A.
(,Millennium”), integratora ustug telekomunikacyjoly w Warszawie. Zgodnie z umowami Emitent przekaimat
Millennium pewne kwoty, z czego 2,9 min EURzgozki (rGwnowarté¢ 11,8 min zt wgsredniego kursu NBP z dnia
31 marca 2005 r.), pogkiszonej o natine odsetki nie zostato przez Millennium zwréconegkiydniu 2000 r. Emitent
rozpocat postpowanie przed @lem Okegowym w Warszawie w sprawie zwrotu niesptaconejypeki.
Postpowanie nie zostata zakczone. W roku obrotowym zakozonym 31 grudnia 2001 r. dokonano odpisu
aktualizupcego cat wartas¢ naleznosci dochodzonych od Millennium na drodzglswej, w kwocie 17,0 min zt.

W dniu 11 lutego 2003 r.a8 Okrgowy zagdzit od Millennium na rzecz Spotki zwrot pgczki wraz z odsetkami.
Millennium zlazyto apelac od tego wyroku. Po uzyskaniu orzeczenigl$ Najwyzszego zwizanego z wykladai
prawa, w dniu 6 palziernika 2004 r. & Apelacyjny stwierdzitze Sid Okregowy popetnit bdd proceduralny, wobec
czego sprawa zostala zwrdcona do ponownego rozpi@azna



W dniu 30 wrzénia 2003 r., Newman (jedyny akcjonariusz Millennjwmidst pozew przeciwko Spotce o zdzenie

od niej kwoty 45,4 min zt stanowdej réwnowarté¢ 11,5 min USD (zgodnie z kurseénednim NBP z dnia 26
wrzesnia 2003 r.), tytutlem odszkodowania, wraz z ustawowodsetkami od dnia wytoczenia powddztwa do dnia
zaptaty. Odszkodowanie dotyczyto szkody,ajakiato wyrzdzi¢ ustanowienie na rzecz Spoétki zabezpieczenia w
postaci zajcia akcji Millennium, ktére trwato od 4 stycznia@Dr. do 1 listopada 2002 r. tj. do dnia ¢tmenia
stronom wyroku &du Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszaviesiedzenie w tej sprawie
zostato wyznaczone na 25 maja 2005 r.

W dniu 7 listopada 2003 r Millennium oraz Genesiglab akcjonariuszami Spotki, wriie do Sadu Okrggowego w
Warszawie pozwy o zawieszenie pgstwania o wpis paktzenia Netii z jej spoétkami zaleymi do Krajowego
Rejestru §dowego przeprowadzonego na podstawie uchwaty Nadzajyego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 30 padziernika 2003 roku. Wpis pgizenia Netii z jej spétkami zaleymi do Krajowego RejestruaSowego
zostat dokonany w dniu 31 grudnia 2003 r. Pona8yol, Rejonowy w Warszawie odrzucit wniosek Millennium
Genesis 0 dopuszczenie do udziatu w procesie rapgispohczenia Netii z jej spétkami zaleymi, wobec czego w
dniu 12 stycznia 2004 r. Millennium i Genesisz#o do Sidu Okegowego w Warszawie apelacjOdrebne wnioski
zostaly zlaone przez Millennium i Genesis o stwierdzenie niawéci uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30zgaiernika 2003 roku. Spotka otrzymata pozwy w dBiazerwca 2004 r. i
zwrdcita s¢ do fdu z zadaniem oddalenia powodztw jako catkowicie nieuzasatych i obcizenia powodow
kosztami procesu w dziesiokrotnej wysokéci. W dniu 27 kwietnia 2005 r.a8 oddalit powddztwo Millennium i
Genesis i uznat je za bezzasadne. Orzeczeniestiprigvomocne.

Millennium oraz Newman ziyty wnioski o ogtoszenie upadic Emitenta w §dzie Upadiéciowym. Wnioski o
ogtoszenie upadkoi zostaty wniesione doaBu Upadidciowego w dniach 16 lipca 2004 r. oraz 21 lipca200(ocba
whnioski zostaty paiczone do wspdélnego rozpoznania. W dniu 14 grudd@® 2. $d Upaditaciowy oddalit pohczony
wniosek Millennium i Newman. Postanowienie to jgistwomocne i nie podlega zaskamiu.

Zarzd po zasignieciu porady prawnej nie uviza, aby ostateczne zalezenie powyszych spraw mogto mieistotny
negatywny wptyw na skonsolidowane i jednostkoweagmzdanie finansowe. W zyzku z tym nie zostata utworzona
rezerwa na ewentualne zobawmania wynikajce z powyszych spraw.

Akcjonariusze mniegjszosciowi

W dniu 1 sierpnia 2002 roku Spotka otrzymata odmgwu ztazonego przez akcjonariusza ded8 Okregowego w
Warszawie o uniewaienie usgpow 10, 11 i 13 Uchwaly nr 2 padgj przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoiki dnia 4 kwietnia 2002 roku. Zdaniem akcjonsza dystrybucja warrantéw subskrypcyjnych Emitemtaamach
restrukturyzacji finansowej byta krzywglza dla akcjonariuszy mniejs@mowych i naruszala zasaddobrych
obyczajéw. Dnia 14 sierpnia 2002 roku Spoétkazyta odpowied na pozew, wnioskag o odrzucenie pozwu. Na
posiedzeniu w dniu 4 lutego 2004 udSOkregowy postanowit przekazgpozew do rozpoznania przezdSRejonowy
dla m. st. Warszawy. W dniu 21 kwietnia 2005 #d SRejonowyzwrdcit pozew ze wzghu na nieuzupetnienie brakéw
formalnych przez powodaMNyrok ten nie jesprawomocnyi moze podlegé zaskazeniu W innej, podobnej sprawie pozew
akcjonariusza zostat oddalony prze Rejonowy w Warszawie. Wyrok ten nie byt prawompcmoze podlegé zaskazeniu.

Zarzad po zasignigciu porady prawnej nie uwa, aby ostateczne zakazenie powyszych spraw mogto mieistotny
negatywny wptyw na skonsolidowane i jednostkowesmzdanie finansowe. W zyzku z tym nie zostata utworzona
rezerwa na ewentualne zobawrania wynikajce z powyszych spraw.

5. Wskazanie czynnikéw, ktdre mog mie¢ wpltyw na oshgnigte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Ryzyko zmiany strategii Grupy Netia

Przeprowadzona Restrukturyzacja statapmidstawy do opracowania strategii, ktéra udliwia realizacg srednio- i
diugoterminowych celéw Spoétki. W maju 2003 r. Radiadzorcza zaaprobowala gidwne zahoia strategii rozwoju
Grupy Netia. Biznes plan zostat zatwierdzony piRegk Nadzorcz w pazdzierniku 2003 r. i jest realizowany zgodnie
z zal@eniami, niemniej jednak nie mwoa wykluczy, ze zawarte w nim szczegOlowe rozmania nie zostan
zmodyfikowane. Nie mma réwnie przewidzi€ czy takie zmiany niedala mialy negatywnego wplywu na dziatakéo
operacyja Grupy Netia, jej kondyejfinansow i osiagane wyniki.



Zmiany struktury akcjonariuszy mpqieé wptyw na prowadzanprzez nas dziatalnd

Na skutek restrukturyzacji Netia nie jest kontrodma przezadnego inwestora strategicznego, a akejw posiadaniu
duwzej liczby akcjonariuszy. Po emisji akcji serii H dniu 23 grudnia 2002 r. udzial akcjonariuszy sprzed
restrukturyzacji spadt porej 10% w kapitale zakladowym. Ponadto w dniu 16ar2(03 r. akcjonariusze sprzed
restrukturyzacji otrzymali warranty subskrypcyjnprawniajce ich do otrzymania akcji serii J. Emitent przyzna
réwniez opcje na akcje serii K niektdrym cztonkom Zaiua i kadry menezkrskiej w ramach planu motywacyjnego. W
marcu 2005 r. Spétka wyemitowata 5.875.610 akcjii de przeznaczonych na wcagiejszy sptat zobowhzan
pouktadowych. Jeeli wszystkie warranty subskrypcyjne (nieuwedliajpjc warrantow dwuletnich, ktére wygasty z
dniem 29 kwietnia 2005 r.) i wszystkie opcje najakastan zrealizowane, akcje serii J i akcje serii &dip stanowé
19% kapitalu zaktadowego Emitenta. W rezultacien sfgosiadania obecnych akcjonariuszy Spéiki zostanie
zredukowany. Dokumenty korporacyjne Netii, podobale przepisy polskiego prawa, nie zawigragraniczé, ktére

W znacacy sposob ograniczalyby zmiany kontroli w stosurdas Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie
znacacych ilosci akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli mogasipi¢ i mogn mie¢ wptyw na sktad Rady
Nadzorczej i Zarmu, a co za tym idzie na strategidziataing¢ Grupy Netia. Z tych powodéw Emitent nie #eo
zapewnt, ze strategia Grupy Netiactizie realizowana zgodnie z pierwotnymi zaniami. Ponadto nie ma pewicq

ze nowi akcjonariusze nie opraguinej strategii, ktéra mogtaby znaco r&ni¢ sie od obecnej.

Wptyw potencjalnych przysztych przej akwizycji

Jednym z gtéwnych zaten przyjetej strategii Grupy Netia, magych mie istotny wptyw na poziom przychodow i
wyniki finansowe, g przegcia lub fuzje z innymi podmiotami. W przypadku mealizowania tego celu Spotka ieo
nie by w stanie osigna¢ w przyszigci planowanych wynikdw operacyjnych i finansowydrakze z chwib, gdy
Spoétka dokona przegia innego podmiotu, proces petnego zintegrowaajiz jednostki mee by obarczony wieloma
ryzykami, np. odégia kluczowych pracownikéw, utraty gzi klientdw czy teé wysokich kosztéw catego procesu
integraciji.

Rozproszenie alternatywnych operatordwiadczcych przewodowe ustugi telefoniczne, mmospowodowa ich
postpujaca konsolidacg na polskim rynku. Emitent dokonuje oceny potemgjeh przegé i akwizycji, gdy pojawiai
sie takie maliwosci. Realizacja takich transakcji wymaga szczegdnegangaowania kierownictwa wysokiego
szczebla Spotki i m@ sk wigzaé ze znacacymi kosztami zwizanymi z identyfikagj i ocera kandydatow do
przegcia, negocjowaniem umoéw i integragrzejmowanych podmiotéw. Dla przeprowadzenia takiansakcji Grupa
Netia mae wymagé dodatkowego finansowania.

Korzysci z potencjalnych przej zalee¢ beda przede wszystkim od zdolém Grupy Netia do integracii
przejmowanych podmiotéw w swoje struktury. Przyseéycia mog sig wiazat z przegciem istniejcych zobowazan

i ryzykiem wystpienia zobowjzan nieujawnionych. Grupa Netia nie e zapewrd, ze w przysziéci wystipia
korzystne maliwosci przegé badz, gdy takie nagpia, ze ich wynikiem lgdzie udana integracja podmiotéw nabytych z
Grup Netia. Nieudane wtzenie nabywanych podmiotéw w strukfuBrupy Netia mae mi&€ negatywny wptyw na
dziatalng¢ Grupy Netia i jej sytuaejfinansova.

Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwaltownyzimian technologicznych. Grupa Netia projektuji
rozbudowujc swoje sieci stosuje najnowsze rogzeinia techniczne. Nie moa jednak przewidzé jakie skutki dla
dziatalngci Grupy Netia mog mie¢ zmiany technologiczne w dziedzinie telefonii proelewej, transmisji
bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu przezrhate czy telefonii wykorzystagej telewizg kablows. W
szczegolnéci, na dziatalné¢ Grupy Netia mee wplyra¢ tendencjawiadczenia ustug telekomunikacyjnych poprzez
platformy bezprzewodowe i przedme z bezprzewodowym depem szerokopasmowym oraz systemami telefonii
komorkowej trzeciej generacji posiagiaym mazliwosci IP. Nawet jeeli Grupie Netia uda sidokona adaptacji jej
dziatalngci do takich zmian technologicznych, nie ima zapewrd, ze inni uczestnicy rynku, z ktérymi Grupa Netia
musi wspotpracow@atakze beda zdolni przystosowasie do tych zmian co najmniej w takim samym stopniu.

Ryzyko odégia kluczowych czlonkéw kierownictwa i trudoiozwigzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry
zarydzapcej

Dziatalnag¢ Grupy Netia jest uzakaiona od jakéci pracy jej pracownikow i kierownictwa. Zaid nie mae zapewrd,
ze ewentualne odgjie niektérych cztonkéw kierownictwa nieedrie mi€ negatywnego wplywu na dziatak®o
sytuacg finansows i wyniki Grupy Netia, ktéra wraz z odejem niektdrych cztonkdw kierownictwa mogtaby zésta
pozbawiona personelu posiagtaggo znaczpwiedz; i doswiadczenie z zakresu zadzania i dziatalngci operacyjne;.
Zmiany w skitadzie kadry kierowniczej mpgywotat zaktdcenia w dziatalrsoi Grupy Netia.



Ryzyko wynikagce ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Nowe Prawo telekomunikacyjne zawiera przepisy zgodn nowym pakietem dyrektyw UE w dziedzinie
telekomunikaciji, tzw. ,Pakiet 2002". Nowe Prawoetedbmunikacyjne weszto vrycie w dniu 3 wrzénia 2004 r. z
wyjatkiem niektorych przepiséw, ktére wchada zycie w dniu 1 stycznia 2005 r.

Na podstawie przepisbw nowego Prawa telekomunikaegyj na operatoréw kontroligych dos¢gp do abonentéw
mog zostg nalazone przez Prezesa URTIP obaerki niezlydne do zapewnienia zytkownikom kaicowym
mozliwosci komunikowania & z wytkownikami innego przedsbiorcy telekomunikacyjnego, w tym obawek
polaczenia sieci. Obowkki udostpniania sieci innym operatorom, w szczegébiow celu jej podczenia lub
wspotkorzystania z lokalnegpi abonenckiej, kalkulacji kosztéw i oparcia opgatbieranych z tytutu dagtu do sieci o
te kalkulacje oraz prowadzenia rachunkéeio regulacyjnej odibnie dla kadej ze swiadczonych ustug
telekomunikacyjnych, mag by¢ natazone na przedgbiorce telekomunikacyjnego w przypadku stwierdzenia, i
zajmuje on znaera pozycg rynkowa na jednym z rynkéw telekomunikacyjnych, ktére aostwyszczegdlnione w
rozporzdzeniu ministra wisciwego ds. 4czndici. Nowe Prawo telekomunikacyjne nie oleeobszaru, na ktérym
dokonuje st oceny pozycji rynkowej przeddiiorcy telekomunikacyjnego. Me to powodowd iz Prezes URTIP
bedzie wyznaczat przeddiiorcow telekomunikacyjnych magjych znacaca pozycg rynkowa na matych obszarach, na
ktérych nawet niewielki przeddiiorca telekomunikacyjny nie mie duzy udziat w rynku. Stanowito kedzie
podstawg do nataenia na niego réwnieinnych obowizkéw regulacyjnych, ktéreebla jednak musialy pozostawav
proporcji do przewagi rynkowej przedsiorcy telekomunikacyjnego, tj. do stopnia, w ktdrnzakidca ona istnienie
skutecznej konkurencji na danym rynku ustug telekoikacyjnych.

Zgodnie z nowym Prawem telekomunikacyjnynidka operator publicznej sieci telekomunikacyjnej @atazany jest
do prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia umoavydostpie telekomunikacyjnym na wniosek innego
przedsgbiorcy telekomunikacyjnego. Prezes URTiledhe jednak upowaniony do rozstrzygrcia sporu stron
negocjacji w drodze decyzji administracyjnej, ktaesapi umowe w tym przedmiocie jedynie wéwczas, gdy jedn
negocjugcych stron bdzie operator publicznej sieci telekomunikacyjngbawiazany do zapewnienia depu
telekomunikacyjnego.

Nowe Prawo telekomunikacyjne przewiduje, obowikzek swiadczenia ustugi powszechnegdzie chzyt na
przedsgbiorcy telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji #rsa URTIP wydanej po przeprowadzeniu
postpowania przetargowego. W razie braku ofert émaadczenie ustugi powszechnej lub poszczegoinydigus
wchodzacych w jej sklad, do wykonywania obayzku $wiadczenia ustugi powszechnej Prezes URTIP wyznaczy
dostawe publicznie dosfpnych ustug telekomunikacyjnych w stacjonarnej aplej sieci telefonicznej o znagej
pozycji rynkowej. Przedsbiorcy telekomunikacyjni, ktérych przychéd z dziakaci telekomunikacyjnej przekroczy
4.000 tys. zt bda musieli uczestniczyw finansowaniu wykonywania tego obaaku, przez wspétfinansowanie doptat
do ustug powszechnych, éJe doptata zostanie przyznana przetisorcy telekomunikacyjnemu wyznaczonemu na
podstawie decyzji Prezesa URTIiP. Wysak&woty udziatu przedsbiorcy telekomunikacyjnego zoboazianego do
dopfaty ledzie ustalana réwniedecyzj Prezesa URTIP, jednak kwota ta nie zegorzekrocz§ wysokaci 1%
przychodow przedsbiorcy telekomunikacyjnego w danym roku kalendargmwKwota udziatu w doptacie do ustugi
powszechnej stanowibedzie koszt uzyskania przychodu w rozumieniu ustawpodatku dochodowym od os6b
prawnych.

Na obecnym etapie rozwoju rynku telekomunikacyjnegdolsce nie mma wykluczy, ze Grupa Netia ddzie
zobowhzania do wspdéifinansowania dopfat do ustug powszgeh na opisanych warunkach. Obarek ten nie
powstanie jednak przed kcem 2005 roku.

W przypadku braku dostawcy publicznie dgstych ustug telekomunikacyjnych w stacjonarnej jmzlej sieci
telefonicznej o znaazej pozycji rynkowej, stwierdzonej na podstawiegmizow nowego Prawa telekomunikacyjnego,
zobowizanym doswiadczenia ustug daizie dostawca ww. ustug posiagtaj najwkksz liczba hczy abonenckich na
danym obszarze. Jednak do czasu wytonienia prgedsiéw telekomunikacyjnych wyznaczonych éeiadczenia
ustugi powszechnej, obogzek jej $wiadczenia bdzie chzyt na operatorze, ktéry na podstawie dotychczasbwyc
przepisOw zostat uznany za operatora o zajzpozycji rynkowej w zakresigéwiadczenia ustug telefonicznych w
stacjonarnych publicznych sieciach telefonicznytghna TP S.A. Operator ten niedzie uprawniony do doptaty z
tytutu $wiadczenia ustugi powszechnej. Do czasu wylonignidsgbiorcow telekomunikacyjnych wyznaczonych do
swiadczenia ustugi powszechnej na podstawie przepisivego Prawa telekomunikacyjnego, Grupa Netigbeizie
zobowhkzana do udziatu w pokryciu doptaty.

Nowe Prawo telekomunikacyjne naklada na praisicow telekomunikacyjnych obowdek uiszczania rocznej
optaty telekomunikacyjnej w wysoka do 0,05% rocznych przychodow z dzialdicio telekomunikacyjnej
zobowikzanego przeddbiorcy telekomunikacyjnego, agjnietych w roku obrotowym poprzedaajym o 2 lata rok, za
ktory optata ta jest natea, jereli przychdd ten przekroczyt 4.000 tys. zt. Wys@kosposOb ustalania i uiszczania
optaty zostasm ustalone w drodze rozpewzenia. Kwota rocznej optaty telekomunikacyjnenstai koszt uzyskania
przychodu w rozumieniu ustawy o podatku dochodoweyghoséb prawnych.



Uzalenienie Spétki od TP S.A. w zwku z pajczeniami midzyoperatorskimi

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Grugetia jest uzateione od maliwosci dostpu do sieci
telefonicznej TP S.A. Z pewnymi watkami, rozmowy telefoniczne inicjowane w sieci Nedle kaiczace sé poza ni,

w tym wieksza¢ miedzynarodowych i midzymiastowych pakczen abonentéw Netii, z przyczyn technicznych s
realizowane poprzez sifP S.A. Zgodnie z nowym Prawem telekomunikacyjnymSIR. ma obowjzek podiczenia
przedstbiorcow telekomunikacyjnych, takich jak Netia, deogej sieci. Spotki operacyjne Grupy Netia, ktorydbtia
jest nastpca prawnym, zawarty umowy railzyoperatorskie z TP S.A. dotyee kadego z obszaréw, na ktérych Netia
prowadzi dziataln& telekomunikacyja na podstawie zezwolenia. Jednak apénia i trudnéci, jakie miaty miejsce
w przesziéci w zwiazku z podpisywaniem umow guzyoperatorskich z TP S.A., spowodowaly przestiaiw czasie
rozpoczcia dziatalnéci komercyjnej na niektorych obszarach. Problemyawdy si¢ rowniez w zwigzku ze
sfinalizowaniem umowy muzyoperatorskiej z TP S.A. dotygej$wiadczenia przez Netil migdzymiastowych ustug
telefonicznych. Obecnie nie $akze w petni wykonywane przez TP S.A. decyzje PrezeR@iP dotycace stawek w
rozliczeniach midzyoperatorskich w zakresie poter dostpu do Internetu typu “0-20”. Dalsze trudwo lub
op&nienia zwazane z realizowaniem pgizenr z sieci TP S.A. mog ograniczy zdolnag¢ Netii do $wiadczenia tych
ustug telekomunikacyjnych i wywrzéstotny niekorzystny wptyw na jej dziataléio

W dniu 31 stycznia 2006 r. me ulec rozwizaniu umowa Netii i TP S.A. z dnia 9 stycznia 2008 wspotpracy i
zasadach rozliczez tytutu swiadczenia przez Netiustug z dodatkowoptat, na numeracji 0-708. Mimo wynikg&jego

z Nowego Prawa telekomunikacyjnego obgmkiu TP S.A. do zapewnienia dgsti telekomunikacyjnego oraz
zapewnienia iytkownikom kacowym przyhczonym do jej sieci realizowania pokei do numeréw
niegeograficznych na obszarze RP, w tym do numé&a®8 w sieci Netii, Zarg nie mae zapewrd, ze zachowanie
ciagtosci swiadczenia tych ustug nagi poprzez zawarcie nowej umowy z TP S.A. w tym ealg przed uptywem
terminu rozwazania umowy z dnia 9 stycznia 2003r.

W dniu 31 grudnia 2004 r. TP S.A. z@da wniosek do Prezesa URTIP o wydanie decyzji o tegos
telekomunikacyjnym okidajacej warunki wspoétpracy w zakresie pegenia sieci poradzy TP S.A. a Nedi zgodnie z
zatwierdzon przez Prezesa URTIP w decyzji z dnia 5 marca 20QRamowy ofera TP S.A. dotycgca polaczenia
sieci”. Mimo zaskarenia przez KIGEIT utrzymagej ja w mocy decyzji Prezesa URTIP do Wojewddzkiegmlls
Administracyjnego oraz bezzasadoio w ocenie Netiizadania TP S.A. Zagd nie mae zapewrd, ze Prezes URTIP
odmdéwi wydania decyzji zgodnie z wnioskiem TP S.A.

We wrzeéniu 2001 roku Prezes URTIiP wydat deeyzjnoa ktorej TP S.A. zostata uznana za operatora doagegp
na rynku ustug telefonicznycéwiadczonych w stacjonarnych publicznych sieciadbfé@icznych. Pocgkowo TP
S.A. zlaeyta odwotanie od tej decyzji wafizie Antymonopolowym, ktére naginie wycofata w maju 2002 roku, w
zwiazku z anulowaniem przez Prezesa URTIP ratej na TP S.A. kary finansowej w wysékd30.000 tys. zt za
niewykonanie decyzji Ministra ¢czngci z dnia 15 grudnia 2002 r. ustaleg] szczegotowe warunki wspotpracy i
rozliczer pomiedzy TP S.A. i Niezatenym Operatorem Midzystrefowym Sp. z 0.0., oraz 50.000 tys. zt zaapael
Prezesowi URTIiP niewtgiwych danych o przychodach TP S.A. z tytutu daery hczy telekomunikacyjnych,
niezkednych do ustalenia pozycji rynkowej TP S.A. W gakiu z postanowieniem Prezesa URTIP, w ktorym TP S.A.
zostata uznana za operatora o pozycji domaajj TP S.A. zobowizana byta przedstawdiaPrezesowi URTIiP do
zatwierdzenia oferty ramowe okfajace warunki, na jakich TP S.Aectizie zawierata z innymi operatorami umowy o
pofaczeniu sieci oraz umowy dzi@wy hczy telekomunikacyjnych. Od 1 fdeiernika 2003 r. na TP S.A.agy
réwniez obowizek przygotowania i przedienia do Prezesa URTIP oferty oelegacej ramowe warunki umoéw o
dostpie do lokalnej ptli abonenckiej. W dniu 18 czerwca 2003 r. Prezé®TIP odrzucit projekty czterech ofert
ramowych dotycacych warunkéw zawierania umow o pateniu sieci, ztgonych przez TP S.A. w dniu 20 maja 2003
r. Kolejny projekt oferty ramowej TP S.A. okiajacy warunki czenia sieci telekomunikacyjnych zostat odrzucony z
przyczyn formalnych, poniewaTP S.A. nie wycofala swojej skargi zlinej do NSA w sprawie decyzji Prezesa
URTIP o odrzuceniu poprzednich projektow ofert ramow TP S.A. dotyczych hezenia sieci telekomunikacyjnych.
Prezes URTIP wyrazit opigi ze procedura dotygza zatwierdzenia poprzednich projektéw ofert ramcwjest nadal
w toku izadne wnioski o zatwierdzenie nowych projektéw ofarhowych w tym wzgidzie nie mog by¢ sktadane do
czasu wydania postanowienia w tej sprawie przez Nf®Awycofania skargi przez TP S.A. Pozostate ptyjeiert
ramowych zostaly odrzucone przez Prezesa URTIP ep@nizawieraly one liczne odniesienia do projektu ofert
ramowej hczenia sieci telekomunikacyjnych powogllj ze pozostate trzy projekty ofert ramowych nie mogly
funkcjonowd& niezalenie. Zaproponowane oferty ramowe zostatyzéakiznane przez Prezesa URTIP za niezgodne z
postanowieniami Prawa telekomunikacyjnego, w sza@imegci z powodu braku uzasadnienia dla stosowaniaych
taryf dla r@&nego rodzaju operatoréw, nieprawidtowej klasyfikarjtug, ograniczié dozwolonych paiczer wytacznie
do rodzajow ustug okénych w ofertach ramowych, ograniézepodmiotow korzystagych z ofert ramowych
wylacznie do operatoréw ofermgych uslugi paiczen lokalnych, megdzystrefowych, nadzynarodowych i
komérkowych, wprowadzenia wymogu zapewnienia praemego operatora minimalnego wolumenu ruchu
tranzytowego oraz pobierania dodatkowych optat wehrponiej tego wolumenu. Z chwil zatwierdzenia ofert
ramowych TP S.A., warunki uméw zaproponowane przeSFR innym operatorom nie powinny dynniej korzystne
niz warunki okrélone w ofertach ramowych. Ponadtozééa umowa powinna léynegocjowana oddzielnie. zidi
strony nie bda mogty dog¢ do porozumienia w sprawie warunkéw umowy oappéniu sieci, Prezes URTIP &®
ustal¢ warunki takiej umowy w drodze decyzji administra®y. W wyniku zmian w nowym Prawie
telekomunikacyjnym pegie operatora o pozycji domirigej nie jest ju uzywane, a TP S.A. jest obecnie



klasyfikowana jako operator o znacej pozycji rynkowej, lecz jej zobowdania, ktére zostaly opisane powy, nie
zmienity sk. Zgodnie z przepisami prZejowymi nowego Prawa telekomunikacyjnego, ww. oh@ki TP S.A.
zostaly utrzymane w mocy, do czasu wydania przezzd¥a URTIP decyzji wyznaczeych przedsbiorce
telekomunikacyjnego o znagzj pozycji rynkowej na rynku wéaiwym lub nakitadajcej obowizki regulacyjne
okreslone w nowym Prawie telekomunikacyjnym.

W dniu 5 stycznia 2004 r. TP S.A. zida do Prezesa URTIP kolejny projekt oferty ckagcej ramowe warunki
umow o padczeniu sieci, zmieniony projektem z dnia 3 lute@®42 r. KIGEIT, ktorej Netia jest cztonkiem, zostata
dopuszczona do ww. pegbwania i ztayta uwagi do projektdw ww. oferty, wnagz o odmow jej zatwierdzenia z
uwagi na to,4 projekt narusza przepisy prawa, nie uwdgia istniejcych warunkéw rynkowych i ekonomicznych i
nie zapewnia efektywnej konkurencji. Mimo zarzutpadnoszonych przez KIGEIT w toku pgsbwania, decyzj z
dnia 5 marca 2004 r. Prezes URTIP zatwierdzit ,Ramoferie TP S.A. dotyczca pokczenia sieci”. W dniu 23 marca
2004 r. KIGEIT zaskafta ww. decyz skiadajc wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. KIGEIT zeitapze
decyzja o zatwierdzeniu oferty zostata wydana zusmeniem przepiséw pepbwania administracyjnego oraz
przepisOw prawa materialnego, w szczeg&dnBrawa telekomunikacyjnego.

Decyzp z dnia 30 czerwca 2004 r. Prezes URTIP utrzymatogymidecyz o zatwierdzeniu oferty TP S.A. W dniu 4
sierpnia 2004 r. KIGEIT zaskafta decyz¢ Prezesa URTIP do Wojewddzkiegad® Administracyjnego w Warszawie.
Postanowieniem z dnia 16 listopada 2004 r. Wojewkib&ad Administracyjny w Warszawie odmowit wstrzymania
wykonalnagci decyzji Prezesa URTIP. Pismem z dnia 29 listop2@@4 r. KIGEIT wniosta zalenie na powssze
postanowienie do Naczelnegamdd Administracyjnego w Warszawie za $pednictwem Wojewddzkiego aflu
Administracyjnego. Naczelnya Administracyjny odmowit wstrzymania wykonakwd decyzji Prezesa URTIP o
zatwierdzeniu oferty TP S.A., jednak w uzasadniguistanowienia jednoznacznie stwierdztpferta ramowa nie ma
mocy wizacej dla innych operatoréw i stanowi punkt ¥gia do dalszych negocjacji z TP.

Do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdanamfiowego Wojewddzkia8 Administracyjny w Warszawie nie
wydat wyroku w sprawie wszetej na skutek zizenia skargi przez KIGEIT. Zagd nie mae zapewrd, iz mimo
podnoszonej wadliwazi prawnej decyzji Prezesa URTIP o zatwierdzeniutgf€P S.A., zostanie ona zmieniona.
Wobec dopuszczenia oferty do obrotu warunki uméwoticzenie sieci okrdone w ofercie stanowistanowisko
negocjacyjne TP S.A. w rokowaniach o zawarcie umaagohczeniu sieci. Zgodnie z prawem TP S.A. nie jest
zobowhzana zapewnioperatorom wnioskagym o pohczenie sieci warunkéw umownych bardziej korzystnpch
przewidziane w ofercie. Umowy zawarte na tej positaieds zatem prawdopodobnie przewidywaly optaty z tytutu
wymiany ustug w paiczonych sieciach operatorow ugze ni dotychczas obowkzujace na podstawie decyzji
arbitrazowych Prezesa URTIP. W przypadku zawarcia przezkSpdowej umowy 0 paiczeniu sieci z TP S.A.,
wyzsze optaty z ww. tytulu moglyby zosgtazrownowaone poprzez wprowadzenie do umowy tzw. stawek
niesymetrycznych na korg§ Spotki. Na gruncie obowtujacych przepiséw jest to uzasadnione, gdyetia, w
przeciwigistwie do TP S.A., nie ma obayzku ustalania stawek za ruch w gr#onych sieciach w oparciu 0 koszty.
Dotychczas Prezes URTIP wydajdecyzje ustalage warunki uméw o patzeniu sieci stosowat jednak wgknie
stawki symetryczne. Zagd nie mae zapewni, ze praktyka stosowana do tej pory przez Prezesa URG#anie
zmieniona, nawet bigc pod uwag fakt, iz jeden z niezalaych operatorow w swoich umowach zdotat wynegocjpwa
stawki asymetryczne.

Nowe Prawo telekomunikacyjne, podobnie jak przepistawy nowelizujcej Prawo telekomunikacyjne, ktére weszty
w zycie w padzierniku 2003 roku, gwarantuje Prezesowi URTIP wipha tré¢ ofert ramowych, wicznie z prawem
zmiany, w tym dostosowania poziomu optatdzyoperatorskich do wymogéw prawa, tj. zgodniekzzaary zasad
kosztows. W przypadku zigenia przez zobowranego operatora projektu oferty ramowej o ¢ust
telekomunikacyjnym, ktory nie odpowiada przepisorawa i potrzebom rynku wskazanym przez Prezesa PRTI
Nowe Prawo telekomunikacyjne zobawije regulatora do zmiany tego projektu oferty reusjoi jego zatwierdzenia,
a w przypadku nieprzedstawienia przez zohaamego operatora oferty ramowej w terminie, dolesta jej tréci.
Korzystajc z tych uprawnie Prezes URTIiP prowadzi pgpbwanie w sprawie ustalenia o oferty ramowej TP S.A.
dotyczcej wspotkorzystania z infrastruktury. KIGEIT, ktohdgtia jest cztonkiem, uczestniczy w tym pgstwaniu na
prawach strony.

W dniu 28 lutego 2005 r. Prezes URTIiP wydat Degyrjvprowadzeniu z ugdu oferty do stosowania przez TP S.A.
przy zawieraniu umow z innymi operatorami, dkagca ramowe warunki uméw o degtie do lokalnej pgtli
abonenckiej w agci dotyczicej dos¢pu petnego i wspdtdzielonego detlp Zgodnie z trécia uzasadnienia Decyzji
stanowi ona rozstrzyggtie czsciowe. Oferta powinna obejmowadwniez postanowienia dotygze zapewnienia
dostpu szerokopasmowego doexmdw sieci telekomunikacyjnej TP S.A., tzw. ,bitsira access”. Zgodnie z
postanowieniem Prezesa URTIP, zataenie posfpowania w sprawie wydania decyzji administracyjdejyczcej
wprowadzenia oferty ramowej w zakresie dpstdo lokalnej ptli abonenckiej w tej agci, nasipi do dnia 31 maja
2005 r. Zarzd nie mae jednak zapewdj ze termin zakaczenia posgjpowania wyznaczony przez Prezesa URTIP nie
ulegnie zmianie, a wskutek czege, okr&lone decyzj minimalnie korzystne dla kontrahenta TP S.A. warumikow o
dostpie telekomunikacyjnym w zakresie ,bitstream actess beda obownzywaly p&niej. Zgodnie z przepisami
przegciowymi nowego Prawa telekomunikacyjnego gppetvanie to toczy si w trybie okrdlonym przepisami
poprzednio obowdzujacej ustawy.

Z uwagi na fakt,4 w Decyzji z 28 lutego 2005 r. Prezes URTiP w niezghdnit istotnych elementéw stanowiska
KIGEIT prezentowanego w toku pgpbwania poprzedzagego wydanie tej Decyzji, Izba zga wniosek z dnia 14



marca 2005 r. o ponowne rozpatrzenie sprawy. Daayzyprowadzeniu oferty TP S.A. oklgaca ramowe warunki
zawierania umow o wspotdzielonym i peinym dpst do lokalnej ptli abonenckiej zostata zaskana rownie przez
TP S.A. pismem z dnia 14 marca 2005 r. gusivanie w przedmiocie obu wnioskow jest w toku. i@feTP S.A.
wprowadzona DecyzjPrezesa URTIiP, z uwagi na nadany jej rygor natyabtowej wykonalnii podlega jednak
wykonaniu.

W dniu 2 wrzénia 2004 r. Prezes URTIP wsztz urzdu pos¢powanie w sprawie wydania decyzji administracyjnej
dotyczcej wprowadzenia ramowej oferty TP w zakreSigadczenia ustug dzieawy lczy telekomunikacyjnych.
Zgodnie z przepisami przgjowymi nowego Prawa telekomunikacyjnego gpstvanie to toczy si w trybie
okreslonym przepisami poprzednio obawujacej ustawy. KIGEIT, ktérej Netia jest czlonkiem, rGemn w tym
postpowaniu uczestniczy na prawach strony.

Istotne podwyszenie optat za pgdzenia, jakie Grupa Netiztizie zobowazana wnosi na mocy przysztych uméw o
pofaczeniu sieci (z wylczeniem uméw odnawianych) lub niedokonanie odmia optat midzyoperatorskich w
przypadku ewentualnej redukcji optat za goakenia telefoniczne dla Klientéw Mieszkaniowych, z@askutkowa
realizacj nizszych mat przez Nett lub niemanoscia oferowania ustug telefonicznych po konkurencyjngemach.
Ponadto optaty za pgizenia mgdzyoperatorskie, jakie Netia musi porfosv zwiazku z realizag polczer
miedzynarodowych lub patzen miedzymiastowych poprzez €idP S.A. § naliczane na podstawie taryf TP S.A. za
te pohczenia, a nie na podstawie cen, jakie Netia polmdrattasnych klientéw. W zwkku z tym zmiana stawek Netii
bez jednoczesnej zmiany taryf TP S.A.z@moni€ istotny niekorzystny wptyw na wyniki finansowe MNet

Ryzyko nasilenia konkurencji

W segmencie ustug telefonicznych gtownymi konkumemt Grupy Netia & TP S.A. i operatorzy sieci telefonii
komorkowej, a na niektérych obszarach geografickng@wniez inni operatorzyswiadczcy przewodowe ustugi
telefoniczne. Na nieregulowanym rynku ustug trarsgimdianych konkurenegjstanowi liczni dostawcy o zrinicowanej
wielkosci, z ktérych najbardziej znagzym jest TP S.A. W Polsce obserwuje zmaczny wzrost konkurencji, ktéry, jak
mozna s¢ spodziewd, przybierze dodatkowo na sile z uwagi na fald, od stycznia 2002 roku zezwolenie na
$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych imsouzyské kazdy operator spetniggy minimalne warunki oki&one w
Prawie telekomunikacyjnym. Zgodnie z nowym Prawetekmunikacyjnym dziataln@ telekomunikacyja maze
prowadzt kazdy przedsibiorca telekomunikacyjny na podstawie zgtoszenia dmestru przedgbiorcow
telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa URN@Ha nie jest w stanie przewidzjev jakim stopniu nowi
uczestnicy rynku skorzystayg dos¢pnasci ww. uprawni@, zwlaszczae koszty wejcia na rynek &da znacznie nisze
niz koszty poniesione przez Grupletia. Rynek warszawski prawdopodobnéedie nadal miejscem intensywnej walki
o klienta. Zarzd nie jest w stanie przewidZiew jakim stopniu nasilenie konkurencji wptynie daiatalng¢ Grupy
Netia.

Konkurencja ze strony TPSA

TP S.A. zajmuje w Polsce czolowe miejscérad operatoréwswiadczicych przewodowe ustugi telefoniczne.
Jednoczénie cieszy s ugruntowan pozych na rynku transmisji danych i grednio, poprzez podmiot zaley, w
ktorym posiada udziat wkszdciowy, na rynku telefonii komorkowej. W zakresie zgwodowych ustug
telefonicznych, Grupa Netia ma do czynienia z kaakap ze strony TP S.A. na wszystkich obszarach geografich,
na ktérych dziata. TP S.A. jest podmiotem znacznigkszym ni Grupa Netia i posiada znacznie rozleglgjsigt
szkieletova i dostpowa. tacza ja dtugoletnie relacje z licznymi klientami, ktéry@rupa Netia zalicza do docelowej
grupy odbiorcow, w tym z wieloma firmami dziateymi na obszarach, gdzie Grupa Netia prowadzi dirieic.
Infrastruktura eksploatowana przez TP S.A. w gtovinguastach kraju pod wzglem zaawansowania stosowanych
technologii jest poréwnywalna z infrastrukfu®rupy Netia.

Ponadto na polskim rynku TP S.A. posiadataasghe prawo realizacji patzer miedzynarodowych do kica 2002
roku oraz nadal utrzymuje pozggpodmiotu wiodcego wrod operatoréw obstugagych pohczenia mgdzymiastowe,
co daje jej weksz elastycznéc przy ustalaniu struktury taryf. Trudno przewidzigaka polityke zastosuje TP S.A. w
zakresie taryf, ukierunkowania dziata$ico na okrélone rynki oraz ustate dotycacych dostpu do infrastruktury i
pofaczen migdzyoperatorskich w reakcji na rozbudosieci Grupy Netia i intensywniejgkonkurenc z jej strony na
réznych obszarach kraju. Za spodziewa sijednak,ze TP S.A. bdzie konkurowa& cenowo i rywalizowa o
najatrakcyjniejszych klientéw. W przesgd Grupa Netia zmuszona byta stoséwabnizki cen, aby przyeigna¢
nowych klientdw i zatrzyma dotychczasowych. Nie mwa wykluczy konieczndci podgcia takich dziata w
przyszigci. Zarad oczekujeze TP S.A. nadal utrzyma wzglem Grupy Netia silppozycy konkurencyja na rynku
warszawskim i na wkszaci obszardéw geograficznych, gdzie Grupa Nétiadczy ustugi telefoniczne, orae kgdzie
nadal rywalizowa z Grum Netia w zakresie innych ustug, w tym réwhiastugi transmisji danych i dagtu do
Internetu. Nie mgna wykluczy, ze agresywna konkurencja ze strony TP Sdlzie mi€ istotny negatywny wptyw
na przychody Grupy Netia i jej wyniki na dziataleboperacyjne;j.

TP S.A. jest wiécicielem wikszaci petli lokalnych i oferuje dosp do sieci tych gtli lokalnych innym operatorom na
warunkach, ktére w wielu wypadkach powagujeoptacalné¢ przylczenia klienta do sieci. Chogiamowe Prawo
telekomunikacyjne daje podstawy do raoia przez Prezesa URTIP na operatoréw o zmgagzpozycji rynkowej
obowiazku umaliwienia pozostatym operatorom korzystania z icdtsha jednakowych warunkach, to jednak w wielu



wypadkach Grupa Netia nie jest w stanie wynegocjomv@P S.A. warunkéw, ktore bylyby dla niej satysfakwijace.
Nie mana zapewrd, ze Grupa Netia dizie w stanie rozbudowywaswop si&€ na obszarach wysoce
zurbanizowanych, gdzie istniejezjwozlegta infrastruktura telekomunikacyjna TP Sghybaze wprowadzone zostan
w zycie decyzje Prezesa URTIP i uregulowane zastasady przyiczania innych operatorow detp lokalnej.

Zgodnie z Prawem telekomunikacyjnym od 1 stycznid320 réwnie innym operatorom poza TP S.A. udzielane byly
zezwolenia nawiadczenie ustug telekomunikacyjnych w ruchugaaynarodowym, ktérych koszt wynosit 2,5 tys.
Euro. Plany Grupy Netia uwzglniaja przychody, jakie Grupa Netia uzyska w wyniku daiiaésci na rynku paiczen
miedzynarodowych. Mgiwos$¢ swiadczenia tego rodzaju ustug uzal®na jest od zapewniania koniecznej
infrastruktury oraz realizacji warunkéw porozumeeai TP S.A. w zakresie poizeh z sieci TP S.A.

W zwiazku z faktemze TP S.A. posiada wiada pozyck na rynku telekomunikacyjnym w Polsce, otazobszary
dziatalndgci Grupy Netia przewmie nie pokrywaj sig z obszarami dziataldoi innych operatorow niezalrych,
wszyscy abonenci niebezpedni Grupy Netia korzystggy z ustug telekomunikacyjnych w ruchugaizymiastowym
to abonenci TP S.A. Dotychczas TP S.A. odmawiatatavyisinia faktur swoim abonentom, ktorzy korzystajustug
miedzymiastowych za poednictwem Netii, w wyniku czego Grupa Netia zmuszgest zawieraodrebne umowy z
tymi klientami i wystawia dla nich osobne faktury. Ta niedogodé@nieckeca potencjalnych aytkownikéw ustug
niebezpérednich swiadczonych przez GrgpNetia w ruchu midzymiastowym, co w konsekwencji prowadzi do
ograniczenia potencjalnych przychodéw. Ponadto daamié¢ zawierania odibnych umoéw i wystawiania osobnych
faktur wiaze sk z dodatkowymi kosztami. Taka sytuacjaz@arwa: nieprzerwanie.

Konkurencja pozostatych operatorow niezaleh

Przed wejciem w zycie Prawa telekomunikacyjnego, w dniu 1 styczn@®2 r., Minister facznaci przyznawat
koncesje jednemu prywatnemu operatorowi (obok TR)Shaswiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych na
danym obszarze geograficznym (zwykle w danej sreafumeracyjnej). W stosunku do systemu zezfwvole
telekomunikacyjnych wydawanych na podstawie wwawsgtod dnia 1 stycznia 2002 r., uzyskanie koncggiagato
duzo wyzszych naktadow finansowych. W wyniku radykalnegamigbnia optat za wydanie zezwolenia i eliminaciji
diugotrwalego procesu uzyskiwania koncesji, wietwyich operatoréw otrzymato zezwolenia. Zgodnie z yrow
Prawem telekomunikacyjnym wykonywanie dzialdltiotelekomunikacyjnej jest nmitiwe na podstawie wpisu do
rejestru przedsbiorcow telekomunikacyjnych prowadzonego przez &saZURTiP. W zwizku z powyszym Grupa
Netia przewidujeze liczba operatorow dziatgych na obszarach jej dziatakwo wzrosnie. W 2003 roku nasgpita
konwersja zobowazan koncesyjnych owczesnych spoétek operacyjnych Griefia, a w przypadku optat, jakie
zobowizany byt ponié El-Net, podgto dziatania zmierzage do konwers;ji tych optat na naklady inwestycyjNe
mozna wszake wykluczy¢, ze Grupa Netia me by zmuszona do uiszczenia tych optat w przy&dlaco mae by
dla niej niekorzystne, stawigj w lepszej sytuacji nowych uczestnikdw rynku.

Na niektdrych obszarach, na ktérych dziata GrupdiaNedziataj réwniez duwze instytucje posiadage wiasne
wewretrzne sieci telekomunikacyjne (przy czym dodatkowkientami niektérych takich instytucji w zakresistug
telekomunikacyjnych & rowniez mieszkacy danego obszaru), co zmniejsza potencjalne zyakie Grupa Netia
mogtaby osigna¢ oferupc swoje ustugi na tych obszarach, a tacy operatorag sie st& potencjalnymzrodiem
konkurencji w przyszici.

Konkurencja operatorow telefonii komérkowej

Ustugi telefonii komorkowej od niedawna zalyz by¢ postrzegane jako konkurencyjne dla ustug operatord
swiadczcych przewodowe ustugi telefoniczne. Wynika to méekszonej konkurencji cenowej ze strony operatoréw
sieci telefonii komoérkowej, ktorzy ohnyli stawki w stosunku do operatorégwiadczcych przewodowe ustugi
telefoniczne kontynuagych rownowaenie taryf. Ponadto oferta operatorow telefonii kokowej zawiera, madzy
innymi, plany taryfowe oparte na systemie przedmatdokonywane patzenia, bez konieczda dokonywania
dodatkowych optat za abonament. Operatorzy ci Zawmmowy miedzyoperatorskie z TP S.A. na warunkach
korzystniejszych i operatorzy swiadczicy przewodowe ustugi telefoniczne. Dodatkowo swietle przepisow
polskiego prawa, ustugi telefonii komarkowej niestugami powszechnymi, w zygku z czym operatorzy telefonii
komorkowej nie maj obowizku swiadczenia ustug wszystkim klientom, ktérzy wigahe¢ korzystania z tych ustug.

InneZrédia konkurenciji

Grupa Netia spotyka iz konkurengj w zakresie ustug gtosowych takze strony spétek ofergych alternatywne
formy takich ustug, obejmagych midzy innymi ustugi sieci kablowych. Ponadto w mi@aozwoju ustug transmisji
danych oraz Internetu doie konkurencja ze strony znacznej liczby dostawtakich ustug, szczegdlnie w technologii
transmisji gtosu przez Internet, w tym fakdostawcéw wykorzystagych dosip szerokopasmowy (ADSL). Nie
mozna przewidzié przysziego wptywu konkurencji ze strony podmiotéwiadczcych wymienione ustugi na
dziatalng¢ Grupy Netia.



Konsolidacja rynku

Rozproszenie alternatywnych operatorédwiadczicych przewodowe ustugi telefoniczne imospowodowé ich

postpujaca konsolidacg na polskim rynku. Taka konsolidacja seoprowadzt do powstania znageej konkurencji dla
wiodacej pozycji TP S.A. Realizag¢ jeden z celéw zatwierdzonej strategii, jakimmpzegcia innych podmiotéw,
Grupa Netia nie wykluczaadnej z metod konsolidacji i miowe jest,ze kedzie ona w dalszym gju uczestniczy w

pofaczeniach z konkurentami. Jeduakola, jalky w procesie konsolidacji odegra Grupa Netiazennie by znacaca,

w szczegolngci w przypadku braku midiwosci pozyskania dodatkowego finansowania. Zdrnie potrafi okréi¢

wplywu takiej konsolidacji na sytuacfinansowe Grupy Netia oraz wplywu na akcjonariuszy Spotki.



