GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.

KOMENTARZ DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Komentarz zawiera skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Netia S.A. (,Grupa Netia”) oraz jednostkowe dane finansowe Spoétki Netia

S.A.

1. Akcjonariusze Netii S.A. posiadajacy ponad 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (nie

w tysigcach)

Na podstawie najbardziej aktualnych informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien przekazania niniejszego komentarza
znaczne pakiety akcji Spotki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotow (udziat w kapitale i liczba gtoséw obliczone na podstawie liczby akgji

stanowigcych kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 2 sierpnia 2017 r.):

Liczba akcji % kapitatu zakladowego /
(nie w tysigcach) % gloséw

FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych......... 69.760.101 20,0
Mennica Polska 62.603.426 18,0
SISU Capital Limited i podmioty powiazane" 44.336.534 12,7
PZU OFE ,Zfota Jesien” 34.908.344 10,0
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny ........occevecernceen. 33.273.518 9,6
Aviva OFE 20.243.646 58
Akcje w obrocie publicznym i nalezace do innych Akcjonariuszy............ 83.432.496 23,9

348.558.065 100,0

W dniu 8 pazdziernika 2014 r. Spotka otrzymata od funduszu SISU Capital Master Fund Ltd. zawiadomienie o posiadaniu 35.427.077 akgji Spotki,
stanowigcych 10,18% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do wykonywania 10,18% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki. Spdtka nie otrzymata i nie posiada informacji o wystepowaniu ewentualnego stosunku zaleznosci pomiedzy SISU Capital Master Fund Ltd.

oraz SISU Capital Ltd.

2. Struktura Grupy Netia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieri i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. obejmuje
sprawozdania finansowe Netii i nastepujacych jej spétek zaleznych bezposrednio lub posrednio objetych konsolidacjg metoda petna:

30 czerwca 2017r. 31 grudnia 2016 r.
% udziatéw % udzialow
Internetia Sp. z 0.0. 100 100
Netia 2 Sp.z 0.0.. 100 100
Telefonia DIALOG Sp. z o.0.. 100 100
Petrotel Sp.zo0.0." 100 100
TK Telekom Sp. z 0.0. 100 100

1) Spétka zalezna od spétki Telefonia DIALOG Sp. z o.0.

3. Najwazniejsze skonsolidowane dane finansowe Grupy Netia

Podstawowe dane finansowe OIkre.s 6y O.kre.s 6y Il kwartat | kwartat IV kwartat 11l kwartat Il kwartat
201;“ 201gr. 2017r. 2017r. 2016r. 20167. 2016r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Przychody 725.707 777.368 361.201 364.506 371.683 372.920 386.874
Zmiana % (rok do roku) (6,6%) 1,1% (6,6%) (6,7%) (7,7%) (6,9%) 1,7%
Skorygowana EBITDA 193.396 226.149 97.388 96.008 114.257 107.036 115.196
Marza % 26,6% 29,1% 27,0% 26,3% 30,7% 28,7% 29,8%
Zmiana % (rok do roku) (14,5%) 1,0% (15,5%) (13,5%) 2,4% (13,2%) 4,4%
EBITDA 193.240 221.936 98.913 94.327 101.594 102.909 114.808
Marza % 26,6% 28,5% 27,4% 25,9% 27,3% 27,6% 29,7%
Skorygowany EBIT 35.728 17.071 18.823 16.905 19.704 9.463 13.094
Marza % 4,9% 2,2% 5,2% 4,6% 5,3% 2,5% 3,4%
EBIT 35.572 12.858 20.348 15.224 7.041 5.336 12.706
Marza % 4,9% 1,7% 56% 4,2% 1,9% 1,4% 3,3%
Skorygowany wynik netto Grupy Netia

(skonsolidowany) 27.243 16.868 13.923 13.320 12.640 20.171 24.015
Marza % 3,8% 2,2% 3,9% 3,7% 3,4% 54% 6,2%
Wynik netto Grupy Netia (skonsolidowany)....... 27.116 13.455 15.158 11.958 2.383 16.828 23.701
Marza % 3,7% 1,7% 4,2% 3,3% 0,6% 4,5% 6,1%
Wynik netto Netii SA (jednostkowy).........ccceeeee... 14.557 3.295 5.889 8.668 (18) 11.852 463
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Srodki pieniezne i depozyty

. . 23.810 36.214 23.810 16.172 27.621 54.842 36.214
krotkoterminowe
Srodki pieniezne, $rodki o ograniczonej
mozliwosci dysponowania i depozyty 23.832 36.236 23.832 16.194 27.643 54.864 36.236
krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 209.856 334.852 209.856 216.482 231.798 304.591 334.852
Wydatki inwestycyjne 126.702 96.847 53.243 73.459 51.648 62.342 38.895
Zwiekszenia $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz nieruchomosci 124.740 92.459 76.888 73.459 82.055 59.370 54.413
inwestycyjne

Przychody wyniosty 725.707 zt w okresie 6 miesiecy 2017 r. (-7% rdr) oraz 361.201 zt za Il kw. 2017 r. (-2% kdk). Spadek przychodéw byt przede
wszystkim zwigzany z nizszg liczbg ustug (RGU), w tym zwtaszcza ustug opartych o dostep regulowany w obszarze B2C oraz z utrzymujaca sie
presja cenowa na ustugi gtosowe. Ponadto Netia sukcesywnie zwieksza liczbe ustug internetu szerokopasmowego $wiadczonych na sieciach
NGA (24% rdr oraz 4% kdk), ustug telewizyjnych (8% rdr i 1% kdk) oraz mobilnych ustug gtosowych, ktére wzrosty o 35% rdr i 8% kdk.

Skorygowany zysk EBITDA wyniost 193.396 zt za pierwsze 6 miesiecy 2017 r. (-14% rdr) oraz 97.388 zt w Il kw. 2017 r. (-16% kdk). Marza
skorygowanego zysku EBITDA wyniosta 26,6% za 6 miesiecy 2017 r. oraz 27,0% w |l kw. 2017 r. Eliminacja pozycji jednorazowych w pierwszych
6 miesigcach 2017 roku wptyneta na wzrost skorygowanego zysku EBITDA w kwocie 156 zt wobec kwoty 4.213 zt zwiekszajacej zysk EBITDA
w analogicznym okresie 2016 r. (zob. uzgodnienie wartosci skorygowanego zysku EBITDA do zysku operacyjnego na str. 3).

Zysk EBITDA wyniost 193.240 zt za pierwsze 6 miesiecy 2017 r. (-13% rdr) oraz 98.913 zt w Il kw. 2017 r. (-7% kdk). Marza zysku EBITDA wyniosta
26,6% za 6 miesiecy 2017 r. oraz 27,4% w Il kw. 2017 r.

Zysk operacyjny (EBIT) wyniost 35.572 zt za 6 miesiecy 2017 r. (wzrost 0 22.714 zt rdr) oraz 20.348 zt za Il kw. 2017 r. (wzrost o0 5.124 zt kdk).
Zysk netto wynidst 27.116 zt za 6 miesiecy 2017 r. (102% rdr) oraz 15.158 zt za Il kw. 2017 r.

Spotka osiagneta dodatnie przeptywy wolnych srodkéw pienieznych na poziomie operacyjnym (OpFCF) w pierwszych 2 kwartatach 2017 r. OpFCF
zdefiniowany jako skorygowany zysk EBITDA pomniejszony o wartos¢ inwestycji kapitalowych wytaczajac naktady inwestycyjne na integracje,
projekt ‘Netia Lajt’ oraz kapitalizowane odsetki od kredytu wynidst 69.919 zt w pierwszych 6 miesigcach 2017 r. (-51% rdr) oraz 21.338 zt w Il kw.
2017 r. (-56% kdk). Naktady inwestycyjne poniesione w ramach ogtoszonego programu modernizacji sieci dostepowej do standardu NGA
wyniosty w pierwszej potowie 2017 r. 34.795 zt.

Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe na dzieh 30 czerwca 2017 r. wyniosty 23.810 zt, natomiast catkowite zadtuzenie brutto wyniosto
209.856 zt. Dlug netto wynidst zatem na dzien 30 czerwca 2017 r. 186.046 zt (spadek o 112.592 zt rdr oraz spadek o 14.264 zt kdk) i stanowit 0,42x
skorygowanego zysku EBITDA za 2016 r. w kwocie 447.442 zt.

Rach K zvskowi OIkre.s 6 OIkre.s 6 Il kwartat | kwartat IV kwartat
achunek zyskow i strat o1a s oien 2017r. 2017r. 2016r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Bezposrednie ustugi gtosowe 210.992 245.637 103.309 107.683 110.617
W tym optaty abonamentowe 170.027 195.369 83.676 86.351 88.257
W tym opftaty za rozmowy 38.509 49.996 18.324 20.185 21.508
Posrednie ustugi glosowe 2.683 3.421 1.268 1.415 1.466
Transmisja danych 312.237 336.436 154.856 157.381 160.448
Rozliczenia migedzyoperatorskie 41.389 45.793 20.199 21.190 22.181
Ustugi hurtowe 71.280 59.630 38.076 33.204 31.443
Pozostate ustugi telekomunikacyjne 86.238 84.539 43.093 43.145 43.435
Przychody telekomunikacyjne 724.819 775.456 360.801 364.018 369.590
Przychody ze sprzedazy ustug radiokomunikacyjnych i pozostatych......... 888 1.912 400 488 2.093
Przychody razem 725.707 777.368 361.201 364.506 371.683
Koszt wlasny sprzedazy (486.787) (547.892) (242.698) (244.089) (263.870)
Koszty rozliczerh miedzyoperatorskich (89.606) (85.338) (46.582) (43.024) (44.313)
Koszty wynajmu i utrzymania sieci (206.179) (238.317) (100.620) (105.559) (116.466)
Wartos¢ sprzedanych towaréw (2.775) (3.005) (1.705) (1.070) (1.774)
Amortyzacja (138.974) (171.686) (70.153) (68.821) (78.355)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikOW ..........ocemecemmeceunnne (20.929) (19.783) (10.157) (10.772) (7.466)
Koszty restrukturyzacji (930) (1.690) (446) (484) (344)
Podatki, optaty za rezerwacje czestotliwosci i pozostate koszty (27.394) (28.073) (13.035) (14.359) (15.152)
Zysk brutto na sprzedazy. 238.920 229.476 118.503 120.417 107.813
Marza (%) 32,9% 29,5% 32,8% 33,0% 29,0%
Koszty sprzedazy i dystrybucji (144.190) (152.500) (71.284) (72.906) (65.202)
Koszty reklamy i promogji (14.762) (11.126) (7.898) (6.864) (3.851)
Koszty prowizji wyptaconych innym podmiotom (8.885) (9.224) (3.875) (5.010) (4.846)
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Billing, ustugi pocztowe i logistyka (4.801) (4.774) (2.312) (2.489) (2.148)
Koszty outsourcingu zwigzanego z obstuga klienta ........ceenecernecennnne (4.368) (3.462) (2.279) (2.089) (1.935)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (2.402) (334) (1.529) (873) (1.348)
Amortyzacja (6.747) (21.134) (2.727) (4.020) (9.195)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikOWw ............oeeeeeeeeeesseeeine (59.659) (57.004) (29.067) (30.592) (27.397)
Koszty restrukturyzacji (1.063) (1.588) (775) (288) (148)
Inne koszty (41.503) (43.854) (20.822) (20.681) (14.334)
Koszty ogélnego zarzadu (71.309) (71.707) (35.214) (36.095) (41.476)
Ustugi profesjonalne (2.918) (3.248) (1.474) (1.444) (1.498)
Koszty elektronicznej wymiany danych (6.190) (6.829) (3.027) (3.163) (3.285)
Koszty utrzymania biura i floty samochodowej (10.452) (6.336) (4.988) (5.464) (6.357)
Amortyzacja (11.947) (16.258) (5.685) (6.262) (7.003)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikOW ..........ocemeeevneceunnne (29.442) (27.005) (14.421) (15.021) (11.954)
Koszty restrukturyzacji (1.546) (1.753) (853) (693) (277)
Inne koszty (8.814) (10.278) (4.766) (4.048) (11.102)
Pozostate przychody operacyjne 9.532 8.939 5.402 4.130 3.310
Pozostate koszty operacyjne (136) (846) (114) (22) (124)
Pozostate zyski / (straty), netto 2.755 (504) 3.055 (300) 2.720
Zysk operacyjny 35.572 12.858 20.348 15.224 7.041
Marza (%) 4,9% 1,7% 5,6% 4,2% 1,9%
Przychody finansowe 45 997 15 30 417
Koszty finansowe (3.333) (4.597) (1.189) (2.144) (1.649)
Zysk przed opodatkowaniem 32.284 9.258 19.174 13.110 5.809
Podatek dochodowy netto (5.168) 4197 (4.016) (1.152) (3.426)
Zysk netto 27.116 13.455 15.158 11.958 2.383
O.kre.s 6 O‘kre‘s 6 Il kwartat I kwartat IV kwartat
Uzgodnienie wartosci EBITDA do zysku operacyjnego ecy gcy 2017 r. 2017 r. 2016r.
2017r. 2016r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Zysk operacyjny 35.572 12.858 20.348 15.224 7.041
Korekta:

Amortyzacja 157.668 209.078 78.565 79.103 94.553
EBITDA 193.240 221.936 98.913 94.327 101.594
Korekta:

Koszty restrukturyzacji 3.539 5.031 2.075 1.464 770
Koszty dotyczace przejec - 100 - - (100)
Koszty integracji 299 897 66 233 5.006
Koszty reorganizacji (20) (2.022) - (20) 1.432
Projekty transformacyjne 85 - 85 - 684
Projekt modernizacji sieci dostepowej - - - - 21
Koszty likwidacji - 207 4 4) 60
Inne zdarzenia jednorazowe (3.747) - (3.755) 8 4,790
Skorygowana EBITDA 193.396 226.149 97.388 96.008 114.257
Marza (%) 26,6% 29,1% 27,0% 26,3% 30,7%

Poréwnanie pierwszych 6 miesiecy 2017 r. do 6 miesiecy 2016 r. (rdr)

Przychody za pierwsze 6 miesiecy 2017 r. wyniosty 725.707 zt (-7% rdr). Spadek przychodéw byt przede wszystkim zwiazany z nizsza liczbg ustug
(RGU) o 6% rok-do-roku, w tym zwlaszcza ustug opartych o dostep regulowany w obszarze B2C oraz z utrzymujaca sie presja cenowa na ustugi
gtosowe w obu segmentach. Segment B2C odnotowat spadek przychodéw o 11% (-40.906 zt rdr), a segment B2B 0 3% (-9.762 zt rdr). Udziat ustug
Swiadczonych we wtasnej sieci wzrdst z 56% na dzieri 30 czerwca 2016 r. do 59% na 30 czerwca 2017r.

Przychody z ustug telekomunikacyjnych wyniosty 724.819 zt (-7% rdr). Udziat przychoddéw z transmisji danych wynidst 43% w pierwszych
6 miesigcach 2017 r. i nie zmienit sie w stosunku do okresu 6 miesiecy 2016 r., a udziat przychoddw z bezposrednich ustug gtosowych zmniejszyt sie
z 32% do 29%, gtéwnie na skutek mniejszej liczby ustug na sieciach obcych (-16% rdr). Przychody w kategorii Pozostate ustugi telekomunikacyjne,
ktéra obejmuje m.in. przychody z ustug telewizyjnych i mobilnych, wzrosty w poréwnywanych okresach o 2% i 1.699 zt oraz stanowity 12%
przychodéw ogétem w poréwnaniu do 11% w pierwszych 6 miesigcach 2016 r., gtéwnie dzieki wyzszemu ARPU z ustug telewizyjnych. Przychody
z tytutu ustug dla innych operatoréw (w tym rozliczeri miedzyoperatorskich i ustug hurtowych) wzrosty o 7% i 7.246 zt do 112.669 zt. gtéwnie dzieki
wyzszej wartosci przychodéw z terminacji gtosu. Przychody z transmisji danych spadty o 7% i 24.199 zt do 312.237 zt, gtdwnie na skutek mniejszej
0 17% liczby ustug w dostepie regulowanym. Przychody z tytutu bezposrednich ustug gtosowych zmniejszyty sie 0 14% i 34.645 zt do 210.992 z}, co
byto zwiazane ze spadkiem liczby klientéw ustug gtosowych, w tym zwtaszcza ustug w dostepie regulowanym i istniejaca presja na ARPU z ustug
gtosowych we witasnej sieci. Przychody z posrednich ustug gtosowych (CPS) zmniejszyly sie 0 22% i 738 zt na skutek spadku liczby klientéw oraz
ARPU.
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Koszt wiasny sprzedazy wyniost 486.787 zt w pierwszych 6 miesigcach 2017 r. (-11% rdr), co stanowito 67% udziat w przychodach w poréwnaniu
do 70% w 6 miesigcach 2016 r. Najwiekszy spadek dotyczyt kosztéw amortyzadji, ktére spadty o 19% i 32.712 zt rok do roku oraz kosztow
wynajmu i utrzymania sieci 0 13% i 32.138 zt, co miato zwiazek z mniejszg liczbg ustug obstugiwanych na bazie dostepu regulowanego oraz
projektem insourcingu. Koszty rozliczeri miedzyoperatorskich wzrosty o 5% i 4.268 zt, co towarzyszylo znacznemu wzrostowi przychodéw
z rozliczerh miedzyoperatorskich. Koszty wynagrodzeri i swiadczeri na rzecz pracownikéw wrosty o 1.146 zt (6%) w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku w zwigzku ze wzrostem zatrudnienia wynikajacym gtéwnie z projektu insourcingu.

Zysk brutto ze sprzedazy za pierwsze 6 miesiecy 2017 r. wynidst 238.920 zt w poréwnaniu do 229.476 zt w analogicznym okresie 2016 r. Marza
zysku brutto w 6 miesigcach 2017 r. wyniosta 32,9% wobec 29,5% w poréwnywalnym okresie 2016 r.

Koszty sprzedazy i dystrybucji wyniosty 144.190 zt (-5% rdr) i stanowity 20% przychodéw ogdétem w poréwnaniu do 20% w pierwszych
6 miesigcach 2016 r. Gléwnym powodem zmiany kosztéw sprzedazy i dystrybugji byt spadek kosztéw amortyzacji, ktére w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego spadty o 14.387 zt (-68%). W pierwszym pétroczu 2017 r. odnotowano oszczednosci réwniez na
pozycji inne koszty, ktére zmalaly o 2.351 zt i -5% w wyniku mniejszej wartosci kosztéw opfat licencyjnych. Koszty restrukturyzacji i prowizji
wyptaconych innym podmiotom spadty odpowiednio o 525 zt (-33%) i 339 zt (-4%). Najwiekszy wzrost kosztéw odnotowano w pozycji kosztow
reklamy i promogji, ktére wzrosty o 3.636 zt (33%). Wyzszg warto$¢ niz w analogicznym okresie roku poprzedniego odnotowano
w pozycji kosztdw wynagrodzeri i swiadczeri na rzecz pracownikéw, ktére osiagnety wartos¢ o 2.655 zt wyzsza (5%) niz roku poprzednim,
w zwigzku ze zwiekszeniem zatrudnienia wynikajacym z projektu insourcingu. W pierwszym poétroczu 2017 r. przyrosty koszty odpisu
aktualizujqgcego wartos¢ naleznosci, ktére byty o 2.068 zt wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, kiedy to miata miejsce sprzedaz
ztych dtugéw. Zmiana pozostatych pozycji kosztéw sprzedazy i dystrybucji nie byfa istotna.

Koszty ogdlnego zarzqdu wyniosty 71.309 zt (-1% rdr), co stanowito 10% przychodéw ogdétem w poréwnaniu do 9% w pierwszych 6 miesigcach
2016 r. W poréwnaniu do pierwszego potrocza 2016 r. znaczaco spadty koszty amortyzadji (0 4.311 zt i 27%). Istotnie spadty réwniez inne koszty,
ktore w 1 pétroczu 2017 r. byly nizsze o 1.464 zt (-14%) niz w poprzednim roku. Poza powyzszymi spadty réwniez koszty elektronicznej wymiany
danych (639 zt i -9%), ustug profesjonalnych (330 i -10%) oraz koszty restrukturyzacji (207 i -12%). W poréwnywalnych okresach lat 2017 i 2016
odnotowano istotny wzrost kosztéw utrzymania biura i floty samochodowej, ktére przyrosty o 4.116 zt (65%) w stosunku do 1 potowy 2016 r., kiedy
to rozwigzano rezerwy na niewykorzystane powierzchnie. W poréwnywalnych okresach 2017 i 2016 r. odnotowano réwniez wzrost kosztéw
wynagrodzeri o 2.437 zt (9%) w zwiazku ze wzrostem zatrudnienia.

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto wykazaty zysk w wysokosci 9.396 zt w poréwnaniu do zysku w kwocie 8.093 zt w pierwszych
6 miesigcach 2016 .

Pozostate zyski/(straty) netto wykazaty zysk w wysokosci 2.755 zt w poréwnaniu do straty w kwocie 504 zt w poréwnywalnym okresie 2016 r. dzigki
zyskowi na sprzedazy wierzytelnosci i majatku trwatego.

Skorygowany zysk EBITDA wynidst 193.396 zt (-14% rdr). Marza skorygowanego zysku EBITDA wyniosta 26,6% w poréwnaniu do 29,1% za
6 miesiecy 2016 r. Eliminacja pozycji jednorazowych w pierwszych 6 miesigcach 2017 roku wplyneta na wzrost skorygowanego zysku EBITDA
w kwocie 156 zt wobec kwoty 4.213 zt zwiekszajacej zysk EBITDA w analogicznym okresie 2016 r. (zob. uzgodnienie wartosci skorygowanego
zysku EBITDA do zysku operacyjnego na str. 3).

Amortyzacja wyniosta 157.668 zt w poréwnaniu do 209.078 zt w pierwszych 6 miesigcach 2016r.

Zysk operacyjny (EBIT) wynidst 35.572 zt w poréwnaniu do zysku operacyjnego w wysokosci 12.858 zt w analogicznym okresie 2016 r. Po
wylaczeniu pozycji jednorazowych skorygowany zysk operacyjny wynidst 35.728 zt za pierwsze 6 miesiecy 2017 r. wobec 17.071 zt za 6 miesiecy
2016r.

Przychody/(koszty) finansowe netto wykazaty 3.288 zt kosztu finansowego netto w poréwnaniu do 3.600 zt kosztu finansowego netto za 6 miesiecy
2016 r. Na réznice wptynat gtéwnie nizszy koszt odsetek zwiazany z nizszym saldem kredytéw.

Podatek dochodowy netto zmniejszyt zysk netto za pierwsze 6 miesiecy 2017 r. 0 5.168 zt w poréwnaniu do kwoty 4.197 zt, ktéra poprawita wynik
w analogicznym okresie roku 2016 r.

Zysk netto za pierwsze 6 miesiecy 2017 r. wynidst 27.116 zt w poréwnaniu do zysku netto w wysokosci 13.455 zt w analogicznym okresie
2016r.(102% rdr).

Wydatki inwestycyjne na zakup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych wyniosty 126.702 zt (31% rdr).

Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe wykazane przez Grupe Netia na dzieh 30 czerwca 2017 r. wyniosty 23.810 zt wobec 36.214 zt na dzien
30 czerwca 2016 r. (-34% rdr).

Zadtuzenie wraz z narostymi odsetkami na dzier 30 czerwca 2017 r. wyniosto 209.856 zt wobec 334.852 zt na dzier 30 czerwca 2016 r. (-37% rdr).

Dtug netto na dzier 30 czerwca 2017 r. wyniést 186.046 zt w poréwnaniu do 298.638 zt na dzieri 30 czerwca 2016 1. (-38% rdr).

Poréwnanie Il kwartatu 2017 r. z | kwartatem 2017 r. (kdk)

Przychody w Il kw. 2017 r. wyniosty 361.201 zt (-1% kdk). Spadek przychodéw byt przede wszystkim zwiazany z nizszg liczba ustug (RGU) o 2%
kwartat-do-kwartatu, w tym zwilaszcza ustug opartych o dostep regulowany w obszarze B2C oraz z utrzymujaca sie presja cenowg na ustugi
gtosowe w obu segmentach. Segment B2C odnotowat spadek przychoddw o 3% (-5.135 zt kdk), a segment B2B odnotowat wzrost przychoddéw
0 1% (2.035 zt kdk). Udziat ustug swiadczonych we wilasnej sieci wzrdst z 58% na dzier 30 czerwca 2016 r. do 59% na 30 czerwca 2017r.

Przychody z dziatalnosci telekomunikacyjnej wyniosty 360.801 zt (-1% kdk). Przychody w kategorii Pozostafe ustugi telekomunikacyjne, ktéra
obejmuje m.in. przychody z ustug telewizyjnych i mobilnych, spadty o 0% do 43.093 zt. Przychody z tytutu ustug dla innych operatoréw (w tym
rozliczerh miedzyoperatorskich i ustug hurtowych) wzrosty o 7% do 58.275 zl, gtdwnie dzieki wyzszej wartosci przychoddéw z terminacji gtosu.
Przychody z transmisji danych spadty o 2% do 154.856 zt, w zwigzku z nizszg liczba ustug (RGU), w tym zwtaszcza ustug opartych o dostep
regulowany. Przychody z bezposrednich ustug glosowych spadty o 4% kwartat-do-kwartatu do 103.309 zt, gtéwnie na skutek spadku bazy klientéw,
w tym zwtaszcza ustug opartych o dostep regulowany.
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Koszt wtasny sprzedazy wyniost 242.698 zt (-1% kdk), co stanowito 67% udziatu w przychodach w Il kw. 2017 r. w poréwnaniu do 67% w | kw. 2017
r. Gtéwnym powodem spadku byly nizsze koszty wynajmu i utrzymania sieci o 5% i 4.939 zl, co miato zwiagzek z mniejszg liczba ustug
obstugiwanych na bazie dostepu regulowanego. W Il kw. 2017 r. réwniez spadly koszty podatkéw, optat za rezerwacje czestotliwosci i pozostate
koszty, ktére spadty o 1.324 zti-9%. W tym samym kwartale wzrosty za to koszty rozliczeri miedzyoperatorskich (3.558 zt i 8%), ktére towarzyszyty
znacznemu wzrostowi przychoddw z rozliczeri miedzyoperatorskich. Odnotowano takze wyzsze koszty amortyzacji (1.332 zt i 2%) oraz wartos¢
sprzedanych towardw, ktére to wzrosty o 635 zt (59%).

Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 118.503 zt (-2% kdk), wykazujac marze zysku brutto na poziomie 32,8% w poréwnaniu do 33,0% w | kw. 2017 .

Koszty sprzedazy i dystrybucji wyniosty 71.284 zt (-2% kdk) i stanowity 20% przychodéw ogétem w poréwnaniu do 20% w | kw. 2017 r. Istotne
zmniejszenie kosztéw w stosunku do poprzedniego kwartatu wystapito w pozycjach wynagrodzeri i swiadczeri na rzecz pracownikéw
0 1.525 zt (-5% kdk), amortyzacji o 1.293 zt (-32%) oraz kosztow prowizji wyptaconych innym podmiotom o 1.135 zt (-23% kdk). Wzrost kosztow
odnotowano gtéwnie w pozycji kosztéw reklamy i promocji 0 1.034 zt (15% kdk).

Skorygowany zysk EBITDA wynidst 97.388 zt (1% kdk), za$ skorygowana marza EBITDA wyniosta 27,0% w Il kw. 2017 r. w stosunku do 26,3%
w | kw. 2017 r. Eliminacja pozycji jednorazowych w Il kw. 2017 r. miata wplyw na spadek skorygowanego zysku EBITDA w kwocie 1.525 zt wobec
kwoty 1.681 zt wpltywajacej na wzrost zysku EBITDA w | kw. 2017 r. (zob. uzgodnienie wartosci skorygowanego zysku EBITDA do zysku
operacyjnego na str. 3).N

Zysk EBITDA wynidst 98.913 zt (5% kdk).

Zysk operacyjny (EBIT) wyniost 20.348 zt. Wytaczajac pozycje jednorazowe, skorygowany zysk operacyjny EBIT wynidst 18.823 zt w Il kw. 2017 r.
w poréwnaniu do 16.905 zt w | kw. 2017 r.

Przychody/(koszty) finansowe netto wykazaty 1.174 zt kosztu finansowego netto w poréwnaniu do kwoty kosztu réwnej 2.114 zt w | kw. 2017 r.
Podatek dochodowy netto obciazyt zysk netto w Il kw. 2017 r. 0 4.016 zt w poréwnaniu do kwoty 1.152 z}, ktéra obciazyta wynik w | kw. 2017 r.

Zysk netto wynidst 15.158 zt w poréwnaniu do zysku netto wypracowanego w | kw. 2017 r. w wysokosci 11.958 zt.

4. Najwazniejsze dane operacyjne Grupy Netia
4.1. Uslugi w podziale na typ dostepu

tqgczna liczba ustug (RGU) na dzier 30 czerwca 2017 r. wyniosta 2.048,3 tys. (-6% rdr, -2% kdk), co stanowi spadek o 41,8 tys. ustug kdk. Liczba
ustug we wiasnej sieci spadta w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 30,9 tys. natomiast w odniesieniu do poprzedniego
kwartatu nieznacznie spadfa o0 21,6 tys. (-3% rdr, -2% kdk). Jednoczesnie spadta liczba ustug oferowanych na sieciach obcych do 848,3 tys. (-12%
rdr, -2% kdk).

Il kwartat I kwartat IV kwartat 11l kwartat Il kwartat
Ustugi (RGU) w podziale na typ dostepu (w tys.) 2017r. 2017r. 2016r. 2016r. 2016r.
Ustugi we wiasne;j sieci 1.200,0 1.221,6 1.231,5 1.230,8 1.230,9
% ustug ogétem 59% 58% 58% 57% 56%
Zmiana netto w liczbie ustug we wiasnej sieci (21,6) 9.9 0,7 0,1 (51
Ustugi na sieciach obcych 848,3 868,4 898,5 931,6 958,6
Zmiana netto w liczbie ustug przez dostep regulowany ............coeeesseeeusseeeens (20,1) (30,1) (33,1) (27,0) (24,9)
Razem 2.048,3 2.090,1 2.130,0 2.162,4 2.189,5
Zmiana netto w tacznej liczbie ustug (41,8) (39,9) (32,4) (27,1) (30,0)

4.2, Uslugi telewizyjne, szerokopasmowe oraz mobilne
4.2.1. Ustugi telewizyjne oraz oferta tresci multimedialnych

Na dzient 30 czerwca 2017 r. liczba aktywnych klientéw ustug telewizyjnych w Netii wzrosta do 185,7 tys. (8% rdr, 1% kdk), co stanowi wzrost
0 13,4 tys. ustug rdr.

Netia oferuje swoim klientom ustuge telewizyjng pod marka ‘Telewizja Osobista’. W ramach tego produktu klient otrzymuje dekoder ‘Netia
Player’, ktéry umozliwia dostep do ptatnej telewizji cyfrowej na bazie protokotu IP, szybki i tatwy dostep do popularnych serwiséw internetowych
lub wiasnych zasobéw multimedialnych za posrednictwem ekranu telewizora, jak réwniez dostep do serwiséw VOD takich jak Ipla, TVN Player
czy HBO GO. Penetracja ustugami telewizyjnymi jest obecnie na poziomie 48% bazy ustug szerokopasmowych we wiasnej sieci, a kluczowym
zadaniem obecnie jest wzrost sprzedazy ustug telewizyjnych do catkowicie nowych klientéw, tak na bazie zmodernizowanych sieci NGA jak i na
bazie sieci dawnej telewizji kablowej Aster.

Il kwartat | kwartat IV kwartat 11l kwartat Il kwartat
Liczba ustug telewizyjnych (w tys.) 2017r. 2017r. 2016r. 2016r. 2016r.
Razem 185,7 184,4 181,6 176,7 172,3




GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
KOMENTARZ DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)
4.2.2. Ustugi szerokopasmowe

Liczba ustug szerokopasmowych wyniosta 666,6 tys. na dzier 30 czerwca 2017 r. (-8% rdr, -2% kdk), co stanowi spadek o 14,7 tys. ustug kdk. Majac
na celu obrone marzy brutto Netia koncentruje sie bardziej na ustugach oferowanych we wiasnej sieci i na ustugach pakietowych niz na ustugach
oferowanych w oparciu o dostep regulowany lub na liczbie ustug ogdtem. Za pierwsze 6 miesiecy 2017 r. w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego odnotowano spadek liczby ustug szerokopasmowych we wiasnej sieci przy rownoczesnym spadku netto dla tych ustug
oferowanych na dostepie regulowanym (BSA, LLU). Na dzier 30 czerwca 2017 r. ustugi szerokopasmowe dla 62% klientéw swiadczone byly
poprzez wiasna sie¢ dostepowa Netii w poréwnaniu do 58% na dzier 30 czerwca 2016r.

Il kwartat I kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat

Ustugi szerokopasmowe (w tys.) 2017r. 2017r. 2016r. 2016r. 2016r.
Ustugi we wtasnej sieci 413,0 416,7 419,1 422,1 423,6
% ustug szerokopasmowych ogdtem 62% 61% 60% 59% 58%
W tym w sieci NGA 208,7 200,3 188,6 175,5 167,8
W tym w pozostatej sieci 204,3 216,4 230,5 246,6 255,8
LLU 96,2 100,9 105,8 11,5 116,2
BSA 157,4 163,8 172,0 181,0 188,4
Razem 666,6 681,3 696,9 714,6 728,2

4.2.3. Ustugi mobilne

Liczba mobilnych ustug gtosowych na dzien 30 czerwca 2017 r. wyniosta 112,1 tys. (35% rdr, 10% kdk). Baza klientéw mobilnych ustug
szerokopasmowych wyniosta 15,8 tys. na dzier 30 czerwca 2017 r. (-8% rdr, -5% kdk).

W 2015 r. Netia zawarta nowa umowe o wspétpracy z P4 Sp. z 0.0., operatorem sieci Play, dzieki ktérej moze swiadczy¢ swoim klientom szerszy
zakres ustug mobilnych i pakietow produktowych. Od kwietnia 2015 r. Netia ofertuje ustuge mobilnego gtosu w pakiecie z innymi ustugami,
w opdji SIM only.

Il kwartat I kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat
Liczba ustug mobilnych (w tys.) 2017r. 2017r. 2016r. 2016r. 2016r.
Mobilne ustugi gtosowe 12,1 101,9 94,4 87,9 82,9
Mobilny internet 15,8 16,7 17,5 17,5 17,1
Razem 127,9 118,6 111,9 105,4 100,0

4.3. Ustugi gtosowe - wtasna sie¢, WLRi LLU

Liczba linii gtosowych wyniosta 1.068,1 tys. na dzier 30 czerwca 2017 r. (-10% rdr, -3% kdk), co stanowito spadek o 37,6 tys. ustug kdk.

Ze wzgledu na silng konkurencje na rynku telekomunikacyjnym oraz koncentracje Spétki na ustugach wyzejmarzowych na sieciach wiasnych,
w obszarze regulowanym Netia obecnie przenosi nacisk z liczby klientéw ustug gtosowych na utrzymanie poziomu przychoddw i marzy z tytutu
tych ustug w ramach dziatan retencyjnych. Ponadto Netia zwieksza liczbe klientow, ktérym $wiadczy ustugi gtosowe w oparciu o niskokosztowa
technologie VolIP (sa to gtdwnie klienci biznesowi). Wyjatkiem od tego trendu byt spadek bazy klientéw VolP obstugiwanych we wiasnej sieci
07,0 tys. ustug w Il kwartale 2017 r., ale w poréwnaniu z koricem Il kw. 2016 r. baza wzrosta o 13 tys. ustug. Na dzier 30 czerwca 2017 r. ustugi dla
56% klientéw ustug gtosowych swiadczone byty poprzez wiasng sie¢ dostepowa Netii w poréwnaniu do 53% na dzien 30 czerwca 2016 r.

Il kwartat I kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat
Liczba linii gtosowych (w tys.) 2017r. 2017r. 2016r. 2016r. 2016r.
Liczba linii gtosowych we wtasnej sieci 601,3 620,5 630,8 632,1 634,9
% linii gtosowych ogétem 56% 56% 55% 54% 53%
WLR 393,3 408,4 4284 449,0 466,2
LLU przez IP 73,5 76,8 80,4 84,6 87,9
Razem 1.068,1 1.105,7 1.139,6 1.165,7 1.189,0

4.4. Pozostate (nie w tysigcach)

Liczba aktywnych etatéw na dzien 30 czerwca 2017 r. wyniosta 1.879 w stosunku do 1.620 etatéw na dzien 30 czerwca 2016 r.
i 1.849 na 31 marca 2017 r. tqczne zatrudnienie wyniosto 1.982 etatéw na dzien 30 czerwca 2017 r. w poréwnaniu do 1.740 etatéw na dzien 30
czerwca 2016r.i1.945 na 31 marca 2017 r.
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Podstawowe dane operacyine Il kwartat | kwartat IV kwartat 11l kwartat Il kwartat | kwartat
peracy) 2017r. 2017r. 2016r. 2016r. 2016r. 2016r.
Ustugi (RGU)
Ustugi szerokopasmowe na koniec okresu................. 666.664 681.346 696.890 714.559 728.158 742.046
Zmiana % (kdk) (2%) (2%) (2%) (2%) (2%) (2%)
Ustugi szerokopasmowe we wtasnej SieCi ... 412.983 416.709 419.062 422.065 423.618 425.069
ustugi w sieci NGA 208.720 200.321 188.593 175.457 167.795 161.567
ustugi w pozostatej sieci 204.263 216.388 230.469 246.608 255.823 263.502
Bitstream access 157.444 163.755 172.039 180.989 188.358 195.775
LLU 96.237 100.882 105.789 111.505 116.182 121.202
Ustugi TV na koniec okresu 185.722 184.439 181.623 176.650 172.315 168.397
Zmiana % (kdk) 1% 2% 3% 3% 2% 3%
Ustugi mobilne - glos na koniec okresu ... 112.103 101.872 94.370 87.942 82.931 74.145
Zmiana % (kdk) 10% 8% 7% 6% 12% 17%
Ustugi mobilne - internet na koniec okresu ............... 15.782 16.682 17.517 17.509 17.055 17.451
Zmiana % (kdk) (5%) (5%) 0% 3% (2%) (2%)
Ustugi glosowe na koniec okresu 1.068.056 1.105.729 1.139.556 1.165.729 1.189.017 1.217.512
Zmiana % (kdk) (3%) (3%) (2%) (2%) (2%) (3%)
Linie glosowe wWe WHaSNE) SIECH ....rwvereresessnnerssessnnnnns 601.332 620.494 630.791 632.070 634.941 642.580
VOIP (bez LLU) 171.971 179.116 176.163 166.325 159.450 157.028
tradycyjne linie gtosowe (Z WitMAX) ...ccvvevevmseerrsreveunne 429.361 441.378 454.628 465.745 475.491 485.552
WLR 393.256 408.420 428378 449.069 466.219 484.020
LLU (VolIP) 73.468 76.815 80.387 84.590 87.857 90.912
Liczba ustug (RGU) 2.048.327 2.090.068 2.129.956 2.162.389 2.189.476 2.219.551
Zmiana % (kdk) (2%) (2%) (1%) (1%) (1%) (2%)
Inne dane
taczna liczba ustug we wiasnej sieci 1.200.037 1.221.642 1.231.476 1.230.785 1.230.874 1.236.046
taczna liczba ustug w dostepie regulowanym ........... 848.290 868.426 898.480 931.604 958.602 983.505
Zmiana przytaczen netto dla ustug we wiasnej sieci (21.605) (9.834) 691 (89) (5172) (5.672)
Zmiana przylaczen netto dia usiug w dostepie (20.136) (30.054) (33.124) (26.998) (24.903) (29.015)
regulowanym
Zmiana przytaczeti netto dla ustug (14.682) (15.544) (17.669) (13.599) (13.888) (14.423)
szerokopasmowych
Zmiana przytaczen netto dla ustug gtosowych .......... (37.673) (33.827) (26.173) (23.288) (28.495) (35.334)
Sredni miesieczny przychéd na port (ARPU) (PLN) ..... 56 56 56 56 57 57
(Sprﬁg;n miesieczny przychéd na ustuge TV (ARPU) 2 M 40 40 40 39
Sredni miesieczny przychéd na ustuge mobilng -
gtos (ARPU) (PLN) 16 17 23 22 22 21
Sredni miesieczny przychéd na ustuge mobilng -
internet (ARPU) (PLN) 2 2 19 2 2 22
Sredni miesieczny przychéd na ustuge gtosowa we
wlasnej sieci (ARPU) (PLN) 26 27 27 28 2 2
(SPrE’(\il?| miesieczny przychéd na ustuge WLR (ARPU) 39 40 39 40 40 21
Sredni miesieczny przychéd na ustuge gtosowa
(ARPU) (PLN) 31 32 32 32 33 34
Skumulowana liczba uzytkownikow prefiksu ............ 46.111 46.413 46.921 47.267 47.631 48.081
Sredni miesieczny przychéd na uzytkownika
prefiksu (ARPU) (PLN) o 10 10 1 12 12
Zatrudnienie (wyt. TK Telekom).......c.coecnmeeeessecerneceinnees 1.738 1.680 1413 1.427 1.437 1.403
Zatrudnienie aktywne (wyk. TK Telekom) ........coomeeeeeen. 1.649 1.599 1.337 1.335 1.337 1.307
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.. Il kwartat | kwartat IV kwartat 11l kwartat Il kwartat | kwartat
Dywizja B2B - Podstawowe dane 2017r. 2017r. 2016r. 2016r. 2016r. 2016r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Przychody
Ustugi szerokopasmowe 39.137 39.714 40.331 41.194 41.549 41.955
Zmiana % (kdk) (1%) (2%) (2%) (1%) (1%) 0%
Pozostala transmisja danych ... 45.812 45.083 45.693 43.882 46.552 45.784
Zmiana % (kdk) 2% (1%) 4% (6%) 2% (3%)
Ustugi glosowe 38.973 40.272 41.403 42,038 44.070 44,953
Zmiana % (kdk) (3%) (3%) (2%) (5%) (2%) (4%)
Pozostale ustugi 61.713 58.531 57.277 55.080 58.376 55.758
Zmiana % (kdk) 5% 2% 4% (6%) 5% (8%)
Razem 185.635 183.600 184.704 182.194 190.547 188.450
Zmiana % (kdk) 1% (1%) 1% (4%) 1% (4%)
.. Il kwartat | kwartat IV kwartat 11l kwartat Il kwartat I kwartat

Dywizja B2C - Podstawowe dane 2017r. 2017r. 2016r. 2016r. 2016r. 2016r.
Ustugi (RGU)
Ustugi szerokopasmowe na koniec okresu................. 620.038 634.096 646.499 660.735 673.604 686.389
Zmiana % (kdk) (2%) (2%) (2%) (2%) (2%) (2%)
Ustugi szerokopasmowe we wtasnej SieCi ..........oeeer 375.751 379.097 379.826 379.836 380.960 381.679

ustugi w sieci NGA 200.115 192.022 180.535 167.854 160.569 154.471

ustugi w pozostatej sieci 175.636 187.075 199.291 211.982 220.391 227.208
Bitstream access 151.155 157.277 164.548 173.223 180.378 187.564
LLU 93.132 97.722 102.125 107.676 112.266 117.146
Ustugi TV na koniec okresu 181.785 180.435 177.664 172.866 168.710 164.925
Zmiana % (kdk) 1% 2% 3% 2% 2% 3%
Ustugi mobilne - glos na koniec okresu ... 110.096 99.851 92.172 85.718 80.725 72,125
Zmiana % (kdk) 10% 8% 8% 6% 12% 18%
Ustugi mobilne - internet na koniec okresu ............... 14.565 15.444 16.066 15.990 15.469 15.746
Zmiana % (kdk) (6%) (4%) 0% 3% (2%) (2%)
Ustugi glosowe na koniec oKresu ...........cceneceunnne 626.047 649.939 674.776 703.724 728.500 753.214
Zmiana % (kdk) (4%) (4%) (4%) (3%) (3%) (4%)
Ustugi gtosowe we wiasnej sieci 196.359 202,615 207.850 213.822 218.728 223.873
WLR 357.585 371.921 388.305 407.182 423.832 440.437
LLU (VolP) 72.103 75.403 78.621 82.720 85.940 88.904
taczna liczba ustug (RGU) 1.552.531 1.579.765 1.607.177 1.639.033 1.667.008 1.692.399
Zmiana % (kdk) (2%) (2%) (2%) (2%) (2%) (2%)
Inne dane
Sredni miesieczny przychéd na klienta (ARPU) 56 56 56 56 56 57
(PLN)
Liczba ustug (RGU) na klienta* 1,60 1,59 1,57 1,55 1,54 1,52

* Klient oznacza lokalizacje abonenckq
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5. Najwazniejsze jednostkowe dane finansowe Spétki Netia S.A.

Podstawowe dane finansowe Netia S.A OIkre.s 6 O.kre.s 6 Il kwartat I kwartat IV kwartat 11l kwartat Il kwartat
o hind i 2017r. 2017r. 2016r. 2016r. 2016r.

2017r. 2016r.

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Przychody 610.973 635.070 303.964 307.009 305.922 306.439 316.473
Zmiana % (rok do roku) (3,8%) (5,1%) (4,0%) (3,6%) (6,2%) (5,1%) (4,5%)
EBITDA 145.434 168.408 70.948 74.486 74.929 74.710 80.155
Marza % 23,8% 26,5% 23,3% 24,3% 24,5% 24,4% 25,3%
EBIT 28.903 21.300 12.407 16.496 6.232 4.336 8.133
Marza % 4,7% 3,4% 4,1% 5,4% 2,0% 1,4% 2,6%
Wynik netto Netia S.A 14.557 3.295 5.889 8.668 (18) 11.852 463
Marza % 2,4% 0,5% 1,9% 2,8% 0,0% 3,9% 0,1%

Srodki pieniezne i depozyty

krétkoterminowe 14.980 11.315 14.980 6.974 8.251 10.151 11.315
Srodki pieniezne, $rodki o ograniczonej

mozliwosci dysponowania i depozyty

krotkoterminowe 14.980 11.315 14.980 6.974 8.251 10.151 11.315
Kredyty, pozyczki i obligacje......comeeermereerrnens 761.113 802.098 761.113 757.265 744479 774.660 802.098
Wydatki inwestycyjne (115.977) (79.998) (48.107) (67.870) (42.568) (46.049) (31.125)

Zwiekszenia $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz nieruchomosci
inwestycyjne 103.605 72472 63.124 40.481 69.507 44.867 40.809

* Kredyty, pozyczki i obligacje obejmujq réwniez zobowigzania z tytutu cash poolingu

Przychody wyniosty 610.973 zt w okresie 6 miesiecy 2017 r. (-4% rdr) oraz 303.964 zt za Il kw. 2017 r. (-1% kdk). Spadek przychodéw w stosunku do
poprzedniego kwartatu wynidst 3.045 zt. Spadek przychodéw byt przede wszystkim zwigzany z nizszg liczba ustug (RGU), w tym zwtaszcza ustug
opartych o dostep regulowany (WLR) w obszarze B2C oraz z utrzymujaca sie presjg cenowa na ustugi gtosowe w obu segmentach.

Zysk EBITDA wyniost 145.434 zt za pierwsze 6 miesiecy 2017 r. (-14% rdr) oraz 70.948 zt w Il kw. 2017 r. (-5% kdk). Marza zysku EBITDA wyniosta
23,8% za 6 miesiecy 2017 r. oraz 23,3% w Il kw. 2017 r.

Zysk operacyjny (EBIT) wyni6st 28.903 zt za 1 poétrocze 2017 r. (wzrost o 7.603 zt rdr) oraz 12.407 zt za Il kw. 2017 r. (spadek o 4.089 zt kdk).

Zysk netto wynidst 14.557 zt za 6 miesiecy 2017 r. i 5.889 zt za Il kw. 2017 r., natomiast w 2016 r. Spétka osiagneta zysk za pierwsze 6 miesiecy
w wysokosci 3.295 zt.

Spotka poniosta wydatki inwestycyjne za pierwsze 6 miesiecy 2017 r. w kwocie 115.977 zt (45% rdr) oraz 48.107 w Il kw. 2017 r. (29% kdk).

Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe na dzieh 30 czerwca 2017 r. wyniosty 14.980 zt, natomiast catkowite zadtuzenie brutto wyniosto
761.113 zk. Dhug netto wyniost zatem na dzier 30 czerwca 2017 r. 746.133 zt (-6% rdr oraz -1% kdk).

6. Zmiany w stanie posiadania akgji i opcji na akcje Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zmiany w stanie posiadania akcji i opcji na akcje Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta znajduja sie w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netia (Nota 14).

7. Postepowania toczace sie przed sadem

Grupa Netia nie prowadzi sporéw sadowych ani innych postepowan arbitrazowych, ktérych jednostkowa warto$¢ przedmiotu sporu przekracza
10% kapitatéw wiasnych.

8. Czynnikii ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na wynik Grupy Netia

Ryzyko zmiany strategii Grupy Netia

W chwili obecnej kierunki strategiczne rozwoju Grupy Netia w przysztosci sa zdefiniowane i ogtoszone publicznie, cho¢ nie mozna wykluczy¢ ich
zmiany w przysztosci. Ponadto, Netia moze wprowadzi¢ nowe elementy do strategii, ktére moga istotnie zmieni¢ oczekiwane przepltywy
pieniezne lub zmienic profil ryzyka Grupy Netia.

Zmiany struktury akcjonariuszy mogq mie¢ wptyw na prowadzonq przez Grupe dziatalnos¢

Netia nie jest obecnie kontrolowana przez zadnego inwestora strategicznego, a akcje Netii s3 w posiadaniu duzej liczby akcjonariuszy.

Dokumenty korporacyjne Netii, podobnie jak przepisy polskiego prawa, nie zawierajg postanowien, ktére w znaczacy sposéb ograniczatyby
mozliwos¢ zmiany kontroli w stosunku do Spétki wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczacych ilosci akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
KOMENTARZ DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

moga mie¢ wptyw na skfad Rady Nadzorczej i Zarzadu Netii, a co za tym idzie na strategie i dziatalnos¢ Grupy Netia. Z tych powoddéw Spétka nie
moze zapewnic, ze strategia Grupy Netia bedzie realizowana zgodnie z pierwotnymi zatozeniami.

Wptyw potencjalnych przysztych przejec i akwizycji znaczqcych podmiotow

Przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, odgrywajacymi na rynku telekomunikacyjnym znaczaca role, moga miec istotny wplyw na poziom
przychodéw i wyniki finansowe Grupy Netia. Z chwila, gdy Spdtka dokona przejecia innego podmiotu, proces petnego zintegrowania tejze
jednostki moze by¢ obarczony wieloma ryzykami, np. odejsciami kluczowych pracownikéw, utratg czesci klientéw czy tez wysokimi kosztami
catego procesu integracji, jak réwniez ryzykiem niedostarczenia wszystkich planowanych przy przejeciu synergii.

Rozproszenie alternatywnych operatoréow $wiadczacych ustugi w zakresie telekomunikacji przewodowej, moze spowodowac ich postepujaca
konsolidacje na polskim rynku. Emitent zamierza dokona¢ oceny potencjalnych przejec i akwizycji, gdy pojawia sie takie mozliwosci. Realizacja
takich transakcji wymaga szczegélnego zaangazowania kierownictwa wysokiego szczebla Spotki i moze sie wigzac ze znaczacymi kosztami
zwigzanymi z identyfikacja i oceng kandydatéw do przejecia, negocjowaniem uméw i integracja przejmowanych podmiotéw. Dla
przeprowadzenia takich transakcji Grupa Netia moze wymaga¢ dodatkowego finansowania.

Korzysci z potencjalnych przejec zaleze¢ beda przede wszystkim od zdolnosci do integracji przejmowanych podmiotéw w struktury Grupy Netia.
Przyszte nabycia mogg sie wiaza¢ z przejeciem istniejagcych zobowiazan i ryzykiem wystapienia zobowigzan nieujawnionych. Grupa Netia nie
moze zapewni¢, ze w przysztosci wystapig korzystne mozliwosci przeje¢ badz, gdy takie nastapia, ze ich wynikiem bedzie udana integracja
podmiotédw nabytych z Grupa Netia. Nieudane wiaczenie nabywanych podmiotéw w strukture Grupy Netia oraz / lub brak mozliwosci uzyskania
oczekiwanych synergii operacyjnych i strategicznych, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Netia i jej sytuacje finansowa.

Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem ciaggtych zmian technologicznych. Grupa Netia, projektujac i rozbudowujac swoje sieci, stosuje
najnowsze rozwigzania techniczne. Nie mozna jednak w petni przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalnosci Grupy Netia moga mie¢ zmiany
technologiczne w obszarze bezprzewodowej, mobilnej transmisji danych, realizacji potaczen gtosowych przez Internet, ustug gtosowych
i multimedialnych oferowanych przez operatoréw sieci telewizji kablowych, jak réwniez swiadczonych poprzez sie¢ Internet tzw. OTT (Over The
Top). W szczegdlnosci, na dziatalno$¢ Grupy Netia moze wptyna¢ tendencja Swiadczenia ustug gtosowych i dostepu do internetu poprzez
platformy bezprzewodowe i przenosne realizowane poprzez sie¢ telefonii komdrkowej czwartej generacji posiadajgce mozliwosci $wiadczenia
ustug mobilnego szerokopasmowego dostepu do Internetu. W zwigzku z trudnoscia przewidzenia otoczenia regulacyjnego oraz faktycznego
zapotrzebowania rynku, istnieje ryzyko inwestowania przez Netie¢ w technologie, ktére nie przyniosa oczekiwanych korzysci. Wystapienie takiej
sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki oraz sytuacje finansowa Spétki.

Ryzyka zwiqzane z realizacjq inwestycji o znaczqcej wartosci w zakresie modernizacji sieci

W dniu 1 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Netia S.A. zatwierdzita inwestycje w infrastrukture sieci dostepowej Spotki w latach 2016-2026, w celu jej
catosciowej modernizacji do standardu NGA (ang. next-generation access) umozliwiajacego przeptywnos¢ na poziomie wyzszym niz 100 Mbps
(dalej: ,Program”). Grupa Netia zaktada przeznaczenie na realizacje Programu w zakresie ~modernizacji sieci kwoty
ok. 417 min zt w latach 2016 - 2020. Rozpoczecie Programu odbyto sie pod koniec 2016 r i jest on realizowany etapami. Realizacja programu
moze wigzac sie z ryzykami po stronie technicznej jak i komercyjnej. Po stronie komercyjnej nieosiggniecie zatozonego poziomu penetracji ustug
na sieci zmodernizowanej, szczegélnie w obliczu duzej konkurencji na rynku telekomunikacyjnym, wptynie na oczekiwane stopy zwrotu
z inwestycji w zaktadanym czasie. Dodatkowo, plan finansowy Programu zaktada okreslone oszczednosci / efektywnosci w kolejnych latach
realizacji, czeSciowo uzaleznione od cen dostawcow zewnetrznych. Wigze sie to z réznymi ryzykami - dla przyktadu - ze wzgledu na to, ze
Swiatowi producenci nie nadazajg z produkcja widkien swiattowodowych, przewidywany jest wzrost cen tego materiatu. Jesli ceny te beda
wieksze od zaktadanych, wplynie to negatywnie na stopy zwrotu z inwestycji. Po stronie technicznej, wyzwaniem w Programie jest uzyskiwanie
zgdd na prace modernizacyjne w spoétdzielniach i wspoélnotach mieszkaniowych - przy napietym harmonogramie prac technicznych, w tym
koordynacji firm zewnetrznych oraz czesciowym uzaleznieniu od czynnikéw pogodowych - stwarza to ryzyko opdznien realizacji inwestycji
w pewnych obszarach, jak i samego Programu. Jak dotychczas, z zadowoleniem Spétka odnotowata fakt utrzymania kosztéw budowy ponizej
zatozonych poziomdw. Program nabiera w 2017 r. znaczacej predkosci i jest obecnie gléwnym celem inwestycyjnym Netii. W obliczu duzych
programéw inwestycyjnych realizowanych przez wigkszos¢ graczy rynkowych tj. inwestycja w modernizacje sieci przez Orange, konsolidacje
rynku ze strony UPC czy tez technologie LTE ze strony operatoréw mobilnych, Program jest niezbedny do utrzymania konkurencyjnosci Spotki.

Ryzyka zwiqzane z prawami uzytkowania nieruchomosci

Aby $wiadczy¢ ustugi swoim klientom, Netia posiada nieruchomosci, dzierzawiac je lub korzystajac z nich na podstawie stuzebnosci gruntowych.
W niektoérych przypadkach tytuty prawne do nieruchomosci sg niejasne lub Spdtka moze by¢ nieSwiadoma wad prawnych w odniesieniu do tych
tytutéw. W zwigzku z tym Zarzad nie moze zapewnic, ze w przysztosci nie pojawig sie sprawy sporne odnosnie takich praw. Moze to skutkowac
istotnymi kosztami dla Netii, ktére musiataby ponies¢ w takich przypadkach, aby chroni¢ swoje prawa lub przenies¢ elementy sieci
telekomunikacyjnej do innych lokalizacji. Podobnie wydzierzawiajacy moga w sposéb nieprzewidziany wypowiedzie¢ umowy, co moze
skutkowac istotnymi kosztami dla Netii poniesionymi w celu przeniesienia wiasnej sieci do innej lokalizacji.

Ryzyko kursowe

W przyblizeniu 30% rocznego planu zakupéw inwestycyjnych Netii oraz do 10% typowych kosztéw operacyjnych jest albo fakturowanych w
walucie obcej albo fakturowanych w polskim ztotym na podstawie cennikéw wyrazonych w walucie obcej. W Netii funkcjonuje Komitet
Zarzadzania Ryzykiem, ktory podejmuje decyzje o zabezpieczeniu ekspozycji na ryzyko walutowe oraz okresla czes¢ ekspozycji do
zabezpieczenia. Chociaz dziatania zabezpieczajace Netii majg zawsze na celu obnizenie narazenia Netii na zmiennos¢ wynikéw bedaca skutkiem
zmiany kurséw walutowych (tzn. nie maja charakteru spekulacyjnego), nie mozemy zapewni¢, ze zawieranie takich transakgji bedzie skutkowac
wyzszymi zyskami lub przeptywami niz gdybysmy nie zabezpieczali ekspozycji walutowej Spétki.

Ryzyko zmiany stopy procentowej



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
KOMENTARZ DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Grupa Netia jest narazona na ryzyko zmiennosci rynkowych stép procentowych wynikajace z zobowigzan z tytutu kredytéw oraz zobowigzan
ztytutu leasingu finansowego opartych o zmienng stope procentowa. Netia zaciggneta kredyt bankowy w polskich zlotych, ktérego
oprocentowanie jest oparte o zmienng stope WIBOR, a marza zalezy od dzwigni finansowej Grupy Netia. Ryzyko zmiany stopy procentowe;j
monitorowane jest przez Komitet Zarzadzania Ryzykiem Netii.

Poziom zyskow i kapitatu dostepnego do podziatu w Netia S.A. mogq roznic sie istotnie od tych wartosci w Grupie Netia

Wraz z nabyciem Grupy Dialog oraz Grupy TK Telekom, Grupa Netia nabyta znaczace jednostki zalezne, ktérych nie zamierza taczy¢ z Netig S.A.
w $rednim okresie ze wzgledéw operacyjnych. W rezultacie istotna cze$¢ dochoddw Grupy Netia moze pochodzic z nabytych spotek zaleznych.

W tych okolicznosciach poziom kapitatu dostepnego do podziatu w Netia S.A., wynoszacy na dzien 30 czerwca 2017 r. 15.324 zt jak réwniez
wynik Netii za pierwsze poétrocze 2017 r. (zysk w kwocie 14.557 zt), prawdopodobnie beda réznic sie w przysztosci od wynikéw catej Grupy Netia.
O ile Netia podejmie wszelkie uzasadnione kroki, aby zapewni¢ zyski i Srodki pieniezne spoétce matce, Zarzad nie moze zapewnic, ze Netia S.A.
zawsze bedzie w stanie wypfaci¢ dywidende lub dokona¢ innych wyptat dla akcjonariuszy, kiedy cata Grupa Netia odnotuje zysk netto za dany
rok, poniewaz przepisy kodeksu spétek handlowych dotyczace dystrybucji srodkéw do akcjonariuszy (wyptaty dywidendy i zaliczek na poczet
dywidendy) odnosza sie do emitenta — sp6tki Netii S.A. a nie do catej grupy kapitatowej.

Wyniki Netia S.A. historycznie charakteryzowatly sie znacznq zmiennosciq i dalsza zmiennos¢ wynikow moze ograniczy¢ zdolnos¢ Spétki do
wypftaty dywidendy w przewidywalnej wysokosci w przysztosci

Zyski i straty netto Netii S.A. historycznie charakteryzowaty sie duza zmiennoscia ze znaczacymi zyskami i stratami zaksiggowanymi
w réznych okresach z powodu niepienieznych pozycji ksiegowych zaleznych w gtéwnej mierze od szacunkéw Zarzadu odnosnie przysztych
perspektyw Grupy Netia. Te niepieniezne pozycje ksiegowe obejmuja gtéwnie:

- coroczny test na utrate wartosci wartosci firmy i pozostatych niefinansowych aktywow trwatych oparty o najnowsze prognozy Zarzadu
odnosnie przeptywoéw pienieznych dla biznesu,

- szacunki odnosnie okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywoéw trwatych, ktére maja bezposredni wptyw na roczng amortyzacje,
stanowigca najwieksza pozycje kosztéw Grupy Netia,

- rozpoznanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, co w istotny sposéb zalezy od oceny Zarzadu co do ksztattowania sie
zyskéw w przysztosci.

Zmiany w otoczeniu biznesowym, prawnym lub regulacyjnym moga prowadzi¢ do istotnych zmian w szacunkach Zarzadu i do istotnych
fluktuacji trzech powyzszych pozycji niepienieznych miedzy okresami.

Jesli Netia S.A. poniesie strate netto w danym roku, obnizy to kapitat dostepny do podziatu i moze doprowadzi¢ do sytuacji, ze Zarzad nie bedzie
w stanie wypfaci¢ dywidendy w takim roku. W przesztosci Zarzad starat sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez uzyskanie od akcjonariuszy
kilkuletniego upowaznienia do przeprowadzania programu skupu akgji wtasnych, ktéry moze by¢ przeprowadzony takze, jako atrakcyjna oferta
wykupu akcji wkasnych lub jako alternatywa dla tradycyjnej wyptaty dywidendy.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudnosci zwiqzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzqdzajqcej

Dziatalno$¢ Grupy Netia jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie
niektérych czlonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy Netia, ktéra wraz
z odejsciem niektérych cztonkéw kierownictwa, mogtaby zostaé pozbawiona personelu posiadajacego znaczng wiedze i doswiadczenie z zakresu
zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej Grupy Netia. Zmiany w sktadzie kadry kierowniczej moga wywotac zaktécenia w dziatalnosci Grupy Netia.

Ryzyko wynikajqce z uzaleznienia swiadczenia ustug klientom od ustug nabywanych od stron trzecich

Nasza dziatalnos¢ operacyjna jest uzalezniona od zdolnosci pozyskania i utrzymania klientéw poprzez swiadczenie wysokiej jakosci ustug. Netia
wspotpracuje z innymi dostawcami  na réznych istotnych etapach swiadczenia ustug, w tym podczas procesu sprzedazy, aktywacji ustug,
utrzymania sieci, rozwoju infrastruktury informatycznej i niektérych proceséw obstugi klienta. W przypadku, gdy ktérykolwiek z dostawcow
zewnetrznych nie utrzyma odpowiedniego zakresu lub poziomu jakosci ustug swiadczonych dla Netii, nie bedzie w stanie lub odmowi szybkiej
reakcji na zmieniajace sie wymagania Netii, nasi klienci moga otrzymac ustugi o nizszym standardzie, co moze ujemnie wptynac na postrzeganie
niezawodnosci naszych ustug, a tym samym ujemnie wptynaé na reputacje marki i nasz udziat rynkowy. W wybranych przypadkach, aby
zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko, Netia moze wymieni¢ kluczowych dostawcéw zewnetrznych lub przejaé zakres wykonywanych przez nich
ustug, szczegdlnie w przypadkach, gdy pierwotnie ustugi takie byty realizowane przez nasz wewnetrzny personel, ktéry zostat przeniesiony do
dostawcy zewnetrznego. Tak duze zmiany wiaza sie z istotnym ryzykiem operacyjnym i Zarzad nie moze zapewni¢, ze nie pojawia sie istotne
koszty lub istotne pogorszenie w dziatalnosci operacyjnej w przypadku obnizenia standardu ustug $wiadczonych przez dostawcéw
zewnetrznych, ktérego podniesienie wymagatoby istotnej reorganizacji sposobu $wiadczenia ustug przez Grupe Netia.

Ryzyko wynikajqce z przetwarzania danych osobowych w biezqcej dziatalnosci Spétek Grupy Netia

W zwiagzku ze swiadczeniem ustug telekomunikacyjnych, na zasadach okreslonych we wtasciwych przepisach, a w szczegélnosci w ustawie z dnia
z dnia 16 lipca 2004 r. - Prawo telekomunikacyjne (tj. z dnia 10 stycznia 2014 r.; Dz.U. z 2014 r. poz. 243) oraz ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o ochronie danych osobowych (tj. z dnia 13 czerwca 2016 r.; Dz.U. z 2016 r. poz. 922), Spotki Grupy Netia przetwarzaja dane osobowe abonentéw
oraz uzytkownikéw koncowych.
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W zakresie upowaznien ustawowych i zgdd abonentéw oraz uzytkownikéw koncowych, przetwarzanie danych osobowych stanowi element
zwyklej dziatalnosci spotek Grupy.

Spotki Grupy Netia z najwyzsza starannoscia stosujg przewidziane prawem $rodki w celu ochrony danych osobowych zgodnie z wymogami
obowiazujacych przepiséw. Nie mozna wykluczy¢ jednak ryzyka wystapienia bfedu ludzkiego, umysinego dziatania oséb trzecich,
niepowodzenia technologicznego lub innego wyjatkowego zdarzenia. Moga one spowodowac¢ narazenie lub w konsekwencji takze niewtasciwe
wykorzystanie tych danych, stanowiace naruszenie przepiséw ustawowych lub wykonawczych.

Netia wspotpracuje z zewnetrznymi, niezaleznymi przedsiebiorstwami i zleceniobiorcami, dostawcami, centrami telefonicznymi. Pomimo
najwyzszej starannosci spotek Grupy Netia w dokonywaniu wyboru partneréw biznesowych, nie mozna zapewni¢, ze w zakresie realizowanych
przez nich dostaw nie wystapia zdarzenia, ktére spowoduja narazenie lub w konsekwencji takze niewfasciwe, niezgodne z przepisami prawa,
wykorzystanie tych danych.

Netia, w przypadku wystapienia naruszenia danych osobowych abonentéw lub uzytkownikéw koricowych, podejmuje wszelkie dziatania zgodne
z prawem i dobrymi praktykami branzowymi, ktére prowadza do minimalizowania skutkdédw naruszenia danych osobowych. Niezwtocznie
przeprowadza odpowiednie testy oraz optymalizuje zabezpieczenia. Prowadzi zgodng z prawem, ale takze wykraczajaca poza obowiazki
wynikajace z ustaw, komunikacje z interesariuszami, tak, by powiadomi¢ o ryzykach i zmniejszy¢ niedogodnosci wynikajace z naruszenia danych
osobowych.

W przypadku stwierdzenia przez wiasciwy organ naruszenia przez spétki Grupy Netia, ich partneréw lub dostawcéw przepisdw regulujacych
ochrone danych osobowych abonentéw lub uzytkownikéw koricowych, istnieje ryzyko natozenia kar finansowych. Dziatanie takie moze rowniez
zaszkodzi¢ reputacji lub ostabi¢ wyniki handlowe Grupy Netia.

Zarzad na biezaco monitoruje stan sprawy i wptyw na dziatalnos¢ w zakresie postepowan wyjasniajacych prowadzonych przez organy do tego
powotane oraz w zakresie potencjalnych roszczen.

Ryzyko wynikajqce z regulacji obowiqzku swiadczenia ustugi powszechnej

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowiazek $wiadczenia ustugi powszechnej powinien zosta¢ natozony decyzja Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej (dalej: Prezes UKE) wydana po przeprowadzeniu postepowania przetargowego. Prezes UKE wydat decyzje
wyznaczajaca Orange Polska S.A. do swiadczenia ustugi powszechnej do dnia 8 maja 2011 r. Przedsigbiorcy telekomunikacyjni, ktérych roczny
przychod z dziatalnosci telekomunikacyjnej przekracza 4.000 zt sa zobowiazani do uczestniczenia w finansowaniu tego obowiazku. Wysoko$¢
kwoty udziatu przedsigbiorcy telekomunikacyjnego zobowigzanego do doptaty bedzie ustalana réwniez decyzjg Prezesa UKE, jednak kwota ta
nie moze przekroczy¢ wysokosci 1% przychodéw przedsiebiorcy telekomunikacyjnego w danym roku kalendarzowym.

Wszystkie wydane przez Prezesa UKE decyzje w zakresie doptat do kosztéw netto Swiadczenia ustugi powszechnej przez Orange Polska S.A.
zostaly zaskarzone.

W oparciu o petng wysokos¢ kwot, ktérych domaga sie Orange Polska S.A., decyzje Prezesa UKE oraz o szacunki Grupy odnosnie przychodéw
dostawcéw ustug telekomunikacyjnych, ktérzy beda uczestniczy¢ w doptatach do ustug powszechnych, kwota doptaty do ustugi powszechnej,
ktorej Orange Polska S.A. moze domagac sie od Grupy Netia, moze wynies¢ okoto 60.260 zt za okres od 2006 r. do 2011 r. wiacznie, zgodnie
Z ponizszym zestawieniem:

Maksymalny
udziat w
doplacie Rezerwa
PLN PLN
2006 7.559 -
2007 12.049 -
2008 10.165 89
2009 13.200 3.530
2010 15.291 3.127
2011 1.996 879
60.260 7.625

W czerwcu 2015 r. spétki z Grupy Netia zaptacity 35 zt tytutem ich udziatéw w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2006. W kwietniu 2017 r.
spotki z Grupy Netia zaptacity 68 zt tytutem ich udziatéw w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2007.

Zgodnie z decyzja Prezesa UKE o wyznaczeniu przedsigbiorcy zobowigzanego, obowigzek Orange Polska S.A. do Swiadczenia ustugi powszechnej
wygast w dniu 8 maja 2011 r. Po tym terminie nie zostat wyznaczony przedsiebiorca zobowigzany do $wiadczenia ustugi powszechnej.

W dniu 6 kwietnia 2016 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok oddalajacy skargi na decyzje Prezesa UKE w przedmiocie
ustalenia podmiotéw zobowigzanych do udziatu w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2006 oraz ustalenia wskaznika udziatlu w doptacie.
Spotki z Grupy Netia wniosty skarge kasacyjna od powyzszego wyroku do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Mozna oczekiwac rozpoznania
sprawy pod koniec 2017r.
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W dniu 27 grudnia 2016 r. spé6tki z Grupy Netia ztozyly wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy zakoriczonej wydaniem decyzji Prezesa UKE
(wydanej w | instancji) w przedmiocie ustalenia podmiotéw zobowigzanych do udziatu w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2008 oraz
ustalenia wskaznika udziatu w doptacie.

W dniu 10 stycznia 2017 r. spétki z Grupy Netia wniosty do Wojewo6dzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje Prezesa UKE
(wydana w Il instancji) w przedmiocie ustalenia podmiotéw zobowigzanych do udziatu w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2007 oraz
ustalenia wskaznika udziatu w doptacie. Mozna oczekiwac rozpoznania sprawy w 2017 r., przy czym nalezy zaktada¢, ze wyrok Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego zostanie zaskarzony do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W dniu 8 lutego 2017 r. spotki z Grupy Netia ztozyly wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy zakoriczonej wydaniem decyzji Prezesa UKE
(linstancji) w przedmiocie ustalenia podmiotéw zobowigzanych do udziatu w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2009 oraz ustalenia
wskaznika udziatu w dopfacie.

W dniu 23 lutego 2017 r. spétki z Grupy Netia ztozyty wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy zakoriczonej wydaniem decyzji Prezesa UKE
(linstancji) w przedmiocie ustalenia podmiotéw zobowigzanych do udziatu w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2010 oraz ustalenia
wskaznika udziatu w dopfacie.

W dniu 18 maja 2017 r. Netia S.A. wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje Prezesa UKE (wydana w II
instancji) w przedmiocie ustalenia podmiotéw zobowigzanych do udziatu w dopfacie do ustugi powszechnej za rok 2008 oraz ustalenia
wskaznika udziatu w doptacie. Mozna oczekiwac rozpoznania sprawy w 2017 r., przy czym nalezy zakfada¢, ze wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego zostanie zaskarzony do Naczelnego Sagdu Administracyjnego.

W dniu 12 lipca 2017 r. Netia S.A. ztoZzyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy zakoriczonej wydaniem decyzji Prezesa UKE (I instancji)
w przedmiocie ustalenia podmiotéw zobowigzanych do udziatu w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2011 oraz ustalenia wskaznika udziatu
w doptacie.

Sprawy w przedmiocie ustalenia wysokosci doptat do ustugi powszechnej za poszczegdlne lata znajduja sie aktualnie na etapie rozpoznania
przez sady administracyjne oraz ponownego rozpoznania przez Prezesa UKE. Na chwile obecng nie mozna oszacowac prawdopodobnego
momentu powstania bezposrednich konsekwencji finansowych po stronie Grupy Netia z uwagi na brak utrwalonego orzecznictwa oraz $ciezki
postepowania w tym przedmiocie.

Spory miedzyoperatorskie

Zasady wspétpracy przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych regulowane sg na podstawie bilateralnych umoéw o dostepie telekomunikacyjnym lub
na podstawie decyzji administracyjnych zastepujacych umowy o dostepie wydanych przez Prezesa UKE w trybie wynikajacym z art. 28-33 ustawy
Prawo telekomunikacyjne (dalej: PT). W przypadku wydania przez Prezesa UKE decyzji zmieniajacej lub zastepujacej bilateralng umowe o dostepie
telekomunikacyjnym kazdej ze stron postepowania przystuguje prawo wniesienia Srodka zaskarzenia do Sadu Ochrony Konkurengji
i Konsumentow w postaci odwotania od decyzji administracyjnej.

Spotki z Grupy Netia s stronami szeregu postepowan dotyczacych odwotan od decyzji Prezesa UKE. Zarzad na biezaco monitoruje stan spraw
i wptyw na dziatalnos¢ poszczegdlnych Spotek z Grupy Netia oraz na biezaco zarzadza ryzykiem, w tym tworzy rezerwy.

Ryzyka zwiqzane z decyzjami Prezesa UKE dotyczqcymi ustugi zakoriczen potqczen w sieciach ruchomych (zwanej dalej,,MTR")

W wyniku wydania decyzji przez Prezesa UKE w zakresie ustalenia stawek hurtowych MTR (to jest stawki za zakariczanie potaczen
w sieciach mobilnych), na obecnym etapie operatorzy sieci ruchomych zaskarzyli przedmiotowe decyzje do Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow.

Spotki z Grupy Netia oraz KIGEIT sg stronami postepowan dotyczacych odwotan od decyzji Prezesa UKE. Zarzad na biezaco monitoruje stan spraw
i ich ewentualny wptyw na relacje hurtowe, ktére moga przetozyc sie na ceny detaliczne.

Ryzyka zwiqzane z zawarciem Ugody z Orange Polska S.A.

W dniu 5 listopada 2014 r. Spétki Grupy Netia oraz Orange Polska S.A. zawarty ugode pozasadowa, na podstawie ktdrej zrzekly sie wzajemnych
roszczen i zobowiazaly sie podjac¢ dziatania w celu zakoriczenia tych postepowan sadowych (dalej: Ugoda).

W wyniku wzajemnych ustepstw, Strony postanowity rozliczy¢ ich wzajemne roszczenia poprzez zaptate przez Orange Polska S.A. na rzecz Grupy
Netia kwoty 145.000 zt netto. Kwota ta zostata zaptacona w dniu podpisania Ugody. Ponadto, zgodnie z Ugoda, Orange Polska S.A.,
w okreslonych przypadkach, jest zobowigzana do zaptaty na rzecz Netii kwoty dodatkowej pod warunkiem, ze kara natozona przez Komisje
Europejska na Orange Polska S.A. (127.554 EUR) zostanie obnizona przez odpowiedni sad ponizej kwoty 112.000 EUR lub gdy decyzja Komisji
Europejskiej w powyzszej sprawie zostanie uniewazniona w catosci lub w czesci dotyczacej kary. Wysokos¢ kwoty dodatkowej wynosi albo 45%
réznicy pomiedzy kwotg 112.000 EUR a ostateczna wysokoscia kary natozonej na Orange Polska albo 50.400 euro w przypadku, gdy kara zostanie
anulowana w catosci. Wysokos¢ kary natozonej przez Komisje Europejska zostata utrzymana wyrokiem Sadu Unii Europejskiej z dnia 17 grudnia
2015 r. oddalajgcym skarge Orange Polska. W dniu 27 lutego 2016 r. Orange Polska wniosta od powyzszego wyroku odwotanie do Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej. Na dzier sporzadzenia niniejszego raportu odwotanie nie zostato jeszcze rozpoznane.

Jednym z celéw Ugody jest niepodejmowanie nowych postepowan sagdowych w przedmiocie roszczen objetych Ugoda. W przypadku podjecia
przez Spotki Grupy Netia dziatan procesowych sprzecznych z tym celem, Netia mogtaby by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych w tacznej
maksymalnej wysokosci 25.750 zt. W ocenie Zarzadu, zobowiazania Spétek Grupy w zakresie toczacych sie na dzien zawarcia Ugody postepowan
sadowych, zostaty wykonane a wigzace sie z nimi ryzyko zaptaty kar umownych w tym zakresie wygasto.
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Inne ryzyka regulacyjne

Prezes UKE prowadzi od 2012 r. postepowanie w sprawie natozenia na Netie kary pienieznej za uniemozliwienie kontrahentowi Netia
skorzystania z uprawnienia do przeniesienia przydzielonego numeru, o ktérym mowa w art. 71 ustawy Prawo telekomunikacyjne. Obecnie
postepowanie jest zawieszone w zwiazku z toczacym sie sporem sadowym o ustalenie charakteru umoéw taczacych Netie z ww. kontrahentem.
W dniu 16 listopada 2016 r. Sad Apelacyjny oddalit apelacje Netii. Sad ocenit, ze ocena charakteru uméw moze nastapi¢ w postepowaniu
z powoddztwa kontrahenta (jego nastepcy prawnego) o zaptate odszkodowania. Jednakze postepowanie z powddztwa nastepcy prawnego
kontrahenta opiewajace na kwote 995 zt zostato umorzone w dniu 12 czerwca 2017 r. na skutek cofniecia pozwu ze zrzeczeniem sie roszczenia.
Jednoczesnie nadal mozliwe jest dochodzenie przez nastepce prawnego kontrahenta roszczen objetych zawezwaniami do préby ugodowej na
faczna kwote 1.943 zt.

Mimo przekonania, ze ww. umowy mialy charakter uméw miedzyoperatorskich (kontrahent Netii $wiadczyt na ich podstawie ustugi
uzytkownikom koricowym), Zarzad nie moze zapewnic, ze przekonanie to zostanie podzielone przez Sad Okregowy w Warszawie w razie
ewentualnego wytoczenia kolejnych powddztw przez nastepce prawnego kontrahenta oraz, ze Sad nie uzna roszczenia nastepcy prawnego
kontrahenta za zasadne oraz, ze w takim przypadku Prezes UKE podejmujac zawieszone postepowanie, nie natozy na Netie kary pienieznej.

Ewentualna kara natozona przez Prezesa UKE za brak realizacji wnioskéw kontrahenta o przeniesienie przydzielonych numeréw (art. 209 ust. 1
pkt 16 ustawy z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne) moze wynie$¢ maksymalnie 3% przychodu ukaranego podmiotu w poprzednim
roku kalendarzowym (art 210 ust 1 PT) - w przypadku Netii S.A. i jej przychodéw za 2016 r. w wysokosci 1.286.154 zt daje to kwote 38.585 zt.

Z uwagi na fakt, iz dotychczas Prezes UKE nie natozyt na zadna ze spotek Grupy Netia kary w maksymalnej mozliwej wysokosci opisanej powyzej,
a historyczne szacunki wskazuja na ryzyko natozenia kary w kwocie do 1.000 zt, w zwigzku z opisanym powyzej ryzykiem utworzono rezerwe w
wysokosci 1.000 zt.

Otoczenie regulacyjne i legislacyjne

Poza kwestiami opisanymi powyzej, dziatalnos¢ operacyjna Grupy Netia podlega regulacjom prawnym i administracyjnym charakterystycznym
dla rynku TMT, ktére moga podlega¢ zmianom, wynikajacym m.in. ze zmian legislacyjnych na poziomie krajowym i unijnym. Grupa Netia jest
réwniez strong innych niz wyzej wymienione postepowan prawnych iuméw handlowych zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna. Decyzje
regulacyjne lub administracyjne wydane przez stosowne organy moga by¢ niekorzystne dla Grupy Netia. Rdwniez wyroki wydane przez sady
w postepowaniach odwotawczych od ww. decyzji moga mie¢ niekorzystne skutki dla spétek z Grupy Netia. Spétki z Grupy Netia systematycznie
monitorujg ryzyka i w opinii Zarzadu Netia utworzono rezerwy na rozpoznane ryzyka, dla ktérych mozna byto dokona¢ szacunku wysokosci
rezerwy.

Ryzyko pozwoéw zbiorowych

W dniu 19 lipca 2010 r. weszta w zycie ustawa o dochodzeniu roszczen w postepowaniu grupowym, ktéra przewiduje mozliwos¢ wnoszenia
pozwdw zbiorowych przez grupe co najmniej 10 oséb. Wyrok wydany w wyniku wniesienia takiego pozwu dotyczy wszystkich cztonkéw grupy.
Zarzad nie moze wykluczy¢ ryzyka wnoszenia takich pozwoéw przeciw Spétkom Grupy w przysztosci.

Konkurencja ze strony sieci nowej generacji

Najbardziej nowoczesne szerokopasmowe sieci kablowe budowane w Europie przez dominujacych operatoréw telekomunikacyjnych,
operatoréw telewizji kablowych, uzywaja systeméw FTTC (skrét od ang. Fiber To The Curb) FTTB (Fiber To The Building) lub FTTH (Fiber To The
Home), ktére pozwalaja w sposéb znaczacy zwigkszy¢ szerokos¢ pasma dostarczanego do uzytkownika koicowego. Nowo budowane sieci moga
stopniowo prowadzi¢ do wyeliminowania lub ograniczenia dtugosci tradycyjnych faczy telefonicznych, zbudowanych w oparciu o kable
miedziane i zastgpienia ich fgczami opartymi o kable swiattowodowe. Wtadze publiczne lub publiczne/prywatne sp6tki moga uzyskac dostep do
subsydiéw inwestycyjnych (np. programy POPC), ktére moga doprowadzi¢ do powstania nowych zrédet konkurencji ze strony sieci NGN, a po
pofaczeniu sieci regionalnych w jednga sie¢ moze to mie¢ wplyw na przecena rynku taczy dtugodystansowych réwniez. Zarzad nie jest w stanie
zapewni¢, ze sieci NGN beda ostatecznie wybudowane w Polsce przez spétki majgce dostep do srodkéw publicznych niedostepnych dla Netii
iczy w takim przypadku Regulator zapewni alternatywnym operatorom takim jak Netia rownoprawny dostep do takiej sieci na warunkach
ekonomicznych mozliwych do zaakceptowania.

Konkurencja operatorow telefonii komérkowej

W ostatnich latach ustugi oferowane przez operatoréw telefonii komoérkowej miaty negatywny wplyw na dziatalnos¢ operatoréw swiadczacych
przewodowe ustugi telefoniczne. Zmieniajace sie preferencje abonentéw, ktdrzy coraz czesciej wybieraja telefon komoérkowy zamiast
stacjonarnego do przeprowadzania rozméw telefonicznych, powoduja zaréwno zmniejszenie ruchu jak i coraz wiecej rezygnacji klientow z ustug
operatoréw stacjonarnych. Te zmiane preferencji poteguje w ostatnich latach obnizka stawek za ustugi telefonii komoérkowej, ktére zblizaja sie
coraz bardziej do stawek oferowanych przez operatoréw stacjonarnych. Podobny efekt substytucji ustug stacjonarnych przez mobilne wystepuje
réwniez w odniesieniu do ustug dostepu do Internetu szerokopasmowego, biorac pod uwage rosnaca popularnos¢ ustug Internetu mobilnego
oferowanego przez operatoréw komoérkowych.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze rozwdj technologiczny mobilnego dostepu do Internetu nie spowoduje wzrostu tempa utraty czesci przychodow
Netii z tytutu Swiadczenia ustug szerokopasmowych.

Konkurencja operatoréw przewodowej telewizji kablowej

Na przestrzeni ostatnich lat znaczaco wzrosta konkurencja w zakresie ustug gtosowych i dostepu do Internetu ze strony operatoréw telewizji
kablowej. W szczegdlnosci, rosnagcym powodzeniem ciesza sie ustugi ,Tripleplay” (czyli telewizja, internet i telefon w jednym pakiecie).
Dostarczana przez Spoétki Grupy Netia interaktywna telewizja przez internet, umozliwia bezposrednie wspétzawodnictwo pomiedzy operatorami
telefonii stacjonarnej, a operatorami telewizji kablowej jednak konkurowanie na tym segmencie rynku jest wyjatkowo trudne.
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Konsolidacja rynku

Konsolidacja rynku poprzez nabywanie kolejnych podmiotéw jest skutecznym sposobem na wzmocnienie pozycji rynkowej dzigki wykorzystaniu
efektu skali. W przesztosci Grupa Netia nabyta wielu operatoréw telekomunikacyjnych, osiggajac tym samym wiodaca pozycje w procesie
konsolidacji rynku telekomunikacyjnego.

Podczas gdy nabycia podmiotéw odgrywajacych na rynku telekomunikacyjnym znaczaca role nie sg gtéwnym zatozeniem strategii Grupy Netia,
Spoétka bedzie nadal na biezgco monitorowata sytuacje na rynku telekomunikacyjnym wsréd swoich konkurentéw i moze sprébowac naby¢ w
przysztosci jednego z nich lub kilka takich podmiotéw, jezeli pojawi sie taka mozliwos¢. Nabycia niektérych podmiotéw moga wymagac
wykorzystania znacznej czesci zasobéw finansowych Netii i nie mozna zapewnié, ze uzyskane efekty skali beda wystarczajace do uzyskania
oczekiwanych przez Grupe Netia synergii. W szczegdlnosci, nabycie innych przedsiebiorcéw lub infrastruktury telekomunikacyjnej moze
powodowac powstanie nowych ryzyk regulacyjnych lub obowiazkéw spoétek Grupy Netia, ktorych nie mozna przewidzie¢ w chwili nabycia,
a ktére moga powiekszyc¢ koszty prowadzenia dziatalnosci przez spétki Grupy Netia.

Pewne potencjalne obiekty nabycia, jesli zostang wystawione na sprzedaz, mogtyby wymagac znaczacego zadtuzenia Netii oraz / lub emisji
nowych akgji lub instrumentéw kapitatowych, w tym instrumentéw dtuznych, w celu sfinansowania transakgji. Zarzad nie moze zapewni¢, ze
takie fundusze beda dostepne w razie potrzeby na akceptowalnych warunkach oraz ze takie nabycie nie zwiekszy znaczaco profilu ryzyka
finansowania Grupy Netia.

Ponadto, jesli pojawi sie okazja do duzej akwizycji i Netia zostanie przelicytowana przez konkurencje, pozycja Netii jako wiodacego operatora
alternatywnego na polskim rynku telekomunikacyjnym, jak réwniez strategiczne korzysci, ktére taka pozycja stwarza moga zostac istotnie
zagrozone.

Przepisy podatkowe i ich interpretacje

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych i innych podatkéw podlegaja ciagtym nowelizacjom,
niejednokrotnie w trakcie trwania roku podatkowego. Przepisy podatkowe czestokro¢ sg wprowadzane bez odpowiednio dtugiego vacatio legis
i powodujg wiele probleméw interpretacyjnych. Praktyka stosowania nowych regulacji wyksztatca sie dopiero po kilku latach. Kontrole
prawidtowosci rozliczeh dotycza w zdecydowanej wigkszosci okreséw rozliczeniowych, dla ktérych zbliza sie termin przedawnienia, co oznacza,
ze organy podatkowe dysponuja juz informacjami o wyksztatconej praktyce stosowania przepisow, orzeczeniami sadowymi na temat
prawidtowej wyktadni przepisu i stanowiskami aparatu skarbowego wyrazonymi w wielu interpretacjach tak indywidualnych, jak i ogélnych.
Wskazuje to na nieréwnga pozycje przedsiebiorcdw i organéw administracji paristwowej mogaca skutkowa¢ naktadaniem wysokich kar, odsetek
i sankgji. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym
i stabilnym systemie podatkowym.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Szczegdtowe zestawienie transakeji z podmiotami powigzanymi znajduje sie w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Netia (Nota 14).

10. Prognoza Netii na rok 2017

Nie opublikowano prognozy na rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

11. Informacje o kredytach, poreczeniach i gwarancjach

Informacje o kredytach, poreczeniach i gwarancjach znajduja sie w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netia
(Nota 9).

Warszawa, 2 sierpnia 2017 r.



