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1. Wprowadzenie

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej PMPG Polskie Media i Emitencie

Grupa Kapitatowa PMPG Polskie Media S.A. (Grupa Kapitatowa PMPG S.A., Grupa Kapitatowa, Grupa) jest holdingiem
prowadzacym dziatalno$¢ w segmencie mediéw, marketingu i reklamy. Spdtkag dominujacg w Grupie jest spotka PMPG

Polskie Media S.A. (Spdtka, Emitent, PMPG S.A.). Jej aktywno$¢ uzupetniajg dziatania prowadzone przez spétki zalezne.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie (02-486), ul. Aleje Jerozolimskie 212. PMPG S.A. wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000051017 oraz postuguje sie numerem REGON
010768408 i numerem NIP 5210088831.

1.2 Historia powstania

Firma powstata w 1997 r. z inicjatywy Michata Macieja Lisieckiego, prezesa Zarzadu i gtéwnego akcjonariusza Spofki.
Rozpoczeta dziatalnos¢, wydajac magazyn studencki ,?dlaczego". Od 2005 r. Spdtka rozpoczeta organizowanie grupy
kapitatowej, w sktad ktorej weszty nowe spoétki zalezne (Grupa Kapitatowa). Od kilkunastu lat Spétka konsekwentnie

realizuje strategie rozwoju w obszarze wydawniczym, inwestujac w rozwdj kolejnych przedsiewzie¢ medialnych.

W 2005 r. Spétka nabyta prawa do wydawania miesiecznika ,Machina”. Jednoczesnie rozpoczeta intensywny rozwoj

w obszarze marketingu mobilnego i nowych medidw.

Z koricem 2006 r. Spdtka weszta do grona spotek gietdowych poprzez fuzje z notowang na Gietdzie Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. spotkg Arksteel S.A.

W 2007 r. Spétka nabyta prawa do wydawania miesiecznika ,Film”. Jednoczesnie caty czas kontynuowata inwestycje
w dziatalno$¢ medialng na innych polach eksploatacji, w tym w dziatalno$¢ telewizyjng i tematyczne portale internetowe

(np. Sport24.pl), adaptujac sie do nowych trendéw i kierunkdw rozwojowych.

W drugim i trzecim kwartale 2008 r. przeprowadzono emisje publiczng akcji PMPG S.A. W wyniku emisji kapitat zaktadowy
Spotki zostat podwyzszony do kwoty 103 897 325 PLN. Do Grupy Kapitatowej dotgczyty wéwczas nowe spotki. W tym czasie
takze PMPG S.A. ztozyta oferte na zakup udziatéw w Przedsiebiorstwie Wydawniczym ,Rzeczpospolita” (,PWR").

W konsekwencji tych dziatan w styczniu 2009 r. Spétka zostata dopuszczona do due dilligence PWR.

W grudniu 2009 r. PMPG S.A. nabyta kontrolny pakiet udziatéw w spotce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost”
sp. z 0.0., wydawcy ogdlnopolskiego tygodnika ,Wprost”, rozpoczynajac dziatalno$¢ na rynku medidw opiniotwdrczych.
Spétka zmienita dotychczasowy wizerunek tygodnika ,,Wprost” i w efekcie podjetych dziatarh naprawczych doprowadzita do
odbudowy jego pozycji rynkowej. Jednoczesnie integracja AWR ,,Wprost” i dotychczasowych zasobéw PMPG S.A. wymagata
restrukturyzacji catej Grupy Kapitatowej i gruntownej przebudowy m.in. struktury sprzedazy oraz profilu prowadzonej

dziatalnosci.

W grudniu 2012 r. Spodtka, posiadajac juz znaczne doswiadczenie na rynku czasopism opinii, postanowita
o rozpoczeciu kolejnego przedsiewziecia zwigzanego z rynkiem tygodnikéw. W styczniu 2013 r. w sprzedazy ukazat sie
tygodnik , Tygodnik Lisickiego Do Rzeczy”, ktérego wydawcg zostata zalezna od Emitenta spotka pod firmg Orle Pidro sp.

Z0.0.

W lutym 2013 r. zalezna od Emitenta spdtka Orle Piéro sp. z 0.0. rozpoczeta wydawanie miesiecznika o tematyce

historycznej ,Historia Do Rzeczy”.
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W 2017 r., podobnie jak w poprzednich latach, dziatania Spotki byty skoncentrowane na rozwoju gtéwnych aktywoéw Grupy

Kapitatowej PMPG, w tym przede wszystkim tygodnikéw ,Wprost” i ,,Do Rzeczy”, oraz rozbudowie powigzanych z nimi

serwisOw internetowych.

Grupa kapitatowa PMPG Polskie Media S.A. jest obecnie liczacym sie podmiotem na rynku medialno-wydawniczym w

segmencie medidéw opiniotwodrczych.

2. Organizacja Grupy Kapitatowej PMPG

2.1 Opis Grupy Kapitatowej PMPG

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi spotka dominujgca oraz spétki zalezne. Spdtka dominujaca jest PMPG Polskie Media

S.A.

Wartosc¢ bilansowa posiadanych przez PMPG Polskie Media S.A. udziatow i akcji w spdétkach, na dzien 30 czerwca 2017 r.,

wynosita 9 901 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Sprawozdania spétek

stowarzyszonych podlegajg konsolidacji metodg praw wiasnosci. Czes¢ spdtek zaleznych i stowarzyszonych zostata

wytgczona z konsolidacji z uwagi na utrate kontroli lub w wyniku trwajgcego procesu likwidacji (patrz tabela str. 5).

Najistotniejszy wptyw na postrzeganie i pozycje na rynku mediow, a takze na sprawozdania finansowe za | potowe roku

2017 miaty nastepujgce spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej:

PMPG Polskie Media S.A., spétka dominujgca Grupy Kapitatowej. W 2006 r. PMPG S.A. dotgczyta do spodtek
notowanych na gietdowym rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Dzi$ PMPG S.A. to nie tylko uznany wydawca prasowy, ale rowniez dominujgca Spétka holdingu,
prowadzaca poprzez podmioty powigzane dziatalnos¢ w sferze ustug marketingowych, reklamowych
i internetowych, majgca rozbudowane plany na przysztos¢ zwigzane z rozwojem medidw telewizyjnych
i nowych technologii. Przychody Spotki stanowig 52% przychodéw Grupy Kapitatowej. 87% przychodéw PMPG S.A.
pochodzi ze sprzedazy ustug reklamowych. 11% przychodéw PMPG S.A. pochodzi z ustug holdingowych

Swiadczonych na rzecz pozostatych podmiotéw z Grupy Kapitatowe;j.

Agencja Wydawniczo Reklamowa WPROST sp. z o. 0., wydawca jednego z najbardziej opiniotwdrczych tytutéw
prasowych, tygodnika ,Wprost”. Tygodnik ,,Wprost” jest to obecnie najwieksze aktywo Grupy, generujace 23%
przychodéw Grupy. Tygodnik ,Wprost” utrzymuje silng pozycje na rynku wydawniczym. Okoto 58% przychoddw
gotowkowych tygodnika ,Wprost” pochodzi ze sprzedazy powierzchni reklamowej, 39% to przychody ze

sprzedazy egzemplarzowe;.

Orle Pidro sp. z o0.0. od stycznia 2013 roku jest wydawcg opiniotwdrczego czasopisma o charakterze
konserwatywno-liberalnym -, Tygodnika Do Rzeczy” kierowanego przez Pawtfa Lisickiego, a od lutego 2013 roku -
réwniez miesiecznika ,Historia Do Rzeczy”. Przychody Tygodnika Do Rzeczy stanowig 22% przychoddw Grupy.
39% przychoddw gotowkowych Tygodnika Do Rzeczy pochodzi ze sprzedazy powierzchni reklamowej, 61% to
przychody ze sprzedazy egzemplarzowej. Orle Pidro jest rowniez wydawca serwiséw DoRzeczy.pl oraz

SuperHistoria.pl.
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Petna lista spotek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej PMPG S.A. na dzier 30 czerwca 2017 roku znajduje sie

w ponizszej tabeli.

* Gtowne aktywa Grupy Kapitatowej PMPG S.A.

NAZWA PODMIOTU:

RODZAJ POWIAZANIA:

UDZIAt W KAPITALE

ZAKLADOWYM | UDZIAL

INFORMACJA
O PODLEGANIU

W GLOSACH: KONSOLIDACII
AGENCJA WYDAWNICZO-REKLAMOWA “WPROST” SPOLKA POWIAZANA o
(]
$p.20.0.* KAPITALOWO 90% PODLEGA KONSOLIDAC)I
SPOLKA POWIAZANA PODLEGA
ORLE PIGRO SP. Z 0.0.* 30,9%
KAPITALOWO KONSOLIDACII
SPOLKA POWIAZANA PODLEGA
DISTRIBUTION POINT GROUP SP. Z 0.0. 100%
KAPITALOWO KONSOLIDACII
SPOLKA POWIAZANA PODLEGA
NEW MEDIA POINT GROUP SP. Z 0.0. 100%
KAPITALOWO KONSOLIDACII
SPOLKA POWIAZANA NIE PODLEGA
FILM POINT GROUP SP. Z 0.0. 35%
KAPITALOWO KONSOLIDACI
BLUETOOTH AND MARKETING SERVICES SP. Z0.0. W | SPOLKA POWIAZANA 100% NIE PODLEGA
0
LIKWIDACJI KAPITALtOWO KONSOLIDACII
SPOLKA POWIAZANA NIE PODLEGA
ONE GROUP SP. Z 0.0. 40,30%
KAPITALOWO KONSOLIDACI
SPOLKA POWIAZANA NIE PODLEGA
BECOLOUR SP. Z 0.0. A 35%
KAPITALOWO KONSOLIDACI
SPOLKA POWIAZANA NIE PODLEGA
INDEX COPERNICUS SP. Z 0.0. A 4,21%
KAPITALOWO KONSOLIDACI
NIE PODLEGA
SPOLKA POWIAZANA
MONEYZOOM S.A. CAPITALOWO A 44,3% KONSOLIDAC)I
NIE PODLEGA
SPOLKA POWIAZANA
INWESTORZY.TV S.A. A 25,79% KONSOLIDACII

KAPITALOWO

* Gtéwne aktywa Grupy Kapitatowej PMPG S.A.

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;j:

W dniu 8 marca 2017 roku na podstawie umowy cywilnoprawnej zawartej z osobg fizyczng Emitent dokonat
zakupu 17.000 akcji serii A spétki pod firmg Inwestorzy.TV S.A. z siedziba w todzi. taczna warto$¢ nominalna akcji
wynosita 17.000,00 zt. Akcje stanowig 15,5 % kapitatu zaktadowego spétki Inwestorzy. TV S.A. i uprawniaja do
wykonywania 15,5 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw spétki. Po transakcji zakupu Emitent posiada 28.331
akcji spotki pod firma Inwestorzy.TV S.A. o wartosci nominalnej wynoszacej 28.331,00 zt, stanowigcych 25,79%

kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych do wykonywania 25,79% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki.

W dniu 10 kwietnia 2017 roku z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy wykreslona zostata spétka Gretix Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej
Emitent posiadat 67% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdle gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
Wykrestenie z rejestru nastapio na skutek zakonczenia procesu likwidacji prowadzonej na skutek uchwaty

wspolnikdw tej spotki. Spotka Gretix Sp. z 0.0. od kilku lat nie prowadzita dziatalnosci gospodarcze;j.

Po okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;j.
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3. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

3.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

PMPG Polskie Media S.A. jest sp6tka dominujgcg w Grupie Kapitatowej PMPG Polskie Media skupiajacej dziatalnos¢
w obszarze branzy medialnej w zakresie tworzenia i zarzagdzania wtasnymi aktywami mediowymi w obszarze tradycyjnych

i nowych medidow (media prasowe, portale internetowe, media telewizyjne, dystrybucja prasy).

Grupa Kapitatowa PMPG Polskie Media jest witascicielem dobrze rozpoznawalnych marek silnie zwigzanych z jasno

okreslonym kregiem odbiorcow.

Co tydzien do kioskéw trafiaja wydawane przez spotki zalezne od Emitenta tygodniki - tygodnik ,Wprost” (wydawca jest
Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z 0.0.) oraz ,Tygodnik Do Rzeczy” (wydawca jest Orle Piéro sp.
z 0.0.). W ramach grupy wydawany jest takze miesiecznik o tematyce historycznej ,Historia Do Rzeczy” (wydawca jest Orle
Pidro sp. z 0.0.). Spdtki zalezne Emitenta prowadza réwniez powigzang z dziatalnoscia wydawniczg dziatalnos¢ w Internecie,
obejmujgcg m.in. serwisy internetowe Wprost.pl, Dorzeczy.pl i SuperHistoria.pl. Sprzedaz czasopism wspiera prowadzona
przez zalezng od Emitenta spotke Distribution Point Group sp. z o.0. alternatywna sie¢ dystrybucji prasy Point Press, ktérej

ekspozytory mozna spotkac¢ w sieciach restauracji, kawiarniach, klubach fitness, salonach pieknosci, klinikach.

WPIost

Tygodnik "Wprost” to jeden z wiodacych ogdlnopolskich tygodnikow spoteczno-informacyjnych. Ukazuje sie od 1982 r.
Wydawca tygodnika WPROST jest Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z o0.0., ktérej Prezesem Zarzadu jest
Michat M. Lisiecki, Prezes Zarzadu Emitenta. Tygodnik "Wprost” od lat pozostaje wsrdd najbardziej opiniotwdrczych
tygodnikéw w Polsce. W | pdtroczu 2017 r. rozpowszechnianie ptatne razem ,Wprost” wyniosto 87 730 egzemplarzy i dato 4
pozycje wsrdd tygodnikdéw opinii. Wg danych Kantar Media, powotujacego sie na cennikowe przychody z reklam, tygodnik
,Wprost” znajduje sie na pierwszym miejscu wsrdd najbardziej przychodowych tygodnikdéw opinii i na siédmym wsréd

wszystkich czasopism (z uwzgledniniem dziennikdéw) przynoszacych najwieksze przychody z reklam.

,Whprost” jako jeden z nielicznych tygodnikéw podejmuje tematy gospodarcze, w tym szczegdlnie dotyczace polskiego
sektora biznesowego i promujgcy polska przedsiebiorczos¢. Jest partnerem i patronem najwazniejszych konferencji i

kongresow gospodarczych w Polsce, m.in. Europejskiego Kongresu Gospodarczego i Forum Ekonomicznego.

Credo obowigzujgcym w redakcji nieprzerwanie od ponad 30 lat jest stowo wstepne z pierwszego numeru tygodnika, ktéry
ukazat sie w grudniu 1982 r., a w ktérym zespét redakcyjny deklarowat: (...) Nie chcemy gubi¢ spraw waznych i nam bliskich
w powodzi stow, tym bardziej, ze wiele stow pieknych i stusznych ulegto dewaluacji. Nie chcemy sktadac deklaracji bez
pokrycia. Naszq postawe, nasze dqzenia i ambicje, bedzie dokumentowat kazdy kolejny numer pisma. Jedno mozemy
obieca¢ naszym Czytelnikom; moze to nam sie czasem nie udawad, ale zawsze bedziemy sie starac pisa¢ w p r o s t.

Redaktorem naczelnym , Wprost” od sierpnia 2016 r. jest Jacek Pochtopien.


http://www.point-group.pl/wprost.html
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TYGOONIK LISICKIEGD

»Tygodnik Do Rzeczy” to tytut kierowany przez Pawta Lisickiego. Wydawcg tygodnika jest
spotka Orle Pidro sp. z 0.0., ktérej inwestorem strategicznym jest PMPG S.A. i prezes zarzadu Spotki, Michat M. Lisiecki. Jest
pismem konserwatywno-liberalnym, ktére pozostaje wyrazistym gtosem w debacie publicznej. Na tamach ,,Do Rzeczy”
m.in.: Pawet Lisicki, Rafat Ziemkiewicz, Piotr Semka, Piotr Gabryel, Andrzej Horubata, Waldemar tysiak. Srednie

rozpowszechnienie , Tygodnika Do Rzeczy” w | pétroczu 2017 r. wynosito 53 734 egz.

,Historia Do Rzeczy” - miesiecznik wydawany przez spétke Orle Piéro sp. z 0.0.,
wydawce ,Tygodnika do Rzeczy” kierowanego przez Pawta Lisickiego. Redaktorem naczelnym magazynu jest Piotr
Zychowicz. ,Historia Do Rzeczy” przywraca historii nalezne jej miejsce i znaczenie w zyciu spotecznym. Wsrod statych
felietonistdw magazynu sg m.in. Wiktor Suworow, prof. Marco Patricelli, Krzysztof Maston, Stawomir Cenckiewicz,

Stawomir Koper, Rafat A. Ziemkiewicz. Dla magazynu piszg tez historycy i publicysci z Polski i ze $wiata.

Skorelowanie dziatalnosci spdtek Grupy Kapitatowej PMPG S.A. prowadzi do powstawania efektu synergii, wynikiem czego
jest wzrost wartosci dodanej produktow i ustug oferowanych przez Emitenta i spotki zalezne. Oferty produktowe i ustugowe
Emitenta skierowane do klientdw, posiadajg te zasadniczg ceche, ze wzajemnie sie uzupetniajg. Dzieki temu PMPG S.A. ma
mozliwos¢ zwrdcenia sie do klientdw z kompleksowg ofertg w zakresie dotarcia do okreslonych grup docelowych,
obejmujgcg zaréwno przygotowanie strategii komunikacji, jak i realizacje petnej kampanii komunikacyjnej lub jej wybranych

elementdéw oraz wykorzystanie powierzchni reklamowych znajdujgcych sie w zasobach Grupy.

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, na ktérej notowane s3 akcje PMPG
Polskie Media S.A., Spotka nalezy do sektora: Media.

3.2 Rynki zbytu i istotni odbiorcy

Grupa dziata przede wszystkim na rynku polskim. Klienci Grupy to osoby fizyczne (czytelnicy) oraz podmioty gospodarcze
réznych branz i wielkosci (reklamodawcy). Ich liczba oraz rozdrobniona struktura obrotu zabezpieczajg Grupe przed

uzaleznieniem od jednego odbiorcy.

Przychody Grupy osiggane s3g gtéwnie ze sprzedazy szeroko rozumianych ustug reklamowych z wykorzystaniem réznych
nosnikow reklamy (prasa, Internet). W okresie sprawozdawczym z tytutu tej dziatalnosSci Grupa osiggneta przychod

w wysokosci 15 min PLN, co stanowito 58% przychodéw Grupy w tym okresie.

Okoto 25% przychoddw Grupy generuje wspdtpraca z kolporterami prasy.
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4. Istotne wydarzenia i dokonania w okresie sprawozdawczym

W dniu 10 marca 2017 r. Emitent oraz zalezna od niego spétka Agencja Wydawniczo-Reklamowa Wprost Sp. z o.0. (dalej
jako AWR Woprost) otrzymaty informacje udzielong przez bank Deutsche Bank Polska S.A. (dalej jako Bank) o
wygasnieciu poreczenia udzielonego do kwoty 2.365.531,42 CHF (dwa miliony trzysta szes¢dziesiat piec tysiecy pieéset
trzydziesci jeden frankdw szwajcarskich i czterdziesci dwa centymy) przez AWR Wprost na rzecz Banku za zobowigzanie
0so6b trzecich wynikajgce z pozyczki pienieznej. Do wygasniecia poreczenia doszto na skutek spfaty poreczonego

zobowigzania.

W dniu 15 marca 2017 r. Emitent zawart ze spétka Parrish Media N.V. z siedzibg w Holandii oraz przy udziale spétki Capital
Point Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie porozumienie, ktérego przedmiotem jest ustalenie istotnych warunkow przysztej
transakcji przeniesienia przez Emitenta na rzecz Parrish Media N.V. praw wynikajacych z posiadanych przez Emitenta
obligacji spotki Capital Point Sp. z 0.0. Strony porozumienia postanowity, ze do dnia 31 grudnia 2017 roku Emitent
przeniesie na rzecz Kupujacego prawa wynikajace z wyemitowanych przez Spoétke obligacji imiennych. Przeniesienie
praw wynikajgcych z obligacji zostanie dokonane na zgdanie ktdrejkolwiek ze Stron zgtoszone w okresie obowigzywania
porozumienia. Strony porozumienia ustality, ze Kupujgcy zaptaci Emitentowi za nabycie praw wynikajacych z
przedmiotowych obligacji cene w wysokosci 14 482 868 zt (stownie: czternascie miliondw czterysta osiemdziesigt dwa
tysigce osiemset szescdziesigt osiem ztotych) powiekszong o odsetki kapitatowe wynikajgce z nabywanych obligacji
nalezne na dzien ich nabycia. Strony ustality, ze porozumienie nie dojdzie do skutku w przypadku wczesniejszego
wykupu obligacji przez Spotke, do czego Spotka jest upowazniona na podstawie warunkdéw emisji obligacji. Strony takze
przewidziaty mozliwo$¢ odstgpienia od zawartego porozumienia przez kazda ze stron w terminie 30 dni od dnia jego
zawarcia. Celem dokonania przysztej transakcji zbycia przez Emitenta aktywdw o znaczacej wartosci jest
uporzagdkowanie struktury aktywdéw posiadanych przez Emitenta, poprawienie przeptywdéw pienieznych Emitenta, a
takze pozyskanie dodatkowych srodkdw pienieznych na potrzeby zwigzane z dziatalno$cig rozwojowa i/lub akwizycyjng

Emitenta.

W dniu 13 czerwca 2017 r. Sad Okregowy w Warszawie zasadzit od Emitenta na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A.
z siedzibg we Wroctawiu swiadczenie pieniezne w wysokosci 563.118,95 (stownie: pieéset szes¢dziesiat trzy tysigce sto
osiemnascie 95/100) euro wraz z odsetkami ustawowymi od kwoty 742.298,40 (siedemset czterdziesci dwa tysigce
dwiescie dziewieédziesigt osiem 40/100) euro za okres od 29 sierpnia 2014 roku do 13 wrzesnia 2016 roku i odsetkami
ustawowymi od kwoty 563.118,95 (stownie: pieéset szesédziesiat trzy tysigce sto osiemnascie 95/100)) euro za okres od
14 wrzesnia 2016 roku do dnia zaptaty. Emitent zostat obcigzony takze kosztami procesu w kwocie 107.217,00 (stownie:

sto siedem tysiecy dwiescie siedemnascie) ztotych. Wyrok jest nieprawomocny.
Istotne wydarzenia po okresie sprawozdwczym:

W dniu 6 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Zarzagdu Emitenta na nowa, 5-
letnig kadencje. Na mocy przedmiotowej uchwaty do zarzagdu powotano Michata M. Lisieckiego, do petnienia funkcji Prezesa

Zarzadu.

5. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

5.1 Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa PMPG Polskie Media S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdane finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja

standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje



ds.
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Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Szczegdty dotyczace przyjetych zasad

rachunkowosci znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | péfrocze 2017 r. oraz w skonsolidowanym

sprawozdaniu rocznym za rok 2016.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez

spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wszystkie dane przedstawione sg w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej.

5.2 Wyniki finansowe

Woyniki finansowe skonsolidowane Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media S.A.

OKRES 6 MIESIECY OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

30 CZERWCA 2017 R. 30 CZERWCA 2016 R.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 25546 26 760
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 15 879 11201
EBIT 2 649 3488
EBITDA 3037 3794
ZYSK(STRATA) BRUTTO 2552 3530
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY 1589 2625

W | potroczu 2017 r. Grupa Kapitatowa wypracowata zysk netto w kwocie 1.589 tys. zt. Spadek zysku w stosunku do |
poétrocza roku poprzedniego, jest spowodowany zwiekszeniem stanu rezerw Emitenta o kwote 3 169 tys. zt. Zarzad Emitenta
zdecydowat o zwiekszeniu rezerwy na skutek wyroku z dnia 13 czerwca 2017 r. Sadu Okregowego w Warszawie,
zasgdzajgcego od Emitenta na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu $wiadczenia pienieznego w
wysokosci  563.118,95 (stownie: pieéset sze$édziesigt trzy tysiagce sto osiemnascie 95/100) euro wraz
z odsetkami ustawowymi od kwoty 742.298,40 (siedemset czterdziesci dwa tysigce dwiescie dziewieédziesigt osiem 40/100)
euro za okres od 29 sierpnia 2014 roku do 13 wrzesnia 2016 roku i odsetkami ustawowymi od kwoty 563.118,95 (stownie:
piecset sze$¢dziesiat trzy tysigce sto osiemnascie 95/100)) euro za okres od 14 wrzesnia 2016 roku do dnia zaptaty. Emitent
zostat obcigzony takze kosztami procesu w kwocie 107.217,00 (stownie: sto siedem tysiecy dwiescie siedemnascie) ztotych.
Wyrok nie jest prawomocny. Emitent wnidst apelacje. Emitent bedzie utrzymywat rezerwe utworzong w zwigzku
z przedmiotowym wyrokiem do czasu prawomocnego rozstrzygniecia postepowania sgdowego.

Dane skorygowane o skutki zdarzenia jednorazowego przedstawiajg sie nastepujgco:

OKRES 6 MIESIECY OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

30 CZERWCA 2017 R. 30 CZERWCA 2016 R.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 25546 26 760
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 15 879 11201
EBIT 5145 3488
EBITDA 5533 3794
ZYSK(STRATA) BRUTTO 5721 3530
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY 4758 2625
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Skorygowane dane za pierwsze potrocze wykazujg wzrost przychodu realizowanego w transakcjach gotéwkowych o 1,6 min

zt, zysku brutto ze sprzedazy 0 4,7 min zt zas zysku brutto o 2,1 min.

Gtownym czynnikiem wptywajacym za pozytywne wyniki w pierwszym pétroczu byt wzrost obrotu reklamowego przy
jednoczesnym spadku kosztu wtasnego sprzedazy. Na wzrost przychoddow reklamowych wptyw miata pozytywna
koniunktura gospodarcza jak réwniez przygotowanie dla klientéw projektéow o unikalnym charakterze. Spadek kosztu
wtasnego sprzedazy wynikat ze spadku kosztéw produkcji i zakupu powierzchni reklamowej realizowanego w gtéwnej

mierze w transakcjach barterowych.

Wyniki finansowe jednostkowe PMPG Polskie Media S.A.

OKRES 6 MIESIECY OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

30 CZERWCA 2017 R. 30 CZERWCA 2016 R.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 15.289 13.271
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 4.774 5.419
EBIT -2.534 129
EBITDA -2.474 192
ZYSK(STRATA) BRUTTO -2.687 557
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY -2.687 557

Po pierwszym pétroczu 2017 r. PMPG Polskie Media S.A. wykazata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 4.774 tys. zt,
co daje 31% marzy brutto. W okresie poréwnawczym nastgpit wzrost przychodéw o 2.019 tys. zt oraz spadek zysku

z dziatalnosci operacyjnej o 2,4 min zt.

Odnotowana strata brutto wynika z zawigzania rezerwy w kwocie 3 169 tys. zt w zwigzku z nieprawomocnym wyrokiem
zasgdzajacym Swiadczenie pieniezne od Emitenta na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Wynik
brutto Spotki skorygowany o zawigzang rezerwe na postepowanie sagdowe wyniostby 482 tys. zt i byt poréwnywalny do

wyniku roku ubiegtego.

5.3 Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow Grupy Kapitatowej

WYSZCZEGOLNIENIE 30 czerwcA 2017 31 GRUDNIA 2016 30 czerwcA 2016
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE/AKTYWA 24,62% 26,07% 27,16%
RZECZOWE AKTYWA TRWALE/AKTYWA 1,74% 1,63% 1,29%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE/AKTYWA 17,92% 20,46% 22,89%

Podstawowg pozycja aktywdéw Grupy Kapitatowej sg aktywa trwate, w tym w szczegdlnosci wartosci niematerialne i aktywa

finansowe.

W | pétroczu 2017 r. dominujacy udziat w finansowaniu dziatalnosci Grupy Kapitatowej miaty zobowigzania krétkoterminowe

z tyutu dostaw i ustug oraz pozostate, ktore stanowity 16% sumy bilansowe;j.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 30 CZERWCA 30 CZERWCA
31 GRUDNIA 2016 ZMIANA% ZMIANA%

Z SYTUACJI FINANSOWE) 2017 2016
AKTYWA 56 420 53 845 4,78% 52 246 7,99%
AKTYWA TRWALE 23753 21746 9,23% 37618 -36,86%
AKTYWA OBROTOWE 32667 32099 1,77% 14 628 123,32%
PASYWA 56 420 53 845 4,78% 52 246 7,99%
KAPITAL WEASNY 36 575 34 885 4,84% 29 520 23,90%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1673 1789 -6,48% 2584 -35,26%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 18172 17171 5,83% 20142 -9,78%

W pierwszym potroczu 2017 r. nastgpito zwiekszenie sumy bilansowej o 4,78%. W strukturze aktywdw zwiekszeniu ulegty

aktywa finansowe o ok. 2 min zt, w pasywach nastgpit wzrost rezerw o 2,3 min zt.

Struktura aktywéw Emitenta

JZE;':?;TCT:INEAZZZ:\NWE?ZDANlE 30 czerwcAa 2017 | 31 GRUDNIA 2016 ZMIANA% | 30 czerwca 2016 ZMIANA%
AKTYWA 44772 40 820 9,68% 37 147 20,53%
AKTYWA TRWALE 17 654 15 667 12,68% 30 184 -41,51%
AKTYWA OBROTOWE 27 118 25153 7,81% 6963 289,46%
PASYWA 44772 40 820 9,68% 37 147 20,53%
KAPITAL WEASNY 17 007 19594 -13,20% 15271 11,37%
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 1119 1032 8,43% 2 095 -46,59%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 26 646 20194 31,95% 19781 34,71%

Na dzier 30 czerwca 2017 r. w aktywach trwatych bilansu

aktywow oraz naleznosci 15%.

W pasywach bilansu nastapit wzrost zobowigzan handlowych o ok. 3 min zt oraz rezerw 0 2,7 min zt.

5.4 Umowy kredytéw i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

ZOBOWIAZANIE Z TYTULU KREDYTOW |

POZYCZEK

DtUGOTERMINOWE
KROTKOTERMINOWE
KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM

RAZEM

TERMIN SPLATY

15-12-2017

30.06.2017R.

615

615

615

PODMIOT

OPROCENTOWANIE

WIBOR 3M +2,4%

najwiekszg pozycje stanowia aktywa finansowe — 64,4% wartosci

ZOBOWIAZANY

AWR WPROST

W dniu 17 grudnia 2015 r. zalezna od Emitenta spétka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa "Wprost" Sp. z o.o.

zawarta ze spotka pod firmg Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie umowe o kredyt, na mocy ktérej Kredytodawca
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udzielit AWR kredytu w rachunku biezgcym w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony
ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej AWR. Uruchomienie kredytu nastgpito na
poczatku roku 2016. W dniu 14 grudnia 2016 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej przedtuzajgcy okres

obowigzywania umowy do dnia 15 grudnia 2017 roku.

5.5 Otrzymane oraz udzielone gwarancje i poreczenia

W okresie sprawozdawczym ani po tym okresie podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen

kredytow, pozyczek czy gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu — ktérych tgczna

wartos¢ stanowitaby réwnowartosé co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania istniaty nastepujace poreczenia kredytow, pozyczek lub gwarancje

udzielone w poprzednich okresach przez Emitenta lub zalezne od niego spotki — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce

zaleznej od tego podmiotu — ktérych tgczna wartosé stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta:

Poreczenie PMPG Polskie Media S.A. na rzecz spétki pod firmg BOB2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. tgczna kwota
poreczonego zobowigzania, a jednoczesnie wysokos¢ poreczenia wynosita 2 155 842,00 zt (stownie: dwa miliony sto
pietdziesigt  pie¢  tysiecy  osiemset  czterdzieSci dwa  ztote). Poreczenie  zostato  udzielone
w dniu 17 grudnia 2015 roku. Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 sierpnia 2020 roku. Poreczenie zostato
udzielone nieodptatnie. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzanie podmiotu trzeciego, spétki Bartrade sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, wynikajace z umowy najmu lokalu biurowego. Emitent informuje, ze pomiedzy Emitentem a
spotka Bartrade sp. z 0.0. wystepuje powigzanie takiego charakteru, ze jedynym udziatowcem spoétki Bartrade sp. z o.0.
jest spotka Parrish Media N.V. z siedzibg w Alkmaar Holandia bedaca akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym powyzej
5% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Przedmiotowe poreczenie za zobowigzanie spétki Bartrade sp. z o.0.
wynikajace z umowy najmu lokalu biurowego uzasadnione jest faktem, iz Emitent i jego spotki zalezne beda na mocy
umowy, ktdra zostanie zawarta ze spdtkg Bartrade sp. z 0.0., korzystaé¢ z przedmiotu najmu dla celéw prowadzenia

dziatalnosci gospodarczych.

Poreczenie Emitenta na rzecz spétki pod firmg Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Poreczenie zostato udzielone
w dniu 17 grudnia 2016 roku. Poreczenie zostato udzielone solidarnie za cate zobowigzanie zaleznej od Emitenta spotki
Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” Sp. z 0.0. wynikajace z zawartej dnia 17 grudnia 2016 roku umowy kredytu

w rachunku biezgcym w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 3.000.000,00 zt wraz z odsetkami i kosztami.

Dodatkowo wystapity zabezpieczenia na majatku:

Hipoteka umowna do kwoty na prawie uzytkowania wieczystego do nieruchomosci potozonej w Piasecznie, przy ul.
Putawskiej 34, obejmujacej dziatke nr 10/36, o powierzchni 688 m2, wraz z prawem wtasnosci budynku stanowigcego
odrebng nieruchomos¢, dla ktérych to praw Sad Rejonowy w Piasecznie prowadzi ksiege wieczysta nr
WAS5M/00268031/4, bedacym wtasnoscig Emitenta i prezentowanym jako nieruchomos¢ inwestycyjna, na kwote 4
500 tys. zt, ustanowiona na rzecz Alior Bank S.A. jako zabezpieczenie zobowigzania kredytowego spétki zaleznej AWR

Woprost Sp. z 0.0.

5.6 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku PMPG Polskie Media S.A., a takze spotki od niej zalezne

dokonywaty transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzadu sg typowe i rutynowe, zawierane na
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warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez

Emitenta. W zaleznosci od potrzeb poszczegdlne podmioty korzystajg z ustug Swiadczonych przez inne podmioty z

Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w ciggu okresu.

PRZYCHODY
KOSZTY

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE
NALEZNOSCI Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (WG WARTOSCI NOMINALNYCH)
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (WG WARTOSCI NOMINALNYCH)

TRANSAKCJE WEWNATRZ GRUPY

30 CZERWCA

Na pierwsze potrocze 2017 r. aktualne sg nastepujace transakcje z udziatem jednostek powigzanych:

AKTYWA FINANSOWE

POZYCZKI

POZYCZKI DtUGOTERMINOWE
Capital Pointsp.zo.o.
POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
Film Point Group sp. z 0.0.

POZYCZKI SUMA
OBLIGACIE

OBLIGACJIE DEUGOTERMINOWE
Capital Pointsp.zo.o.
OBLIGACIE KROTKOTERMINOWE

Film Point Group sp.z 0.0.

Capital Pointsp.zo.o.
OBLIGACIE SUMA

AKTYWA FINANSOWE RAZEM

5.7 Wskazniki finansowe

e Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow — ROA

WARTOSC
NOMINALNA

1950

60
2010

516

14 483
15119

17 129

Rentownos¢ kapitatu wtasnego — ROE

DATA WYKUPU

2022-06-30

2017-12-31

2021-01-04

2017-12-31

2019 - 4,2 mln zt, 2020 - 3,9
min zt 2021 - 6,3 min zt
powiekszone o odsetki

30 czerwca 2017

OPROCENTOWANIE

8,5%

8,5%

8,5%

8,5%

8,5%

62,16%

2,82%
4,34%

2017R.

14.508
14.508
17.520
17.520
3.496
3.496

WARTOSC BILANSOWA

30 czerwca 2016

41,86%
5,02%
8,89%

1950

62
2012

574

16 814
17 512

19524

W pierwszym pofroczu 2017 r. odnotowano wzrost wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy. Wskazniki rentownosci Grupy

Kapitatowe] pozostajg na wysokim poziomie co potwierdza stabilno$¢ dochodow.
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e  Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA 30 czerwcA 2017 30 czerwcA 2016
WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA 35,17% 43,50%
Wskazniki zadtuzenia wskazujg na poprawe sytuacji ptynnosciowej Grupy.
e Wskaznik ptynnosci Grupy Kapitatowej

WSKAZNIK PLYNNOSCI 30 czerwcA 2017 30 czerwcA 2016

WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACE) 1,80 0,73

Wskaznik ptynnosci biezgcej, obrazujacy zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do obstugi krétkoterminowych zobowigzan z aktywdéw
obrotowych, na koniec | pétrocza 2017 osiggnat wyzszg wartos¢ niz w okresie poréwnywalnym roku 2016. Utrzymywane

nadwyzki finansowe przeznaczone sg na inwestycje w nowe projekty w biezgcym roku obrotowym.

Wskazniki rentownosci Emitenta

Wskazniki rentownosci 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 31,23% 40,83%
Rentownos¢ aktywéw — ROA -6,00% 1,50%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego — ROE -15,80% 3,65%

Spadek wskaznikdw rentownosci wynika z odnotowanej starty netto w pierwszym poétroczu 2017 r. na skutek zawigzania
przez Emitenta rezerwy wynikajacej z wyroku z dnia 13 czerwca 2017 r. Sgdu Okregowego w Warszawie, ktéry zasadzit od
Emitenta na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu $wiadczenie pieniezne w wysokosci 563.118,95
(stownie: piec¢set sze$édziesigt trzy tysigce sto osiemnascie 95/100) euro wraz z odsetkami ustawowymi od kwoty
742.298,40 (siedemset czterdziesci dwa tysigce dwiescie dziewieédziesigt osiem 40/100) euro za okres od 29 sierpnia 2014
roku do 13 wrzes$nia 2016 roku i odsetkami ustawowymi od kwoty 563.118,95 (stownie: pietset szes¢dziesiat trzy tysigce sto
osiemnascie 95/100)) euro za okres od 14 wrzesnia 2016 roku do dnia zaptaty. Emitent zostat obcigzony takze kosztami
procesu w kwocie 107.217,00 (stownie: sto siedem tysiecy dwiescie siedemnascie) ztotych.Wysoko$¢é zawigzanej przez

Emitenta rezerwy wynosi 3.169 tys. zt.

e  Wskazniki zadtuzenia Emitenta

WSKAZNIKI ZADLUZENIA 30 czerwcA 2017 30 czerwcA 2016

WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA 62,01% 58,89%

Wskazniki zadtuzenia pozostajg na stabilnym poziomie.

o Wskaznik ptynnosci Emitenta

WSKAZNIK PLYNNOSCI 30 czerwcA 2017 30 czerwcA 2016

WSKAZNIK PtYNNOSCI BIEZACE! 1,02 0,35

Wskaznik ptynnosci wskazuje na poprawe sytuacji finansowe;j.
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5.8 Zatrudnienie

SREDNIA LICZBA ETATOW

EMITENT GRUPA KAPITALtOWA

30.06.2017 2016 30.06.2017 2016

20 22 42 65

6. Czynniki rozwoju oraz opis ryzyk i zagrozen

Na rozwdj Grupy Kapitatowej wptywajg przede wszystkim:

e czynniki ogélnogospodarcze, w tym kondycja gospodarki Swiatowej oraz wzrost PKB w kraju,
e czynniki branzowe, zwtfaszcza pozycja w Srodowisku konkurencji,

e  przygotowanie do pokonywania zagrozen i eliminowania ryzyk.

Kazdy z tych czynnikow moze w sprzyjajgcych warunkach wptywaé stymulujgco na rozwdj Grupy Kapitatowej, ale moze

rowniez stac sie zagrozeniem dla jej wynikow.

6.1 Czynniki ogélnogospodarcze

Szacuje sie (szacunki sporzadzone przez Starcom), ze w okresie sprawozdawczym catkowita wartos¢ rynku reklamy w Polsce
wzrosta o 1,3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Catkowita warto$¢ tego rynku wyniosta w |
pétroczu 2017 roku okoto 4,26 mld PLN. Jest to kolejny okres wzrostu wydatkéw na reklame. Sposréd wszystkich typow
mediow wzrost wydatkéow na reklame odnotowano tylko w reklamie zamieszczanej w internecie oraz w kinach. Rynek
magazyndéw, m.in. na ktérym dziata Spétka, zmalat w | pdtroczu 2017 roku o okoto 10% i jego warto$¢ wyniosta okoto 162
mIn PLN. Wartos¢ rynku reklamy w internecie, tj. kolejnym segmencie rynku na ktérym dziata Spotka, wzrosta w | pétroczu
2017 roku o okoto 8,8% i wyniosta okoto 1,362 mld PLN. Rynek reklamy w magazynach oraz rynek reklamy internetowej

pozostaja odpowiednio pigtym i drugim, co do wielkosci rynkiem reklamowym.

Wedtug prognoz rynku reklamy na rok 2017, szacuje sie wzrost rynku o 2 - 3 %. Wzrost bedzie widoczny w reklamie
internetowej, a w szczegdlnosci reklamie mobilnej. Wcigz jednak prognozowane s3g spadki wydatkdw na reklamy w

magazynach.

Najwieksze przedsiebiorstwa, bedace zarazem najwiekszymi reklamodawcami, planujg swoje budzety reklamowe z
uwzglednieniem prognoz makroekonomicznych. Wraz z poprawa wskaznikéw makroekonomicznych dostrzega sie wzrost

wydatkéw na reklamy.
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Grupa Kapitatowa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe czynniki.

6.2 Czynniki branzowe

PMPG S.A. wraz z jej spétkami zaleznymi sg w swojej branzy grupg Sredniej wielkosci. Grupa dziata na rynku ogdlnopolskich

tygodnikow opinii, ktory jest rynkiem waskim, na ktdrym ugruntowane pozycje ma kilka tytutow.

Przewaga konkurencyjng Grupy Kapitatowej jest fakt, iz nalezy ona do grup kapitatowych o $redniej wielkosci i jako taka
zachowuje znaczng elastycznos¢ pozwalajaca jej na efektywne zarzadzanie i wykorzystywanie posiadanych zasobdw
z pominieciem tzw. ,sity bezwtadu”, jakg charakteryzujg sie duze przedsiebiorstwa. Zaletg jest rowniez szeroki wachlarz
Swiadczonych ustug oraz unikatowo$¢ wielu produktow uzyskiwana dzieki efektowi synergii wynikajgcemu ze skupienia w
jednym podmiocie kanatéw komunikacji (medidw) docierajacych do réznych grup docelowych.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe czynniki.

6.3 Pokonywanie ryzyk i zagrozen

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej mozna podzieli¢ na nastepujace grupy:

Ryzyka zwigzane z zarzgdzaniem przedsiebiorstwem Emitenta oraz Grupg Kapitatowa:
e ryzyko zwigzane z poszanowaniem réznorodnych intereséw spotek holdingu i pogodzeniem ich wspétdziatania.
Grupa Kapitatowa Emitenta jest rozbudowana i liczy aktualnie 12 podmiotéw. Pomimo dazenia do wspodtdziatania
i synergii pomiedzy poszczegdlnymi spotkami, mozliwe jest wystepowanie takze sprzecznych interesow wewnatrz
Grupy. Powstawanie sprzecznych intereséw moze wptywac negatywnie na funkcjonowanie niektérych podmiotéw

w ramach Grupy,

e  ryzyko zwigzane z odejSciem kluczowych oséb zarzgdzajacych oraz kluczowych oséb w redakcjach.
Rynek wydawniczy czasopism oraz rynek reklamy, na ktérych funkcjonuje Grupa, charakteryzujg sie dynamikg,
w tym takze w zakresie zmian kadrowych w redakcjach i dziatach je obstugujgcych. Istnieje wiec state ryzyko
odptywu pracownikéw, w tym w szczegélnosci zajmujgcych kluczowe stanowiska, do podmiotow

konkurencyjnych.
Grupa w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyka.

Zarzad Emitenta opracowuje strategie oraz plany finansowe dla catej Grupy facznie, tak, by kazdy z podmiotéw powigzanych
w Grupie odnosit organizacyjne i produktowe korzysci z pozostawania w niej, co w ostatecznym rozrachunku pozwala na
zapewnienie lepszej i bardziej wszechstronnej oferty sprzedazowej klientom i co przektada sie na zwiekszenie
konkurencyjnosci Grupy oraz wyzsze przychody. Jednoczesnie regularne spotkania Rad Nadzorczych oraz Zarzadéw spétek
Grupy zapewniajg przeptyw informacji oraz sprawniejsze zarzadzanie holdingiem jako catoscia w celu realizacji wspdinej
strategii catej Grupy z poszanowaniem jednostkowych intereséw podmiotéw powigzanych. Emitent oraz spotki zalezne

staraja sie byc¢ stale przygotowane na wystgpienie problemoéw zwigzanych z zatrudnieniem.

Ryzyka makroekonomiczne, zmiany na rynku mediow:

e  ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng swiata i Polski,

Okres sprawozdawczy byt okresem $redniego wzrostu gospodarczego w Polsce. Wzrost PKB w Polsce w | pétroczu
2017 r. wynidst ok. 4%. Prognozy wskazujg, ze w catym 2017 roku wzrost PKB w Polsce wyniesie takze ok. 4 %. Te
pozytywne prognozy wskazuja na dalsze utrzymanie stabilnego ozywienia gospodarczego na srednim poziomie.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na swiecie przektada sie na sytuacje na rynku czasopism oraz rynku
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reklamy wptywajac na wielkos¢ przychodéw w tych branzach. Wraz z wzrostem gospodarczym w kraju szacuje sie,

ze wzrosnie nieznacznie rynek reklamy, co bedzie kolejnym rokiem wzrostu.

e ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, oraz z brakiem stabilnosci polskiego systemu podatkowego,
Emitent dostrzega ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa i réznymi jego interpretacjami.
Brak spojnosci, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociagajg za sobg ryzyko w
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisow dotyczacych dziatalnosci
ustugowej, przepiséw podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa
spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierza¢é w kierunku
powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla funkcjonowania Grupy.

e  Ryzyko zwigzane z kierunkiem rozwoju rynku mediéw i rozrywki oraz marketingu i reklamy, w tym ryzyko
zZwigzane z rozwojem branzy internetowej,
Rynek mediow jest rynkiem, ktéry bardzo dynamicznie rozwija sie w zakresie tzw. nowych mediéw (media
cyfrowe), a w zakresie mediow tradycyjnych (np. media drukowane) notuje systematyczne spadki. Rynek mediow
musi wiec dostosowywac sie do trenddw wyznaczanych przez rozwijajagcg sie branze nowych technologii. Z
powyzszym zwigzane jest istotne ryzyko dla dziatalnosci Grupy. Spadek czytelnictwa tradycyjnego (prasa i inne
czasopisma), a co za tym idzie - spadek sprzedazy reklam prasowych, z ktérych Emitent i Grupa Kapitatowa
osiggajg najwiekszg cze$¢ przychoddw, na rzecz Internetu, ma bezposredni wptyw na jej sytuacje finansowa.
Celem dotrzymania kroku postepujagcym zmianom wymagane bedzie w niedtugim czasie przeznaczanie znacznych
naktadéw finansowych na tworzenie i rozwdj nowoczesnych kanatéw dotarcia do odbiorcéw ustug, w
szczegolnosci serwiséw i aplikacji internetowych, a takze aplikacji na urzadzenia mobilne.

e ryzyko zwigzane ze zmieniajgcymi sie trendami wsrdd konsumentow,
Istnieje ryzyko, iz produkty i ustugi oferowane przez Grupe moga by¢ mniej atrakcyjne dla klientow w zwigzku z
dynamicznymi zmianami zachodzgcymi w ksztattowaniu trendéw konsumenckich. Na rynkach, na ktérych dziata
Grupa, obserwowane sg nagte zmiany zapotrzebowania na pewne produkty lub ustugi, bedace skutkiem zdarzen
niezaleznych od podmiotow je oferujacych, a spowodowane nasyceniem konsumentow oraz duzg konkurencjg i

dostepnoscia ofert.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko. W celu zminimalizowania ryzyka Grupa Kapitatowa
wdraza rozwigzania innowacyjne oraz prowadzi dziatania zmierzajagce do uatrakcyjnienia oferty produktowej dla

potencjalnego klienta i dywersyfikacji zrédet przychoddéw.

Grupa posiada rozbudowang sprawozdawczo$¢ zarzadczg oraz kontrole kosztdw, dotyczacg wszystkich obszaréow
dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej. Kazdego roku opracowywany jest szczegdtowy plan dziatalnosci na kolejne 12
miesiecy, zaktadajgcy mozliwy do realizacji w przewidywanych warunkach gospodarczo-rynkowych rozwdj, plany
sprzedazowe, limity kosztowe. Kazdego miesigca Spdtka przekazuje Zarzgdom spétek z Grupy oraz kluczowym managerom
informacje podsumowujacg ich osiggniecia oraz pozwalajgcg na racjonalne decyzje kosztowe. Pozwala to na szybka reakcje
w przypadku zmian w otoczeniu rynkowym. Plan roczny jest weryfikowany po 6 miesigcach w oparciu o jego realizacje oraz

ewentualne nowe wyzwania rynkowe.

Ryzyka konkurencji.

e  ryzyko zwigzane z silng konkurencjg na rynku mediéw oraz ze zmiang pozycjonowania Grupy Kapitatowej na rynku

wydawcow,
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Emitent dostrzega zagrozenie zwigzane z konkurencjg na rynku mediow. Gtéwnymi konkurentami dla Grupy Kapitatowej sg
aktualnie wydawcy najbardziej popularnych tygodnikéw opinii publicznej takich jak: ,Newsweek”, ,Polityka”, ,Sieci”.
Oferowane przez konkurencje produkty moga, w przypadku podjecia dtugotrwatej walki konkurencyjnej, stac¢ sie
produktami bardziej dostepnymi, ciekawszymi i tariszymi anizeli produkty oferowane przez Grupe. Spowodowac to moze
zmiane pozycjonowania Grupy Kapitatowej na rynku wydawniczym. Ponadto rynek czasopism charakteryzuje sie
systematycznym pojawianiem sie nowych, konkurencyjnych tytutéw, ktére okresowo moga powodowac odptyw

czytelnikow.
Do opisywanego ryzyka Emitent zalicza takze ryzyko zwigzane z nieuczciwg konkurencja.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko. W celu zminimalizowania ryzyka Grupa Kapitatowa

wdraza rozwigzania innowacyjne oraz prowadzi dziatania zmierzajgce do uatrakcyjnienia oferty produktowej dla klienta.

Ryzyka finansowe.
e  ryzyko cenowe
Istniejg nastepujgce czynniki ryzyka cenowego w dziatalnosci Grupy:

- konkurencja — na rynku reklamowym w Polsce dziata wiele firm konkurujacych ze sobg
zarowno pod wzgledem cen, jak i zakresem oferty, co powoduje presje na ceny ustug
reklamowych. Rynek magazynéw charakteryzuje sie obecnoscig nielicznych, lecz silnych
konkurentow. Narazony jest tez na pojawianie sie nowych tytutéw.

- kondycja ekonomiczna rynku w Polsce i na Swiecie — rozwoj gospodarczy stymuluje wzrost
zainteresowania czytelnikdw kolorowymi magazynami oraz wzrost sktonnosci do wydatkéw
na reklame.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko.

e ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa, moze wynikac z ryzyka kredytowego wynikajgcego z wiarygodnosci
kredytowej instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), stron lub posrednikéw umoéw zabezpieczajgcych, oraz
wiarygodnosci kredytowej klientéw korporacyjnych.
Pod pojeciem ryzyka kredytowego mozna rozumieé takze powstanie sytuacji, w ktorej spotki Grupy Kapitatowej beda
notowaty trudnosci w wypetnianiu zobowigzn wynikajacych z uméw kredytowych, skutkujacych ich wypowiedzeniem.
Emitent dostrzega taka mozliwos¢ w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta lub jego spétek zaleznych.
Grupa Kapitatowa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko.
Ryzyko kredytowe jest minimalizowane poprzez wspétprace z renomowanymi bankami o dobrej pozycji finansowe;j.
Ponadto Emitent i jego sp6tki zalezne stale monitoruja sytuacje finansowg i zdolnos¢ sptaty zadtuzenia kredytowego.

. ryzyko stopy procentowe;j.
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i pozabilansowych wrazliwych na zmiany
stép procentowych, w wyniku zmian stop procentowych na rynku. Emitent i Grupa Kapitatowa zarzadzajg przedmiotowym
ryzykiem poprzez odpowiednie ksztattowanie pozycji bilansowych i pozabilansowych. Grupa
w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko.

e ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowe;j.
Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej jest minimalizowanie poprzez dobrg wspétprace z bankami, korzystanie z
pozyczek wewnatrzgrupowych, mozliwos¢ pozyskiwania srodkéow finansowych z emisji papieréw dtuznych oraz z emisji

akcji. Spotka przyjmuje zatozenie, ze w przypadku zaciggania kredytéw i pozyczek zewnetrznych dazy¢ bedzie do
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pozyskiwania zobowigzan dtugoterminowych. Spétka na biezgco monitoruje ptynnos¢ finansowga wtasng i catej Grupy

Kapitatowej bazujac na kalkulacji stopy zadtuzenia oraz wskaznika biezgcej ptynnosci.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko.

ryzyko zwigzane ze zmniejszaniem sie wartosci aktywow .

Ryzyko zwigzane ze zmniejszaniem sie wartosci aktywow jest neutralizowane przez Spotke podejmowaniem dziatan

inwestycyjnych nastawionych na zwiekszanie wartosci aktywdw Emitenta i Grupy Kapitatowe;j.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko.

Ryzyka zwigzane z postepowaniami sgdowymi oraz roszczeniami podmiotéw trzecich.

Emitent dostrzega potencjalne ryzyko dla dziatalnosci Grupy zwigzane z toczacymi sie postepowaniami sgdowymi
przeciwko Spotce oraz zaleinej od Spotki spdtce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z o.0. z
powddztwa Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa, przeciwko Spdtce z powddztwa Banku
Zachodniego WBK S.A. oraz przeciwko spdtce Agencja Wydawniczo-Reklamowa , Wprost” sp. z 0.0. z powodztwa
Kamila Durczoka (szerzej o postepowaniach w punkcie 9.1. niniejszego sprawozdania). Z uwagi na znaczng
warto$¢ przedmiotu sporu oraz zakres roszczen powoddw, ewentualna przegrana, w ocenie Emitenta,
spowodowataby realne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spoétki.

W dniu 13 czerwca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie zasgdzit od Emitenta na rzecz Banku Zachodniego WBK
S.A. Swiadczenie pieniezne w wysokosci 563.118,95 (stownie: pieéset szescdziesiat trzy tysigce sto osiemnascie
95/100) euro. Emitent nie zgadza sie z przedmiotowym wyrokiem i ztozyt apelacje. Wyrok nie jest prawomocny i
w ocenie Emitenta jako niestuszny powinien zosta¢ zmienony na korzys¢ Emitenta tj. powddztwo powinno zostaé
oddalone. Jednakze Emitent dostrzega ryzyko zakoriczenia sprawy w sposéb niekorzystny dla Emitenta poprzez
utrzymanie w mocy wyroku sgdu pierwszej instancji.

W ocenie Spoétki pozostate roszczenia powoddw sg takze bezzasadne, a powddztwa nie majg szans na
powodzenie (szerzej na temat stanowiska Spotki w zakresie ww. proceséw w punkcie 9.1. niniejszego
Sprawozdania).

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci wydawniczej w zakresie czasopism opiniotwdrczych przez spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, Emitent dostrzega potencjalne ryzyko wystepowania przez podmioty

i osoby trzecie z roszczeniami przeciwko wydawcom z uwagi na publikacje ukazujgce sie w czasopismach.
Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko.

Ryzyko zwigzane z toczacymi sie postepowaniami sgdowymi jest eliminowane poprzez staty monitoring

dziatalnosci Emitenta i jego spétek zaleznych pod katem ewentualnych naruszen praw oséb trzecich.

7. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

7.1 Kierunki rozwoju

W |l potowie roku 2017 r. Grupa skupi sie na rozwoju zasobdw bedgcych w jej posiadaniu, w szczegdlnosci na:

rozwoju i ugruntowaniu pozycji tygodnika ,, Wprost”,

rozwoju i ugruntowaniu pozycji tygodnika , Tygodnik Do Rzeczy”,

rozwoju i ugruntowaniu pozycji miesiecznika ,Historia Do Rzeczy”,

rozwoju kluczowych serwiséw internetowych powigzanych z wydawanymi tytutami prasowymi, w szczegdlnosci

serwisu www.wprost.pl i www.dorzeczy.pl,
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. obecnosci w mediach elektronicznych,

=  rozbudowie zasobdw internetowych, rozwoju witryn internetowych w celu pozyskiwania przychododw z reklam,
= rozwoju ustug reklamowo-marketingowych z wykorzystaniem nowych technologii,

=  kontynuacji porzgdkowania struktury Grupy Kapitatowej,

= intensyfikacji poszukiwan partneréw branzowych,

= dywersyfikacji zrédet przychoddw.

W 2017 r. wcigz jednym z obszarow zainteresowania Emitenta bedzie zaangazowanie w dziatalnos¢ telewizyjna.
W okresie sprawozdawczym, Emitent zainwestowat Srodki pieniezne w akcje spétki Inwestorzy.TV Spotka Akcyjna, ktérej
gtéwnym obszarem dziatalnosci jest prowadzenie biznesowego kanatu telewizji internetowej. Przedsiewziecie, w ktorym
Emitent posiada aktualnie okoto 25,8% udziatu w kapitale zaktadowym, jest jeszcze w fazie rozwoju. Emitent ma zamiar by¢
wyfacznym brokerem reklam dla kanatu inwestorzy.tv oraz wesprze telewizje silng promocjg we wszystkich kanatach

mediowych.

7.2 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa bedzie sie stara¢ finansowaé swoje plany inwestycyjne ze $rodkow wiasnych. W przypadku, gdy wystgpi taka
potrzeba, spotki z Grupy Kapitatowej bedg staraty sie pozyska¢ dodatkowe srodki finansowe z zewnetrznych zrédet

finansowania, tak bankowych, jak i oferowanych przez rynek gietdowy oraz pozagietdowy.

7.3 Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw.

Emitent nie publikowat prognoz wynikow.

8. Akcjonariat, nadzor i zarzad Emitenta

8.1 Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu Emitenta
8.1.1 Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 103.897.320,00 (stownie: sto trzy miliony osiemset dziewieédziesigt siedem tysiecy trzysta
dwadziescia) ztotych i dzieli sie na 10.381.702 (stownie: dziesie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt jeden tysiecy siedemset

dwie) akcje o wartosci nominalnej 10 (dziesieé) ztotych kazda, w tym:
e  3.145 (trzy tysigce sto czterdziesci piec) akcji imiennych serii Ai B,

e 10.378.557 (dziesie¢ miliondw trzysta siedemdziesigt osiem tysiecy piecset pieédziesigt siedem) akcji

zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E.

W okresie od 16 kwietnia 2015 roku do 16 kwietnia 2018 roku, Zarzad Emitenta upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na zasadach okreslonych w art. 444 — 447 i 453 Kodeksu spdtek handlowych w granicach kapitatu docelowego
w wysokosci 77.922.990,00 zt (stownie: siedemdziesigt siedem milionéw dziewie¢set dwadziescia dwa tysigce dziewiecset
dziewiecdziesiat ztotych), poprzez emisje akcji oznaczonych jako kolejne serie, o wartosci nominalnej 10 zt (stownie: dziesiec¢
ztotych) kazda. W powyzszych granicach Zarzad moze wykonaé przyznane mu upowaznienia przez dokonanie jednego lub

wiecej niz jednego podwyzszenia. Dalsze postanowienia w powyzszym przedmiocie zawiera Statut PMPG S.A.
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8.1.2 Emisje akcji

W okresie objetym raportem nie miata miejsca emisja akcji PMPG S.A.

8.1.3 Akcje wtasne
= Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta
W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonaywat transakcji nabycia akcji wtasnych.

= Zbycie akcji wtasnych przez Emitenta

W dniu 15 marca 2017 roku dokonano zbycia 26 316 (stownie: dwadziescia szes¢ tysiecy trzysta szesnascie) akcji wtasnych,
ktére zostaty uprzednio nabyte przez Emitenta na podstawie art. 362 § 1 pkt 8) kodeksu spotek handlowych. Zbycie akgcji
wtasnych nastgpito, na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwata
nr 3 z dnia 6 grudnia 2010 roku. Srednia jednostkowa cena zbycia akcji wtasnych Emitenta wyniosta 3,80 zt (stownie: trzy
ztote osiemdziesigt groszy). Jednostkowa wartos¢ nominalna zbytych akcji wynosi 10 zt (stownie: dziesie¢ ztotych), taczna
wartos¢ nominalna zbytych akcji to 263 160,00 zt (stownie: dwiescie szescdziesiat trzy tysigce sto szesédziesiat). Zbyte przez
Emitenta akcje wtasne stanowig 0,25 % kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniajg do wykonywania 26 316 (stownie:
dwadziescia sze$¢ tysiecy trzysta szesnascie) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,25 % udziatu

w ogolnej liczbie gtosow.

Po okresie sprawozdawczym, w transakcji dokonanej poza rynkiem regulowanym, Emitent zbyt w dniu 28 lipca 2017 roku 10
327 (stownie: dziesie¢ tysiecy trzysta dwadziescia siedem) akcji wtasnych, ktdre zostaty uprzednio nabyte przez Emitenta na
podstawie art. 362 § 1 pkt 8) kodeksu spdtek handlowych. Zbycie akcji wtasnych nastgpito, na podstawie upowaznienia
udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 3 z dnia 6 grudnia 2010 roku. Srednia
jednostkowa cena zbycia akcji wtasnych Emitenta wyniosta 4,23 zt (stownie: cztery ztote dwadziescia trzy grosze).
Jednostkowa wartos¢ nominalna zbytych akcji wynosi 10 zt (stownie: dziesie¢ ztotych), tgczna wartos¢ nominalna zbytych
akcji to 103 270,00 zt (stownie: sto trzy tysigce dwiescie siedemdziesigt ztotych). Zbyte przez Emitenta akcje witasne
stanowig 0,1 % kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniajg do wykonywania 10 327 (stownie: dziesiec tysiecy trzysta

dwadziescia siedem) gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,1 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.
e  Stan posiadania akcji wiasnych

Na dzien 30 czerwca 2017 r. t3czna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wtasnych wynosita 51 560 (stownie: piecdziesigt
jeden tysiecy pieéset szescdziesigt), co reprezentowato 0,50% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
odpowiadato 51 560 (stownie: piecdziesigt jeden tysiecy piecset szescdziesigt) gtosom na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta, co stanowito 0,50% udziatu w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania tgczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wtasnych wyniosta 41 233
(stownie: czterdziesci jeden tysiecy dwiescie trzydziesci trzy), co reprezentowato 0,40% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz odpowiadato 41 233 (stownie: czterdziesci jeden tysiecy dwiescie trzydziesci trzy) gtosom na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 0,40% udziatu w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

e Skup akcji wiasnych

W dniu 3 listopada 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powzieto uchwate w przedmiocie nabycia akgji

wtasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie. Przedmiotowa uchwata
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zostata nastepnie zmieniona uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2017 roku. Na mocy
przedmiotowych uchwat Emitent upowazniony jest do nabycia akcji wtasnych w celu ich dalszej odsprzedazy lub w celu
przydzielenia lub zaoferowania do nabycia akcji pracownikom lub cztonkom organdéw zarzadczych lub nadzorczych
Spotki lub spotki powigzanej ze Spotka. Nabycie akcji wtasnych moze nastepowac w okresie nie dtuzszym niz 5 (stownie:
piec) lat od dnia powziecia niniejszej uchwaty. Nabycie akcji wtasnych moze nastepowac za cene nie nizszg niz 3,00 zt
(trzy ztote) za jedna akcje i nie wyzsza niz 12,00 zt (dwanascie ztotych) za jedng akcje. Emitent moze naby¢ taka liczbe
akcji wtasnych, ktérych taczna wartos¢ nominalna wraz z innymi akcjami wtasnymi posiadanymi przez Emitenta nie
przekroczy 20% wartosci kapitatu zaktadowego Spotki tj. kwoty 20.779.464 zt (dwadziescia miliondw siedemset
siedemdziesiagt dziewied tysiecy czterysta szescdziesiat cztery ztote), a tym samym liczba akcji nabywanych na podstawie
upowaznienia wraz z innymi akcjami wtasnymi posiadanymi przez Emitenta nie moze by¢ wyzsza niz 2.077.946 (dwa
miliony siedemdziesigt siedem tysiecy dziewiecset czterdziesci szes¢). Emitent moze przeznaczy¢ na na nabycie akcji
wtasnych kwote w wysokosci nie wiekszej niz 3.000.000 zt (stownie: trzy miliony ztotych). Emitent dotychczas nie podjat
decyzji o rozpoczeciu skupu akcji whasnych, z uwagi na watpliwosci natury prawnej zwigzane z wejsciem w zycie
rozporzadzenia MAR. Emitent posiada opinie o wystepowaniu ryzyka prawnego zwigzanego z nabywaniem akcji
wtasnych w celu ich dalszej odsprzedazy po wejsciu w zycie przedmiotowego rozporzadzenia. Emitent wcigz analizuje
stan prawny i obserwuje praktyki na rynku. O ewentualnym rozpoczeciu skupu akcji wtasnych Emitent poinformouje

raportem biezgcym.

8.1.4 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi

co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy s3:

LICZBA AKCJI/ LICZBA GLOSOW
NA

UDZIAt PROCENTOWY W
KAPITALE ZAKEADOWYM/
LICZBIE GEOSOW*

AKCJONARIUSZE O ZNACZACYM UDZIALE
WALNYM ZGROMADZNIU SPOtKI

MICHAL M. LISIECKI

= UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAt W GLOSACH 6 231 207 59,97%/60,02%
JAROSEAW PACHOWSKI
= UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAt W GLOSACH 670 400 6,46%/ 6,46%

PARRISH MEDIA N.V.

. UDZIAL W KAPITALE/ UDZIAL W GLOSACH 576044 5,54%/5,55%
POZOSTALI

" UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAL W GLOSACH 2904051 27,97%/27,95%

W TYM AKCJE WEASNE 51560 0,50%/0,50%

LACZNIE 10381702 99.93 %/100 %

*Rdznica w udziale procentowym w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw wynika z réznicy pomiedzy wysokoscig kapitatu
zaktadowego tj. 103 897 320, a iloscig sktadajacych sie na kapitat zaktadowy akcji tj. 10 381 702 o tgcznej wartosci
nominalnej 10 381 702 PLN.

8.1.5 Zmiany akcjonariatu jednostki dominujacej

W dniu 28 kwietnia 2017 r. Emitent otrzymat od Michata Lisieckiego (dalej jako Akcjonariusz) zawiadomienie o zmianie

stanu posiadania akcji Emitenta. Na podstawie przedmiotowego zawiadomienia Akcjonariusz poinformowat, ze w dniu
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25 kwietnia 2017 roku, w wyniku transakcji zbycia akcji dokonanej na rynku regulowanym, zmniejszeniu ulegt posiadany
przez Akcjonariusza udziat procentowy w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow Emitenta — 0 2,53 %. Przed
dokonaniem transakcji zbycia akcji Emitenta, w wyniku ktdérej nastgpita zmiana udziatu w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw, Akcjonariusz posiadat 6 494 365 sztuk akcji Emitenta, ktére stanowity 62,51 % kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniaty do wykonywania 6 494 365 gtoséw, co stanowito 62,56 % ogdtu gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Aktualnie, po transakcji zbycia akcji Emitenta, w wyniku ktérej nastgpita zmiana udziatu w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw, Akcjonariusz posiada 6 231 207 sztuk akcji Emitenta, ktére stanowig
59,97 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajg do wykonywania 6 231 207 gtoséw, co stanowi 60,02 % ogdtu

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 7 kwietnia 2017 r. Emitent otrzymat od spétki pod firmg Parrish Media N.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia
(dalej jako Akcjonariusz), zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji Emitenta. Na podstawie przedmiotowego
zawiadomienia Akcjonariusz poinformowat, ze w dniu 6 kwietnia 2017 roku, w wyniku transakcji nabycia akcji
dokonanych poza rynkiem regulowanym, zwiekszeniu ulegt posiadany przez Akcjonariusza udziat procentowy w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow Emitenta — powyzej poziomu 5 %.Przed dokonaniem transakcji nabycia akcji
Emitenta, w wyniku ktérych nastgpita zmiana udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw, Akcjonariusz
posiadat 241 044 sztuk akcji Emitenta, ktore stanowity 2,32 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniaty do
wykonywania 241 044 gtoséw, co stanowito 2,32 % ogdtu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Aktualnie, po
transakcjach nabycia akcji Emitenta, w wyniku ktérych nastgpita zmiana udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtoséw, Akcjonariusz posiada 576 044 sztuk akcji Emitenta, ktore stanowig 5,54 % kapitatu zaktadowego
Emitenta i uprawniajg do wykonywania 576 044 gtoséw, co stanowi 5,55 % ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta.

8.1.6 Specjalne uprawnienia kontrolne oraz ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu i przenoszenia

prawa wiasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.

Z faktu posiadania papierow wartosciowych Emitenta dla akcjonariuszy PMPG S.A. nie wynikajg jakiekolwiek specjalne
uprawnienia kontrolne. Nie wystepujg réwniez ograniczenia odnosnie wykonywania praw gtosu oraz przenoszenia praw

wtasnosci papieréw wartosciowych.

8.2. Wiadze Grupy Kapitatowej PMPG

8.2.1 Zmiany w obrebie wtadz Emitenta w | pétroczu 2017 r.
Zmiany w sktadzie Zarzagdu PMPG Polskie Media S.A. w pierwszym pétroczu 2017 r.:
W dniu 6 lipca 2017 roku r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Zarzagdu Emitenta na nowg, 5-

letniag kadencje. Do petnienia funkcji jedynego Cztonka Zarzadu, Prezesa Zarzadu, Rada Nadozrcza powotata Michata M.

Lisieckiego, ktéry petnit te funkcje przez okres poprzedniej kadencji Zarzadu Emitenta.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PMPG Polskie Media S.A. w pierwszym pétroczu 2017 r.:

W okresie sprawozdawczym nie zachodzity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

8.2.2 Sktad osobowy wtadz Emitenta

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2017 r. sktad Zarzgdu PMPG Polskie Media S.A. przedstawiat sie nastepujaco:
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Michat Maciej Lisiecki - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2017 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

Tomasz Bietanowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Gintrowska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Mariusz Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Pachowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Chmiel - Cztonek Rady Nadzorczej

8.2.3 Wykaz akcji i udziatow podmiotéow z Grupy Kapitatowej PMPG w posiadaniu osob zarzadzajgcych i

nadzorujacych
AKTUALNA LICZBA POSIADANYCH AKCII LICZBA POSIADANYCH AKCJI | UDZIALOW NA DZIEN 18
ZARzZAD PMPG S.A. . MAJA 2017 R. (DATA PRZEKAZANIA OSTATNIEGO
1 UDZIALOW
RAPORTU OKRESOWEGO)
6 231 207 — AKCIE PMPG S.A. 6 231 207 —AKcIE PMPG S.A.
MICHAL M. LISIECKI 501 — UDZIALY SPOLKI ZALEZNEJ OD EMITENTA 501 — UDZIALY SPOLKI ZALEZNEJ OD EMITENTA ORLE
ORLE PIGRO SP. Z 0.0. PIGRO SP. Z 0.0.

RADA NADZORCZA PMPG S.A.
TOMASZ BIEtANOWICZ 28773 28773
KATARZYNA GINTROWSKA | e e
MaRlusz PAawLak | e e
JAROStAW PACHOWSKI 670400 670400
ANDRZE) CHMEEL | e e

9. Pozostate informacje

9.1 Postepowania sagdowe i administracyjne

W dniu 4 wrzesnia 2012 r. PMPG S.A. oraz zalezna od Emitenta spoétka pod firma Agencja Wydawniczo-Reklamowa
,WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, otrzymaty odpisy pozwu sgdowego z powddztwa spétki pod firmg Ringier Axel
Springer Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomasza Lisa. Przedmiotem postepowania jest zakazanie i usuniecie
skutkéw dziatan stanowigcych czyny nieuczciwej konkurencji, naruszenie praw autorskich, naruszenie débr osobistych oraz
odszkodowanie i zados¢uczynienie dokonane rzekomo przez Emitenta i Agencje Wydawniczo-Reklamowa , Wprost” sp. z
0.0. m.in. w zwigzku z prowadzeniem przez tygodnik , Wprost” akcji spotecznej ,Polska OK!”. Powodowie ztozyli takze
whnioski o zabezpieczenie roszczen. Warto$é przedmiotu sporu wyniosta tgcznie 8.730.000 PLN (osiem miliondw siedemset
trzydziesci tysiecy ztotych). Emitent oraz AWR ,Wprost” ztozyli odpowiedZ na powddztwo, w ktérej wniesli o oddalenie
powddztwa w catosci. Przede wszystkim, w ocenie Emitenta, roszczenia powoddéw oparte na zarzutach dokonania przez
Emitenta i AWR ,Wprost” czynéw nieuczciwej konkurencji, naruszenia praw autorskich i débr osobistych powodoéw sa
catkowicie nieuzasadnione. Emitent w odpowiedzi na pozew wykazat, iz powodowie nie tylko nie udowodnili szeregu

okolicznosci faktycznych stanowigcych podstawe roszczenia, nie wykazali powstania szkody po swojej stronie, zwigzku

24



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media Spétka Akcyjna w | pétroczu 2017 roku

przyczynowego pomiedzy dziataniami pozwanych a rzekoma szkoda, ale réwniez nie udowodnili rozmiaréw rzekomo
doznanych uszczerbkéw w sferze zaréwno majgtkowej, jak i niemajgtkowej. Emitent podnidst, ze w jego ocenie, na co
wskazuje wiele faktéw, powddztwo ma na celu stuzyé przede wszystkim walce konkurencyjnej przeciwko Emitentowi i AWR
,Whprost”, a nie dochodzeniu uzasadnionych roszczen. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedmiotowe

postepowanie wcigz toczy sie przed sgdem | instancji.

W dniu 13 maja 2014 r. zalezna od Emitenta spotka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako AWR WPROST) wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie powddztwo wzajemne przeciwko spotce
Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomaszowi Lisowi w sprawie, ktora toczy sie z
powddztwa Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa przeciwko Emitentowi i AWR WPROST, o wszczeciu
ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 43/2012 z dnia 5 wrzes$nia 2012 roku.

Przedmiotem powddztwa wzajemnego wniesionego przez AWR WPROST jest roszczenie o naprawienie szkody wyrzadzonej
AWR WPROST przez Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. i Tomasza Lisa dziataniami nieuczciwej konkurencji i zaptate z
tego tytutu przez Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. i Tomasza Lisa solidarnie na rzecz AWR WPROST odszkodowania w
wysokosci 12 215 384,02 zt (stownie: dwanascie miliondw dwiescie pietnascie tysiecy trzysta osiemdziesigt cztery ztote i
dwa grosze) wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia pozwu, a takzie zakazanie dokonywania okreslonych w
pozwie czyndw nieuczciwej konkurencji oraz nakazanie pozwanym ztozenia oswiadczen o okreslonych tresciach.

Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi kwote 14 965 385,00 zt (stownie: czternascie milionéw dziewieéset szes¢dziesigt pieé
tysiecy trzysta osiemdziesiat piec ztotych).

W ocenie Emitenta powddztwo jest uzasadnione bowiem na skutek dziatan nieuczciwej konkurencji AWR WPROST poniosta
szkode w znacznej wysokosci. Emitent nie jest w stanie na obecnym etapie oceni¢ w jakim zakresie powddztwo zostanie
uwzglednione jednakze Emitent informuje, ze wysokos$¢ szkody zostata ustalona w oparciu o rzetelnie zgromadzong
dokumentacje dowodowg oraz stosowne ekspertyzy. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedmiotowe

postepowanie wciaz toczy sie przed sgdem | instancji.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. zaleznej od Emitenta spotce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako AWR WPROST) Sad Okregowy w Warszawie doreczyt odpis pozwu wniesionego przez Pana Kamila
Durczoka w dniu 12 marca 2015 roku. Przedmiotem wszczetego postepowania jest ochrona ddébr osobistych powoda w
zwigzku z rzekomym rozpowszechnieniem w wydawanym przez AWR WPROST tygodniku ,Wprost” (w artykutach ,Ukryta
prawda” z dnia 9 lutego 2015 roku oraz ,Nietykalny” z dnia 23 lutego 2015 roku) nieprawdziwych informacji na temat Pana
Kamila Durczoka. Wartos$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych).
Powddztwo zostato wniesione przeciwko AWR WPROST oraz dziennikarzom sporzadzajgcym publikacje majace naruszaé
dobra osobiste powoda. Powdd wniést w pozwie o zobowigzanie AWR WPROST do opublikowania przeprosin oraz zaptaty
na rzecz powoda solidarnie wraz z pozostatymi pozwanymi kwoty 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych) tytutem
zadoséuczynienia za doznane krzywdy. W ocenie Emitenta powddztwo Pana Kamila Durczoka jest bezzasadne. Emitent stoi
na stanowisku, ze artykuty prasowe rzekomo naruszajace dobra osobiste Pana Kamila Durczoka byty sporzadzone z
zachowaniem starannosci i rzetelnosci dziennikarskiej. AWR WPROST wnidst w przedmiotowym postepowaniu powddztwo
wzajemne, w ktérym w celu ochrony wiasnych débr osobistych zazadat od Pana Kamila Durczoka przeprosin. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedmiotowe postepowanie wcigz toczy sie przed sagdem | instancji.

W dniu 19 czerwca 2015 r. Sad Okregowy w Warszawie doreczyt Emitentowi odpis pozwu wniesionego przeciwko
Emitentowi przez Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Powddztwo dotyczy sprawy uprzednio juz

prawomocnie rozstrzygnietej na korzy$s¢ Emitenta przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, ktory w
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postanowieniu z dnia 11 grudnia 2009 roku, oddalit wniosek Banku Zachodniego WBK S.A. o nadanie klauzuli wykonalnosci
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wydanemu przez Bank Zachodni WBK S.A. na podstawie rzekomo poreczonego przez
Emitenta weksla. Przedmiotem ponownie wszczetego postepowania jest roszczenie Banku Zachodniego WBK S.A. o zaptate
siedmiuset czterdziestu dwdch tysiecy dwustu dziewiecdziesieciu oSmiu euro i czterdziestu centow. Pozew zostat wniesiony
w dniu 27 lutego 2015 roku. Podstawg roszczenia jest poreczenie wekslowe rzekomo udzielone przez Emitenta za
zobowigzanie podmiotu trzeciego, tj. spotki 3 P Inwestycje Internetowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Emitent stoi na
stanowisku, ze powddztwo jest w catosci bezzasadne, bowiem poreczenie wekslowe, na ktore powotuje sie powdd, nie
zostato nigdy skutecznie ustanowione. Weksel stanowigcy podstawe roszczenia nie zawiera zobowigzania Emitenta do
spetnienia $wiadczenia za wystawce weksla. W roku 2009 Emitent prowadzit z Bankiem Zachodnim WBK S.A. obszerng
korespondencje zawierajacg wyjasnienia i argumenty Emitenta w przedmiotowej sprawie, ktdra zakonczyta sie wydaniem
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie postanowienia, o ktorym mowa powyziej, potwierdzajacego
stanowisko Emitenta. W dniu 13 czerwca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie zasadzit w przedmiotowej sprawie od
Emitenta na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu kwote w wysokosci 563.118,95 (stownie: pieéset
sze$édziesiagt trzy tysigce sto osiemnascie 95/100) euro wraz z odsetkami ustawowymi od kwoty 742.298,40 (siedemset
czterdziesci dwa tysigce dwiescie dziewieédziesigt osiem 40/100) euro za okres od 29 sierpnia 2014 roku do 13 wrze$nia
2016 roku i odsetkami ustawowymi od kwoty 563.118,95 (stownie: piecset szesc¢dziesigt trzy tysigce sto osiemnascie
95/100)) euro za okres od 14 wrzesnia 2016 roku do dnia zaptaty. Emitent zostat obcigzony takze kosztami procesu w
kwocie 107.217,00 (stownie: sto siedem tysiecy dwiescie siedemnascie) ztotych. Wyrok nie jest prawomocny. Emitent

whniost apelacje. W ocenie Emitenta powddztwo winno podlegac oddaleniu w catosci.

W dniu 9 maja 2016 r. Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa wniesionego przez Pana Kamila
Durczoka w dniu 2 kwietnia 2015 roku przeciwko zaleznej od Emitenta spdtce Agencja Wydawniczo-Reklamowa Wprost Sp.
z 0.0. Przedmiotem zakonczonego postepowania byto roszczenie o ochrone débr osobistych powoda w zwigzku z ich
naruszeniem w wydawanym przez AWR WPROST tygodniku ,Wprost” (w artykule , Kamil Durczok. Fakty po Faktach” z dnia
16 lutego 2015 roku) i zaptate na rzecz Kamila Durczoka zados$¢uczynienia w wysokosci 7.000.000,00 zt (stownie: siedem
milionéw ztotych). Emitent informowat o wszczeciu przedmiotowego postepowania raportem biezagcym nr 13/2015 w dniu
24 kwietnia 2015 roku. Wyrokiem z dnia 9 maja 2016 roku Sad Okregowy nakazat AWR WPROST oraz pozwanym
dziennikarzom przeprosi¢ Kamila Durczoka, a takze zapfacic¢ solidarnie kwote 500.000,00 zt (stownie: pieéset tysiecy ztotych)
tytutem zados¢uczynienia. W ocenie Sadu publikacja w tygodniku ,Wprost” naruszyta prawo do wizerunku, prywatnosci i
intymnosci powoda. Wyrok Sadu Okregowego w Warszawie nie jest prawomocny, a AWR WPROST wnidst od wyroku
apelacje. W ocenie Emitenta wyrok jest niestuszny. Nie mniej jednak Emitent wskazuje, ze Sad Okregowy przyznat racje

AWR WPROST, ze kwota zados¢uczynienia, ktérej zaptaty domagat sie w pozwie Kamil Durczok byta razgco wygérowana.

9.2 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 28 lipca 2017 r. Emitent zawart ze spotka Parrish Media N.V. z siedzibg w Warszawie aneks do umowy przelewu
praw z obligacji imiennych wyemitowanych przez zalezng od Emitenta spdtke Becolour Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

zawartej w dniu 29 grudnia 2016 roku, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 27/2016 w dniu 30 grudnia 2016

roku. Na mocy przedmiotowego aneksu strony umowy postanowity o wydtuzeniu terminu zaptaty przez Parrish Media N.V.
ceny za prawa z obligacji zakupione od Emitenta. Strony ustality, ze nowy termin wymagalnosci ceny to 29 grudnia 2017

roku. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.
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9.3 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

emitenta

Raport zawiera podstawowe informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta. W opinii Zarzadu

nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Grupy Kapitatowe;j.

9.4 Czynniki mogace mie¢ wptyw na osiggniecie przez Emitenta i Grupe Kapitatowa wynikéw w perspektywie co najmniej

kolejnego pétrocza
Czynnikami, ktére w ocenie Emitenta mogg miec znaczacy wptyw na wyniki Emitenta i Grupy Kapitatowej to:

a) Poziom sprzedazy egzemplarzowe]j tygodnika ,Wprost”, a w szczegdlnosci zahamowanie spadku sprzedazy i

osiggniecie wyzszego poziomu sprzedazy w perspektywie srednio i dtugoterminowej,
b) Przetozenie sie wzrostu sprzedazy egzemplarzowej na wzrost sprzedazy powierzchni reklamowej,
c) Zwiekszenie sprzedazy powierzchni reklamowej w mediach cyfrowych (www.wprost.pl oraz www.dorzeczy.pl),
d) Sytuacja ekonomiczna konkurencji na rynku czasopism,
e) Ewentualne akwizycje,

f)  Sytuacja gospodarcza w Polsce.

10. Podpisy

PODPISY WSZYSTKICH CZLtONKOW ZARZADU

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCIA PODPIS

2017-09-20 MICHAL M. LISIECKI PREZES ZARZADU
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