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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media Spdtka Akcyjna w 2017 roku

1. Wprowadzenie

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej PMPG Polskie MediaS.A.

Grupa Kapitalowa PMPG Polskie Media S.A. (Grupa Kapitatowa PMPG S.A., Grupa Kapitatowa, Grupa) jest holdingiem
medialnym funkcjonujgcym w obszarze medidéw, marketingu i reklamy. Spotka dominujgcg w Grupie jest spotka PMPG

Polskie Media S.A. (Spdtka, Emitent, PMPG S.A.). Aktywnosc¢ Spotki wspierajg dziatania prowadzone przez spétki zalezne.

Siedziba Spdétki miesci sie w Warszawie (02-486), ul. Aleje Jerozolimskie 212. PMPG S.A. wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000051017 oraz postuguje sie numerem REGON
010768408 i numerem NIP 5210088831.

1.2 Historia powstania i rozwoju Grupy Kapitatowej PMPG S.A.

Firma powstata w 1997 r. z inicjatywy Michata M. Lisieckiego, prezesa Zarzadu i jednego z gtdwnych akcjonariuszy Spotki.
Rozpoczeta dziatalnos$¢, wydajgc magazyn studencki ,?dlaczego". Od 2005 r. Spotka rozpoczeta organizowaé grupe
kapitatowa, w sktad ktérej weszty nowe spétki zalezne (Grupa Kapitatowa). Od kilkunastu lat Spétka konsekwentnie realizuje

strategie rozwoju w obszarze wydawniczym, inwestujgc w rozwoj kolejnych przedsiewziec.

W 2005 r. Spétka nabyta prawa do wydawania miesiecznika ,,Machina”. Jednoczesnie rozpoczeta intensywny rozwdj

w obszarze marketingu mobilnego i nowych medidw.

Z konncem 2006 r. Spotka weszta do grona spotek gietdowych poprzez fuzje z notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. spotka Arksteel S.A.

W 2007 r. Spétka nabyta prawa do wydawania miesiecznika ,Film”. Jednoczesnie caty czas kontynuowata inwestycje
w dziatalnos¢ medialng na innych polach eksploatacji, w tym w dziatalno$¢ telewizyjng i tematyczne portale internetowe

(np. Sport24.pl), adaptujac sie do nowych trendéw i kierunkdw rozwojowych.

W drugim i trzecim kwartale 2008 r. przeprowadzono emisje publiczng akcji PMPG S.A. W wyniku emisji kapitat zaktadowy
Spotki zostat podwyzszony do kwoty 103 897 325 PLN. Do Grupy Kapitatowej dotgczyty wéwczas nowe spétki. W tym czasie
takze PMPG S.A. ztozyta oferte na zakup udziatdw w Przedsiebiorstwie Wydawniczym ,Rzeczpospolita” (,PWR”).

W konsekwencji, w styczniu 2009 r. Spétka zostata dopuszczona do due dilligence PWR.

W grudniu 2009 r. PMPG S.A. nabyta kontrolny pakiet udziatéw w spétce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost”
sp. z 0.0., wydawcy ogdlnopolskiego tygodnika ,Wprost”, rozpoczynajac dziatalnos$¢ na rynku mediéw opiniotwérczych.
Spétka zmienita dotychczasowy wizerunek tygodnika ,Wprost” i w efekcie podjetych dziatarh naprawczych doprowadzita do
odbudowy jego pozycji rynkowej. Integracja AWR ,Wprost” i dotychczasowych zasobéw PMPG S.A. wymagata

restrukturyzacji catej Grupy Kapitatowej i gruntownej przebudowy m.in. struktury sprzedazy.

We wrzesniu 2011 r. PMPG S.A. wprowadzita na rynek nowe czasopismo ekonomiczne — dwutygodnik ,Bloomberg
Businessweek Polska”, oparte o znang na swiecie marke. Na mocy podpisanej w czerwcu 2011 roku umowy spétka zalezna
od Emitenta - Point Group Business Unit sp. z 0.0. - zostata wytgcznym wydawcg polskiej edycji czasopisma ,Bloomberg
Businessweek”. Pismo wydawane byto do pazdziernika 2012 roku, kiedy to podjeto decyzje o wycofaniu sie

z przedsiewziecia.

W grudniu 2012 r. Spodtka, posiadajac juz znaczne doswiadczenie na rynku czasopism opinii, postanowita

o rozpoczeciu kolejnego przedsiewziecia zwigzanego z rynkiem tygodnikéw. W styczniu 2013 r. w sprzedazy ukazat sie
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tygodnik , Tygodnik Lisickiego Do Rzeczy”, ktdrego wydawcy zostata zalezna od Emitenta spdtka pod firmg Orle Piéro sp.

Z0.0.

W lutym 2013 r. zalezna od Emitenta spdtka Orle Pidro sp. z o0.0. rozpoczeta wydawanie miesiecznika o tematyce

historycznej ,Historia Do Rzeczy”.

W czerwcu 2013 r. zalezna od Emitenta spotka Media Point Group sp. z 0.0. z powodu niesatysfakcjonujgcych wynikow

zakonczyta wydawanie miesiecznika ,,FILM”.

Od marca do korica grudnia 2014 r. zalezna od Emitenta spotka Agencja Wydawniczo-Reklamowa , Wprost” sp. z o.o.
wydawata e-tygodnik o tematyce gospodarczej ,Wprost Biznes”. Magazyn byt dostepny wytacznie w wersji elektronicznej, a
jego model biznesowy oparty byt o wspotprace partnerskg z klientami Grupy. Z koricem roku AWR ,Wprost” zakonczyta

wydawanie ,,Wprost Biznes” jako oddzielnego pisma.

W 2017 r. dziatania byty skoncentrowane na rozwoju gtdwnych aktywow Grupy Kapitatowej PMPG, w tym przede wszystkim

tygodnikow ,Wprost” i ,Do Rzeczy” oraz powigzanych z nimi serwisow internetowych.

Grupa kapitatowa PMPG Polskie Media S.A. jest obecnie liczacym sie podmiotem w segmencie medialno-wydawniczym.

2. Organizacja Grupy Kapitatowej PMPG S.A.
2.1 Opis Grupy Kapitatowej PMPG S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media S.A. wchodzi spdtka dominujaca oraz spétki zalezne. Spotka dominujaca
jest PMPG Polskie Media S.A.

Wartos¢ bilansowa udziatow i akcji w spdtkach zaleznych, posiadanych przez PMPG Polskie Media S.A. na dzien 31 grudnia
2017 r. to 21 821 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej spdtki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petnga. Sprawozdania spétek
stowarzyszonych podlegajg konsolidacji metoda praw wiasnosci. Czes¢ spétek zaleznych i stowarzyszonych zostata
wytgczona z konsolidacji z uwagi na ich nieistotnos¢ lub utrate kontroli w wyniku trwajacego procesu likwidacji (patrz tabela

str. 5).

Najistotniejszy wptyw na postrzeganie i pozycje na rynku medidéw, a takze na sprawozdania finansowe za rok 2017 miaty
nastepujace spoétki Grupy Kapitatowe;j:

e PMPG Polskie Media S.A., spétka dominujaca Grupy Kapitatowej. W 2006 r. PMPG S.A. dotaczyta do spotek
notowanych na giefdowym rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. Dzi$ PMPG S.A. to nie tylko uznany wydawca prasowy, ale rowniez dominujaca Spétka holdingu,
prowadzaca poprzez podmioty powigzane dziatalnos¢ w sferze ustug marketingowych, reklamowych
i internetowych, majgca rozbudowane plany na przyszto$¢ zwigzane z rozwojem medidw telewizyjnych

i nowych technologii.

e Agencja Wydawniczo Reklamowa ,Wprost” sp. z 0. 0., wydawca jednego z najbardziej opiniotwdrczych tytutéw
prasowych, tygodnika ,Wprost”. Tygodnik ,,Wprost” jest to obecnie najwieksze aktywo Grupy, generujgce ponad
51% przychodéw Grupy. Tygodnik ,Wprost” utrzymuje silng pozycje na rynku wydawniczym. Okoto 63%
przychodéw gotédwkowych Tygodnika ,Wprost” pochodzi ze sprzedazy powierzchni reklamowej, 37% to

przychody ze sprzedazy egzemplarzowej.

e Orle Piéro sp. z 0.0. — od stycznia 2013 roku jest wydawca opiniotwdrczego czasopisma o charakterze

konserwatywno-liberalnym - ,Tygodnika Do Rzeczy” kierowanego przez Pawta Lisickiego, a od lutego 2013 roku -
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réwniez miesiecznika ,Historia Do Rzeczy”. Przychody Tygodnika Do Rzeczy stanowig 35% przychoddw Grupy.

44% przychoddéw gotowkowych Tygodnika Do Rzeczy pochodzi ze sprzedazy powierzchni reklamowej, 56% to

przychody ze sprzedazy egzemplarzowej.

Petna lista spotek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej PMPG S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku znajduje sie

w ponizszej tabeli.

NAZWA PODMIOTU:

AGENCJA WYDAWNICZO-REKLAMOWA “WPROST”
sp.z0.0.*

ORLE PIGRO SP. Z 0.0.*

DISTRIBUTION POINT GROUP SP. Z 0.0.

NEW MEDIA POINT GROUP SP. Z 0.0.

FILM POINT GROUP SP. Z 0.0.

BLUETOOTH AND MARKETING SERVICES SP.Z0.0. W
LIKWIDACII
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2.2 Zmiany w skfadzie Grupy w ciggu okresu sprawozdawczego

e W dniu 8 marca 2017 roku na podstawie umowy cywilnoprawnej zawarte] z osobg fizyczng Emitent dokonat zakupu
17.000 akcji serii A spotki pod firma Inwestorzy. TV S.A. z siedzibg w todzi. tgczna warto$é nominalna akcji wynosita
17.000,00 zt. Akcje stanowig 15,5 % kapitatu zaktadowego spoétki Inwestorzy. TV S.A. i uprawniajg do wykonywania
15,5 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspadlnikdw spotki. Po transakcji zakupu Emitent posiada 28.331 akcji spotki pod
firmg Inwestorzy.TV S.A. o wartosci nominalnej wynoszacej 28.331,00 zt, stanowigcych 25,79% kapitatu

zaktadowego oraz uprawniajgcych do wykonywania 25,79% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotki.

e W dniu 10 kwietnia 2017 roku z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy wykreslona zostata spotka Gretix Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent
posiadat 67% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdle gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Wykreslenie z
rejestru nastgpi na skutek zakorczenia procesu likwidacji prowadzonej na skutek uchwaty wspdlnikow tej spotki.

Spoétka Gretix Sp. z 0.0. od kilku lat nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej.

e W dniu 22 grudnia 2017 roku Emitent nabyt 501 (piecset jeden) udziatéw spétki Orle Piéro Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie. Nabyte udziaty stanowity 50,1% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogodle gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw spotki Orle Pidro. W wyniku transakcji Emitent posiada facznie 810 (osiemset dziesie¢) udziatéw spotki
Orle Pidro, ktére stanowig 81% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdle gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw tej

spotki.

Po okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;j.

3. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

3.1 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

PMPG Polskie Media S.A. jest spétkg dominujacg w Grupie Kapitatowej PMPG Polskie Media skupiajgcej dziatalnos¢
w branzy medialnej w zakresie tworzenia i zarzadzania wtasnymi aktywami mediowymi w obszarze tradycyjnych i nowych

medidw (media prasowe, portale internetowe, media telewizyjne, dystrybucja prasy).

Grupa Kapitatowa PMPG Polskie Media jest wtascicielem dobrze rozpoznawalnych marek silnie zwigzanych z jasno

okreslonym kregiem odbiorcow.

Co tydzien do kioskow trafiaja wydawane przez spétki zalezne od Emitenta tygodniki - tygodnik ,Wprost” (wydawcg jest
Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z 0.0.) oraz ,Tygodnik Do Rzeczy” (wydawcy jest Orle Pidro sp.
z 0.0.). W ramach grupy wydawany jest takze miesiecznik o tematyce historycznej ,Historia Do Rzeczy” (wydawca jest Orle
Pidro sp. z 0.0.). Spotki zalezne Emitenta prowadzg réwniez powigzang z dziatalnoscig wydawnicza dziatalno$¢ w Internecie,
obejmujgcg m.in. serwisy internetowe Wprost.pl, Dorzeczy.pl. Sprzedaz czasopism wspiera prowadzona przez zalezng od
Emitenta spdtke Distribution Point Group sp. z 0.0. alternatywna sie¢ dystrybucji prasy Point Press, ktorej ekspozytory mozna

spotkac w sieciach restauracji, kawiarniach, klubach fitness, salonach pieknosci, klinikach.
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WPIost

informacyjnych. Ukazuje sie od 1982 r. Wydawcag tygodnika WPROST jest Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost”

Tygodnik “Wprost” to jeden z wiodacych ogdlnopolskich tygodnikéw spoteczno-

sp. z 0.0., ktérej Prezesem Zarzadu jest Michat M. Lisiecki, Prezes Zarzagdu Emitenta. Tygodnik “Wprost” od lat pozostaje
wsrod najbardziej opiniotwdrczych tygodnikdw w Polsce. W 2017 r. rozpowszechnianie ptatne razem , Wprost” wyniosto 87
473 i dato 4 pozycje wsrdd tygodnikdw opinii. Wg danych Kantar Media powotujgcego sie na cennikowe przychody z reklam,
tygodnik ,Wprost” znajduje sie na drugim miejscu wsrdd najbardziej przychodowych tygodnikéw opinii i si6dmym wsrdd

wszystkich czasopism przynoszacych najwieksze przychody z reklam.

,Whprost” jako jeden z nielicznych tygodnikow podejmuje tematy gospodarcze, w tym szczegdlnie dotyczace polskiego sektora
biznesowego i promujacy polska przedsiebiorczo$é. Credo obowigzujgcym w redakcji nieprzerwanie od ponad 30 lat jest
stowo wstepne z pierwszego numeru tygodnika, ktory ukazat sie w grudniu 1982 r., a w ktérym zespét redakcyjny deklarowat:
(...) Nie chcemy gubic¢ spraw waznych i nam bliskich w powodzi stow, tym bardziej, ze wiele stow pieknych i stusznych ulegto
dewaluacji. Nie chcemy sktadac deklaracji bez pokrycia. Naszq postawe, nasze dgzenia i ambicje, bedzie dokumentowat kazdy
kolejny numer pisma. Jedno mozemy obieca¢ naszym Czytelnikom; moze to nam sie czasem nie udawad, ale zawsze

bedziemy sie starac pisac w p r o s t. Redaktorem naczelnym ,,Wprost” od sierpnia 2016 r. jest Jacek Pochtopien.

»Wprost” to réwniez internetowy serwis informacyjny www.wprost.pl. W 2017 roku serwis odwiedzito prawie 20 min
uzytkownikéw i zanotowat okoto 130 min odston. Tygodnik ,Wprost” ma prawie 190 tys. fandw na FB i ponad 447 tys.

obserwujacych na Twitterze.

TYGOONIK LISICKIEGD

»Tygodnik Do Rzeczy” to tytut kierowany przez Pawta Lisickiego. Wydawca tygodnika jest
spoétka Orle Pidro sp. z 0.0., ktdérej inwestorem strategicznym jest PMPG S.A. Jest pismem konserwatywno-liberalnym, ktére
ma by¢ wyrazistym gtosem w debacie publicznej. Na tamach ,Do Rzeczy” m.in.: Pawet Lisicki, Rafat Ziemkiewicz, Piotr Semka,
Piotr Gabryel, Andrzej Horubata, Waldemar tysiak. Srednie rozpowszechnienie , Tygodnika Do Rzeczy” w 2017 r. wynosito 51

088 egz.

,Historia Do Rzeczy” - miesiecznik wydawany przez spétke Orle Piéro sp. z o.0.,
wydawce ,, Tygodnika do Rzeczy” kierowanego przez Pawta Lisickiego. Redaktorem naczelnym magazynu jest Piotr Zychowicz.
,Historia Do Rzeczy” przywraca historii nalezne jej miejsce i znaczenie w zyciu spotecznym. Wsrdd statych felietonistow
magazynu sg m.in. Wiktor Suworow, prof. Marco Patricelli, Krzysztof Maston, Stawomir Cenckiewicz, Stawomir Koper, Rafat A.

Ziemkiewicz. Dla magazynu piszg tez historycy i publicysci z Polski i ze $wiata.
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Skorelowanie dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej PMPG S.A. prowadzi do powstawania efektu synergii, wynikiem czego
jest wzrost wartosci dodanej produktow i ustug oferowanych przez Emitenta i spétki zalezne. Oferty produktowe i ustugowe
Emitenta skierowane do klientow, posiadajg te zasadnicza ceche, ze wzajemnie sie uzupetniajg. Dzieki temu PMPG S.A. ma
mozliwos¢ zwrdcenia sie do klientow z kompleksowa ofertg w zakresie dotarcia do okreslonych grup docelowych, obejmujaca
zarowno przygotowanie strategii komunikacji, jak i realizacje petnej kampanii komunikacyjnej lub jej wybranych elementéw

oraz wykorzystanie powierzchni reklamowych znajdujgcych sie w zasobach Grupy.

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, na ktorej notowane sg akcje PMPG Polskie

Media S.A., Spotka nalezy do sektora: Media.

3.2 Rynki zbytu i istotni odbiorcy

Grupa dziata przede wszystkim na rynku polskim. Klienci Grupy to osoby fizyczne (czytelnicy) oraz podmioty gospodarcze
roznych branz i wielkosci (reklamodawcy). Ich liczba oraz rozdrobniona struktura obrotu zabezpieczaja Grupe przed

uzaleznieniem od jednego odbiorcy.

Przychody Grupy osiggane s3 gtdwnie ze sprzedazy szeroko rozumianych ustug reklamowych z wykorzystaniem rdznych
nosnikéw reklamy (prasa, Internet). W okresie sprawozdawczym z tytutu tej dziatalnosci Grupa osiggneta przychod
w wysokosci 30,3 min PLN, co stanowito 59% przychoddw Grupy w tym okresie. 11% przychoddw reklamowych pochodzi od

doméw mediowych.

Okoto 22% przychodow Grupy generuje wspotpraca z kolporterami prasy.

Podobnie dobra sytuacja wystepuje w odniesieniu do dostawcow Grupy. Najistotniejsze pozycje kosztéw dziatalnosci to druk

(7,5%), papier (8,8%) oraz koszty zakupu kontentu (11%).

4. Istotne wydarzenia i dokonania w okresie sprawozdawczym

4.1. Najwazniejsze wydarzenia

W dniu 10 marca 2017 r. Emitent oraz zalezna od niego spdtka Agencja Wydawniczo-Reklamowa Wprost Sp. z 0.0. (dalej jako
AWR Woprost) otrzymaty informacje udzielong przez bank Deutsche Bank Polska S.A. (dalej jako Bank) o wygasnieciu
poreczenia udzielonego do kwoty 2.365.531,42 CHF (dwa miliony trzysta szesédziesigt piec tysiecy piecset trzydziesci
jeden frankdéw szwajcarskich i czterdziesci dwa centymy) przez AWR Wprost na rzecz Banku za zobowigzanie oséb trzecich

wynikajace z pozyczki pienieznej. Do wygasniecia poreczenia doszto na skutek sptaty poreczonego zobowigzania.

W dniu 15 marca 2017 r. Emitent zawart ze sp6tka Parrish Media N.V. z siedzibg w Holandii oraz przy udziale spotki Capital
Point Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie porozumienie, ktérego przedmiotem byto ustalenie istotnych warunkéw przysztej
transakcji przeniesienia przez Emitenta na rzecz Parrish Media N.V. praw wynikajacych z posiadanych przez Emitenta
obligacji spétki Capital Point Sp. z 0.0. Strony porozumienia postanowity, ze do dnia 31 grudnia 2017 roku Emitent
przeniesie na rzecz Kupujgcego prawa wynikajgce z wyemitowanych przez Spotke obligacji imiennych. Przeniesienie praw
wynikajacych z obligacji zostanie dokonane na zadanie ktérejkolwiek ze Stron zgtoszone w okresie obowigzywania
porozumienia. Strony porozumienia ustality, ze Kupujacy zaptaci Emitentowi za nabycie praw wynikajacych z
przedmiotowych obligacji cene w wysokosci 14 482 868 zt (stownie: czternascie milionéw czterysta osiemdziesigt dwa
tysigce osiemset sze$cdziesigt osiem ztotych) powiekszong o odsetki kapitatowe wynikajagce z nabywanych obligacji
nalezne na dzien ich nabycia. Strony ustality, Ze porozumienie nie dojdzie do skutku w przypadku wczesniejszego wykupu

obligacji przez Spétke, do czego Spotka jest upowazniona na podstawie warunkéw emisji obligacji. Celem zamierzonej



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media Spdtka Akcyjna w 2017 roku

transakcji zbycia przez Emitenta aktywdw o znaczacej wartosci byto uporzadkowanie struktury aktywow posiadanych
przez Emitenta, poprawienie przeptywow pienieznych Emitenta, a takze pozyskanie dodatkowych srodkéow pienieznych na
potrzeby zwigzane z dziatalnos$cig rozwojowg i/lub akwizycyjng Emitenta. Przedmiotowe porozumienie zostato rozwigzane
za zgodg obu stron w dniu 30 grudnia 2017 roku w zwigzku z umorzeniem znacznej czesci wierzytelnosci wynikajacych z

obligacji majacych by¢ przedmiotem zbycia.

W dniu 13 czerwca 2017 r. Sad Okregowy w Warszawie zasadzit od Emitenta na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A.
z siedzibg we Wroctawiu swiadczenie pieniezne w wysokosci 563.118,95 (stownie: piecset szes¢dziesiat trzy tysigce sto
osiemnascie 95/100) euro wraz z odsetkami ustawowymi od kwoty 742.298,40 (siedemset czterdziesci dwa tysigce
dwiescie dziewieddziesigt osiem 40/100) euro za okres od 29 sierpnia 2014 roku do 13 wrzesnia 2016 roku i odsetkami
ustawowymi od kwoty 563.118,95 (stownie: pieéset szes$¢dziesigt trzy tysigce sto osiemnascie 95/100)) euro za okres od
14 wrzesnia 2016 roku do dnia zaptaty. Emitent zostat obcigzony takze kosztami procesu w kwocie 107.217,00 (stownie:

sto siedem tysiecy dwiescie siedemnascie) ztotych. Wyrok jest nieprawomocny. Emitent ztozyt apelacje.

W dniu 6 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Zarzadu Emitenta na nowa, 5-letnig
kadencje. Na mocy przedmiotowej uchwaty do zarzadu powotano Michata M. Lisieckiego, do petnienia funkcji Prezesa

Zarzadu.

W dniu 5 grudnia 2017 r. zalezna od Emitenta spétka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa "Wprost" Sp. z 0.0. zawarta
ze spétka pod firma Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej jako Kredytodawca) umowe o kredyt, na
mocy ktérej Kredytodawca udzielit spotce Agencja Wydawniczo-Reklamowa , Wprost” kredytu w rachunku biezagcym w
tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej. Sptata kredytu zabezpieczona zostata przez Emitenta poprzez:

- ustanowienie na rzecz Kredytodawcy hipoteki do kwoty 4.500.000,00 zt (stownie: cztery miliony pieéset tysiecy ztotych)
na prawie uzytkowania wieczystego do nieruchomosci potozonej w Piasecznie, przy ul. Putawskiej 34, obejmujacej dziatke
nr 10/36, o powierzchni 688 m2, wraz z prawem wtasnosci budynku stanowigcego odrebng nieruchomosé, dla ktdrych to
praw Sad Rejonowy w Piasecznie prowadzi ksiege wieczystg nr WA5M/00268031/4,

- przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci, o ktérej mowa powyzej, na sume ubezpieczenia nie
nizszg niz 2.500.000,00 zt (stownie ztotych: dwa miliony piecset tysiecy ztotych).

Umowa kredytowa, o ktérej mowa powyzej zostata zawarta w celu zastgpienia umowy kredytowej zawartej przez spétke
Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” z Alior Bank S.A. w dniu 17 grudnia 2015 roku, ktérej spétka zdecydowata sie
nie kontynuowac, i ktéra wygasta z dniem z dniem 16 grudnia 2017 roku. Wraz z wygasnieciem umowy kredytowej z dnia

17 grudnia 2015 roku wygasty rowniez udzielone uprzednio przez Emitenta zabezpieczenia.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Emitent nabyt 501 (pieéset jeden) udziatdw zaleznej od Emitenta spotki Orle Pidro Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (dalej jako Spdtka) za kwote 11.921.250,00 zt (jedenascie miliondw dziewiec¢set dwadziescia jeden
tysiecy dwiescie pieédziesigt ztotych). Zbywajgcym udziaty byt Pan Michat Lisiecki (dalej jako Zbywajacy). Nabycie
udziatéw nastgpito na zasadach okreslonych w uchwale nr 3 z dnia 15 grudnia 2017 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta, na mocy ktérej Walne Zgromadzenie Emitenta wyrazito zgode na przeprowadzenie transakcji
oraz okreslito jej istotne warunki. Na podstawie opisanej wyzej umowy Emitent nabyt 501 (piecset jeden) udziatéw Spotki,
ktére stanowig 50,1% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdle gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Spdtki. W wyniku
transakcji Emitent posiada facznie 810 (osiemset dziesieé) udziatédw Spétki, ktére stanowig 81% udziatu w kapitale

zaktadowym oraz ogdle gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow Spoétki.

W dniu 30 grudnia 2017 r. Emitent dokonat czesciowej zaptaty za nabycie 501 (piecset jeden) udziatéw zaleznej od Emitenta
spotki Orle Piéro Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako Spdtka), ktére Emitent nabyt w dniu 22 grudnia 2017 roku za
9
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cene 11.921.250,00 zt (jedenascie milionéw dziewiec¢set dwadziescia jeden tysiecy dwiescie pieédziesigt ztotych). Na mocy
umowy z dnia 30 grudnia 2017 roku zawartej pomiedzy Emitentem, Michatem Lisieckim oraz spotka Capital Point Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, Emitent w drodze potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci dokonat zaptaty kwoty w wysokosci
9.828.218,59 zt (dziewie¢ miliondw osiemset dwadziescia osiem tysiecy dwiescie osiemnascie ztotych piecdziesigt
dziewiec groszy) z tytutu nabycia udziatéw Spoétki. W wyniku zawarcia wspomnianej umowy potrgcenia umorzeniu ulegta
wierzytelnos¢ Emitenta wobec spotki Capital Point Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w kwocie 9.828.218,59 zt (dziewieé
milionéw osiemset dwadziescia osiem tysiecy dwiescie osiemnascie ztotych pieédziesigt dziewiec groszy) z tytutu obligacji
wyemitowanych przez Capital Point Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a posiadanych przez Emitenta, ktdrych wykup
przypada na lata 2019 i 2020. W wyniku przedmiotowego potrgcenia Emitent spetnit zobowigzanie do zaptaty kwoty
9.828.218,59 zt (dziewie¢ miliondw osiemset dwadziescia osiem tysiecy dwiescie osiemnascie ztotych piecdziesiat
dziewiec groszy) z tytutu nabycia 501 (piecset jeden) udziatéw Spotki, czego zobowigzat sie dokona¢ do dnia 21 stycznia
2018 roku na mocy umowy nabycia udziatéw Spétki z dnia 22 grudnia 2017 roku. Pozostata czes¢ ceny, w kwocie
2.093.031,41 zt (dwa miliony dziewiecdziesiat trzy tysigce trzydziesci jeden ztotych czterdziesci jeden gorszy) zaptacona
zostanie przez Emitenta w sposéb opisany w raporcie biezagcym nr 31/2017 z dnia 22 grudnia 2017 roku, tj. w wyniku
skierowania do zbywajgcego udziaty Spoétki oferty objecia akcji Emitenta z nowej emisji akcji, ktéra zgodnie z umowa
sprzedazy udziatéw z dnia 22 grudnia 2017 roku ma zosta¢ dokonana do dnia 15 grudnia 2018 roku.

Najwazniejsze zdarzenia po okresie sprawozdawczym

W dniu 7 marca 2018 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci informacje, ze wedtug wstepnych szacunkow
skonsolidowany wynik finansowy Emitenta za rok 2017 zostanie pomniejszony o kwote okoto 11.900 tys. zt w zwigzku z
jednorazowym zdarzeniem tj. skutkiem rozliczenia transakcji z dnia 22 grudnia 2017 roku w przedmiocie nabycia 501
udziatow zaleznej od Emitenta spotki Orle Pidro Sp. z 0.0., ktore nastgpito poprzez zaptate ceny za nabycie udziatéw Spotki
na skutek potrgcenia naleznosci Emitenta w stosunku do podmiotu spoza grupy kapitatowej Emitenta. Emitent
poinformowat, ze w wyniku analizy przeprowadzonej w zwigzku z przygotowywaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitent uznat, ze nabyte w wyniku transakcji udziaty Spétki nie wptywajg na zwiekszenie aktywow Emitenta
z uwagi na sprawowanie przez Emitenta kontroli nad Spdtkg przed dokonaniem transakcji. Jednoczesnie w zwigzku z
dokonaniem ww. zaptaty przez Emitenta za nabycie udziatéw Spétki naleznosciami Emitenta w stosunku do podmiotu
spoza grupy kapitatowej Emitenta zmniejszeniu ulegty aktywa finansowe Emitenta o wysokos$¢ ceny nabytych udziatéw

Spotki, czyli o kwote ok. 11.900 tys. zt.

4.2 Umowy znaczgce dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej zawarte w okresie sprawozdawczym.

W dniu 15 marca 2017 r. Emitent zawart ze spétka Parrish Media N.V. z siedzibg w Holandii oraz przy udziale spétki Capital
Point Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie porozumienie, ktérego przedmiotem byto ustalenie istotnych warunkéw przysztej
transakcji przeniesienia przez Emitenta na rzecz Parrish Media N.V. praw wynikajacych z posiadanych przez Emitenta
obligacji spoétki Capital Point Sp. z o0.0. Szczegdty dotyczace przedmiotowej umowy zawarte zostaty w punkcie 4.1.
niniejszego sprawozdania.

W dniu 5 grudnia 2017 r. zalezna od Emitenta spétka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa "Wprost" Sp. z 0.0. zawarta
ze spétka pod firma Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej jako Kredytodawca) umowe o kredyt, na
mocy ktérej Kredytodawca udzielit spétce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” kredytu w rachunku biezagcym w
tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej. Szczegdty dotyczgce przedmiotowej umowy zawarte zostaty w punkcie 4.1. niniejszego
sprawozdania.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Emitent nabyt 501 (pieéset jeden) udziatéw zaleznej od Emitenta spétki Orle Pidro Sp. z 0.0. z

siedzibg w Warszawie (dalej jako Spétka) za kwote 11.921.250,00 zt (jedenascie miliondw dziewieéset dwadziescia jeden
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tysiecy dwiescie piecdziesigt ztotych). Szczegdty dotyczace przedmiotowej umowy zawarte zostaty w punkcie 4.1.
niniejszego sprawozdania.

W dniu 30 grudnia 2017 r. Emitent zawart z Michatem Lisieckim oraz spdtkg Capital Point Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci, na mocy ktérej Emitent dokonat zaptaty kwoty w wysokosci 9.828.218,59
zt (dziewie¢ miliondw osiemset dwadziescia osiem tysiecy dwiescie osiemnascie ztotych piecdziesigt dziewiec groszy) z
tytutu nabycia udziatow spétki Orle Pidro Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 22 grudnia 2017 roku. Jednoczesnie w
wyniku zawarcia przedmiotowej umowy umorzeniu ulegta wierzytelnos¢ Emitenta wobec spétki Capital Point Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie w kwocie 9.828.218,59 zt (dziewie¢ miliondw osiemset dwadziescia osiem tysiecy dwiescie
osiemnascie ztotych piecdziesiat dziewie¢ groszy) z tytutu obligacji wyemitowanych przez Capital Point Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, a posiadanych przez Emitenta. Szczegoéty dotyczace przedmiotowej umowy zawarte zostaty w punkcie 4.1.

niniejszego sprawozdania.

Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawarte po okresie sprawozdawczym.

Od zakonczenia okresu sprawozdawczego nie zostaty zawarte umowy majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;j.
4.3 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta ani
jego Grupa Kapitatowa.

5. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

5.1 Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Grupa Kapitalowa PMPG Polskie Media sporzadzita skonsolidowane sprawozdane finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg
standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisje
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Szczegdty dotyczace przyjetych zasad

rachunkowosci znajdujg sie w nocie 6.2 skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za 2017rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez

spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wszystkie dane przedstawione sg w tysigcach ztotych, chyba, ze podano inaczej.

5.2 Wyniki finansowe

OKRES 12 MIESIECY OKRES 12 MIESIECY OKRES 12 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31.12.2017* 31.12.2017 31.12.2016

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 51766 51766 57130
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 32520 32520 32228
EBIT 9008 6512 9541
EBITDA 9739 7243 10 163
ZYSK(STRATA) BRUTTO 10733 -4 357 9505
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY 9755 -5335 7 990

*Dane skorygowane o rez. na sprawe sadowg z Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz rozliczenie nabycia udziatow Spétki Orle

Piéro sp. z 0.0.
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W roku 2017 Grupa odnotowata nieznaczny spadek przychodéw (-4%) realizowanych w transakcjach gotéwkowych wzgledem
roku ubiegtego. Jest to wynikiem przyjetej strategii, ktéra zaktada wprowadzanie do portfolio Grupy nowych produktow i
ustug, ktore bede niwelowaty negatywny trend spadkowy w prasie drukowanej. W roku 2017 skoncentrowano sie na
rozbudowie dziatalnosci eventowej i obecnosci w Internecie. Efektem podjetych dziatan byto zorganizowanie konferencji
,Polsko-Amerykanskiego szczytu przywddztwa w Miami”. Konferencja odbywata sie przy wspodtpracy z ministerstwem
rozwoju i Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu. Szczyt objat patronatem prezydent Andrzej Duda. Konferencja byta okazjg
do dyskusji o wspoétpracy gospodarczej i nawigzania kontaktow biznesowych. Kolejnym projektem jest cykl koncertéw
,»Gintrowski - a jednak co$ po nas zostanie”, ktdre majg stuzy¢ upamietnieniu osoby Przemka Gintrowskiego. W
programie koncertu znalazty sie przede wszystkim utwory skomponowane przez Gintrowskiego w pierwszej potowie lat
80-tych lub kojarzone z tamtym okresem jego twdrczosci. Projekty te znaczaco poszerzyty zrédta przychoddéw jak réwniez
rozbudowaty nowe kompetencje i relacje biznesowe, ktére wptyng na realizacje kolejnych dziatan. Grupa odniesie

pozytywny wptyw tych zdarzen na wyniki finansowe w danych raportowanych za 2018 rok.

Serwisy internetowe Grupy notujg od poczatku roku rekordowe wzrosty zaréwno jezeli chodzi o uzytkownikéw, jak i
pozostate dane zasiegowe, w tym liczbe odston (tacznie wynosi ona ponad 50 min) i czas spedzany w serwisach przez
uzytkownikow (ponad dwukrotne wzrosty). Jednoczesnie systematycznie rosng zasiegi ,,Do Rzeczy” i ,Wprost” w mediach
spotecznosciowych, gdzie profile zwigzane z obydwoma tygodnikami majg blisko 900 tys. fanéw/obserwatoréw. Efektem
tych zmian jest blisko dwukrotny wzrost przychodow z reklamy odstonowej. Réwnolegle we wszystkich serwisach PMPG
wdrozone zostaty rozwigzania z zakresu marketing automation, ktére majg przyczyni¢ sie do dalszego wzrostu
przychoddw z Internetu. Grupa wdraza tez kolejne rozwigzania w zakresie reklamy internetowej i optymalizacji serwisow,

tak aby segment ten miat rosnacy udziat w strukturze przychodéw PMPG.

W wyniku podjetych dziatan wynik brutto ze sprzedazy wynidst 33 min zt i wzrdst o 292 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego.
Grupa odnotowata w 2017 roku wzrost skorygowanego zysku brutto o 13% oraz zysku netto o 22% uzyskujgc

odpowiednio 10,7 oraz 9,8 min zt zysku.

Grupa oczekuje wzrostu wynikow w 2018 roku poprzez wdrozenie nowych, bardziej efektywnych rozwigzan oraz

uruchomienie nowych projektéw.

5.3 Zdarzenia i czynniki nietypowe lub o charakterze jednorazowym

Skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media za rok 2017 zostat pomniejszony o kwote 11.921
tys. zt, w zwigzku z jednorazowym zdarzeniem tj. skutkiem rozliczenia transakcji z dnia 22 grudnia 2017 roku
w przedmiocie nabycia 501 udziatéw zaleznej od Emitenta sp6tki Orle Piéro Sp. z 0.0. (dalej jako Spétka), ktdre nastgpito
poprzez zaptate ceny za nabycie udziatéw Spétki na skutek potracenia naleznosci Emitenta w stosunku do podmiotu spoza

grupy kapitatowej Emitenta, o ktérym to rozliczeniu Emitent informowat raportem biezgcym nr 32/2017.

W dniu 19 czerwca 2015 r. Sad Okregowy w Warszawie doreczyt Emitentowi odpis pozwu wniesionego przeciwko Emitentowi
przez Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Powddztwo dotyczy sprawy uprzednio juz prawomocnie
rozstrzygnietej na korzys¢ Emitenta przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, ktdry w postanowieniu z dnia
11 grudnia 2009 roku, oddalit wniosek Banku Zachodniego WBK S.A. o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu
tytutowi egzekucyjnemu wydanemu przez Bank Zachodni WBK S.A. na podstawie rzekomo poreczonego przez Emitenta
weksla. Przedmiotem ponownie wszczetego postepowania jest roszczenie Banku Zachodniego WBK S.A. o zaptate
siedmiuset czterdziestu dwodch tysiecy dwustu dziewiecdziesieciu oSmiu euro i czterdziestu centéw. Pozew zostat
whniesiony w dniu 27 lutego 2015 roku. Podstawg roszczenia jest poreczenie wekslowe rzekomo udzielone przez Emitenta
za zobowigzanie podmiotu trzeciego, tj. spotki 3 P Inwestycje Internetowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Emitent stoi

na stanowisku, ze powddztwo jest w catosci bezzasadne, bowiem poreczenie wekslowe, na ktére powotuje sie powdd, nie
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zostato nigdy skutecznie ustanowione. Weksel stanowigcy podstawe roszczenia nie zawiera zobowigzania Emitenta do
spetnienia $wiadczenia za wystawce weksla. W roku 2009 Emitent prowadzit z Bankiem Zachodnim WBK S.A. obszerng
korespondencje zawierajgcg wyjasnienia i argumenty Emitenta w przedmiotowej sprawie, ktéra zakonczyta sie wydaniem
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie postanowienia, o ktdrym mowa powyzej, potwierdzajacego
stanowisko Emitenta. W dniu 13 czerwca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie zasgdzit w przedmiotowej sprawie od
Emitenta na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu kwote w wysokosci 563.118,95 (stownie: piecset
sze$cdziesiat trzy tysigce sto osiemnascie 95/100) euro wraz z odsetkami ustawowymi od kwoty 742.298,40 (siedemset
czterdziesci dwa tysigce dwiescie dziewiecdziesigt osiem 40/100) euro za okres od 29 sierpnia 2014 roku do 13 wrzesnia
2016 roku i odsetkami ustawowymi od kwoty 563.118,95 (stownie: pieéset szescdziesiat trzy tysigce sto osiemnascie
95/100)) euro za okres od 14 wrzesnia 2016 roku do dnia zaptaty. Emitent zostat obcigzony takze kosztami procesu w

kwocie 107.217,00 (stownie: sto siedem tysiecy dwiescie siedemnascie) ztotych. Wyrok nie jest prawomocny. Emitent

whniost apelacje. W ocenie Emitenta powddztwo winno podlega¢ oddaleniu w catosci.

OKRES 12 M - cY

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAKONCZONY DNIA 31
GRUDNIA 2017 R.

OKRES 12 M - CY ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2017 R.
(SKORYGOWANY O NABYCIE
UDZIALOW ORLEGO PIORA)

OKRES 12 M - CY ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2017

R. (SKORYGOWANY O

NABYCIE UDZIALOW

ORLEGO PIORA ORAZ
ZAWIAZANIE REZERWY NA

BZ WBKS.A.)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW, W TYM: 51766 51766 51766
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 32520 32520 32520
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 6512 6512 9008
ZYSK (STRATA) BRUTTO -4 357 7564 10733
ZYSK /(STRATA) NETTO ZA ROK OBROTOWY -5335 6586 9755
PRZYPADAJACE:
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE) -5691 6230 9399
AKCJONARIUSZOM MNIEJSZOSCIOWYM 356 356 356

5.4 Stanowisko odnosnie opublikowanych prognoz wynikéw finansowych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw.

5.5 Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Podstawowg pozycjq aktywdédw GK PMPG s3 aktywa finansowe oraz wartosci niematerialne, w ktérych najwazniejsza pozycja

jest wartosé firmy ,,Wprost” o wartosci 13 776 tys. zt. Udziat procentowy aktywdw trwatych w aktywach ogétem wynosi 51%.

W aktywach obrotowych zostaty zaprezentowane aktywa finansowe w kwocie 7 min zt oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate naleznosci w kwocie 8,4 min zt.

W 2017 r. dominujgcy udziat w finansowaniu dziatalnosci Spotki miaty zobowigzania krétkoterminowe, ktére stanowity 19%

sumy bilansowej.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUAG) FINANSOWES 31 GRUDNIA 2017 31 GRUDNIA 2016 ZMIANA%
AKTYWA 48 605 53 845 -10%
AKTYWA TRWALE 24 869 21746 14%
AKTYWA OBROTOWE 23736 32099 -26%
PASYWA 48 605 53845 -10%
KAPITAL WEASNY 29 695 34885 -15%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1192 1789 -33%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 17718 17171 3%

W 2017 roku aktywa trwate wzrosty o 3,1 min zt na skutek dodatniej zmiany stanu aktywdw finansowych o 3,7 min zt, za$
aktywa obrotowe spadty o 8,4 min zt. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci spadty o 2,6 min z, zas
aktywa finansowe o 9,1 min zt. Suma aktywdw na koniec 2017 roku byta o 5,2 min zt nizsza anizeli na 31 grudnia 2016

roku.

Spadek naleznosci wynika, ze spadku obrotu realizowanego w transakcjach gotdwkowych (1,9 min zt) i barterowych (3,4 min

zt) oraz zwiekszenia odpisu aktualizujgcego naleznosci o 899 tys. zt.

Krétkoterminowe aktywa finansowe Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media za rok 2017 zostaty pomniejszone o kwote 9.8
min zt, w zwigzku z jednorazowym zdarzeniem tj. skutkiem rozliczenia transakcji z dnia 22 grudnia 2017 roku w
przedmiocie nabycia 501 udziatow zaleznej od Emitenta spotki Orle Pidro Sp. z o.0. (dalej jako Spdtka), ktore nastgpito
poprzez zaptate ceny za nabycie udziatoéw Spétki na skutek potracenia naleznosci Emitenta w stosunku do podmiotu spoza

grupy kapitatowej Emitenta, o ktérym to rozliczeniu Emitent informowat raportem biezgcym nr 32/2017.

Obnizenie kapitatu wtasnego nastgpito na skutek odnotowania straty w wysokosci 5.335 tys. zt, ktéra jest wynikiem
wytaczenia w konsolidacji udziatéw spétki Orle Pidro sp. z 0.0., ktére Emitent nabyt za kwote 11.921 tys. zt. Nabyte udziaty

stanowity 50,1% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdle gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki Orle Pidro.

W pasywach Grupy Kapitatowej nastgpit spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 1,3 min zt,
wzrost zobowigzan z tytutu podatku dochodowego o 331 tys. zt oraz wzrost rezerw o 2,5 min zt. Zobowigzania finansowe
spadty o 759 tys. zt, na skutek sptaty obligacji wyemitowanych przez spétke Orle Pidro sp. z 0.0. £gczna wartos¢ emisyjna
obligacji wynosita 500 tys. zt. Obligacje byly oferowane w trybie prywatnym zgodnie z art. 9 pkt. 3 ustawy o obligacjach.

Dzien wykupu obligacji ustalony zostat na luty i marzec 2016 roku.

Sumarycznie zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 547 tys. zt.

5.6 Umowy kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

ZOBOWIAZANIE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK T ST 31.12.2017R. OPROCENTOWANIE
DLUGOTERMINOWE 0
KROTKOTERMINOWE 821
KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM 4-12-2018 821 \WIBOR1M +1,1%
RAZEM 821
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W dniu 5 grudnia 2017 r. zalezna od Emitenta spdtka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa "Wprost" Sp. z 0.0. zawarta
ze spétka pod firma Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej jako Kredytodawca) umowe o kredyt, na
mocy ktérej Kredytodawca udzielit spotce Agencja Wydawniczo-Reklamowa , Wprost” kredytu w rachunku biezagcym w
tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej. Sptata kredytu zabezpieczona zostata przez Emitenta poprzez:

- ustanowienie na rzecz Kredytodawcy hipoteki do kwoty 4.500.000,00 zt (stownie: cztery miliony piecset tysiecy ztotych) na
prawie uzytkowania wieczystego do nieruchomosci potozonej w Piasecznie, przy ul. Putawskiej 34, obejmujacej dziatke nr
10/36, o powierzchni 688 m2, wraz z prawem wtasnosci budynku stanowigcego odrebng nieruchomos¢, dla ktérych to
praw S3d Rejonowy w Piasecznie prowadzi ksiege wieczystg nr WA5M/00268031/4,

- przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci, o ktérej mowa powyzej, na sume ubezpieczenia nie nizszg
niz 2.500.000,00 zt (stownie ztotych: dwa miliony piecset tysiecy ztotych).

Umowa kredytowa, o ktérej mowa powyzej zostata zawarta w celu zastgpienia umowy kredytowej zawartej przez spdtke
Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” z Alior Bank S.A. w dniu 17 grudnia 2015 roku, ktérej spotka zdecydowata sie
nie kontynuowad, i ktéra wygasta z dniem 16 grudnia 2017 roku. Wraz z wygasnieciem umowy kredytowej z dnia 17

grudnia 2015 roku wygasty rdwniez udzielone uprzednio przez Emitenta zabezpieczenia.

5.7 Otrzymane oraz udzielone gwarancje i poreczenia

W okresie sprawozdawczym ani po tym okresie Emitent nie udzielat ani nie otrzymat poreczen kredytéw, pozyczek czy
gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu (ani od jednego podmiotu lub jednostki
zaleznej od tego podmiotu) — ktérych tgczna wartos$¢ stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych

Emitenta.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania istniaty nastepujace poreczenia kredytow, pozyczek lub gwarancje udzielone
w poprzednich okresach przez Emitenta — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu — ktérych

taczna wartos¢ stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta:

e Poreczenie PMPG Polskie Media S.A. na rzecz spétki pod firmg BOB2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. taczna kwota
poreczonego zobowigzania, a jednoczesnie wysokos¢ poreczenia wynosita 2 155 842,00 zt (stownie: dwa miliony sto
pieédziesigt piec tysiecy osiemset czterdziesci dwa ztote). Poreczenie zostato udzielone
w dniu 17 grudnia 2015 roku. Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 sierpnia 2020 roku. Poreczenie zostato
udzielone nieodptatnie. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzanie podmiotu trzeciego, spotki Bartrade sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, wynikajace z umowy najmu lokalu biurowego. Emitent informuje, ze pomiedzy Emitentem a
spotka Bartrade sp. z 0.0. wystepuje powigzanie takiego charakteru, ze jedynym udziatowcem spétki Bartrade sp. z o.0.
jest spétka Parrish Media N.V. z siedzibg w Alkmaar Holandia bedgca akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym powyzej 5%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Przedmiotowe poreczenie za zobowigzanie spétki Bartrade sp. z o.o.
wynikajace z umowy najmu lokalu biurowego uzasadnione jest faktem, iz Emitent i jego spotki zalezne beda na mocy
umowy, ktéra zostanie zawarta ze spdtka Bartrade sp. z o.0., korzystaé z przedmiotu najmu dla celéw prowadzenia

dziatalnosci gospodarczych.
Dodatkowo wystapity zabezpieczenia na majatku:

. Hipoteka umowna do kwoty na prawie uzytkowania wieczystego do nieruchomosci potozonej w Piasecznie, przy ul.
Putawskiej 34, obejmujacej dziatke nr 10/36, o powierzchni 688 m2, wraz z prawem wtasnosci budynku stanowigcego
odrebng nieruchomo$é, dla ktérych to praw Sad Rejonowy w Piasecznie prowadzi ksiege wieczysta nr

WAS5M/00268031/4, bedacym wtasnoscig Emitenta i prezentowanym jako nieruchomos$¢ inwestycyjna, na kwote 4 500
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tys. zt, ustanowiona na rzecz Bank BGZ BNP Paribas S.A. jako zabezpieczenie zobowigzania kredytowego spétki zaleznej

Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” Sp. z o.0.

5.8 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku PMPG Polskie Media S.A., a takze spoétki od niej zalezne,
dokonywaty transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te, w opinii Zarzadu, s typowe i rutynowe, zawierane na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez Emitenta. W zaleznosci od potrzeb, poszczegdlne podmioty korzystajg

z ustug Swiadczonych przez inne podmioty z Grupy.

Dane finansowe dotyczace transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty w punkcie 6.10

skonsolidowanego sprawozdaniu finansowego Grupy Kapitatowej za 2017 r.

5.9 Wskazniki finansowe

e  Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej

31 GRUDNIA 2017
(skorygowane o

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI .
wplyw zdarzen

31 GRUDNIA 2016

jednorazowych)
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 62,82% 56,41%
Rentownos¢ aktywow — ROA 16,12% 14,84%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego — ROE 24,49% 25,87%

W 2017 roku odnotowano wzrost rentownosci ze sprzedazy przy zblizonym poziomie zysku brutto ze sprzedazy. Wzrost
wskaznika rentownosci aktywow wynika z uzyskania znacznie wyzszego skorygowanego o wptyw zdarzen jednorazowych wyniku
netto, wzrost o 1,8 min zt w stosunku do roku 2016. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego utrzymuje sie za stabilnym

poziomie.

e  Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej

STOPA ZADLUZENIA 31 GRUDNIA 2017R. 31 GRUDNIA 2016R.
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 18910 18 960
SUMA PASYWOW 48 605 53 845
STOPA ZADLUZENIA 38,9% 35,2%

Na koniec okresu sprawozdawczego wskazniki zadtuzenia Spétki nieznacznie pogorszyty sie w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego wskutek obnizenia sie sumy bilansowej i wzrostu poziomu rezerw. Wskazniki te plasujg sie na

poziomie, ktéry zapewnia zachowanie wtasciwej ptynnosci i obrotowosci majatku.
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e  Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNOSCI 31 GRUDNIA 2017R. 31 GRUDNIA 2016R.
AKTYWA OBROTOWE 23736 32099
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 17718 17171
WSKAZNIK BIEZACE) PLYNNOSCI 1,34 1,87

Grupa prognozuje przyszte przeptywy z tytutu zobowigzan finansowych. Prognoza uwzglednia zobowigzania finansowe
istniejgce na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania. Dla przysztych okresow odsetkowych przyjmuje sie stopy
procentowe aktualne na dzien 31 grudnia 2017 roku. Odsetki i raty kredytéw i pozyczek kwalifikowane sg wedtug dat

ptatnosci.

Grupa nie utrzymuje nadmiernych zasobdw pienieznych, wykorzystujagc je na maksymalnym poziomie do dziatalnosci

gospodarcze;j.

5.10. Informacje o instrumentach finansowych

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

e ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej,
na jakie narazona jest Spoétka oraz

° przyjetych przez Spotke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym przedstawiono w nocie 6.13

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5.11. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z
zaciaggnietych zobowigzan

Grupa dokonuje biezgcej analizy ptynnosci finansowej, ktorej celem jest osiaggniecie optymalnej struktury w zakresie poziomu
zadtuzenia, posiadanych zobowigzan oraz realizowanych ptatnosci. Grupa otrzymuje regularne wptywy gotéwki gtdwnie ze
sprzedazy powierzchni reklamowej oraz egzemplarzowej tygodnikéw, co pozwala utrzymac optymalny poziom zobowigzan
wobec kontrahentéw a powstate nadwyzki przeznacza¢ na cele inwestycyjne. W 2017 roku Grupa kontynuowata proces
dostepu do ,,szybkiej gotowki”, w wyniku czego zostata podpisana umowa, dnia 5 grudnia 2017 roku o kredyt obrotowy

w rachunku biezgcym pomiedzy Agencja Wydawniczo-Reklamowg ,,Wprost” Sp. z 0.0. i Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.

5.12. Zatrudnienie

SREDNIA LICZBA ETATOW

EMITENT GRUPA KAPITALOWA

2017 2016 2017 2016

20 22 39 65
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5.13. Przewidywana sytuacja finansowa

Zarzad oczekuje, ze w kolejnym roku obrotowym tj. roku 2018 wyniki finansowe Grupy Kapitatowej zostang utrzymane na
poziomie wynikow osiggnietych w roku 2017.

Zarzad nie planuje zwiekszania zadtuzenia, a w szczegdlnosci korzystania z finansowania zewnetrznego w szerszym zakresie
niz Grupa korzysta z niego na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania. W przypadku zaistnienia niezaplanowanych na
chwile obecng zdarzen, ktére spowodujg koniecznos¢ finansowania przekraczajacg mozliwosci Spotki, rozwazona zostanie

opcja pozyskania dodatkowego kapitatu zewnetrznego.

6. Czynniki rozwoju oraz opis ryzyk i zagrozen

Na rozwéj Grupy Kapitatowej wptywaja przede wszystkim:

e czynniki ogélnogospodarcze, w tym kondycja gospodarki Swiatowej oraz wzrost PKB w kraju,
e czynniki branzowe, zwtaszcza pozycja w Srodowisku konkurencji,

e  przygotowanie do pokonywania zagrozen i eliminowania ryzyk.

Kazdy z tych czynnikéw moze w sprzyjajacych warunkach wptywaé stymulujgco na rozwdj Grupy Kapitatowej, ale moze

rowniez stac sie zagrozeniem dla jej wynikow.

6.1 Czynniki ogélnogospodarcze

Szacuje sie (szacunki sporzgdzone przez Starcom), ze w okresie sprawozdawczym catkowita wartos¢ rynku reklamy w Polsce
wzrosta o0 2,3% w stosunku do okresu poprzedniego. Catkowita wartos¢ tego rynku wyniosta w roku 2017 okoto 8,78 mlid PLN.
Jest to kolejny rok wzrostu wydatkéw na reklame. Sposrod wszystkich typdw medidéw wzrost wydatkdw na reklame
odnotowano w reklamie zamieszczanej w internecie, radiu, telewizji oraz w kinach. Rynek magazyndéw, na ktérym dziata
Spotka, zmalat w roku 2017 o okoto 8,8% i jego wartos¢ wyniosta okoto 333 min PLN. Wartos¢ rynku reklamy w internecie, tj.
kolejnym segmencie rynku, na ktérym dziata Spoétka, wzrosta w 2017 roku o okoto 7,9% i wyniosta okoto 2,799 min PLN. Rynek
reklamy w magazynach oraz rynek reklamy internetowej pozostajg odpowiednio pigtym i drugim, co do wielkosci rynkiem

reklamowym.

Wedtug prognoz rynku reklamy na rok 2018, szacuje sie wzrost rynku o ok. 2 %. Wzrost bedzie szczegdlnie widoczny w

reklamie internetowej. Wcigz jednak prognozowane sg spadki wydatkéw na reklamy w magazynach.

Wptyw na poziom wydatkdédw na reklamy ma w pewnym stopniu sytuacja gospodarcza w kraju i na Swiecie. Najwieksze
przedsiebiorstwa bedace zarazem najwiekszymi reklamodawcami planujg swoje budzety reklamowe z uwzglednieniem
prognoz makroekonomicznych. Wraz z polepszeniem wskaznikow makroekonomicznych dostrzega sie wzrost wydatkdw na

reklamy.
Wskazniki ogélnogospodarcze majg takze wptyw na wyniki sprzedazy egzemplarzowej czasopism.

Grupa Kapitatowa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe czynniki.

6.2 Czynniki branzowe

PMPG S.A. wraz z jej spotkami zaleznymi sg w swojej branzy grupa sredniej wielkosci. Spétka dziata za posrednictwem spétek
zaleznych na rynku ogdlnopolskich tygodnikéw opinii, ktdry jest rynkiem waskim, na ktérym ugruntowane pozycje ma kilka
tytutdéw. Bezposrednimi konkurentami tygodnika ,Wprost” wydawanego przez zalezng od Emitenta spétke Agencja

Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” Sp. z 0.0. s3: Polityka (wydawnictwo ,Polityka” Spétdzielnia Pracy) oraz Newsweek Polska
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(wydawnictwo Ringier Axel Springer Polska). Konkurentem tygodnika ,Do Rzeczy” jest tygodnik , W Sieci” (wydawnictwo
Fratria Sp. z 0.0.).

Tygodnik ,Wprost” jest aktualnie czwarty w rozpowszechnianiu ptatnym posrdod tygodnikéow spoteczno-politycznych oraz
dziewigtym czasopismem w tym segmencie pod wzgledem sprzedazy ogdtem (sprzedaz kioskowa). Tygodnik ,,Wprost” zalicza
sie jednoczesnie do najbardziej opiniotwdrczych mediéw w ogdle (uwzgledniajgc telewizje, prase, radio). Wydawany od
stycznia 2013 roku przez zalezng od Emitenta spotke Orle Pidro sp. z 0.0. ,, Tygodnik Do Rzeczy” zdotat osiggnac¢ w roku 2017

pigta pozycje w sprzedazy ogdtem wsrdd tygodnikdw spoteczno-politycznych.

Przewagy konkurencyjng Grupy Kapitatowej jest fakt, ze nalezy do grup kapitatowych o Sredniej wielkosci i jako taka
zachowuje znaczng elastyczno$¢ pozwalajacg jej na efektywne zarzadzanie i wykorzystywanie posiadanych zasobow
z pominieciem tzw. ,sity bezwtadu”, jakg charakteryzujg sie duze przedsiebiorstwa. Zaletg jest rowniez szeroki wachlarz
Swiadczonych ustug oraz unikatowos¢ wielu produktéw uzyskiwana dzieki efektowi synergii wynikajgcemu ze skupienia w
jednym podmiocie kanatéw komunikacji (media) docierajgcych do réznych grup docelowych.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe czynniki.

6.3 Pokonywanie ryzyk i zagrozen

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej mozna podzieli¢ na nastepujace grupy:

Ryzyka zwigzane z zarzadzaniem Grupg Kapitatowa:

e ryzyko zwigzane z poszanowaniem réznorodnych intereséw spétek holdingu i pogodzeniem ich wspdtdziatania.
Grupa Kapitatowa Emitenta jest rozbudowana i liczy aktualnie 12 podmiotéw. Pomimo dazenia do wspétdziatania i
synergii pomiedzy poszczegdlnymi spdtkami, mozliwe jest wystepowanie takze sprzecznych intereséw wewnatrz
Grupy. Powstawanie sprzecznych intereséw moze wptywac negatywnie na funkcjonowanie niektérych podmiotow

w ramach Grupy.

e ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowych oséb zarzgdzajgcych oraz kluczowych oséb w redakcjach.
Rynek wydawniczy czasopism oraz rynek reklamy, na ktérych funkcjonuje Grupa, charakteryzujg sie wysoka
dynamikg, w tym takze w zakresie zmian kadrowych w redakcjach i dziatach je obstugujacych. Istnieje wiec state
ryzyko odptywu pracownikéw, w tym w szczegdlnosci zajmujgcych kluczowe stanowiska, do podmiotéw

konkurencyjnych.
Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyka.

Zarzad Emitenta opracowuje strategie oraz plany finansowe dla catej Grupy facznie, tak, by kazdy z podmiotéw powigzanych
w Grupie odnosit organizacyjne i produktowe korzysci z pozostawania w niej, co w ostatecznym rozrachunku pozwala na
zapewnienie lepszej i bardziej wszechstronnej oferty sprzedaiowej klientom i co przektada sie na zwiekszenie
konkurencyjnosci Grupy oraz wyzsze przychody. Jednoczesnie regularne spotkania Rad Nadzorczych oraz Zarzaddw spétek
Grupy zapewniaja przeptyw informacji oraz sprawniejsze zarzadzanie holdingiem jako catoscia w celu realizacji wspdlnej
strategii catej Grupy z poszanowaniem jednostkowych intereséw podmiotéw powigzanych. Emitent oraz spétki zalezne

starajg sie by¢ stale przygotowane na wystapienie problemdw zwigzanych z zatrudnieniem.

Ryzyka makroekonomiczne, zmiany na rynku mediéw.

e  ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng swiata i Polski.
Okres sprawozdawczy byt okresem $redniego wzrostu gospodarczego w Polsce. Wzrost PKB w Polsce w 2017 r.
wyniost ok. 4,6% i byt to najwyzszy wynik od roku 2011. Osiggniety wynik wskazuje na znaczne ozywienie
gospodarcze, a to przektada sie na pozytywne nastroje spoteczne i cheé¢ do zwiekszania wydatkéw na cele

konsumpcyjne (osoby fizyczne), a wiec i reklamowe (przedsiebiorcy). Prognozy wskazujg, ze w catym 2018 roku
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wzrost PKB w Polsce wyniesie w granicach ok. 3,5%. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na Swiecie przektada

sie na sytuacje na rynku czasopism oraz rynku reklamy wptywajgc na wielkos$¢ przychodéw w tych branzach.
e  ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych oraz z brakiem stabilnosci polskiego systemu podatkowego.
Emitent dostrzega ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa i roznymi jego interpretacjami.

Brak spdjnosci, brak jednolitej interpretacji przepisdw prawa oraz czeste nowelizacje pociggajg za sobg ryzyko w
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczacych dziatalnosci
ustugowej, przepiséw podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa
spotek i prawa regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), moga zmierzaé¢ w kierunku powodujgcym

wystgpienie negatywnych skutkéw dla funkcjonowania Grupy.

e  ryzyko zwigzane z kierunkiem rozwoju rynku mediéw i rozrywki oraz marketingu i reklamy, w tym ryzyko zwigzane z
rozwojem branzy internetowe;.

Rynek medidéw jest rynkiem dynamicznie sie rozwijajgcym, ktéry musi dostosowywac sie do trendéw wyznaczanych
przez bardzo dynamicznie rozwijajacg sie branze nowych technologii. Z powyzszym zwigzane jest istotne ryzyko dla
dziatalnosci Grupy. Spadek czytelnictwa tradycyjnego (prasa, czasopisma), a co za tym idzie - spadek sprzedazy
reklam prasowych, z ktérych Emitent i Grupa Kapitatowa osiggajg najwiekszg cze$¢ przychoddw, na rzecz Internetu,
ma bezposredni wptyw na jej sytuacje finansowa. Grupa musi by¢ przygotowana na znaczne zmniejszenie
zainteresowania jej aktualnymi produktami. Celem dotrzymania kroku postepujagcym zmianom wymagane bedzie w
niedtugim czasie przeznaczanie znacznych naktadéw finansowych na tworzenie i rozwéj nowoczesnych kanatéw
dotarcia do odbiorcow ustug, w szczegdlnosci serwisow i aplikacji internetowych, a takze aplikacji na urzadzenia

mobilne.

e ryzyko zwigzane ze zmieniajgcymi sie trendami wsréd konsumentow,
Istnieje ryzyko, iz produkty i ustugi oferowane przez Grupe mogg by¢ mniej atrakcyjne dla klientéw w zwigzku z
dynamicznymi zmianami zachodzacymi w ksztattowaniu trendéw konsumenckich. Na rynkach, na ktérych dziata
Grupa, obserwowane sg nagte zmiany zapotrzebowania na pewne produkty lub ustugi, bedace skutkiem zdarzen
niezaleznych od podmiotéw je oferujacych, a spowodowane nasyceniem konsumentéw oraz duzg konkurencja

i dostepnoscia ofert.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko. W celu zminimalizowania ryzyka Grupa Kapitatowa
wdraza rozwigzania innowacyjne oraz prowadzi dziatania zmierzajgce do uatrakcyjnienia oferty produktowej dla

potencjalnego klienta i dywersyfikacji zrédet przychoddw.

Grupa posiada rozbudowang sprawozdawczosc¢ zarzadczg oraz kontrole kosztédw, dotyczgcy wszystkich obszaréow dziatalnosci
catej Grupy Kapitatlowe]. Kazdego roku opracowywany jest szczegdétowy plan dziatalnosci na kolejne
12 miesiecy, zaktadajagcy mozliwy do realizacji w przewidywanych warunkach gospodarczo-rynkowych rozwdj, plany
sprzedazowe, limity kosztowe. Kazdego miesigca Spotka przekazuje Zarzgdom spétek z Grupy oraz kluczowym managerom
informacje podsumowujacg ich osiggniecia oraz pozwalajaca na racjonalne decyzje kosztowe. Pozwala to na szybka reakcje w
przypadku zmian w otoczeniu rynkowym. Plan roczny jest weryfikowany po 6 miesigcach w oparciu o jego realizacje oraz

ewentualne nowe wyzwania rynkowe.

Ryzyka konkurencji.

e  ryzyko zwigzane z silng konkurencja na rynku mediéw oraz ze zmiang pozycjonowania Grupy Kapitatowej na rynku

wydawcow,

Emitent dostrzega zagrozenie zwigzane z konkurencjg na rynku medidow. Gtéwnymi konkurentami dla Grupy
Kapitatowej sg aktualnie wydawcy najbardziej popularnych tygodnikdw opinii publicznej takich jak: ,Newsweek”,

,Polityka”, ,W Sieci”. Sg to przedsiebiorstwa o znacznych mozliwosciach kapitatowych. Oferowane przez
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konkurencje produkty moga, w przypadku podjecia dtugotrwatej walki konkurencyjnej, stac sie produktami bardziej
dostepnymi, ciekawszymi i tanszymi anizeli produkty oferowane przez Grupe. Spowodowac¢ to moze zmiane
pozycjonowania Grupy Kapitalowej na rynku wydawniczym. Ponadto rynek czasopism charakteryzuje sie
systematycznym pojawianiem sie nowych, konkurencyjnych tytutéw, ktére okresowo mogg powodowaé odptyw
czytelnikow.

Do opisywanego ryzyka Emitent zalicza takze ryzyko zwigzane z nieuczciwg konkurencja.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko. W celu zminimalizowania ryzyka Grupa Kapitatowa

wdraza rozwigzania innowacyjne oraz prowadzi dziatania zmierzajgce do uatrakcyjnienia oferty produktowej dla

potencjalnego klienta.

Ryzyka finansowe.

ryzyko cenowe
Istniejg nastepujgce czynniki ryzyka cenowego w dziatalnosci Grupy:

- konkurencja — na rynku reklamowym w Polsce dziata wiele firm konkurujgcych ze sobg zaréwno pod
wzgledem cen, jak i zakresem oferty, co powoduje presje na ceny ustug reklamowych. Rynek magazynéw
charakteryzuje sie obecnoscig nielicznych, lecz silnych konkurentéw. Narazony jest tez na pojawianie sie

nowych tytutéw.

- kondycja ekonomiczna rynku w Polsce i na $wiecie — rozwdj gospodarczy stymuluje wzrost zainteresowania
czytelnikow kolorowymi magazynami oraz wzrost sktonnosci do wydatkow

na reklame.
Grupa w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko.
ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa, moze wynika¢ z ryzyka kredytowego wynikajacego z
wiarygodnosci  kredytowej instytucji finansowych (bankdéw/brokeréw), stron lub posrednikow umoéw

zabezpieczajacych, oraz wiarygodnosci kredytowej klientdw korporacyjnych.

Pod pojeciem ryzyka kredytowego mozna rozumiec takze powstanie sytuacji, w ktorej spétki Grupy Kapitatowej
beda notowaty trudnosci w wypetnianiu zobowigzan wynikajacych z umoéw kredytowych, skutkujacych ich
wypowiedzeniem. Emitent dostrzega taka mozliwos¢ w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta lub
jego spotek zaleznych.

Grupa Kapitatowa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko.

Ryzyko kredytowe jest minimalizowane poprzez wspdtprace z renomowanymi bankami o dobrej pozycji finansowej.
Ponadto Emitent i jego spotki zalezne stale monitorujg sytuacje finansowg i zdolnos¢ sptaty zadtuzenia

kredytowego.
ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i pozabilansowych wrazliwych na
zmiany stép procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku. Emitent i Grupa Kapitatowa zarzadzaja
przedmiotowym ryzykiem poprzez odpowiednie ksztattowanie pozycji bilansowych i pozabilansowych. Grupa

w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko.
ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej jest minimalizowanie poprzez dobrg wspétprace z bankami,
korzystanie z pozyczek wewnatrzgrupowych, mozliwos¢ pozyskiwania srodkéw finansowych z emisji papierow
dtuznych oraz z emisji akcji. Spotka przyjmuje zatozenie, ze w przypadku zaciggania kredytéw i pozyczek
zewnetrznych dazy¢ bedzie do pozyskiwania zobowigzan dtugoterminowych. Spoétka na biezaco monitoruje
ptynnos¢ finansowg wtasng i catej Grupy Kapitatowej bazujgc na kalkulacji stopy zadtuzenia oraz wskaznika biezgcej
ptynnosci.
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Grupa w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko.
ryzyko zwigzane ze zmniejszaniem sie wartosci aktywow.

Ryzyko zwigzane ze zmniejszaniem sie wartosci aktywow jest neutralizowane przez Spétke podejmowaniem dziatan
inwestycyjnych nastawionych na zwiekszanie wartosci aktywow Emitenta i Grupy Kapitatowej.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko.

Ryzyka zwigzane z toczacymi sie postepowaniami sgdowymi.

Emitent dostrzega potencjalne ryzyko dla dziatalnosci Grupy zwigzane z toczacymi sie postepowaniami sagdowymi
przeciwko Spotce oraz zaleznej od Spotki spotce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp. z 0.0. z powddztwa
Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa, przeciwko Spétce z powddztwa BZ WBK S.A. oraz
przeciwko spotce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z 0.0. z powddztwa Kamila Durczoka (szerzej o
postepowaniach w punkcie 9.1. niniejszego sprawozdania). Z uwagi na znaczng wartos$¢ przedmiotu sporu oraz
zakres roszczen powoddw, ewentualna przegrana, w ocenie Emitenta, spowodowataby realne zagrozenie dla
kontynuacji dziatalnosci Spétki.

Jednakze w ocenie Spétki roszczenia powoddw sg bezzasadne, a powddztwa nie majg szans na powodzenie (szerzej
na temat stanowiska Spotki w punkcie 9.1. niniejszego Sprawozdania).

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci wydawniczej w zakresie czasopism opiniotworczych przez spétki wehodzace
w sktad Grupy Kapitatowej, Emitent dostrzega potencjalne ryzyko wystepowania przez podmioty

i osoby trzecie z roszczeniami przeciwko wydawcom z uwagi na publikacje ukazujace sie w czasopismach.
Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko.

Ryzyko zwigzane z toczacymi sie postepowaniami sgdowymi jest eliminowane poprzez staty monitoring dziatalnosci

Emitenta i jego spotek zaleznych pod katem ewentualnych naruszen praw oséb trzecich.

Wiecej informacji na temat ryzyk i zagrozen znajduje sie w nocie 6.13 skonsolidowanego sprawozdania rocznego PMPG

Polskie Media S.A. za 2017 r.

7. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej

7.1 Kierunki rozwoju

W roku 2017 r. Grupa skupi sie na rozwoju zasobdw bedacych w jej posiadaniu, w szczegdlnosci na:

rozwoju i ugruntowaniu pozycji tygodnika ,Wprost”,
rozwoju i ugruntowaniu pozycji tygodnika , Tygodnik Do Rzeczy”,

rozwoju i ugruntowaniu pozycji miesiecznika ,Historia Do Rzeczy”,

rozwoju kluczowych serwiséw internetowych powigzanych z wydawanymi tytutami prasowymi, w szczegdlnosci

serwisu www.wprost.pl i www.dorzeczy.pl,

obecnosci w mediach elektronicznych,

rozbudowie zasobdéw internetowych, rozwoju witryn internetowych w celu pozyskiwania przychodéw z reklam,
rozwoju ustug reklamowo-marketingowych z wykorzystaniem nowych technologii,

kontynuacji porzadkowania struktury Grupy Kapitatowe;j,

intensyfikacji poszukiwan partneréw branzowych, dywersyfikacji zrédet przychoddw,

poszukiwanie okazji do akwizycji na rynku medidw.

W 2018 r. wcigz jednym z obszaréow zainteresowania Emitenta bedzie zaangazowanie w dziatalnos¢ telewizyjng.

W okresie sprawozdawczym Emitent zainwestowat srodki pieniezne w akcje spétki Inwestorzy. TV Spétka Akcyjna, ktérej
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gtéwnym obszarem dziatalnosci jest prowadzenie biznesowego kanatu telewizji internetowej. Przedsiewziecie, w ktorym
Emitent posiada aktualnie okoto 25% udziatu w kapitale zaktadowym, jest jeszcze w fazie rozwoju. Emitent ma zamiar by¢
wytacznym brokerem reklam dla kanatu inwestorzy.tv oraz wesprze telewizje silng promocjg we wszystkich kanatach

mediowych.

7.2 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa bedzie sie stara¢ finansowac swoje plany inwestycyjne ze srodkow wiasnych. W przypadku, gdy wystgpi taka potrzeba,
spotki z Grupy Kapitatowej beda staraty sie pozyskaé dodatkowe $rodki finansowe z zewnetrznych zrédet finansowania, tak

bankowych, jak i oferowanych przez rynek gietdowy oraz pozagietdowy.

8. tad korporacyjny

8.1 Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktérym podlega Emitent

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2017 r. Spotka PMPG S.A. przestrzegata zasad tadu korporacyjnego zawartych w:
e dokumencie ,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na GPW 2016” stanowigcym zatacznik do Uchwaty Nr
26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r.

Zasady te opublikowane s3 na stronie internetowej http://www.gpw.pl.

Emitent wskazuje, ze nie istniejg inne niz wymienione wyzej ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, zbiory zasad
tadu korporacyjnego, na ktérych stosowanie emitent moégt sie zdecydowaé dobrowolnie. Emitent nie stosowat praktyk w

zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym.

8.2 Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie byly przez Emitenta stosowane

W 2017 roku Spotka odstgpita od przestrzegania nastepujgcych zasad zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW”:

Zasady nr 1.2.1.3. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa:

Schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkdw zarzadu, sporzgdzony zgodnie z zasadg 11.Z.1.

Spotka trwale nie stosuje przedmiotowej zasady. Niestosowanie tej zasady ma miejsce od 17 marca 2016 roku tj. od dnia, od
ktérego w sktad Zarzadu Emitenta wchodzi tylko jedna osoba. Prezentowanie schematu podziatu zadan i odpowiedzialnosci
pomiedzy cztonkdéw Zarzadu jest w takiej sytuacji w ocenie Spotki niecelowe. Wszystkie decyzje i kompetencje nalezg do

obowigzkdw osoby, ktéra petni funkcje jedynego cztonka Zarzadu Spofki.

Zasady nr 1.2.1.8. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa:

Zestawienia wybranych danych finansowych spétki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie umozliwiajgcym

przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow.

Spotka trwale nie stosuje powyiszej zasady, ktdra polega na prezentowaniu na stronie internetowej danych finansowych za
ostatnie 5 lat w formie odrebnego zestawienia sporzgdzonego w formacie umozliwiajagcym przetwarzanie danych. Spétka
natomiast zamieszcza na swojej stronie internetowej raporty okresowe za ostatnie 5 lat dziatalnosci, ktére zawierajg dane
finansowe. Raporty okresowe zamieszczane sg w jednej zaktadce i Spdtka zapewnia tatwy i przejrzysty dostep do nich,

zapewniajgc w ten sposdb inwestorom dostep do wszystkich publikowanych przez Spétke danych finansowych.
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Zasady nr 1.2.1.10. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa:

Prognozy finansowe - jezeli spdtka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz
z informacja o stopniu ich realizacji.

Spotka trwale nie stosuje przedmiotowej zasady, ktdra polega na prezentowaniu na stronie internetowej zestawienia prognoz
finansowych opublikowanych w ostatnich 5 latach dziatalnosci wraz ze stopniem ich realizacji. Spdtka natomiast zamieszcza
na swojej stronie internetowej raporty okresowe opublikowane w ostatnich 5 latach dziatalnosci, ktore zawierajg informacje
na temat opublikowanych prognoz finansowych oraz ich realizacji. Raporty okresowe zamieszczane s3 w jednej zaktadce i
Spotka zapewnia tatwy i przejrzysty dostep do nich, zapewniajgc w ten sposéb inwestorom dostep do wszystkich

publikowanych przez Spétke prognoz finansowych.

Zasady nr 1.Z.1.12. Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa:

zamieszczone w ostatnim opublikowanym raporcie rocznym oswiadczenie spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Zasada zostata naruszona incydentalnie w okresie, w ktédrym strona internetowa Spoétki, na ktérej zgodnie z przedmiotowa
zasadg nalezy publikowa¢ materiaty informacyjne na temat strategii spétki oraz jej wynikdw finansowych byta w trakcie

przebudowy. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedmiotowa zasada jest przez Spétke przestrzegana.

Zasady nr 1.2.1.20. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa:

Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Spoétka trwale nie stosuje powyzszej zasady. Spdtka nie posiada witasnej infrastruktury technicznej, ktéra umozliwiataby
rejestracje przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, a najem takiej infrastruktury jest kosztownym przedsiewzieciem. Majac
to na uwadze, a takze fakt, ze na Walnych Zgromadzeniach Spétki obecni sg akcjonariusze reprezentujacy ok. 70% udziatu w
ogole gtosdow na Walnym Zgromadzeniu, a pozostali akcjonariusze nie sg zainteresowani udziatem w Walnym Zgromadzeniu,
Spotka nie dokonuje rejestracji przebiegu obrad Walnych Zgromadzen. W ocenie Spoétki jednak brak publikacji nagran nie
utrudnia inwestorom dostepu do informacji o przebiegu Walnego Zgromadzenia. Spétka niezwtocznie po zakornczeniu obrad
Walnego Zgromadzenia publikuje tres¢ podjetych uchwat, co w ocenie Spétki w wystarczajacy sposéb zapewnia

transparentnos¢ obrad Walnych Zgromadzen.

Zasady nr 1.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spétki pomiedzy cztonkdéw
zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie
internetowej spotki.

Spotka trwale nie stosuje przedmiotowej zasady. Niestosowanie tej zasady ma miejsce od 17 marca 2016 roku tj. od dnia, od
ktérego w sktad Zarzadu Emitenta wchodzi tylko jedna osoba. Prezentowanie schematu podziatu zadan i odpowiedzialnosci
pomiedzy cztonkdéw Zarzadu jest w takiej sytuacji w ocenie Spotki niecelowe. Wszystkie decyzje i kompetencje nalezg do

obowigzkéw osoby, ktéra petni funkcje jedynego cztonka Zarzadu Spofki.

Rekomendacji nr IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spétce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spdtka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia
walnego zgromadzenia przy wykorzystani u  Srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom
udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
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2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad
walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Spotka trwale nie stosuje przedmiotowej rekomendacji ze wzgledu na strukture akcjonariatu. Spétka posiada stabilnych
akcjonariuszy, ktdrzy biorg udziat w kazdym Walnym Zgromadzeniu i reprezentujg wowczas ponad 70% wszystkich gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Inni akcjonariusze nie biorg udziatu w walnych zgromadzeniach Spoétki i nie zgtaszajg checi
brania udziatu, ani posiadania dostepu do obrad w czasie rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym czy
tez wykonywania prawa gtosu za posrednictwem zdalnej komunikacji. Majgc to na uwadze, a takze fakt, ze Spdtka nie posiada
wtasnej infrastruktury technicznej, ktéra umozliwiataby spetnienie rekomendacji, a najem takiej infrastruktury jest
kosztownym przedsiewzieciem, Spdtka nie zapewnia powszechnego dostepu do Walnego Zgromadzenia w czasie

rzeczywistym.

Zasady nr IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spoétka trwale nie stosuje przedmiotowej zasady ze wzgledu na strukture akcjonariatu. Spotka posiada stabilnych
akcjonariuszy, ktdrzy biorg udziat w kazdym Walnym Zgromadzeniu i reprezentujg wdwczas ponad 70% wszystkich gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Inni akcjonariusze nie biorg udziatu w walnych zgromadzeniach Spoétki i nie zgtaszajg checi
brania udziatu, ani posiadania dostepu do obrad w czasie rzeczywistym. Majac to na uwadze, a takze fakt, ze Spotka nie
posiada wtasnej infrastruktury technicznej, ktéra umozliwiataby transmisje przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, a najem
takiej infrastruktury jest kosztownym przedsiewzieciem, Spdtka nie zapewnia powszechnego dostepu do transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Brak publikacji nagran w ocenie Spotki nie utrudnia inwestorom dostepu do informacji o przebiegu Walnego Zgromadzenia.
Spétka niezwtocznie po zakonczeniu obrad Walnego Zgromadzenia publikuje tres¢ podjetych uchwat, co w ocenie Spoétki w

wystarczajacy sposob zapewnia transparentnosc.

Rekomendacji nr VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkdéw organéw spdtki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac z przyjetej
polityki wynagrodzen; oraz

Rekomendacji nr VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ $ciSle powigzana ze strategia spotki, jej celami krotko i
dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwigzania stuzace unikaniu
dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Spétka trwale nie stosuje powyzszej rekomendacji. Spétka nie posiada przyjetej polityki wynagrodzen. Wynagrodzenia dla
Cztonkéw Zarzadu ustalane sg przez Rade Nadzorczg. Jednoczesnie realizujgc obowiazki informacyjne okreslone przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez Emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Spétka publikuje w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniach
cztonkdw Zarzadu i cztonkédw Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie najwyzszych menedzeréw Spotki ustalane jest przez Zarzad
Spoétki stosownie do warunkéw rynkowych oraz indywidualnych warunkéw zwigzanych z wynagradzang osobg, w

szczegdlnosci stosownie do jej doswiadczenia, wyksztatcenia, stazu pracy.

Zasady nr VI.Z.4. Spdétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy co
najmnie;j:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spdtce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkdw zarzadu, w podziale na state i zmienne

skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad
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wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze - oddzielnie dla spoétki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegdlnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom pozafinansowych
sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub informacje o
ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci dtugoterminowego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Spotka trwale nie stosuje powyzszej zasady. Spotka nie posiada przyjetej polityki wynagrodzen. Wynagrodzenia dla Cztonkow
Zarzadu ustalane s przez Rade Nadzorcza. Jednoczesnie realizujagc obowigzki informacyjne okreslone przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez Emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Spétka publikuje w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniach

cztonkow Zarzadu i cztonkdw Rady Nadzorcze;.
8.3 Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu Emitenta

8.3.1 Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 103 897 320,00 (stownie: sto trzy miliony osiemset dziewiecdziesigt siedem tysiecy trzysta
dwadziescia) ztotych i dzieli sie na 10 381 702 (stownie: dziesie¢ miliondw trzysta osiemdziesiat jeden tysiecy siedemset dwa)

akcji o wartosci nominalnej 10 (stownie: dziesie¢) ztotych kazda, w tym:
e 3145 (trzy tysigce sto czterdziesci piec) akcji imiennych serii Ai B,
e 10 378 557 (dziesie¢ miliondw trzysta siedemdziesigt osiem tysiecy piecset piecdziesigt siedem) akcji

zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E.

8.3.2 Emisje akgcji

W okresie objetym raportem nie miata miejsca emisja akcji PMPG S.A.

8.3.3 Akcje i udziaty wtasne
Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat transakcji nabycia akcji wtasnych.

Zbycie akcji wiasnych przez Emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat zbycia akcji wtasnych.

W dniu 15 marca 2017 r. Emitent zbyt 26 316 (stownie: dwadziescia szes$¢ tysiecy trzysta szesnascie) akcji wtasnych, ktére
zostaty uprzednio nabyte przez Emitenta na podstawie art. 362 § 1 pkt 8) kodeksu spotek handlowych. Zbycie akcji
wtasnych nastgpito, na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwata
nr 3 z dnia 6 grudnia 2010 roku. Srednia jednostkowa cena zbycia akcji wtasnych Emitenta wyniosta 3,80 zt (stownie: trzy
ztote osiemdziesiat groszy). Jednostkowa warto$¢ nominalna zbytych akcji wynosita 10 zt (stownie: dziesie¢ ztotych),
taczna wartos¢ nominalna zbytych akcji to 263 160,00 zt (stownie: dwiescie szescdziesiat trzy tysigce sto szesédziesiat).

Zbyte przez Emitenta akcje wtasne stanowity 0,25 % kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniaty do wykonywania 26
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316 (stownie: dwadziescia sze$¢ tysiecy trzysta szesnascie) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,25 %

udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

W dniu 28 lipca 2017 r. Emitent zbyt 10 327 (stownie: dziesie¢ tysiecy trzysta dwadziescia siedem) akcji wiasnych, ktore
zostaty uprzednio nabyte przez Emitenta na podstawie art. 362 § 1 pkt 8) kodeksu spotek handlowych. Zbycie akcji
wtasnych nastgpito, na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg
nr 3 z dnia 6 grudnia 2010 roku. Srednia jednostkowa cena zbycia akcji wtasnych Emitenta wyniosta 4,23 zt (stownie:
cztery ztote dwadziescia trzy grosze). Jednostkowa wartosé nominalna zbytych akcji wynosita 10 zt (stownie: dziesie¢
ztotych), tgczna wartos¢ nominalna zbytych akcji to 103 270,00 zt (stownie: sto trzy tysigce dwiescie siedemdziesiat
ztotych). Zbyte przez Emitenta akcje wtasne stanowity 0,1 % kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniaty do
wykonywania 10 327 (stownie: dziesiec tysiecy trzysta dwadziescia siedem) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

co stanowi 0,1 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Emitent zbyt facznie 13 036 (stownie: trzynascie tysiecy trzydziesci szes¢) akcji wtasnych, ktore
zostaty uprzednio nabyte przez Emitenta na podstawie art. 362 § 1 pkt 8) kodeksu spotek handlowych. Zbycie akcji
wtasnych nastgpito, na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg
nr 3 z dnia 6 grudnia 2010 roku. Srednia jednostkowa cena zbycia akcji wtasnych Emitenta wyniosta 0,005 zt (stownie: pie¢
tysiecznych ztotego). Jednostkowa warto$¢ nominalna zbytych akcji wynosita 10 zt (stownie: dziesie¢ ztotych), taczna
wartos¢ nominalna zbytych akcji to 130 360,00 zt (stownie: sto trzydziesci tysiecy trzysta szesédziesigt ztotych). Zbyte
przez Emitenta akcje wtasne stanowity 0,13 % kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniaty do wykonywania 13 036
(stownie: trzynascie tysiecy trzydziesci sze$¢) gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,13 % udziatu w
ogdlnej liczbie gtosow. Zbycie akcji nastgpito na rzecz 6 osdb fizycznych, bedacych wieloletnimi wspdtpracownikami

Emitenta i jego spotki zaleznej, w ramach uzgodnionych z tymi osobami rozliczern bonusowych.

Po okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata transakcji na akcjach wtasnych.

Na dzien 31 grudnia 2017 r., a takze na dzien przekazania niniejszego sprawozdania taczna liczba posiadanych przez
Emitenta akcji wtasnych wynosita 28.197 (stownie: dwadziescia osiem tysiecy sto dziewieddziesigt siedem), co
reprezentowato 0,27% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz odpowiadato 28 197 (stownie: dwadziescia osiem
tysiecy sto dziewiecdziesiagt siedem) gtosom na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 0,27% udziatu w ogdle
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania liczba akcji wtasnych nie

ulegta zmianie.
Skup akcji wiasnych

W dniu 3 listopada 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powzieto uchwate w przedmiocie nabycia akcji
wtasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie. Przedmiotowa uchwata
zostata nastepnie zmieniona uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2017 roku. Na mocy
przedmiotowych uchwat Emitent upowazniony jest do nabycia akcji wtasnych w celu ich dalszej odsprzedazy lub w celu
przydzielenia lub zaoferowania do nabycia akcji pracownikom lub cztonkom organdw zarzadczych lub nadzorczych Spoétki
lub spdtki powigzanej ze Spotka. Nabycie akcji wtasnych moze nastepowacé w okresie nie dtuzszym niz 5 (stownie: pieé) lat
od dnia powziecia niniejszej uchwaty. Nabycie akcji wtasnych moze nastepowac za cene nie nizsza niz 3,00 zt (trzy ztote) za
jedna akcje i nie wyzszg niz 12,00 zt (dwanascie ztotych) za jedng akcje. Emitent moze naby¢ taka liczbe akcji wtasnych,
ktérych taczna warto$¢ nominalna wraz z innymi akcjami wtasnymi posiadanymi przez Emitenta nie przekroczy 20%
wartosci kapitatu zaktadowego Spotki tj. kwoty 20.779.464 zt (dwadziescia milionéw siedemset siedemdziesiagt dziewiec
tysiecy czterysta sze$édziesigt cztery ztote), a tym samym liczba akcji nabywanych na podstawie upowaznienia wraz z

innymi akcjami wtasnymi posiadanymi przez Emitenta nie moze by¢ wyzsza niz 2.077.946 (dwa miliony siedemdziesiat
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siedem tysiecy dziewiedéset czterdziesci sze$¢). Emitent moze przeznaczy¢ na nabycie akcji wtasnych kwote w wysokosci
nie wiekszej niz 3.000.000 zt (stownie: trzy miliony ztotych). Emitent dotychczas nie podjat decyzji o rozpoczeciu skupu

akcji wtasnych. O ewentualnym rozpoczeciu skupu akcji wtasnych Emitent poinformuje raportem biezgcym.

Nabycie lub zbycie akcji Emitenta przez spoétki zalezne.

W okresie sprawozdawczym spotki zalezne od Emitenta nie posiadaty, nabywaty ani zbywaty akcji Emitenta.
Nabycie lub zbycie akcji lub udziatéw wtasnych przez spétki zalezne.

W okresie sprawozdawczym spétki zalezne od Emitenta nie posiadaty, nabywaty ani zbywaty akcji lub udziatéw wtasnych.

8.3.4 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy byli:

LICZBA AKCJ I/ LICZBA GLOSOW
UDZIAt PROCENTOWY W

NA
AKCJONARIUSZE O ZNACZACYM UDZIALE KAPITALE ZAKLADOWYM/
WALNYM ZGROMADZENIU )
) LICZBIE GLOSOW*
SPOLKI

MICHAL M. LISIECKI

. UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAL W GLOSACH 6271203 60,36%/60,41%

JAROStAW PACHOWSKI

. UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAL W GLOSACH 670 400 6,46%/ 6,46%
PARRISH MEDIA N.V.
. UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAL W GLOSACH 576044 5,54%/5,55%
POZOSTALI
= UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAt W GLOSACH 2864 055 27,57%/27,58%
W TYM AKCJE WLASNE 28197 0,27%/0,27%
LACZNIE 10381702 99.93 %/100 %

8.3.5 Zmiany akcjonariatu jednostki dominujace;j

W okresie sprawozdawczym nastapity nastepujace zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

W dniu 28 kwietnia 2017 r. Emitent otrzymat od Michata Lisieckiego (dalej jako Akcjonariusz) zawiadomienie o zmianie stanu
posiadania akcji Emitenta. Na podstawie przedmiotowego zawiadomienia Akcjonariusz poinformowat, ze w dniu 25
kwietnia 2017 roku, w wyniku transakcji zbycia akcji dokonanej na rynku regulowanym, zmniejszeniu ulegt posiadany
przez Akcjonariusza udziat procentowy w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta — 0 2,53 %. Przed
dokonaniem transakcji zbycia akcji Emitenta, w wyniku ktdrej nastgpita zmiana udziatu w kapitale zaktadowym i w
ogblnej liczbie gtosdéw, Akcjonariusz posiadat 6 494 365 sztuk akcji Emitenta, ktore stanowity 62,51 % kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniaty do wykonywania 6 494 365 gtoséw, co stanowito 62,56 % ogétu gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Po transakcji zbycia akcji Emitenta, w wyniku ktorej nastgpita zmiana udziatu w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw, Akcjonariusz posiadat 6 231 207 sztuk akcji Emitenta, ktére stanowity 59,97 %
kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniaty do wykonywania 6 231 207 gtoséw, co stanowi 60,02 % ogdtu gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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W dniu 7 kwietnia 2017 r. Emitent otrzymat od spétki pod firmg Parrish Media N.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia
(dalej jako Akcjonariusz), zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji Emitenta. Na podstawie przedmiotowego
zawiadomienia Akcjonariusz poinformowat, ze w dniu 6 kwietnia 2017 roku, w wyniku transakcji nabycia akcji
dokonanych poza rynkiem regulowanym, zwiekszeniu ulegt posiadany przez Akcjonariusza udziat procentowy w kapitale
zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie glosow Emitenta — powyzej poziomu 5 %. Przed dokonaniem transakcji nabycia akgcji
Emitenta, w wyniku ktérych nastgpita zmiana udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw, Akcjonariusz
posiadat 241 044 sztuk akcji Emitenta, ktére stanowity 2,32 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniaty do
wykonywania 241 044 gtoséw, co stanowito 2,32 % ogotu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Po transakcjach
nabycia akcji Emitenta, w wyniku ktorych nastgpita zmiana udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow,
Akcjonariusz posiadat 576 044 sztuk akcji Emitenta, ktdre stanowity 5,54 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniaty

do wykonywania 576 044 gtoséw, co stanowi 5,55 % ogotu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Nie sg Emitentowi znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

przez dotychczasowych akcjonariuszy.

8.3.6 Specjalne uprawnienia kontrolne akcjonariuszy, ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu z akcji oraz

ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.

Dla akcjonariuszy PMPG S.A. nie wynikajg jakiekolwiek specjalne uprawnienia kontrolne z faktu posiadania papierow
wartosciowych Emitenta. Nie wystepujg réwniez ograniczenia odnosnie wykonywania praw gtosu oraz przenoszenia praw
wtasnosci papieréw wartosciowych.

8.4. Wiadze Grupy Kapitatowej PMPG

8.4.1 Zmiany w obrebie wtadz PMPG S.A. w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym zaszty nastepujace zmiany w Zarzadzie Spétki:

W dniu 6 lipca 2017 roku r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Zarzagdu Emitenta na nowa,
5-letnig kadencje. Do petnienia funkcji jedynego Cztonka Zarzadu, Prezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza powotata Michata M.

Lisieckiego, ktory petnit te funkcje przez okres poprzedniej kadencji Zarzadu Emitenta.
W okresie sprawozdawczym nie zachodzity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 14 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta, dziatajgc na podstawie przepiséw ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, powotata Komitet Audytu Rady Nadzorczej w sktadzie
Mariusz Pawlak (cztonek niezalezny), Tomasz Bietanowicz (cztonek niezalezny) oraz Andrzej Chmiel. Komitet Audytu
wyznaczyt ze swojego grona Mariusza Pawlaka do petnienia funkcji Przewodniczgcego Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

Spotki.

8.4.2 Sktad osobowy wtadz PMPG S.A.

Zarzad

Na dziert 31.12.2017 r. sktad Zarzagdu PMPG Polskie Media S.A. przedstawiat sie nastepujgco:
Michat Maciej Lisiecki - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dziert 31.12.2017 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Tomasz Bietanowicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
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Katarzyna Gintrowska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Mariusz Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Pachowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Chmiel - Cztonek Rady Nadzorczej

8.4.3 Wykaz akcji i wudziatbw podmiotow z Grupy Kapitalowej PMPG w posiadaniu oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych (aktualna na dzien sporzadzenia sprawozdania):

ZArRzAD PMPG S.A.

AKTUALNA LICZBA POSIADANYCH AKCJI
1 UDZIAtOW

LiczBA POSIADANYCH AKCJI | UDZIALOW NA DZIEN 20
LISTOPADA 2017 R. (DATA PRZEKAZANIA
OSTATNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO)

Michat M. Lisiecki

6271 203 —AKCIEPMPG S.A.

6 231 207 — AKCIE PMPG S.A.
501 — UDZIALY SPOLKI ZALEZNEJ OD EMITENTA
ORLE PIGROSP. Z 0.0.

Tomasz Sadowski

Rada Nadzorcza PMPG S.A.

Tomasz Bietanowicz 39100 39100

Katarzyna Gintrowska | e e
Mariusz Pawlak |  —
Jarostaw Pachowski 670 400 670 400

Andrzej Chmiel

8.4.4 Wysokos¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

taczne wynagrodzenia Cztonkédw Zarzgdu Emitenta w roku 2017 roku z tytutu petnionej funkcji wyniosty 596 tys. zt.

Wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji réwnoczesnie w organach zarzadzajacych podmiotéw podporzadkowanych

wyniosty 298 tys. zt. taczne wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonkdédw Rady Nadzorczej Emitenta wyniosty 16 tys. zt.

Nie wystgpity wynagrodzenia z tytutu udziatu w Radach Nadzorczych podmiotéw podporzadkowanych.

ZARZAD PMPG S.A.

WYNAGRODZENIE Z TYTUtU PELNIONEJ

FUNKCJIW TYS. Zt

WYNAGRODZENIE Z TYT. UDZIAtU WE WLADZACH JEDNOSTEK

PODPORZADKOWANYCH W TYS. Zt

Michat M. Lisiecki

298

298

RADA NADZORCZA PMPG S.A.

WYNAGRODZENIE Z TYTULU PELNIONE)

FUNKCJIW TYS. Zt

WYNAGRODZENIE Z TYT. UDZIAtU WE WtADZACH JEDNOSTEK

PODPORZADKOWANYCH W TYS. Zt

Tomasz Bietanowicz 15—
Katarzyna Gintrowska S
Mariusz Pawlak s |
Jarostaw Pachowski s
Andrzej Chmiel s
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Nie wystepujag umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpi
z powodu potgczenia Emitenta lub przejecia.

Spotka nie jest obcigzona jakimikolwiek zobowigzaniami wynikajacymi z emerytur lub $wiadczen o podobnym charakterze dla
bytych o0séb zarzadzajacych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych ani zobowigzaniami

zaciggnietymi w zwigzku z takimi emeryturami.

8.4.5 Opis dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych Emitenta oraz ich komitetéw

e Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza dziata w oparciu o:
- Zasady ustalone w Kodeksie Spotek Handlowych,
- Statut Spoftki,
- Regulamin Rady Nadzorczej
Tres$¢ Regulaminu Rady Nadzorczej oraz Statutu jest dostepna na stronie internetowej www.pmpg.pl.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach. Na podstawie Regulaminu Rady
Nadzorczej, jest ona uprawniona do wyrazania opinii we wszystkich sprawach zwigzanych z dziatalnoscig Spétki, w tym takze
wystepowania z wnioskami i propozycjami do Zarzadu, ktéry zobowigzany jest, w terminie 14 dni od momentu wystgpienia
Rady Nadzorczej z takimi wnioskami i propozycjami, do ztozenia na rece Przewodniczgcego Rady Nadzorczej informacji o
sposobie ich wykorzystania.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeby, ale nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym. Ponadto
posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zosta¢ zwotane na pisemny wniosek ztozony przez Akcjonariusza lub Akcjonariuszy,
reprezentujgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego, Zarzagdu Spétki lub Cztonka Rady Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscia oddanych gtoséw w obecnosci co najmniej potowy
cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego lub Wiceprzewodniczacego.
Uchwata Rady Nadzorczej, jezeli przepisy kodeksu spétek handlowych nie stanowia inaczej, moze by¢ podjeta w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Waznos¢ uchwaty podjetej w
trybie opisanym w zdaniu poprzednim jest uzalezniona od powiadomienia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej o tresci
projektu uchwaty.
Zgodnie ze Statutem Emitenta oraz Regulaminem Rady Nadzorczej cztonkowie Rady Nadzorczej s3 obowigzani do
wykonywania swoich praw i obowigzkdéw osobiscie.
W dniu 14 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta, dziatajgc na podstawie przepiséw ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, powotata Komitet Audytu Rady Nadzorczej w sktadzie
Mariusz Pawlak (cztonek niezalezny), Tomasz Bietanowicz (cztonek niezaleiny) oraz Andrzej Chmiel. Komitet Audytu
wyznaczyt ze swojego grona Mariusza Pawlaka do petnienia funkcji Przewodniczgcego Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

Spotki.

e Zarzad
Zarzad Emitenta dziata w oparciu o:
- Zasady ustalone w Kodeksie Spétek Handlowych,
- Statut Spétki,
- Regulamin Zarzadu.

Tre$¢ Regulaminu Zarzadu oraz Statutu jest dostepna na stronie internetowej www.pmpg.pl.
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Zarzad prowadzi sprawy Spoéftki i reprezentuje Spétke. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z
prowadzeniem spraw Spotki nie zastrzezone przepisami prawa albo Statutem Spoétki do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej. Ponadto nadzorujg prace poszczegdlnych jednostek organizacyjnych Spétki.

Cztonkowie Zarzadu petnig swoje funkcje wytgcznie osobiscie. Oswiadczenia woli w imieniu Spoétki sktada Prezes Zarzadu

samodzielnie, dwdch cztonkdéw Zarzadu dziatajgcych tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

8.4.6 Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w

szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Spétki sktada sie z 1 do 5 cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz nie wiecej niz trzech Wiceprezeséw. Liczbe cztonkdéw
Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza Emitenta powotuje i odwotuje cztonkdw Zarzadu. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto ustalanie
zasad wynagradzania cztonkdéw Zarzadu, reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzadu, w tym rowniez w zakresie
warunkoéw zatrudniania cztonkdéw Zarzadu, zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdinych lub wszystkich
cztonkow Zarzadu, a takze delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw Zarzadu
nie mogacych sprawowac swych czynnosci, zatwierdzanie regulaminu Zarzadu, wybdr biegtego rewidenta uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Spoétki, ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku i
pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikdw tej oceny,
zatwierdzanie strategii rozwoju Spotki, a takze rocznych i wieloletnich planéw finansowych.

Cztonkdéw Zarzgdu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa piec lat.

Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja najpoziniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji. Mandat cztonka powotanego do Zarzadu przed uptywem danej
kadencji wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatdow pozostatych cztonkéw Zarzadu. Prezes i pozostali cztonkowie
Zarzadu oraz caty Zarzagd moga by¢ odwotani lub z waznych powoddéw zawieszeni przez Rade Nadzorczg w kazdym czasie

przed uptywem kadencji, uchwata powzieta wiekszoscia 2/3 (dwdch trzecich) gtoséw obecnych na posiedzeniu.

Na podstawie art. 7a Statutu Spétki Zarzad upowazniony jest, w okresie od 15 grudnia 2017 roku do 15 grudnia 2020 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na zasadach okreslonych w art. 444 — 447 i 453 Kodeksu spétek handlowych w granicach
kapitatu docelowego w wysokosci 77.922.990,00 zt (stownie: siedemdziesiagt siedem milionéw dziewie¢set dwadziescia dwa
tysigce dziewieéset dziewiecdziesiat ztotych), poprzez emisje akcji oznaczonych jako kolejne serie, o wartosci nominalnej 10 zt
(stownie: dziesie¢ ztotych) kazda. W powyzszych granicach Zarzad moze wykonaé przyznane mu upowaznienia przez
dokonanie jednego lub wiecej niz jednego podwyzszenia. Bez koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej Zarzad moze
ustali¢ szczegdtowe warunki poszczegdlnych emisji akcji Spotki w ramach kapitatu docelowego, a w szczegdlnosci okresli¢ tryb
emisji, liczbe oferowanych akcji, terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji, jak réwniez terminy zawarcia przez Spétke uméw
objecia akcji w trybie art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych — o ile zawarcie takich uméw bytoby wymagane, cene
emisyjna, szczegdtowe warunki przydziatu akcji oraz date, od ktérej akcje uczestnicza w dywidendzie. Zarzad za zgoda Rady
Nadzorczej moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego. Podwyziszenie kapitatu zaktadowego na podstawie powyzszego upowaznienia nie moze
nastgpic¢ ze srodkow wtasnych spétki. W ramach upowaznienia Zarzagd moze wydawac akcje w zamian za wkfady pieniezne i
niepieniezne, bez koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej. W ramach upowaznienia Zarzgd nie moze wydawac akgcji
uprzywilejowanych ani przyznawac akcjonariuszom osobistych uprawnien. Zarzad umocowany jest do: a) dokonywania
czynnosci prawnych i faktycznych w sprawie dematerializacji akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego, w tym do

zawierania umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, praw do akcji lub praw poboru; b)
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dokonywania czynnosci prawnych i faktycznych w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie wyemitowanych w

ramach kapitatu docelowego akcji, praw do akgcji lub praw poboru do obrotu na rynku regulowanym.

8.5 Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia

Walne Zgromadzenie Spo6tki PMPG S.A dziata w oparciu o:

- Zasady ustalone w Kodeksie Spotek Handlowych,

- Statut Spoftki,

- Regulamin Walnego Zgromadzenia,

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne badZ nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki w przypadkach

okreslonych w Statucie badz tez w Kodeksie Spétek Handlowych.

W okreslonych przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane rowniez przez Rade Nadzorcza, a Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie moze by¢ zwotane takie przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe ogdtu gtosow w Spétce.
Dodatkowo Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie i powzig¢ uchwaty takze bez formalnego zwotania, jesli caty kapitat jest

reprezentowany, a nikt nie wniesie sprzeciwu, ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do porzadku obrad.
Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikow.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, z zastrzezeniem art. 404 KSH. Wprowadzenie nowych spraw do porzadku obrad jest mozliwe, jezeli caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany i nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu. Statut Emitenta oraz Regulamin Walnego
Zgromadzenia stanowig, iz uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ile przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych lub Statutu nie
stanowig inaczej, zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych bez wzgledu na liczbe akcji obecnych na Walnym
Zgromadzeniu. Zasada powyzsza nie dotyczy przypadkdéw, w ktdrych dla podjecia danej uchwaty przewidziano w przepisach

prawa lub Statucie wymodg wiekszosci kwalifikowanej.

Statut Emitenta w § 20 okresla przypadki, w ktérych wymagane jest podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty. Dotyczy to
w szczegblnosci rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Spotki za poprzedni rok
obrotowy oraz udzielania absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu Spétki z wykonania przez nich
obowigzkdéw, decydowania o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany

Statutu, powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorcze;j itp.

Uchwata o zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki, ktora zostata powzieta wiekszoscig 2/3 gtoséw oddanych przy obecnosci
Akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, jest skuteczna i nie powoduje obowigzku wykupu
akcji tych Akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na te zmiane. Ponadto uchwaty co do emisji akcji, emisji obligacji zamiennych i
obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia przedsiebiorstwa

Spotki albo jego zorganizowanej czesci, zmiany statutu, i rozwigzania Spétki zapadajg wiekszoscia % gtoséw oddanych.

8.6 Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonania

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych, w Statucie oraz w innych

przepisach prawa.

Akcje Emitenta sg akcjami imiennymi oraz akcjami zwyktymi na okaziciela. Z akcjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe prawa,
przywileje ani ograniczenia. Zgodnie z § 7 ust. 3 Statutu Emitenta akcje na okaziciela mogg by¢ zamienione na akcje imienne

albo odwrotnie.

e  Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spétki obejmujg m.in.:
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- Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie

w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa.

- Prawo zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie - moze by¢ zrealizowane na zadanie akcjonariusza (art.
334 § 2 KSH). Statut Spotki nie zawiera odmiennych postanowien.

- Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy zachowaniu
wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci

w interesie Spétki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtosow.

- Prawo do udziatu w majgtku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji;
statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

- Akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke (umorzenie dobrowolne).
Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

- Prawo do zbywania posiadanych akcji.

- Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

e  Uprawnienia korporacyjne zwigzane z akcjami obejmujg m.in.:
- Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art.
411 § 1 KSH). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH). Akcjonariusz moze gtosowacd
odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art. 4113 KSH).
- Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w
porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego Spoftki (art. 400 § 1 KSH).
- Prawo zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdétu gtoséw w Spotce (art. 399 § 3 KSH).
- Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422- 427 KSH.
- Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy,
reprezentujacych co najmniej jedng pigta czes¢ kapitatu zaktadowego, wybér Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez
najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
- Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art.
428 KSH,
- Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 2
KSH).
- Prawo do whniesienia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 KSH,
jezeli Spoétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode.
- Prawo do przegladania dokumentdw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw dokumentdw, o
ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spdtek), w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spétki) oraz w
art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spétki).
- Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).
- Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktdéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgda¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo
liczby udziatéw lub gtosow, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie.
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8.7 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta

Zasady zmian Statutu Spoétki okresla ustawa Kodeks Spétek Handlowych i Statut Spotki. Zgodnie z § 20 pkt. 8 Statutu zmiana
statutu Spoétki nalezy wytgcznie do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Zgodnie natomiast z art. 430 § 1 kodeksu spdtek
handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Zarzad Spétki zgtasza zmiany
Statutu do sadu rejestrowego w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie za wyjatkiem
uchwat dotyczacych podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki, ktdre Zarzad Spotki zgtasza w

terminach zgodnych z art. 431 § 4 i 455 § 5 kodeksu spétek handlowych.

8.8 Gtéwne cechy stosowanych w Grupie Kapitatowej PMPG S.A. systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitatowej i jego skutecznos$¢ w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz raportow okresowych, przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami
Rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych.

Skuteczny system kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej funkcjonuje poprzez:
- potroczne przeglady i roczne badania publikowanych sprawozdan finansowych PMPG S.A. i Grupy Kapitatowej przez biegtego
rewidenta,

- ustalanie zakresu raportowania na bazie obowigzujacych Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR) i
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

- wewnetrzny podziat obowigzkéw w procesie przygotowania sprawozdan finansowych,

- autoryzacje sprawozdan finansowych przed publikacja.

9. Pozostate informacje

W dniu 4 wrzesnia 2012 r. PMPG S.A. oraz zalezna od Emitenta spotka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST”
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, otrzymaty odpisy pozwu sgdowego z powddztwa spétki pod firma Ringier Axel Springer
Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomasza Lisa. Przedmiotem postepowania jest zakazanie i usuniecie skutkdw
dziatann stanowigcych czyny nieuczciwej konkurencji, naruszenie praw autorskich, naruszenie débr osobistych oraz
odszkodowanie i zados¢uczynienie dokonane rzekomo przez Emitenta i Agencje Wydawniczo-Reklamowa , Wprost” sp. z
0.0. m.in. w zwigzku z prowadzeniem przez tygodnik ,Wprost” akcji spotecznej ,Polska OK!”. Powodowie ztozyli takze
whioski o zabezpieczenie roszczen. Wartos¢ przedmiotu sporu wyniosta tacznie 8.730.000 PLN (osiem miliondw siedemset
trzydziesci tysiecy ztotych). Emitent oraz AWR ,Wprost” ztozyli odpowiedZ na powddztwo, w ktdrej wniesli o oddalenie
powddztwa w catosci. Przede wszystkim, w ocenie Emitenta, roszczenia powoddw oparte na zarzutach dokonania przez
Emitenta i AWR ,Wprost” czynéw nieuczciwej konkurencji, naruszenia praw autorskich i débr osobistych powoddéw sg
catkowicie nieuzasadnione. Emitent w odpowiedzi na pozew wykazat, iz powodowie nie tylko nie udowodnili szeregu
okolicznosci faktycznych stanowigcych podstawe roszczenia, nie wykazali powstania szkody po swojej stronie, zwigzku
przyczynowego pomiedzy dziataniami pozwanych a rzekoma szkodg, ale réwniez nie udowodnili rozmiaréw rzekomo
doznanych uszczerbkéw w sferze zaréwno majatkowej, jak i niemajatkowej. Emitent podnidst, ze w jego ocenie, na co
wskazuje wiele faktow, powddztwo ma na celu stuzyé przede wszystkim walce konkurencyjnej przeciwko Emitentowi i
AWR ,Woprost”, a nie dochodzeniu uzasadnionych roszczen. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

przedmiotowe postepowanie wcigz toczy sie przed sadem | instancji.
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W dniu 13 maja 2014 r. zalezna od Emitenta spotka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako AWR WPROST) wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie powddztwo wzajemne przeciwko spotce
Ringier Axel Springer Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomaszowi Lisowi w sprawie, ktdra toczy sie z
powddztwa Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa przeciwko Emitentowi i AWR WPROST, o wszczeciu

ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 43/2012 z dnia 5 wrzesnia 2012 roku.

Przedmiotem powoddztwa wzajemnego wniesionego przez AWR WPROST jest roszczenie o naprawienie szkody
wyrzgdzonej AWR WPROST przez Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. i Tomasza Lisa dziataniami nieuczciwej konkurencji
i zapfate z tego tytutu przez Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. i Tomasza Lisa solidarnie na rzecz AWR WPROST
odszkodowania w wysokosci 12 215 384,02 zt (stownie: dwanascie miliondw dwiescie pietnascie tysiecy trzysta
osiemdziesiagt cztery ztote i dwa grosze) wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia pozwu, a takze zakazanie
dokonywania okreslonych w pozwie czynéw nieuczciwej konkurencji oraz nakazanie pozwanym ztozenia oswiadczen o

okreslonych tresciach.

Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi kwote 14 965 385,00 zt (stownie: czternascie miliondw dziewiedéset szes¢dziesigt pie¢

tysiecy trzysta osiemdziesiat pie¢ ztotych).

W ocenie Emitenta, powddztwo jest uzasadnione, bowiem na skutek dziatan nieuczciwej konkurencji AWR WPROST
poniosta szkode w znacznej wysokosci. Emitent nie jest w stanie na obecnym etapie oceni¢, w jakim zakresie powddztwo
zostanie uwzglednione, jednakze Emitent informuje, ze wysokos$¢ szkody zostata ustalona w oparciu o rzetelnie
zgromadzong dokumentacje dowodowa oraz stosowne ekspertyzy. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

przedmiotowe postepowanie wcigz toczy sie przed sadem | instancji.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. zaleznej od Emitenta spotce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako AWR WPROST) Sad Okregowy w Warszawie doreczyt odpis pozwu wniesionego przez Pana Kamila
Durczoka w dniu 12 marca 2015 roku. Przedmiotem wszczetego postepowania jest ochrona débr osobistych powoda w
zwigzku z rzekomym rozpowszechnieniem w wydawanym przez AWR WPROST tygodniku ,,Wprost” (w artykutach ,Ukryta
prawda” z dnia 9 lutego 2015 roku oraz ,Nietykalny” z dnia 23 lutego 2015 roku) nieprawdziwych informacji na temat
Pana Kamila Durczoka. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony

ztotych).

Powddztwo zostato wniesione przeciwko AWR WPROST oraz dziennikarzom sporzadzajgcym publikacje majace naruszac
dobra osobiste powoda. Powdd wnidst w pozwie o zobowigzanie AWR WPROST do opublikowania przeprosin oraz zaptaty
na rzecz powoda solidarnie wraz z pozostatymi pozwanymi kwoty 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych) tytutem
zadoséuczynienia za doznane krzywdy. W ocenie Emitenta powddztwo Pana Kamila Durczoka jest bezzasadne. Emitent
stoi na stanowisku, ze artykuty prasowe rzekomo naruszajace dobra osobiste Pana Kamila Durczoka byty sporzadzone z
zachowaniem starannosci i rzetelnosci dziennikarskiej. AWR WPROST wniést w przedmiotowym postepowaniu
powddztwo wzajemne, w ktorym w celu ochrony wtasnych débr osobistych zazadat od Pana Kamila Durczoka przeprosin.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedmiotowe postepowanie wcigz toczy sie przed sadem | instancji.

W dniu 19 czerwca 2015 r. S3d Okregowy w Warszawie doreczyt Emitentowi odpis pozwu wniesionego przeciwko Emitentowi
przez Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Powddztwo dotyczy sprawy uprzednio juz prawomocnie
rozstrzygnietej na korzys¢ Emitenta przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, ktdry w postanowieniu z dnia
11 grudnia 2009 roku, oddalit wniosek Banku Zachodniego WBK S.A. o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu

tytutowi egzekucyjnemu wydanemu przez Bank Zachodni WBK S.A. na podstawie rzekomo poreczonego przez Emitenta
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weksla. Przedmiotem ponownie wszczetego postepowania jest roszczenie Banku Zachodniego WBK S.A. o zapfate
siedmiuset czterdziestu dwoch tysiecy dwustu dziewiecdziesieciu oSmiu euro i czterdziestu centéw. Pozew zostat
whiesiony w dniu 27 lutego 2015 roku. Podstawg roszczenia jest poreczenie wekslowe rzekomo udzielone przez Emitenta
za zobowigzanie podmiotu trzeciego, tj. spotki 3 P Inwestycje Internetowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Emitent stoi
na stanowisku, ze powddztwo jest w catosci bezzasadne, bowiem poreczenie wekslowe, na ktdre powotuje sie powdd, nie
zostato nigdy skutecznie ustanowione. Weksel stanowigcy podstawe roszczenia nie zawiera zobowigzania Emitenta do
spetnienia Swiadczenia za wystawce weksla. W roku 2009 Emitent prowadzit z Bankiem Zachodnim WBK S.A. obszerna
korespondencje zawierajgcg wyjasnienia i argumenty Emitenta w przedmiotowej sprawie, ktéra zakonczyta sie wydaniem
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie postanowienia, o ktérym mowa powyzej, potwierdzajgcego
stanowisko Emitenta. W dniu 13 czerwca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie zasadzit w przedmiotowej sprawie od
Emitenta na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu kwote w wysokosci 563.118,95 (stownie: piecset
sze$édziesiat trzy tysigce sto osiemnascie 95/100) euro wraz z odsetkami ustawowymi od kwoty 742.298,40 (siedemset
czterdziesci dwa tysigce dwiescie dziewieédziesigt osiem 40/100) euro za okres od 29 sierpnia 2014 roku do 13 wrzes$nia
2016 roku i odsetkami ustawowymi od kwoty 563.118,95 (stownie: pieéset szescdziesigt trzy tysigce sto osiemnascie
95/100)) euro za okres od 14 wrzesnia 2016 roku do dnia zaptaty. Emitent zostat obcigzony takze kosztami procesu w
kwocie 107.217,00 (stownie: sto siedem tysiecy dwiescie siedemnascie) ztotych. Wyrok nie jest prawomocny. Emitent

whniost apelacje. W ocenie Emitenta powddztwo winno podlegac oddaleniu w catosci.

W dniu 9 maja 2016 r. Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa wniesionego przez Pana Kamila
Durczoka w dniu 2 kwietnia 2015 roku przeciwko zaleznej od Emitenta spotce Agencja Wydawniczo-Reklamowa Wprost
Sp. z 0.0. Przedmiotem zakonczonego postepowania byto roszczenie o ochrone débr osobistych powoda w zwigzku z ich
naruszeniem w wydawanym przez AWR WPROST tygodniku ,Wprost” (w artykule ,Kamil Durczok. Fakty po Faktach” z
dnia 16 lutego 2015 roku) i zaptate na rzecz Kamila Durczoka zado$éuczynienia w wysokosci 7.000.000,00 zt (stownie:
siedem milionéw ztotych). Emitent informowat o wszczeciu przedmiotowego postepowania raportem biezgcym nr
13/2015 w dniu 24 kwietnia 2015 roku. Wyrokiem z dnia 9 maja 2016 roku Sgd Okregowy nakazat AWR WPROST oraz
pozwanym dziennikarzom przeprosi¢ Kamila Durczoka, a takze zaptaci¢ solidarnie kwote 500.000,00 zt (stownie: piecset
tysiecy ztotych) tytutem zadoscuczynienia. W ocenie Sadu publikacja w tygodniku ,Wprost” naruszyta prawo do
wizerunku, prywatnosci i intymnosci powoda. Wyrok Sadu Okregowego w Warszawie nie jest prawomocny, a AWR
WPROST whnidst od wyroku apelacje. W ocenie Emitenta wyrok jest niestuszny. Nie mniej jednak Emitent wskazuje, ze Sad
Okregowy przyznat racje AWR WPROST, ze kwota zados$c¢uczynienia, ktdrej zaptaty domagat sie w pozwie Kamil Durczok

byta razaco wygdérowana.

9.2 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PMPG za okres od 1.01.2017 r.
do 31.12.2017 r. przeprowadzita uprawniona do tego firma audytorska Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, wpisana na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentdw pod nr 3704. Wybér biegtego rewidenta zostat dokonany

przez Rade Nadzorczg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Umowa zostata zawarta w dniu 30.06.2016 roku w Warszawie. Obejmuje przeglad sprawozdania finansowego PMPG Polskie
Media S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media za | pétrocze 2016 i 2017 roku oraz
badanie sprawozdania finansowego PMPG Polskie Media S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PMPG Polskie Media za 2016 i 2017 rok. Zgodnie z umowg, wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego

za 2017 rok, wyniosto 24 tys. ztotych, zas za przeglad sprawozdan w 2017 roku - 20 tys. ztotych.
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W minionym okresie Audytor swiadczyt na rzecz Emitenta ustugi przegladu sprawozdania finansowego PMPG Polskie Media
S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media za | pdétrocze 2016 roku oraz badanie
sprawozdania finansowego PMPG Polskie Media S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PMPG Polskie Media za 2016 rok. Wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego wyniosto wéwczas 22 tys. ztotych,

zas$ za przeglad sprawozdan - 18 tys. ztotych.

9.3 Zdarzenia po dniu bilansowym
Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym:

e  Patrz punkt 4.1 ,,Najwazniejsze zdarzenia po okresie sprawozdawczym”

10. Podpisy

PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU
DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCIA PODPIS
2018-03-28 MICHAL M. LISIECKI PREZES ZARZADU
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