GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
KOMENTARZ DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Komentarz zawiera skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Netia S.A. (,Grupa Netia”) oraz jednostkowe dane finansowe Spotki
Netia S.A.

1. Akcjonariusze Netii S.A. posiadajacy ponad 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (nie
w tysigcach)

Na podstawie najbardziej aktualnych informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien przekazania niniejszego komentarza
znaczne pakiety akcji Spotki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotow (udziat w kapitale i liczba gtoséw obliczone na podstawie liczby akgji
stanowigcych kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 8 sierpnia 2018r.):

Liczba akcji % kapitatu zakladowego

Cyfrowy Polsat S.A.* 162.695.509 48,48
Karswell Limited * 58.709.376 17,49
FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych ....... 19.182.760 572
Akcje w obrocie publicznym i nalezace do innych Akcjonariuszy............. 94.990.699 28,31
335.578.344 100,00

* kontrolowane przez Zygmunta Solorza

Zmiany w strukturze wtasnosciowejznacznych pakietow akcji Spotki w okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018r.:
FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

W dniu 18 maja 2018 r. FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (,FIP 11 FIZAN") poinformowat Spétke o zmniejszeniu
liczby posiadanych akcji Spotki w wyniku zbycia 21.844.770 akcji Spétki do 19.182.760 akcji stanowigcych 5,72% kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do 5,72 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki. Przed powyzsza transakgja, stan akcji oraz
gtosédw w Spotce posiadanych przez FIP 11 FIZAN wynosit 41.067.530 akcji dajacych prawo do 41.067.530 gtoséw, co stanowito 12,24% udziatu w
kapitale akcyjnym Spofki i tyle samo gtosow.

Cyfrowy Polsat S.A. i Karswell Limited

W dniu 22 maja 2018 r. Cyfrowy Polsat S.A. (,Cyfrowy Polsat”) podat do wiadomosci publicznej, iz w dniu 14 maja 2018 r. zakonczyto sie
przyjmowanie zapiséw na akcje Spétki w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spétki. W dniu 17 maja 2018 r. w ramach
realizacji odpowiedzi na wezwanie, zawarte zostaly transakcje kupna na taczna liczbe 110.702.444 akcji zwyklych na okaziciela Spétki, ktére
zostaly rozliczone 22 maja 2018 . (,Rozliczenie Wezwania”).

Po Rozliczeniu Wezwania i na dzier 22 maja 2018 r.:
1)  Cyfrowy Polsat posiadat 145.364.486 akcji Spotki reprezentujacych tacznie 43,33% kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajacych
do 145.364.486 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki stanowigcych 43,33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki;

2)  Karswell Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr (,Karswell”) posiadat 76.040.399 akcji Spétki reprezentujacych facznie 22,67% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz uprawniajacych do 76.040.399 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki stanowiacych 22,67%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki;

3)  Cyfrowy Polsat i Karswell, pomiedzy ktorymi istnieje porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, posiadaty tacznie 221.404.885 akcji Spétki, reprezentujacych tacznie 66% kapitatu zakladowego Spétki oraz
uprawniajacych facznie do 221.404.885 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki stanowigcych 66% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Bezposrednio przed Rozliczeniem Wezwania Cyfrowy Polsat posiadat bezposrednio 110.702.441 akcji Spotki, reprezentujacych tacznie 33%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajacych do wykonywania 110.702.441 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki stanowiacych tacznie
33% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Bezposrednio przed Rozliczeniem Wezwania Karswell Limited nie posiadat zadnych akcji Spétki.
W dniu 4 lipca 2018 r. Cyfrowy Polsat oraz Karswell Limited poinformowaty Spétke odpowiednio o zmianie dotychczas posiadanego udziatu

przez Cyfrowy Polsat ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw oraz o zmniejszeniu udziatu Karswell
Limited ponizej progu 20% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce w wyniku transakcji nabycia przez CP i zbycia przez Karswell 17.331.023 akgji Spotki.
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Po powyzszej transakgji i na dzien 4 lipca 2018 r.:

1)  Cyfrowy Polsat posiadat 162.695.509 akcji Spotki reprezentujacych tacznie 48,48% kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajacych
do 162.695.509 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki stanowigcych 48,48% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki;

2)  Karswell Limited posiadat 58.709.376 akcji Spotki reprezentujacych facznie 17,49% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajacych
do 58.709.376 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki stanowigcych 17,49% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu w Spétki;

3)  Cyfrowy Polsat i Karswell, pomiedzy ktorymi istnieje porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, posiadaty tacznie 221.404.885 akcji Spotki, reprezentujacych tacznie 65,98% kapitatu zaktadowego Spotki oraz
uprawniajacych facznie do 221.404.885 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki stanowiacych 65,98% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

PZU OFE ,,Ztota Jesien”

W dniu 23 maja 2018 r. Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. ("PTE PZU") w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU "Ztota
Jesien" poinformowato Spoétke, ze w wyniku transakgji zbycia 18.836.624 akcji Spotki zawartej w dniu 17 maja 2018 roku w odpowiedzi na
wezwanie ogtoszone przez Cyfrowy Polsat do sprzedazy akcji Spétki ogtoszonego w dniu 5 grudnia 2017 roku, po jej rozliczeniu w dniu 22 maja
2018 roku, taczna ogdlna liczba akgji i gtoséw Spotki reprezentowanych przez PZU ,Ztota Jesien” ulegta zmniejszeniu ponizej 5% ogdlnej liczby
gtosédw w Spbdtce, tj. do 16.510.954 akcji Spoétki dajacych prawo do 16.510.954 gtoséw, co stanowi 4,92% udziatu w kapitale akcyjnym Spoétki i tyle
samo gtosow. Przed powyzsza transakcja, stan akcji oraz gloséw w Spotce posiadanych przez OFE PZU wynosit 35.347.578 akcji dajacych prawo
do 35.347.578 gtoséw, co stanowito 10,54% udziatu w kapitale akcyjnym Spoétki i tyle samo gtosow.

Aviva OFE

W dniu 24 maja 2018 r. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny BZ WBK S.A. ("AVIVA OFE") poinformowat Spotke, w wyniku odpowiedzi na wezwanie
do sprzedazy akgji Spétki ogtoszonego w dniu 5 grudnia 2017 roku przez Cyfrowy Polsat, w dniu 17 maja 2018 roku faczna ogodlna liczba akgji
i gtoséw Spotki reprezentowanych przez AVIVA OFE ulegta zmniejszeniu ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spoice, tj. na dzier 22 maja 2018
roku, po rozliczeniu transakgcji wynosita 10.791.094 akcji Spotki dajacych prawo do 10.791.094 gtoséw, co stanowi 3,22% udziatu w kapitale
akcyjnym Spotki i tyle samo gtoséw. Przed powyzsza transakcja, stan akcji oraz gtoséw w Spoétce posiadanych przez AVIVA OFE wynosit
23.102.180 akgji dajacych prawo do 23.102.180 gtoséw, co stanowito 6,89% udziatu w kapitale akcyjnym Spéfki i tyle samo gtoséw.

The SISU Capital Master Fund Limited

W dniu 28 maja 2018 r. SISU Capital Limited ("SISU Capital") dziatajgcy w imieniu oraz jako zarzadzajacy The SISU Capital Master Fund Limited
("SISU Master Fund") poinformowat Spotke o sprzedazy przez SISU Master Fund 18.632.595 akgji Spotki w dniu 22 maja 2018 roku, w wyniku
odpowiedzi na wezwanie do sprzedazy akcji Spotki ogtoszonego w dniu 5 grudnia 2017 roku przez Cyfrowy Polsat. W wyniku powyzszej
transakgji, taczna ogdlna liczba akgji i gloséw Spétki reprezentowanych przez SISU Master Fund ulegta zmniejszeniu ponizej 5% ogdlnej liczby
gtosédw w Spoice, tj. wynosi 16.332.115 akcji Spotki dajacych prawo do 16.332.115 gtoséw, co stanowi 4,87 % udziatu w kapitale akcyjnym Spétki
i tyle samo gtoséw. Przed powyzsza transakcja, stan akcji oraz gtoséw w Spétce posiadanych przez SISU Master Fund wynosit 34.964.710 akgji
dajacych prawo do 34.964.710 gtoséw, co stanowito 10,42% udziatu w kapitale akcyjnym Spétki i tyle samo gtoséw.

Nationale - Nederlanden OFE

W dniu 28 maja 2018 r. o Nationale- Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. ("NN PTE") poinformowato Spétke o zmniejszeniu
stanu posiadania akgcji Spotki ponizej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki, przez fundusze: Nationale- Nederlanden
Otwarty Fundusz Emerytalny ("NN OFE") oraz Nationale- Nederlanden Dobrowolny fundusz Emerytalny ("NN DFE"), w wyniku odpowiedzi na
wezwanie do sprzedazy akcji Spotki ogtoszonego w dniu 5 grudnia 2017 roku przez Cyfrowy Polsat. Zgodnie z zawiadomieniem, po rozliczeniu
powyzszej transakgji tj. 22 maja 2018 r., stan akgji Spétki na rachunkach papieréw wartosciowych NN OFE i NN DFE wynosit 12.775.333 akgji
dajacych prawo do 12.775.333 gtoséw, co stanowito 3,81 % udziatu w kapitale akcyjnym Spoéfki i tyle samo gtoséw. Zgodnie z zawiadomieniem,
przed rozliczeniem powyzszej transakcji stan akgcji Spoétki na rachunkach papieréw wartosciowych NN OFE i NN DFE wynosit 27.350.137 akgji
dajacych prawo do 27.350 137 gtoséw, co stanowito 8,15 % udziatu w kapitale akcyjnym Spétki i tyle samo gtoséw.

2. Struktura Grupy Netia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier i za okres szesciu miesiecy zakofczony 30 czerwca 2018 r. obejmuje
sprawozdania finansowe Emitenta i nastepujacych jednostek zaleznych bezposrednio od Emitenta, objetych konsolidacjag metoda petna:

30 czerwca 2018r. 31 grudnia 2017r.
% udziatéow % udziatléw
Internetia Sp. z 0.0. 100 100
Netia 2 Sp.z 0.0. 100 100
Telefonia DIALOG Sp. z0.0. ... 100 100
Petrotel Sp.z 0.0. 100 100
TK Telekom Sp. z 0.0. 100 100
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3. Najwazniejsze skonsolidowane dane finansowe Grupy Netia

Okres 6 Okres 6

w0 med UGSl Ul Mol et
2018r. 2017 r.% : : ’ : )
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Przychody 689.772 726.120 342.869 346.903 359.426 356.461 361.110
Zmiana % (rok do roku) -5,0% -6,6% -5,1% -5,0% -3,3% -4,4% -6,7%
Skorygowana EBITDA 183.849 191.971 93.153 90.696 98.008 102.453 95.349
Marza % 26,7% 26,4% 27,2% 26,1% 27,3% 28,7% 26,4%
Zmiana % (rok do roku) -4,2% -15,1% -2,3% -6,1% -14,2% -4,3% -17,2%
EBITDA 183.769 192.145 92.116 91.653 90.385 97.664 97.204
Marza % 26,6% 26,5% 26,9% 26,4% 25,1% 27,4% 26,9%
Skorygowany EBIT 42.352 34.303 21.373 20.979 21.055 25.477 16.784
Marza % 6,1% 4,7% 6,2% 6,0% 5,9% 7,1% 4,6%
EBIT 42.272 34477 20.336 21.936 13.432 20.688 18.639
Marza % 6,1% 4,7% 5,9% 6,3% 3,7% 5,8% 5,2%
Skorygowany wynik netto Grupy Netia

(skonsolidowany) 32.960 26.101 12.555 20405 (993) 17.677 12.280
Marza % 4,8% 3,6% 3,7% 5,9% -0,3% 5,0% 3,4%
Wynik netto Grupy Netia (skonsolidowany)....... 32.895 26.242 11.715 21.180 (7.168) 13.798 13.783
Marza % 4,8% 3,6% 3,4% 6,1% -2,0% 3,9% 3,8%
Wynik netto Netii SA (jednostkowy) 158.626 12.714 153.098 5.528 (167.515) 6.087 4.220

Srodki pieniezne i depozyty

krétkoterminowe 40.241 23.810 40.241 28.650 29.127 23.223 23.810
Srodki pieniezne, srodki o ograniczonej

mozliwosci dysponowania i depozyty

krétkoterminowe 40.263 23.832 40.263 28.672 29.149 23.245 23.832
Kredyty i pozyczki 276.151 209.856 276.151 280.516 312.459 313.023 209.856
Wydatki inwestycyjne 133.231 126.702 61.085 72.146 72317 69.254 53.243
Zwiekszenia srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych 110.648 124.740 63.132 47.516 95.251 60.577 76.888

* Dane finansowe za rok 2017 zostaly przeksztatcone zgodnie ze standardem MSSF 15. Zmiany procentowe wskaznikéw dla roku 2017, liczone rok do roku, odnoszq sie do
nieprzeksztatconych danych finansowych za 2016 rok

Przychody wyniosty 689.772 zt w okresie 6 miesiecy 2018 r. (-5% rdr) oraz 342.869 zt za Il kw. 2018 r. (-1% kdk). Spadek przychodéw byt przede
wszystkim zwigzany z nizszg liczbg ustug (RGU), w tym zwtaszcza ustug opartych o dostep regulowany w obszarze B2C oraz z utrzymujaca sie
presjg cenowg na ustugi gtosowe. Ponadto Netia sukcesywnie zwigksza liczbe ustug internetu szerokopasmowego $wiadczonych na sieciach
NGA (14% rdr oraz 3% kdk), ustug telewizyjnych (8% rdr i 2% kdk) oraz mobilnych ustug gtosowych, ktére wzrosty o 23% rdr i 3% kdk.

Skorygowany zysk EBITDA wyni6st 183.849 zt za pierwsze 6 miesigecy 2018 r. (-4% rdr) oraz 93.153 zt w Il kw. 2018 r. (3% kdk). Marza skorygowanego
zysku EBITDA wyniosta 26,7% za 6 miesiecy 2018 r. oraz 27,2% w Il kw. 2018 r. Eliminacja pozycji jednorazowych w pierwszych
6 miesigcach 2018 roku wplyneta na wzrost skorygowanego zysku EBITDA w kwocie 80 zt wobec kwoty 174 zt zmniejszajacej zysk EBITDA
w analogicznym okresie 2017 r. (zob. uzgodnienie wartosci skorygowanego zysku EBITDA do zysku operacyjnego na str. 5).

Zysk EBITDA wynidst 183.769 zt za pierwsze 6 miesiecy 2018 r. (-4% rdr) oraz 92.116 zt w Il kw. 2018 r. (1% kdk). Marza zysku EBITDA wyniosta 26,6%
za 6 miesiecy 2018 r. oraz 26,9% w Il kw. 2018 r.

Zysk operacyjny (EBIT) wyniost 42.272 zt za 6 miesiecy 2018 r. (wzrost 0 23% zt rdr) oraz 20.336 zt za Il kw. 2018 r. (spadek o 1.600 zt kdk).

Zysk netto wynidst 32.895 zt za 6 miesiecy 2018 r. (25% rdr) oraz 11.715 zt za Il kw. 2018 r.

Spotka osiagneta dodatnie przeptywy wolnych srodkéw pienieznych na poziomie operacyjnym (OpFCF) w pierwszych 2 kwartatach 2018 r. OpFCF
zdefiniowany jako skorygowany zysk EBITDA pomniejszony o wartos¢ inwestycji kapitatowych wyfaczajac naktady inwestycyjne na integracje
oraz kapitalizowane odsetki od kredytu wyniost 74.279 zt w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. (10% rdr) oraz 30.550 zt w Il kw. 2018 r. Naktady
inwestycyjne poniesione w ramach ogtoszonego programu modernizacji sieci dostepowej do standardu NGA wyniosty w pierwszej potowie
2018r.28.038 zt.

Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe na dzieh 30 czerwca 2018 r. wyniosty 40.241 zt, natomiast catkowite zadtuzenie brutto wyniosto
276.151 zk. Diug netto wynidst zatem na dzien 30 czerwca 2018 r. 235.910 zt (wzrost o 49.864 zt rdr oraz spadek o 15.956 zt kdk) i stanowit 0,60x
skorygowanego zysku EBITDA za 2017 r. w kwocie 392.432 zt.
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hunek zvskow i OIkre.s 6 OIkre.s 6 Il kwartat I kwartat IV kwartat
Rachunek zyskow i strat 2018 r’ 201 ;r"; 2018r. 2018r. 2017 r.*
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Bezposrednie ustugi gtosowe 183.274 221.247 87.260 96.014 100.816

W tym optaty abonamentowe 152.395 180.396 72.764 79.631 82.774

W tym opftaty za rozmowy 29.415 38.509 13.938 15.477 16.950
Posrednie ustugi glosowe 2.083 2.657 992 1.091 1.221
Transmisja danych 291.546 301.251 146.174 145.372 144.386
Rozliczenia migedzyoperatorskie 40.183 41.389 19.735 20.448 19.336
Ustugi hurtowe 75.883 71.554 39.040 36.843 42.882
Pozostate ustugi telekomunikacyjne 94.448 87.134 47.683 46.765 48.399
Przychody telekomunikacyjne 687.417 725.232 340.884 346.533 357.040
Przychody ze sprzedazy ustug radiokomunikacyjnych i pozostatych......... 2.355 888 1.985 370 2.386
Przychody razem 689.772 726.120 342.869 346.903 359.426
Koszt whasny sprzedazy (457.996) (486.955) (231.471) (226.525) (249.076)
Koszty rozliczerh miedzyoperatorskich (92.611) (89.606) (46.886) (45.725) (49.903)
Koszty wynajmu i utrzymania sieci ) (206.354) (89.510) (91.543) (101.257)
Wartos¢ sprzedanych towaréw ) (2.775) (2.463) (913) (3.382)
Amortyzacja ) (138.974) (63.845) (61.746) (69.365)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw ) (20.941) (13.693) (13.167) (10.924)
Koszty restrukturyzacji (930) (561) (71) (300)
Podatki, optaty za rezerwacje czestotliwosci i pozostate koszty ................. (27.873) (27.375) (14.513) (13.360) (13.945)
Zysk brutto na sprzedazy. 231.776 239.165 111.398 120.378 110.350
Marza (%) 33,6% 32,9% 32,5% 34,7% 30,7%
Koszty sprzedazy i dystrybucji (134.961) (145.491) (65.406) (69.555) (65.969)
Koszty reklamy i promogji (13.566) (14.762) (6.222) (7.344) (4.718)
Koszty prowizji wyptaconych innym podmiotom (8.131) (9.221) (4.067) (4.064) (4.686)
Billing, ustugi pocztowe i logistyka (4.372) (4.826) (2.144) (2.228) (2.167)
Koszty outsourcingu zwigzanego z obstuga Klienta ..........ceersneccens (5.631) (4.620) (2.977) (2.654) (2.519)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (1.735) (2.402) (313) (1.422) (1.052)
Amortyzacja (3.099) (6.747) (1.564) (1.535) (1.466)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikOWw ...........oeceemeeeeessereennne (56.875) (60.998) (27.349) (29.526) (26.564)
Koszty restrukturyzacji - (1.063) - - (174)
Inne koszty (41.552) (40.852) (20.770) (20.782) (22.623)
Koszty ogélnego zarzadu (63.033) (71.348) (30.491) (32.542) (39.996)
Ustugi profesjonalne (2.605) (2.918) (1.046) (1.559) (1.364)
Koszty elektronicznej wymiany danych (4.695) (6.190) (2.363) (2.332) (2.507)
Koszty utrzymania biura i floty samochodowej (8.698) (10.452) (5.087) (3.611) (5.178)
Amortyzacja (12.807) (11.947) (6.371) (6.436) (6.122)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikOWw ...........oeeeeeeeeeesseveennne (26.519) (29.533) (11.990) (14.529) (12.460)
Koszty restrukturyzacji 3) (1.546) (5) 2 46
Inne koszty (7.706) (8.762) (3.629) (4.077) (12.411)
Pozostate przychody operacyjne 8.088 9.532 3.992 4.096 7.157
Pozostate koszty operacyjne (603) (136) (282) (321) (175)
Pozostate zyski / (straty), netto 1.005 2.755 1.125 (120) 2.065
Zysk operacyjny 42.272 34.477 20.336 21.936 13.432
Marza (%) 6,1% 4,7% 5,9% 6,3% 3,7%
Przychody finansowe 3.762 62 3.260 502 (261)
Koszty finansowe (3.137) (3.333) (1.548) (1.589) (2.597)
Zysk przed opodatkowaniem 42.897 31.206 22.048 20.849 10.574
Podatek dochodowy netto (10.002) (4.964) (10.333) 331 (17.742)
Zysk netto 32.895 26.242 11.715 21.180 (7.168)
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Okres 6 Okres 6

Il kwartat I kwartat IV kwartat

Uzgodnienie wartosci EBITDA do zysku operacyjnego ecy ecy 2018r. 2018r. 2017 r.*

2018r. 2017 r.*

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Zysk operacyjny 42,272 34.477 20.336 21.936 13.432
Korekta:
Amortyzacja 141.497 157.668 71.780 69.717 76.953
EBITDA 183.769 192.145 92.116 91.653 90.385
Korekta:
Koszty restrukturyzacji 635 3.539 566 69 427
Koszty integracji - 299 - - 566
Projekty transformacyjne - 85 - - -
Rezerwa na zobowiazania z tytutu USO - - - - 2.962
Koszty reorganizacji (1.834) (20) (50) (1.784) (5)
Inne zdarzenia jednorazowe 1.279 (4.077) 521 758 3.673
Skorygowana EBITDA 183.849 191.971 93.153 90.696 98.008
Marza (%) 26,7% 26,4% 27,2% 26,1% 27,3%

*Dane finansowe przeksztatcone zgodnie ze standardem MSSF 15

Poréwnanie pierwszych 6 miesiecy 2018 r. do 6 miesiecy 2017 r. (rdr)

Przychody za pierwsze 6 miesiecy 2018 r. wyniosty 689.772 zt (-5% rdr). Spadek przychoddéw byt przede wszystkim zwiagzany z nizszg liczbg ustug
(RGU) o0 5% rok-do-roku, w tym zwlaszcza ustug opartych o dostep regulowany w obszarze B2C oraz z utrzymujaca sie presja cenowa na ustugi
gtosowe w obu segmentach. Segment B2C odnotowat spadek przychodéw o 9% (-31.980 zt rdr), a segment B2B o 1% (-5.232 zt rdr). Udziat ustug
swiadczonych we wtasnej sieci wzrdst z 59% na dzieri 30 czerwca 2017 r. do 61% na 30 czerwca 2018r.

Przychody z ustug telekomunikacyjnych wyniosty 687.417 zt (-5% rdr). Udziat przychoddéw z transmisji danych wynidst 42% w pierwszych
6 miesigcach 2018 r. w stosunku do 41% w okresie 6 pierwszych miesiecy 2017 r., a udziat przychoddéw z bezposrednich ustug gtosowych zmniejszyt
sie z 30% do 27%, gtdwnie na skutek mniejszej liczby ustug na sieciach obcych. Przychody w kategorii Pozostate ustugi telekomunikacyjne, ktéra
obejmuje m.in. przychody z ustug telewizyjnych i mobilnych, wzrosty w poréwnywanych okresach o 7.314 zt (8%) oraz stanowity 14%
przychodéw ogétem w poréwnaniu do 12% w pierwszych 6 miesigcach 2017 r., gtéwnie dzieki wyzszemu ARPU z ustug telewizyjnych. Przychody
z tytutu ustug dla innych operatordéw (w tym rozliczerh miedzyoperatorskich i ustug hurtowych) wzrosty o 3.123 zt (3%) do 116.066 zt, gtéwnie dzieki
wyzszej wartosci przychoddéw z terminacji gtosu. Przychody z transmisji danych spadty o 9.705 zt (-3%) do 291.546 zt, gtéwnie na skutek mniejszej
0 16% liczby ustug w dostepie regulowanym. Przychody z tytutu bezposrednich ustug gtosowych zmniejszyty sie 0 37.973 zt (17%) do 183.274 zt, co
byto zwiagzane ze spadkiem liczby klientéw ustug gtosowych, w tym zwtaszcza ustug w dostepie regulowanym i istniejaca presja na ARPU z ustug
gtosowych we wiasnej sieci. Przychody z posrednich ustug gtosowych (CPS) zmniejszyly sie o 574 zt (-22%) na skutek spadku liczby klientéw oraz
ARPU.

Koszt wtasny sprzedazy wyniost 457.996 zt w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. (-6% rdr), co stanowito 66% udziat w przychodach w poréwnaniu do
67% w 6 miesigcach 2017 r. Najwiekszy spadek dotyczyt kosztow amortyzadji, ktére spadly o 13.383 zt (-10%) rok do roku oraz kosztéw wynajmu
i utrzymania sieci o 25.301 zt (-12%), co miato zwiazek z mniejsza liczbg ustug obstugiwanych na bazie dostepu regulowanego oraz projektem
insourcingu.  Koszty rozliczei  miedzyoperatorskich  wzrosty o 3.005 zt (3%), co towarzyszyto wzrostowi przychodéw
z rozliczeh miedzyoperatorskich. Koszty wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikéw wzrosty o 5.919 zt (28%) w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku w zwigzku ze wzrostem zatrudnienia wynikajacym gtéwnie z projektu insourcingu.

Zysk brutto ze sprzedazy za pierwsze 6 miesiecy 2018 r. wynidst 231.776 zt w poréwnaniu do 239.165 zt w analogicznym okresie 2017 r. Marza
zysku brutto w 6 miesigcach 2018 r. wyniosta 33,6% wobec 32,9% w poréwnywalnym okresie 2017 r.

Koszty sprzedazy i dystrybucji wyniosty 134.961 zt (-7% rdr) i stanowily 20% przychodéw ogétem zardwno w pierwszych
6 miesigcach 2018 jak i 2017 r. Gléwnym powodem zmiany kosztéw sprzedazy i dystrybucji byt spadek kosztow wynagrodzer i Swiadczen na rzecz
pracownikéw, ktére spadly o 4.123 zt (7 %). Koszty amortyzacji spadly w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 3.648 zt
(-54%). Wartos$¢ kosztow reklamy i promocji zmalata o 1.196 zt (-8%). Koszty prowizji wyptaconych innym podmiotom spadty o 1.090 zt (12%).
W pordédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty natomiast koszty outsourcingu zwigzanego z obstuga klienta o 1.011 zt
(22%).

Koszty ogdlnego zarzqdu wyniosty 63.033 zt (-12% rdr), co stanowito 9% przychodéw ogdétem w poréwnaniu do 10% w pierwszych 6 miesigcach
2017 r. W poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2017 r. znaczaco spadty koszty wynagrodzen i Swiadczeri na rzecz pracownikdéw, ktére to spadty
0 3.014 zt (-10%). Koszty utrzymania biura i floty samochodowej spadty o 1.754 zt (17%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Koszty elektronicznej wymiany danych zmalaty o 1.495 zt (24%.) W poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku osiagnieto
oszczednosci takze na pozycji inne koszty, ktére to spadty o 1.056 zt (-12%).

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto wykazaty zysk w wysokosci 7.485 zt w poréwnaniu do zysku w kwocie 9.396 zt w pierwszych
6 miesigcach 2017 .

Pozostafe zyski/(straty) netto wykazaty zysk w wysokosci 1.005 zt w poréwnaniu do zysku w kwocie 2.755 zt w poréwnywalnym okresie 2017 r.

Skorygowany zysk EBITDA wynidst 183.849 zt (-4% rdr). Marza skorygowanego zysku EBITDA wyniosta 26,7% w poréwnaniu do 26,4% za
6 miesiecy 2017 r. Eliminacja pozycji jednorazowych w pierwszych 6 miesigcach 2018 roku wptyneta na wzrost skorygowanego zysku EBITDA
w kwocie 80 zt wobec kwoty 174 zt zmniejszajacej zysk EBITDA w analogicznym okresie 2017 r. (zob. uzgodnienie wartosci skorygowanego zysku
EBITDA do zysku operacyjnego na str. 5).

Amortyzacja wyniosta 141.497 zt w poréwnaniu do 157.668 zt w pierwszych 6 miesigcach 2017 r.
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Zysk operacyjny (EBIT) wynidst 42.272 zt w poréwnaniu do zysku operacyjnego w wysokosci 34.477 zt w analogicznym okresie 2017 r. Po
wylaczeniu pozycji jednorazowych skorygowany zysk operacyjny wynidst 42.352 zt za pierwsze 6 miesiecy 2018 r. wobec 34.303 zt za 6 miesiecy
2017r.

Przychody/(koszty) finansowe netto wykazaty 625 zt przychodu finansowego netto w poréwnaniu do 3.271 zt kosztu finansowego netto za
6 miesiecy 2017r.

Podatek dochodowy netto zmniejszyt zysk netto za pierwsze 6 miesiecy 2018 r. 0 10.002 zt w poréwnaniu do kwoty 4.964 zt, ktéra obcigzata wynik
w analogicznym okresie roku 2017 r.

Zysk netto za pierwsze 6 miesiecy 2018 r. wynidst 32.895 zt w poréwnaniu do zysku netto w wysokosci 26.242 zt w analogicznym okresie
2017 1. (25% rdr).

Wydatki inwestycyjne na zakup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych wyniosty 133.231 zt (5% rdr).

Zwiekszenia Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych wyniosty w pierwszym potroczu 2018 r. 110.648 zt w poréwnaniu do 124.740 zt
w analogicznym okresie 2017 r. W 2018 r. na te wartos¢ ztozyly sie naklady na podtaczanie klientow w kwocie 50.136 zt (51.948 zt w 2017 r.),
naktady na sieciowe projekty technologiczne i IT w kwocie 44.559 zt (54.547 zt w 2017 r.) oraz pozostate naktady w kwocie 15.953 zt (18.245 zt
w2017 r.).

Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe wykazane przez Grupe Netia na dzieh 30 czerwca 2018 r. wyniosty 40.241 zt wobec 23.810 zt na dzien
30 czerwca 2017 r. (69% rdr).

Zadtuzenie wraz z narostymi odsetkami na dzier 30 czerwca 2018 r. wyniosto 276.151 zt wobec 209.856 zt na dzier 30 czerwca 2017 r. (32% rdr).

Dtug netto na dzier 30 czerwca 2018 r. wyniést 235.910 zt w poréwnaniu do 186.046 zt na dzier 30 czerwca 2017 r. (27% rdr).

Poréwnanie Il kwartatu 2018 r. z | kwartatem 2018 . (kdk)

Przychody w Il kw. 2018 r. wyniosty 342.869 zt (-1% kdk). Spadek przychodéw byt przede wszystkim zwiagzany z nizszg liczba ustug (RGU) o 1%
kwartat-do-kwartatu, w tym zwilaszcza ustug opartych o dostep regulowany w obszarze B2C oraz z utrzymujaca sie presja cenowa na ustugi
gtosowe w obu segmentach. Segment B2C odnotowat spadek przychodéw o 3% (-4.322 zt kdk), a segment B2B odnotowat spadek przychodéw
0 1% (1.259 zt kdk). Udziat ustug swiadczonych we wiasnej sieci wzrdst z 60% za | kw. 2018 r. do 61% za Il kw. 2018 r.

Przychody z dziatalnosci telekomunikacyjnej wyniosty 340.884 zt (-2% kdk). Przychody w kategorii Pozostafe ustugi telekomunikacyjne, ktéra
obejmuje m.in. przychody z ustug telewizyjnych i mobilnych, wzrosty o 2% do 47.683 zt. Przychody z tytutu ustug dla innych operatoréw (w tym
rozliczerh miedzyoperatorskich i ustug hurtowych) wzrosty o 3% do 58.775 z}, gtéwnie dzieki wyzszej wartosci przychodéw z terminacji gtosu.
Przychody z transmisji danych wzrosty o 1% do 146.174 zt. Przychody z bezposrednich ustug gfosowych spadty o 9% kwartat-do-kwartatu do 87.260
zh, gtéwnie na skutek spadku bazy klientéw, w tym zwiaszcza ustug opartych o dostep regulowany.

Koszt wtasny sprzedazy wyniést 231.471 zt (2% kdk), co stanowito 68% udziatu w przychodach w Il kw. 2018 r. w poréwnaniu do 65% w | kw.
2018 r. Gléwnym powodem wzrostu byty wyzsze koszty amortyzacji, ktére przyrosty o 2.099 (3%) i w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu.
Wartos¢ sprzedanych towardéw wzrosta o 1.550 zt (170% kdk). Koszty rozliczeri miedzyoperatorskich wzrosty o 3% do 46.886 zt. Podatki, optaty za
rezerwacje czestotliwosci i pozostate koszty wzrosty o 1.153 zt (9%) w poréwnaniu z poprzednim kwartatem. Koszty wynajmu i utrzymania sieci
spadty 0 2.033 zt, gtéwnie na skutek nizszej liczby ustug w dostepie regulowanym.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 111.398 zt (-7% kdk), wykazujac marze zysku brutto na poziomie 32,5% w poréwnaniu do 34,7% w | kw. 2018 .

Koszty sprzedazy i dystrybucji wyniosty 65.406 zt (-6% kdk) i stanowity 19% przychodéw ogétem w poréwnaniu do 20% w | kw. 2018 r. Istotne
zmniejszenie kosztéw w stosunku do poprzedniego kwartatu wystapito w pozycjach wynagrodzeri i swiadczeri na rzecz pracownikéw
0 2.177 zt (-7% kdk), kosztéw reklamy i promocji (o 1.122 zt tj. -15%) oraz kosztu odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci, ktéry to byt nizszy
w Il kw. 0 1.109 zt.

Skorygowany zysk EBITDA wynidst 93.153 zt (3% kdk), za$ skorygowana marza EBITDA wyniosta 27,2% w Il kw. 2018 r. w stosunku do 26,1%
w | kw. 2018 r. Eliminacja pozydji jednorazowych w Il kw. 2018 r. miata wptyw na wzrost skorygowanego zysku EBITDA w kwocie 1.037 zt wobec
kwoty 957 zt wptywajacej na spadek zysku EBITDA w | kw. 2018 r. (zob. uzgodnienie wartosci skorygowanego zysku EBITDA do zysku
operacyjnego na str. 5).

Zysk EBITDA wynidst 92.116 zt (1% kdK).

Zysk operacyjny (EBIT) wyniost 20.336 zt. Wytaczajac pozycje jednorazowe, skorygowany zysk operacyjny EBIT wynidst 21.373 zt w Il kw. 2018 r.
w poréwnaniu do 20.979 zt w | kw. 2018 r.

Przychody/(koszty) finansowe netto wykazaty 1.712 zt przychodu finansowego netto w poréwnaniu do kwoty kosztu réwnej 1.087 zt w | kw. 2018 r.
Podatek dochodowy netto obciazyt zysk netto w Il kw. 2018 r. 0 10.333 zt w poréwnaniu do kwoty 331 zt, ktéra powiekszyta wynik w | kw. 2018 r.

Zysk netto wynidst 11.715 zt w poréwnaniu do zysku netto wypracowanego w | kw. 2018 r. w wysokosci 21.180 zt.
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4. Najwazniejsze dane operacyjne Grupy Netia
4.1. Uslugi w podziale na typ dostepu
tqgczna liczba ustug (RGU) na dzier 30 czerwca 2018 r. wyniosta 1.937,5 tys. (-5% rdr, -1% kdk), co stanowi spadek o 22,6 tys. ustug kdk. Liczba

ustug we wiasnej sieci spadta w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 23,2 tys. natomiast w odniesieniu do poprzedniego
kwartatu spadta o 1,7 tys. (-2% rdr, 0% kdk). Jednoczes$nie spadta liczba ustug oferowanych na sieciach obcych do 760,7 tys. (-10% rdr, -3% kdk).

Il kwartat I kwartat IV kwartat 11l kwartat Il kwartat
Ustugi (RGU) w podziale na typ dostepu (w tys.) 2018r. 2018r. 2017r. 2017r. 2017r.
Ustugi we wiasne;j sieci 1.176,8 1.178,5 1.181,0 1.187,7 1.200,0
% ustug ogdtem 61% 60% 59% 59% 59%
Zmiana netto w liczbie ustug we wiasnej sieci (1,7) (2,5) (6,7) (12,3) (21,6)
Ustugi na sieciach obcych 760,7 781,6 805,8 827,8 848,3
Zmiana netto w liczbie ustug przez dostep regulowany ............cceeesneeeesseeeens (20,9) (24,2) (22,0) (20,5) (20,1)
Razem 1.937,5 1.960,1 1.986,8 2.015,4 2.048,3
Zmiana netto w tacznej liczbie ustug (22,6) (26,7) (28,6) (32,9) (41,8)

4.2, Uslugi telewizyjne, szerokopasmowe oraz mobilne
4.2.1. Ustugi telewizyjne oraz oferta tresci multimedialnych

Na dziert 30 czerwca 2018 r. liczba aktywnych klientéw ustug telewizyjnych w Netii wzrosta do 200,5 tys. (8% rdr, 2% kdk), co stanowi wzrost
0 14,8 tys. ustug rdr.

Netia oferuje swoim klientom ustuge telewizyjng pod marka ‘Telewizja Osobista’. W ramach tego produktu klient otrzymuje dekoder ‘Netia
Player’, ktéry umozliwia dostep do ptatnej telewizji cyfrowej na bazie protokotu IP, szybki i tatwy dostep do popularnych serwiséw internetowych
lub wiasnych zasobéw multimedialnych za posrednictwem ekranu telewizora, jak réwniez dostep do serwiséw VOD takich jak Ipla, TVN Player
czy HBO GO. Penetracja ustugami telewizyjnymi jest obecnie na poziomie 53% bazy ustug szerokopasmowych we wiasne;j sieci, a kluczowym
zadaniem obecnie jest wzrost sprzedazy ustug telewizyjnych do catkowicie nowych klientéw, tak na bazie zmodernizowanych sieci NGA jak i na
bazie sieci dawnej telewizji kablowej Aster.

Il kwartat I kwartat IV kwartat 11l kwartat Il kwartat
Liczba ustug telewizyjnych (w tys.) 2018r. 2018r. 2017r. 2017r. 2017r.
Razem 200,5 196,1 190,5 187,7 185,7

4.2.2. Ustugi szerokopasmowe

Liczba ustug szerokopasmowych wyniosta 617,4 tys. na dzien 30 czerwca 2018 r. (-7% rdr, -2% kdk), co stanowi spadek o 10,9 tys. ustug kdk. Majac
na celu obrone marzy brutto Netia koncentruje sie bardziej na ustugach oferowanych we witasnej sieci i na ustugach pakietowych niz na ustugach
oferowanych w oparciu o dostep regulowany lub na liczbie ustug ogétem. Za pierwsze 6 miesiecy 2018 r. w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego odnotowano spadek liczby ustug szerokopasmowych we wiasnej sieci przy rownoczesnym spadku netto dla tych ustug
oferowanych na dostepie regulowanym (BSA, LLU). Na dzier 30 czerwca 2018 r. ustugi szerokopasmowe dla 65% klientéw swiadczone byly
poprzez whasna sie¢ dostepowa Netii w poréwnaniu do 62% na dzier 30 czerwca 2017 r.

Il kwartat I kwartat IV kwartat 11l kwartat Il kwartat

Ustugi szerokopasmowe (w tys.) 2018r. 2018r. 2017r. 2017r. 2017r.
Ustugi we wiasne;j sieci 404,0 405,9 407,2 408,8 413,0
% ustug szerokopasmowych ogdétem 65% 65% 64% 63% 62%
W tym w sieci NGA 226,4 219,0 209,9 202,7 197,8
W tym w pozostatej sieci 177,5 186,9 197,2 206,1 215,2
LLU 79,0 82,7 86,8 91,6 96,2
BSA 1344 139,7 145,9 151,9 1574
Razem 617,4 628,3 639,9 652,3 666,6

4.2.3. Ustugi mobilne

Liczba mobilnych ustug gtosowych na dziern 30 czerwca 2018 r. wyniosta 138,1 tys. (23% rdr, 3% kdk). Baza klientéw mobilnych ustug
szerokopasmowych wyniosta 11,3 tys. na dzief 30 czerwca 2018 r. (-28% rdr, -10% kdk).

W 2015 r. Netia zawarta nowa umowe o wspétpracy z P4 Sp. z 0.0., operatorem sieci Play, dzieki ktérej moze swiadczy¢ swoim klientom szerszy
zakres ustug mobilnych i pakietéw produktowych. Od kwietnia 2015 r. Netia ofertuje ustuge mobilnego gtosu w pakiecie z innymi ustugami,
w opdji SIM only.
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Il kwartat I kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat
Liczba ustug mobilnych (w tys.) 2018r. 2018r. 2017r. 2017r. 2017r.
Mobilne ustugi gtosowe 138,1 134,2 129,0 120,7 1121
Mobilny internet 11,3 12,5 13,8 14,9 15,8
Razem 149,4 146,7 142,8 135,6 127,9

4.3. Ustugi gtosowe - wtasna sie¢, WLRi LLU

Liczba linii gtosowych wyniosta 970,2 tys. na dzier 30 czerwca 2018 r. (-9% rdr, -2% kdk), co stanowito spadek o 18,8 tys. ustug kdk.

Ze wzgledu na silng konkurencje na rynku telekomunikacyjnym oraz koncentracje Spétki na ustugach wyzejmarzowych na sieciach wiasnych,
w obszarze regulowanym Netia obecnie przenosi nacisk z liczby klientéw ustug gtosowych na utrzymanie poziomu przychoddéw i marzy z tytutu
tych ustug w ramach dziatan retencyjnych. Ponadto Netia zwigksza liczbe klientéw, ktérym $wiadczy ustugi gtosowe w oparciu o niskokosztowa
technologie VolP (sa to gtéwnie klienci biznesowi). W Il kw. 2018 r. baza klientéw VolP obstugiwanych we wiasnej sieci wzrosta o 4,2 tys. ustug. Na
dzien 30 czerwca 2018 r. ustugi dla 59% klientéw ustug gtosowych swiadczone byly poprzez wiasng sie¢ dostepowa Netii w poréwnaniu do 56%
na dzierr 30 czerwca 2017 r.

Il kwartat I kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat
Liczba linii gtosowych (w tys.) 2018r. 2018r. 2017r. 2017r. 2017r.
Liczba linii gtosowych we wtasnej sieci 5723 576,5 583,3 591,1 601,3
% linii gtosowych ogétem 59% 58% 58% 57% 56%
WLR 337,3 349,2 363,8 3784 393,3
LLU przez IP 60,5 63,2 66,5 70,2 73,5
Razem 970,2 989,0 1.013,6 1.039,8 1.068,1

4.4. Pozostate (nie w tysigcach)

Liczba aktywnych etatéw na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 1.979 w stosunku do 1.879 etatéw na dzien 30 czerwca 2017 r.
i 1.982 na 31 marca 2018 r. tgczne zatrudnienie wyniosto 2.110 etatéw na dzieri 30 czerwca 2018 r. w poréwnaniu do 1.982 etatéw na dzien
30 czerwca 2017 r.i2.112 na 31 marca 2018r.

Podstawowe dane operacyine Il kwartat I kwartat IV kwartat 11l kwartat Il kwartat | kwartat
peracy) 2018r. 2018r. 2017 r.* 2017 r.* 2017 r.% 2017r.%
Ustugi (RGU)
Ustugi szerokopasmowe na koniec okresu................. 617.406 628.265 639.937 652.300 666.664 681.346
Zmiana % (kdk) (2%) (2%) (2%) (2%) (2%) (2%)
Ustugi szerokopasmowe we wWtasnej SieCi ... 403.969 405.872 407.177 408.794 412.983 416.709
ustugi w sieci NGA 226.447 218.978 209.938 202.738 197.820 189.421
ustugi w pozostatej sieci 177.522 186.894 197.239 206.056 215.163 227.288
Bitstream access 134.393 139.738 145912 151913 157.444 163.755
LLU 79.044 82.655 86.848 91.593 96.237 100.882
Ustugi TV na koniec okresu 200.506 196.106 190.478 187.727 185.722 184.439
Zmiana % (kdk) 2% 3% 1% 1% 1% 2%
Ustugi mobilne - gtos na koniec okresu ... 138.108 134.237 129.004 120.745 112.103 101.872
Zmiana % (kdk) 3% 4% 7% 8% 10% 8%
Ustugi mobilne - internet na koniec okresu ............... 11.327 12.522 13.773 14.866 15.782 16.682
Zmiana % (kdk) (10%) (9%) (7%) (6%) (5%) (5%)
Ustugi glosowe na koniec okresu ........ceceeeesnneeens 970.153 988.993 1.013.628 1.039.774 1.068.056 1.105.729
Zmiana % (kdk) (2%) (2%) (3%) (3%) (3%) (3%)
Linie glosowe we WHaSNE) SIECH ....rrwvereevessnsesssessnnenes 572.304 576.542 583.330 591.130 601.332 620.494
VOIP (bez LLU) 184.901 180.723 176.911 173.288 171.971 179.116
tradycyjne linie gtosowe (Z WitMAX) ....cceevevevmneerrsneveunnne 387.403 395.819 406.419 417.842 429.361 441.378
WLR 337.349 349.204 363.809 378.429 393.256 408.420
LLU (VolIP) 60.500 63.247 66.489 70.215 73.468 76.815
Liczba ustug (RGU) 1.937.500 1.960.123 1.986.820 2.015.412 2.048.327 2.090.068
Zmiana % (kdk) (1%) (1%) (1%) (2%) (2%) (2%)
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Inne dane

taczna liczba ustug we wilasnej sieci 1.176.779 1.178.520 1.180.985 1.187.651 1.200.037 1.221.642
taczna liczba ustug w dostepie regulowanym 760.721 781.603 805.835 827.761 848.290 868.426
Zmiana przytaczen netto dla ustug we wiasnej sieci (1.741) (2.465) (6.666) (12.386) (21.605) (9.834)
Zmiana przylaczefi netto dia ustug w dostepie (20882) (24232) (21.926) (20529) (20.136) (30.054)
regulowanym

Zmiana przylaczen netto dia usiug (10.859) (11.672) (12.363) (14.364) (14.682) (15.544)
szerokopasmowych

Zmiana przytaczen netto dla ustug gtosowych ........... (18.840) (24.635) (26.146) (28.282) (37.673) (33.827)
Sredni miesieczny przychéd na port (ARPU) (PLN) ..... 56 53 53 53 53 53
(Sprﬁg;n miesieczny przychoéd na ustuge TV (ARPU) 44 23 43 2 41 40
Sredni miesieczny przychéd na ustuge mobilna -

gtos (ARPU) (PLN) 15 16 17 17 17 18
Sredni miesieczny przychéd na ustuge mobilna -

internet (ARPU) (PLN) 18 B 24 24 25 2
Sredni miesieczny przychéd na ustuge gtosowa we

whasnej sieci (ARPU) (PLN) 2 2 28 28 28 29
(SPrElc\Il;n miesieczny przychoéd na ustuge WLR (ARPU) 38 20 40 40 40 41
Sredni miesieczny przychéd na ustuge gtosowa

(ARPU) (PLN) 30 32 32 32 33 33
Skumulowana liczba uzytkownikdéw prefiksu .............. 45.060 45.280 45.603 45.867 46.111 46.413
Sredni miesieczny przychéd na uzytkownika

prefiksu (ARPU) (PLN) / 8 ° o 9 10
Zatrudnienie (wyt. TK Telekom) 2.110 2.112 1.975 1.972 1.982 1.945
Zatrudnienie aktywne (wyt. TK Telekom) .......... e 1.979 1.982 1.852 1.855 1.879 1.849

*Dane finansowe przeksztatcone zgodnie ze standardem MSSF 15

.. Il kwartat I kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat | kwartat

Dywizja B2B - Podstawowe dane 2018r. 2018r. 20171 20171 20171 20171
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Przychody
Ustugi szerokopasmowe 38.410 37.319 37.237 37.834 37.560 38.348
Zmiana % (kdk) 3% 0% (2%) 1% (2%) (5%)
Pozostala transmisja danych ... 45.320 48.747 45.862 45.707 46.611 46.210
Zmiana % (kdk) (7%) 6% 0% (2%) 1% 1%
Ustugi glosowe 34.964 36.098 37.312 37.248 38.915 40.514
Zmiana % (kdk) (3%) (3%) 0% (4%) (4%) (2%)
Pozostate ustugi 62.552 60.341 68.840 62.495 61.874 58.951
Zmiana % (kdk) 4% (12%) 10% 1% 5% 3%
Razem 181.246 182.505 189.251 183.284 184.960 184.023
Zmiana % (kdk) (1%) (4%) 3% (1%) 1% (0%)

*Dane finansowe przeksztatcone zgodnie ze standardem MSSF 15
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.. Il kwartat | kwartat IV kwartat 11l kwartat Il kwartat | kwartat
Dywizja B2C - Podstawowe dane 2018r. 2018r. 2017 1. 2017 r.% 2017 1. 2017 1.
Ustugi (RGU)

Ustugi szerokopasmowe na koniec okresu................. 573.716 583.461 594.286 606.277 620.038 634.096
Zmiana % (kdk) (2%) (2%) (2%) (2%) (2%) (2%)
Ustugi szerokopasmowe we wtasnej SieCi ... 368.503 369.950 370.606 371.937 375.751 379.097
ustugi w sieci NGA 218.016 210.632 201.720 194.649 189.215 181.122
ustugi w pozostatej sieci 150.487 159.318 168.886 177.288 186.536 197.975
Bitstream access 128.987 133.756 139.833 145.735 151.155 157.277
LLU 76.226 79.755 83.847 88.605 93.132 97.722
Ustugi TV na koniec okresu 196.286 191.995 186.447 183.734 181.785 180.435
Zmiana % (kdk) 2% 3% 1% 1% 1% 2%
Ustugi mobilne - glos na koniec okresu ..o 136.089 132.157 127.054 118.791 110.096 99.851
Zmiana % (kdk) 3% 4% 7% 8% 10% 8%
Ustugi mobilne - internet na koniec okresu ............... 10.275 11.443 12.636 13.691 14.565 15.444
Zmiana % (kdk) (10%) (9%) (8%) (6%) (6%) (4%)
Ustugi glosowe na koniec okresu ...........eenneceennne 536.147 555.521 578.962 603.248 626.047 649.939
Zmiana % (kdk) (3%) (4%) (4%) (4%) (4%) (4%)
Ustugi glosowe we WIasnej SIeCi .........oeveeermnneveressnnenns 171.993 177.324 183.573 190.237 196.359 202.615
WLR 304.789 316.126 330.122 344.077 357.585 371.921
LLU (VolIP) 59.365 62.071 65.267 68.934 72.103 75.403
taczna liczba ustug (RGU) 1.452.513 1.474.577 1.499.385 1.525.741 1.552.531 1.579.765
Zmiana % (kdk) (1%) (2%) (2%) (2%) (2%) (2%)
Inne dane
Sredni miesieczny przychéd na klienta (ARPU) 56 56 57 57 56 56
(PLN)
Liczba ustug (RGU) na klienta**.......cccoomrmeeeessssessssnssnnnns 1,65 1,64 1,62 1,61 1,60 1,59
*Dane finansowe przeksztatcone zgodnie ze standardem MSSF 15
** Klient oznacza lokalizacje abonenckq
5. Najwazniejsze jednostkowe dane finansowe Spétki Netia S.A.
Okres 6 Okres 6
) . L. .. Il kwartat I kwartat IV kwartat 11l kwartat Il kwartat
Podstawowe dane finansowe Netia S.A. ecy ecy 2018 1. 2018 1. 2017 1% 2017 1.t 2017 1.t
2018r. 2017 r.*
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Przychody 599.279 608.834 297.944 301.335 315.061 302.686 302.774
Zmiana % (rok do roku) (1,6%) (5,1%) (1,6%) (1,5%) 3,0% (1,2%) (4,3%)
EBITDA 288.543 143.142 221.623 66.920 (87.046) 71.782 68.875
Marza % 48,1% 23,5% 74,4% 22,2% (27,6%) 23,7% 22,7%
EBIT 170.446 26.611 161.522 8.924 (148.277) 12.485 10.334
Marza % 28,4% 4,4% 54,% 3,0% (47,1%) 4,1% 3,4%
Wynik netto Netia S.A 158.626 12.714 153.098 5528 (167.515) 6.087 4220
Marza % 26,5% 2,1% 51,4% 1,8% (53,2%) 2,0% 1,4%
Srodki pieniezne i depozyty

krétkoterminowe 27.170 14.980 27.170 18.131 13.940 12.309 14.980
Srodki pieniezne, $rodki o ograniczonej

mozliwosci dysponowania i depozyty

krétkoterminowe 27.170 14.980 27.170 18.131 13.940 12.309 14.980
Kredyty, pozyczki i obligacje......ooueeueeermeceunnne 514.020 761.113 514.020 522.355 515.556 880.946 761.113
Wydatki inwestycyjne 114.189 115.977 53.929 60.260 79.537 60.354 48.107
Zwiekszenia srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych 95.715 103.605 56.072 39.643 98.523 51.663 63.124

* Dane finansowe za rok 2017 zostafy przeksztatcone zgodnie ze standardem MSSF 15. Zmiany procentowe wskaznikéw dla roku 2017, liczone rok do roku, odnoszq
sie do nieprzeksztatconych danych finansowych za 2016 rok
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Przychody wyniosty 599.279 zt w okresie 6 miesiecy 2018 r. (-2% rdr) oraz 297.944 zt za Il kw. 2018 r. (-1% kdk). Spadek przychodéw w stosunku do
poprzedniego kwartatu wynidst 3.391 zt. Spadek przychodéw byt przede wszystkim zwigzany z nizszg liczba ustug (RGU), w tym zwtaszcza ustug
opartych o dostep regulowany (WLR) w obszarze B2C oraz z utrzymujaca sie presjg cenowa na ustugi glosowe w obu segmentach.

Zysk EBITDA wynio6st 288.543 zt za pierwsze 6 miesiecy 2018 r. (102% rdr) oraz 221.623 zt w Il kw. 2018 r. (231% kdk). Marza zysku EBITDA wyniosta
48,1% za 6 miesiecy 2018 r. oraz 74,4% w |l kw. 2018 r.

Zysk operacyjny (EBIT) wyni6st 170.446 zt za 1 p6trocze 2018 r. (wzrost o 143.835 zt rdr) oraz 161.522 zt za Il kw. 2018 r. (wzrost 0 152.598 zt kdk).

Zysk netto wynidst 158.626 zt za 6 miesiecy 2018 r. i 153.098 zt za Il kw. 2018 r., natomiast w 2017 r. Spo6tka osiagneta zysk za pierwsze 6 miesiecy
w wysokosci 12.714 zt.

Spétka poniosta wydatki inwestycyjne za pierwsze 6 miesiecy 2018 r. w kwocie 114.189 zt (2% rdr) oraz 53.929 w Il kw. 2018 r. (-11% kdk).

Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe na dzieh 30 czerwca 2018 r. wyniosty 27.170 zt, natomiast catkowite zadtuzenie brutto wyniosto
514.020 zt. Dtug netto wynioést zatem na dzier 30 czerwca 2018 r. 486.850 zt (-35% rdr oraz -3% kdk).

6. Zmiany w stanie posiadania akgji i opcji na akcje Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zmiany w stanie posiadania akcji i opcji na akcje Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta znajduja sie w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netia (Nota 13).

7. Postepowania toczace sie przed sadem

Grupa Netia nie prowadzi sporéw sadowych ani innych postepowan arbitrazowych, ktérych jednostkowa warto$¢ przedmiotu sporu przekracza
10% kapitatéw wiasnych.

8. Czynnikii ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na wynik Grupy Netia
Ryzyko zmiany strategii Grupy Netia

W chwili obecnej kierunki strategiczne rozwoju Grupy Netia w przysztosci sa zdefiniowane i ogtoszone publicznie. Biorac pod uwage fakt nabycia
przez Cyfrowy Polsat pakietu akcji Netii reprezentujacego tacznie 65,98% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki istnieje
prawdopodobienstwo zmiany kierunkdw strategicznych w przysztosci. Ponadto, Netia moze wprowadzi¢ nowe elementy do strategii, ktére
moga istotnie zmieni¢ oczekiwane przeptywy pieniezne lub zmieni¢ profil ryzyka Grupy Netia.

Wptyw potencjalnych przysztych przejec i akwizycji znaczqcych podmiotow

Przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, odgrywajacymi na rynku telekomunikacyjnym znaczaca role, moga miec¢ istotny wplyw na poziom
przychodéw i wyniki finansowe Grupy Netia. Z chwilg, gdy Spétka dokona przejecia innego podmiotu, proces petnego zintegrowania tejze
jednostki moze byc¢ obarczony wieloma ryzykami, np. odejscia kluczowych pracownikdéw, utraty czesci klientéw czy tez wysokich kosztéw catego
procesu integracji, jak rowniez ryzykiem niedostarczenia wszystkich planowanych przy przejeciu synergii.

Rozproszenie alternatywnych operatoréow $wiadczacych ustugi w zakresie telekomunikacji przewodowej, moze spowodowac ich postepujaca
konsolidacje na polskim rynku. Emitent zamierza dokona¢ oceny potencjalnych przejec i akwizycji, gdy pojawia sie takie mozliwosci. Realizacja
takich transakcji wymaga szczegélnego zaangazowania kierownictwa wysokiego szczebla Spotki i moze sie wigza¢ ze znaczacymi kosztami
zwigzanymi z identyfikacja i ocena kandydatéw do przejecia, negocjowaniem umoéw i integracja przejmowanych podmiotéw. Dla
przeprowadzenia takich transakcji Grupa Netia moze wymaga¢ dodatkowego finansowania.

Korzysci z potencjalnych przeje¢ zaleze¢ beda przede wszystkim od zdolnosci do integracji przejmowanych podmiotéw w struktury Grupy Netia.
Przyszte nabycia moga sie wigzac z przejeciem istniejacych zobowiagzan i ryzykiem wystapienia zobowiazan nieujawnionych. Grupa Netia nie
moze zapewni¢, ze w przysztosci wystapig korzystne mozliwosci przeje¢ badz, gdy takie nastapia, ze ich wynikiem bedzie udana integracja
podmiotédw nabytych z Grupa Netia. Nieudane wiaczenie nabywanych podmiotéw w strukture Grupy Netia oraz / lub brak mozliwosci uzyskania
oczekiwanych synergii operacyjnych i strategicznych, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Netia i jej sytuacje finansowa.

Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem ciaggtych zmian technologicznych. Grupa Netia, projektujac i rozbudowujac swoje sieci, stosuje
najnowsze rozwigzania techniczne. Nie mozna jednak w petni przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalnosci Grupy Netia moga mie¢ zmiany
technologiczne w obszarze bezprzewodowej, mobilnej transmisji danych, realizacji potaczern gtosowych przez Internet, ustug gtosowych
i multimedialnych oferowanych przez operatoréw sieci telewizji kablowych, jak réwniez swiadczonych poprzez sie¢ Internet tzw. OTT (Over The
Top). W szczegdlnosci, na dziatalno$¢ Grupy Netia moze wplyna¢ tendencja $wiadczenia ustug gtosowych i dostepu do internetu poprzez
platformy bezprzewodowe i przenosne realizowane poprzez sie¢ telefonii komdrkowej czwartej generacji posiadajace mozliwosci $wiadczenia
ustug mobilnego szerokopasmowego dostepu do Internetu. W zwigzku z trudnoscia przewidzenia otoczenia regulacyjnego oraz faktycznego
zapotrzebowania rynku, istnieje ryzyko inwestowania przez Netie w technologie, ktére nie przyniosa oczekiwanych korzysci. Wystapienie takiej
sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki oraz sytuacje finansowa Spotki.
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Ryzyka zwiqzane z realizacjq inwestycji o znaczqcej wartosci w zakresie modernizacji sieci (nie w tysigcach)

W dniu 1 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Netia S.A. zatwierdzita inwestycje w infrastrukture sieci dostepowej Spotki w latach 2016-2026, w celu jej
catosciowej modernizacji do standardu NGA (ang. next-generation access) umozliwiajacego przeptywnos¢ na poziomie wyzszym niz 100 Mbps
(dalej: ,Program”). Grupa Netia zaktada przeznaczenie na realizacje Programu w zakresie modernizacji sieci kwoty ok. 417 min zt w latach 2016 -
2020. Rozpoczecie Programu odbyto sie pod koniec 2016 r i jest on realizowany etapami. Realizacja programu moze wigzac sie z ryzykami po
stronie technicznej jak i komercyjnej. Po stronie komercyjnej nieosiaggniecie zatozonego poziomu penetracji ustug na sieci zmodernizowanej,
szczegolnie w obliczu duzej konkurencji na rynku telekomunikacyjnym, wptynie na oczekiwane stopy zwrotu z inwestycji w zakladanym czasie.
Dodatkowo, plan finansowy Programu zaktada okreslone oszczednosci / efektywnosci w kolejnych latach realizacji, czesciowo uzaleznione od
cen dostawcow zewnetrznych. Wiaze sie to z réznymi ryzykami - dla przyktadu - ze wzgledu na duze zapotrzebowanie na wiékna swiattowodowe
przewidywany jest wzrost cen tego materiatu. Jesli ceny te beda wieksze od zaktadanych, wptynie to negatywnie na stopy zwrotu z inwestycji. Po
stronie technicznej, wyzwaniem w Programie jest uzyskiwanie zgdd na prace modernizacyjne w spoétdzielniach i wspdlnotach mieszkaniowych -
przy napietym harmonogramie prac technicznych, w tym koordynacji firm zewnetrznych oraz czesciowym uzaleznieniu od czynnikéw
pogodowych - stwarza to ryzyko opdznien realizacji inwestycji w pewnych obszarach, jak i samego Programu. W obliczu duzych programéw
inwestycyjnych realizowanych przez wigkszo$¢ graczy rynkowych tj. inwestycja w modernizacje sieci przez Orange Polska, konsolidacje rynku ze
strony UPC czy tez technologie LTE ze strony operatoréw mobilnych, Program jest niezbedny do utrzymania konkurencyjnosci Spétki.

Ryzyka zwiqzane z prawami uzytkowania nieruchomosci

Aby swiadczy¢ ustugi swoim klientom, Netia posiada nieruchomosci, dzierzawiac je lub korzystajac z nich na podstawie stuzebnosci gruntowych.
W niektorych przypadkach tytuty prawne do nieruchomosci sg niejasne lub Spétka moze by¢ nieSwiadoma wad prawnych w odniesieniu do tych
tytutdw. W zwigzku z tym Zarzad nie moze zapewnic, ze w przysztosci nie pojawig sie sprawy sporne odnosnie takich praw. Moze to skutkowac
istotnymi kosztami dla Netii, ktére musiataby ponies¢ w takich przypadkach, aby chroni¢ swoje prawa lub przenies¢ elementy sieci
telekomunikacyjnej do innych lokalizacji. Podobnie wydzierzawiajacy moga w sposéb nieprzewidziany wypowiedzie¢ umowy, co moze
skutkowad istotnymi kosztami dla Netii poniesionymi w celu przeniesienia wiasnej sieci do innej lokalizacji.

Ryzyko kursowe

W przyblizeniu 30% rocznego planu zakupdédw inwestycyjnych Netii oraz do 10% typowych kosztéw operacyjnych jest albo fakturowanych
w walucie obcej albo fakturowanych w polskim ztotym na podstawie cennikéw wyrazonych w walucie obcej. W Netii funkcjonuje Komitet
Zarzadzania Ryzykiem, ktory podejmuje decyzje o zabezpieczeniu ekspozycji na ryzyko walutowe oraz okresla czes¢ ekspozycji do
zabezpieczenia. Chociaz dziatania zabezpieczajace Netii majg zawsze na celu obnizenie narazenia Netii na zmiennos¢ wynikéw bedaca skutkiem
zmiany kurséw walutowych (tzn. nie maja charakteru spekulacyjnego), nie mozemy zapewni¢, ze zawieranie takich transakgji bedzie skutkowac
wyzszymi zyskami lub przeptywami niz gdybysmy nie zabezpieczali ekspozycji walutowej Spétki.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa Netia jest narazona na ryzyko zmiennosci rynkowych stép procentowych wynikajace z zobowigzan z tytutu kredytéw oraz zobowigzan
ztytutu leasingu finansowego opartych o zmienng stope procentowa. Netia zaciggneta kredyt bankowy w polskich ztotych, ktérego
oprocentowanie jest oparte o zmienng stope WIBOR. Gdyby rynkowe stopy procentowe byly o 50 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, to koszt
odsetek z tytutu kredytu bankowego i leasingu finansowego za okres zakorczony 31 grudnia 2017 r. zwiekszytby sie / zmniejszyt o 724 =,
a wysoko$¢ odsetek skapitalizowanych zwiekszytaby sie / zmniejszytaby sie o 256 zt.

Poziom zyskow i kapitatu dostepnego do podziatu w Netia S.A. mogq roznic sie istotnie od tych wartosci w Grupie Netia

Wraz z nabyciem Grupy Dialog oraz Grupy TK Telekom, Grupa Netia nabyta znaczace jednostki zalezne. W rezultacie istotna cze$¢ dochodéw
Grupy Netia moze pochodzi¢ z nabytych spétek zaleznych.

W tych okolicznosciach poziom kapitatu dostepnego do podziatu w Netia S.A., wynoszacy na dzien 30 czerwca 2018 r. 166.306 zt jak réwniez
wynik Netii za pierwsze pétrocze 2018 r. (zysk w kwocie 158.626 zt), prawdopodobnie beda rézni¢ sie w przysztosci od wynikéw catej Grupy Netia.
O ile Netia podejmie wszelkie uzasadnione kroki, aby zapewnic¢ zyski i Srodki pieniezne w jednostce dominujacej Grupy Netia, Zarzad nie moze
zapewni¢, ze Netia S.A. bedzie w stanie wyptaci¢ dywidende lub dokona¢ innych wyptat dla akcjonariuszy, kiedy cata Grupa Netia odnotuje zysk
netto za dany rok, poniewaz przepisy kodeksu spétek handlowych dotyczace dystrybucji Srodkéw do akcjonariuszy (wyptaty dywidendy i zaliczek
na poczet dywidendy) odnosza sie do emitenta - spotki Netii S.A. a nie do catej Grupy Kapitatowej.

Wyniki Netia S.A. historycznie charakteryzowaly sie znacznq zmiennosciq i dalsza zmiennos¢ wynikow moze ograniczyc¢ zdolnos¢ Spotki do
wypftaty dywidendy w przewidywalnej wysokosci w przysztosci

Zyski i straty netto Netii S.A. historycznie charakteryzowaty sie duza zmiennoscia ze znaczacymi zyskami i stratami zaksiegowanymi
w réznych okresach z powodu niepienieznych pozycji ksiegowych zaleznych w gtéwnej mierze od szacunkéw Zarzadu odnosnie przyszlych
perspektyw Grupy Netia. Te niepieniezne pozycje ksiegowe obejmuja gtéwnie:

- coroczny test na utrate wartosci wartosci firmy i pozostatych niefinansowych aktywoéw trwatych,

- szacunki odnosnie okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwalych, ktére maja bezposredni wpltyw na roczng amortyzacje,
stanowiaca istotna pozycje kosztow Grupy Netia,

- rozpoznanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, co w istotny sposéb zalezy od oceny Zarzadu co do ksztattowania sie
zyskéw podatkowych w przysztosci.
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Zmiany w otoczeniu biznesowym, prawnym lub regulacyjnym moga prowadzi¢ do istotnych zmian w szacunkach Zarzadu i do istotnych
fluktuacji trzech powyzszych pozycji niepienieznych miedzy okresami.

Jesli Netia S.A. poniesie strate netto w danym roku, obnizy to kapitat dostepny do podziatu i moze doprowadzi¢ do sytuacji, ze Zarzad nie bedzie
w stanie w przysztosci wyptaci¢ dywidendy.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudnosci zwiqzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzqdzajqcej

Dziatalno$¢ Grupy Netia jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie
niektérych cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy Netia, ktéra wraz
z odejsciem niektérych cztonkéw kierownictwa, mogtaby zostaé pozbawiona personelu posiadajacego znaczng wiedze i doswiadczenie z zakresu
zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej Grupy Netia. Zmiany w sktadzie kadry kierowniczej moga wywotac zaktécenia w dziatalnosci Grupy Netia.

Ryzyko wynikajqce z uzaleznienia Swiadczenia ustug klientom od ustug nabywanych od stron trzecich

Nasza dziatalnos$¢ operacyjna jest uzalezniona od zdolnosci pozyskania i utrzymania klientéw poprzez Swiadczenie wysokiej jakosci ustug. Netia
wspotpracuje z innymi dostawcami na réznych istotnych etapach swiadczenia ustug, w tym podczas procesu sprzedazy, aktywacji ustug,
utrzymania sieci, rozwoju infrastruktury informatycznej i niektérych proceséw obstugi klienta. W przypadku, gdy ktérykolwiek z dostawcow
zewnetrznych nie utrzyma odpowiedniego zakresu lub poziomu jakosci ustug swiadczonych dla Netii, nie bedzie w stanie lub odmowi szybkiej
reakgcji na zmieniajace sie wymagania Netii, nasi klienci moga otrzymac ustugi o nizszym standardzie, co moze ujemnie wptynac na postrzeganie
niezawodnosci naszych ustug, a tym samym ujemnie wptyna¢ na reputacje marki i nasz udziat rynkowy. W wybranych przypadkach, aby
zminimalizowac powyzsze ryzyko, Netia moze wymieni¢ kluczowych dostawcow zewnetrznych lub przejaé zakres wykonywanych przez nich
ustug. Tak duze zmiany wiazg sie z istotnym ryzykiem operacyjnym i Zarzad nie moze zapewnic, ze nie pojawig sie istotne koszty lub istotne
pogorszenie w dziatalnosci operacyjnej w przypadku obnizenia standardu ustug $wiadczonych przez dostawcéw zewnetrznych, ktérego
podniesienie wymagatoby istotnej reorganizacji sposobu $wiadczenia ustug przez Grupe Netia.

Ryzyko wynikajqce z przetwarzania danych osobowych w biezqcej dziatalnosci Spétek Grupy Netia

W zwiazku ze $wiadczeniem ustug telekomunikacyjnych, na zasadach okreslonych we wiasciwych przepisach, a w szczegélnosci w ustawie z dnia
z dnia 16 lipca 2004 r. - Prawo telekomunikacyjne (tj. z dnia 10 stycznia 2014 r.; Dz.U. z 2014 r. poz. 243) oraz Rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)
Spotki Grupy Netia przetwarzaja dane osobowe abonentéw oraz uzytkownikéw koricowych.

Przetwarzanie danych osobowych abonentéw oraz uzytkownikéw koricowych jest realizowane w granicach obowiazujacych przepiséw prawa
i stanowi element zwyklej dziatalnosci Grupy.

Spotki Grupy Netia z najwyzsza starannoscig stosuja przewidziane prawem srodki w celu ochrony danych osobowych zgodnie z wymogami
obowiazujacych przepiséw. Nie mozna wykluczy¢ jednak ryzyka wystapienia btedu ludzkiego, umysinego dziatania oséb trzecich,
niepowodzenia technologicznego lub innego wyjatkowego zdarzenia. Moga one spowodowac narazenie lub w konsekwencji takze niewtasciwe
wykorzystanie tych danych, stanowigce naruszenie przepiséw prawa.

Netia wspotpracuje z zewnetrznymi, niezaleznymi przedsiebiorstwami i zleceniobiorcami, dostawcami, centrami telefonicznymi. W kazdym
przypadku, kiedy prawo tego wymaga, zawierane s3 umowy regulujace kwestie powierzania lub udostepniania danych osobowych. Pomimo
najwyzszej starannosci spotek Grupy Netia w dokonywaniu wyboru partneréw biznesowych, nie mozna zapewni¢, ze w zakresie realizowanych
przez nich dostaw nie wystapig zdarzenia, ktére spowodujg narazenie lub w konsekwencji takze niewfasciwe, niezgodne z przepisami prawa,
wykorzystanie tych danych.

Netia, w przypadku wystapienia naruszenia danych osobowych abonentéw lub uzytkownikéw koricowych, podejmuje wszelkie dziatania zgodne
z prawem i dobrymi praktykami branzowymi, ktére prowadza do minimalizowania skutkédw naruszenia danych osobowych. Niezwtocznie
przeprowadza odpowiednie testy oraz optymalizuje zabezpieczenia. Prowadzi wymagang przez prawo analize ryzyka oraz dokumentacje
rejestrowania naruszen ochrony danych osobowych, a takze komunikacje z podmiotami danych oraz wtasciwymi Urzedami.

W przypadku stwierdzenia przez wiasciwy organ naruszenia przez spétki Grupy Netia, ich partneréw lub dostawcéw przepiséw regulujacych
ochrone danych osobowych abonentéw lub uzytkownikéw koricowych, istnieje ryzyko natozenia kar finansowych, siegajace do 4 % rocznego
obrotu lub do 20 milionéw euro . Dziatanie takie moze réwniez zaszkodzi¢ reputacji lub ostabi¢ wyniki handlowe Grupy Netia.

Zarzad na biezaco monitoruje stan sprawy i wptyw na dziatalnos¢ w zakresie postepowan wyjasniajacych prowadzonych przez organy do tego
powotane oraz w zakresie potencjalnych roszczen.

Ryzyko wynikajqce z regulacji obowiqzku swiadczenia ustugi powszechnej
Ustuga powszechna

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej powinien zosta¢ natozony decyzja Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej (dalej: Prezes UKE) wydana po przeprowadzeniu postepowania przetargowego. Prezes UKE wydat decyzje
wyznaczajaca Orange Polska do $wiadczenia ustugi powszechnej do dnia 8 maja 2011 r. Przedsiebiorcy telekomunikacyjni, ktérych roczny
przychoéd z dziatalnosci telekomunikacyjnej przekracza 4.000 zt sa zobowiazani do uczestniczenia w finansowaniu tego obowiazku. Wysoko$¢
kwoty udziatu przedsigbiorcy telekomunikacyjnego zobowigzanego do doptaty bedzie ustalana réwniez decyzjg Prezesa UKE, jednak kwota ta
nie moze przekroczy¢ wysokosci 1% przychodéw przedsiebiorcy telekomunikacyjnego w danym roku kalendarzowym. Wszystkie wydane przez
Prezesa UKE decyzje w zakresie doptat do kosztéw netto Swiadczenia ustugi powszechnej przez Orange Polska zostaty zaskarzone.
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W czerwcu 2015 r. spétki z Grupy Netia zaptacity 35 zt tytutem ich udziatéw w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2006. W kwietniu 2017 r.
spotki z Grupy Netia zaptacity 66 zt tytutem ich udziatéw w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2007. W pazdzierniku 2017 r. spétki z Grupy
Netia zaptacity 98 zt tytutem ich udziatéw w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2008. W styczniu i w lutym 2018 r. Prezes UKE wydat, dla
czesci spotek Grupy Netia, decyzje o kwocie doptaty do ustugi powszechnej za lata 2009 i 2010. W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30
czerwca 2018 r. spotki z Grupy Netia zaptacity tacznie 6.346 zt tytutem ich udziatéw w doptacie do ustugi powszechnej za lata 2009-2010.

W oparciu o petnag wysokos¢ kwot, ktérych domaga sie Orange Polska, decyzje Prezesa UKE oraz o szacunki Grupy odnosnie przychodéw
dostawcéw ustug telekomunikacyjnych, ktérzy beda uczestniczy¢ w doptatach do ustug powszechnych, maksymalna kwota doptaty do ustugi
powszechnej, ktérej Orange Polska moze domagac¢ sie od Grupy Netia, moze wynie$¢ okoto 58.996 zt za okres od 2006 r. do 2011 r. wiacznie,
zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Maksymalny
udziat
w doptacie Rezerwa
PLN PLN
2006 7.559 2.409
2007 11.207 2.352
2008 11.172 3.289
2009 12.547 -
2010 14.515 -
2011 1.996 879
58.996 8.929

Zgodnie z decyzjg Prezesa UKE o wyznaczeniu przedsiebiorcy zobowigzanego, obowigzek Orange Polska do swiadczenia ustugi powszechnej
wygast w dniu 8 maja 2011 r. Po tym terminie nie zostat wyznaczony przedsiebiorca zobowigzany do $wiadczenia ustugi powszechnej.

W dniu 6 kwietnia 2016 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok oddalajacy skargi na decyzje Prezesa UKE w przedmiocie
ustalenia podmiotéw zobowigzanych do udziatu w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2006 oraz ustalenia wskaznika udziatu w doptacie.
Netia wniosta skarge kasacyjna od powyzszego wyroku do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Mozna oczekiwac¢ rozpoznania sprawy w drugiej
potowie 2018 r.

W dniu 12 lipca 2017 r. Spétka ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy zakornczonej wydaniem decyzji Prezesa UKE (I instancji)
w przedmiocie ustalenia podmiotéw zobowigzanych do udziatu w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2011 oraz ustalenia wskaznika udziatu
w doptacie. Prezes UKE nadal nie wydat decyzji z wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy Netii.

W dniu 9 kwietnia 2018 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok oddalajacy skargi na decyzje Prezesa UKE w przedmiocie
ustalenia podmiotéw zobowigzanych do udziatu w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2007 oraz ustalenia wskaznika udziatu w dopfacie. Po
doreczeniu wyroku wraz z uzasadnieniem Netia wniesie skarge kasacyjng od powyzszego wyroku do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W dniu 9 kwietnia 2018 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok oddalajacy skargi na decyzje Prezesa UKE w przedmiocie
ustalenia podmiotéw zobowigzanych do udziatu w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2008 oraz ustalenia wskaznika udziatu w doptacie.
W dniu 18 lipca 2018 r. Netia wniosta skarge kasacyjng od powyzszego wyroku do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W dniu 10 kwietnia 2018 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok oddalajacy skargi na decyzje Prezesa UKE w przedmiocie
ustalenia podmiotéw zobowigzanych do udziatu w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2009 oraz ustalenia wskaznika udziatu w doptacie.
W dniu 26 czerwca 2018 r. Netia wniosta skarge kasacyjna od powyzszego wyroku do Naczelnego Sagdu Administracyjnego.

W dniu 10 kwietnia 2018 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok oddalajacy skargi na decyzje Prezesa UKE w przedmiocie
ustalenia podmiotéw zobowigzanych do udziatu w doptacie do ustugi powszechnej za rok 2010 oraz ustalenia wskaznika udziatu w dopfacie. Po
doreczeniu wyroku wraz z uzasadnieniem Netia wniesie skarge kasacyjng od powyzszego wyroku do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Sprawy w przedmiocie ustalenia wysokosci doptat do ustugi powszechnej za poszczegélne lata znajduja sie aktualnie na etapie rozpoznania
przez sady administracyjne oraz ponownego rozpoznania przez Prezesa UKE. Na chwile obecng nie mozna oszacowac prawdopodobnego
momentu powstania bezposrednich konsekwencji finansowych po stronie Grupy Netia z uwagi na brak utrwalonego orzecznictwa oraz $ciezki
postepowania w tym przedmiocie.

Spory miedzyoperatorskie

Zasady wspétpracy przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych regulowane sg na podstawie bilateralnych umoéw o dostepie telekomunikacyjnym lub
na podstawie decyzji administracyjnych zastepujacych umowy o dostepie wydanych przez Prezesa UKE w trybie wynikajacym z art. 28-33 ustawy
Prawo telekomunikacyjne (dalej: PT). W przypadku wydania przez Prezesa UKE decyzji zmieniajacej lub zastepujacej bilateralng umowe o dostepie
telekomunikacyjnym kazdej ze stron postepowania przystuguje prawo wniesienia Srodka zaskarzenia do Sadu Ochrony Konkurengji
i Konsumentow w postaci odwotania od decyzji administracyjnej.

Spotki z Grupy Netia s3 stronami szeregu postepowan dotyczacych odwotan od decyzji Prezesa UKE. Zarzad na biezagco monitoruje stan spraw
i wptyw na dziatalnos$¢ poszczegdlnych Spétek z Grupy Netia oraz na biezgco zarzadza ryzykiem, w tym tworzy rezerwy.

W 2017 r. Spétki z Grupy Netia zawarly ugode pozasagdowa ze spdtkg Orange Polska S.A w zwiazku z toczacymi sie postepowaniami sagdowymi
dotyczacymi rozliczen z tytutu wymiany ruchu FTR (,fix termination rate”). Skutkiem ugody jest zakoriczenie sporéw sadowych z tytutu wymiany
ruchu FTR.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
KOMENTARZ DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

(Wszystkie kwoty w tysiqcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Ryzyka zwiqzane z decyzjami Prezesa UKE dotyczqcymi ustugi zakoriczen potqczen w sieciach ruchomych (zwanej dalej,,MTR")

W wyniku wydania decyzji przez Prezesa UKE w zakresie ustalenia stawek hurtowych MTR (to jest stawki za zakariczanie potaczen
w sieciach mobilnych), na obecnym etapie operatorzy sieci ruchomych zaskarzyli przedmiotowe decyzje do Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw oraz sagddw wyzszej instancji.

Spotki z Grupy Netia oraz Krajowa Izba Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji (,KIGEIT”) sa stronami postepowan dotyczacych odwotan od
decyzji Prezesa UKE. Zarzad na biezagco monitoruje stan spraw i ich ewentualny wplyw na relacje hurtowe, ktére moga przetozy¢ sie na ceny
detaliczne.

Ryzyka zwiqzane z zaproponowanym przez Prezesa UKE obnizeniem wysokosci stawek FTR

30 maja 2018 r. Prezes UKE rozpoczat konsultacje projektéw decyzji w sprawie obnizki obecnej stawki FTR do poziomu 0,32 gr/min,
co spowoduje zauwazalny spadek przychoddw za zakornczenie ruchu w sieci Netia oraz spétek Telefonia Dialog i TK Telekom. Decyzja moze miec
wplyw na wzrost dysproporcji pomiedzy stawkami regulowanymi a obecnym stawkami rynkowymi za terminowanie potaczen pochodzacych od
operatoréw spoza Europejskiego Obszaru Gospodarczego (,EOG"). Stawka za potaczenia realizowane przy wykorzystaniu ustug przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego spoza EOG (,potaczenia non-EOG") moze wzrosna¢ nawet stukrotnie. Takie dysproporcje moga spowodowac wzrost
opfacalnosci naduzy¢ telekomunikacyjnych, a co za tym idzie - wzrost kosztéw $ledzenia i zwalczania naduzy¢ oraz straty finansowe dla
operatoréw, ktérzy padng ofiarami naduzy¢ telekomunikacyjnych.

Ryzyka zwiqzane z zawarciem Ugody z Orange Polska

W dniu 5 listopada 2014 r. Spotki Grupy Netia oraz Orange Polska zawarty ugode pozasagdowa, na podstawie ktérej zrzekly sie wzajemnych
roszczen i zobowiazaly sie podjac dziatania w celu zakoriczenia tych postepowan sadowych (dalej: Ugoda).

W wyniku wzajemnych ustepstw, Strony postanowity rozliczy¢ ich wzajemne roszczenia poprzez zaptate przez Orange Polska na rzecz Grupy
Netia kwoty 145.000 zt netto. Kwota ta zostata zaptacona w dniu podpisania Ugody. Ponadto, zgodnie z Ugoda, Orange Polska, w okreslonych
przypadkach, jest zobowiazana do zaptaty na rzecz Netii kwoty dodatkowej pod warunkiem, ze kara natozona przez Komisje Europejska na
Orange Polska (127.554 EUR) zostanie obnizona przez odpowiedni sad ponizej kwoty 112.000 EUR lub gdy decyzja Komisji Europejskiej
W powyzszej sprawie zostanie uniewazniona w catosci lub w czesci dotyczacej kary. Wysokos¢ kwoty dodatkowej wynosi albo 45% réznicy
pomiedzy kwotg 112.000 EUR a ostateczng wysokoscia kary natozonej na Orange Polska albo 50.400 euro w przypadku, gdy kara zostanie
anulowana w catosci. Wysoko$¢ kary natozonej przez Komisje Europejska zostata utrzymana wyrokiem Sadu Unii Europejskiej z dnia 17 grudnia
2015 r. oddalajacym skarge Orange Polska. W dniu 27 lutego 2016 r. Orange Polska wniosta od powyzszego wyroku odwotanie do Europejskiego
Trybunatu Sprawiedliwosci. W dniu 22 listopada 2017 r. odbyta sie rozprawa przed Trybunatem Sprawiedliwosci Unii Europejskiej. W dniu 25
lipca 2018 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydat wyrok i oddalit odwotanie Orange Polska od wyroku Sadu Unii Europejskiej
podtrzymujac kare w pierwotnej wysokosci. Wyrok jest ostateczny. Tym samym nie spetnit sie warunek uprawniajacy Netie do zadania
dodatkowej kwoty od Orange Polska.,

Jednym z celéw Ugody jest niepodejmowanie nowych postepowan sagdowych w przedmiocie roszczen objetych Ugoda. W przypadku podjecia
przez Spotki Grupy Netia dziatan procesowych sprzecznych z tym celem, Netia mogtaby by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych w facznej
maksymalnej wysokosci 25.750 zt. W ocenie Zarzadu, zobowiagzania Spétek Grupy w zakresie toczacych sie na dzien zawarcia Ugody postepowan
sadowych, zostaly wykonane a wigzace sie z nimi ryzyko zaptaty kar umownych w tym zakresie wygasto.

Inne ryzyka regulacyjne

Prezes UKE prowadzi od 2012 r. postepowanie w sprawie natozenia na Netie kary pienieznej za uniemozliwienie kontrahentowi Netia
skorzystania z uprawnienia do przeniesienia przydzielonego numeru, o ktérym mowa w art. 71 ustawy Prawo telekomunikacyjne. Niezaleznie od
powyzszego postepowania toczyt sie spér sadowy o ustalenie charakteru umoéw faczacych Netie z ww. kontrahentem. W dniu 16 listopada 2016 r.
Sad Apelacyjny oddalit apelacje Netii. Sad ocenit, ze ocena charakteru uméw moze nastapi¢ w postepowaniu z powddztwa kontrahenta (jego
nastepcy prawnego) o zaptate odszkodowania. Jednakze postepowanie z powddztwa nastepcy prawnego kontrahenta opiewajace na kwote 995
zt zostato umorzone w dniu 12 czerwca 2017 r. na skutek cofniecia pozwu ze zrzeczeniem sie roszczenia. Jednoczesnie nadal mozliwe jest
dochodzenie przez nastepce prawnego kontrahenta roszczen objetych zawezwaniami do préby ugodowej na faczna kwote 1.943 zt.

Mimo przekonania, ze ww. umowy mialy charakter uméw miedzyoperatorskich (kontrahent Netii $wiadczyt na ich podstawie ustugi
uzytkownikom koricowym), Zarzad nie moze zapewnic, ze przekonanie to zostanie podzielone przez Sad Okregowy w Warszawie w razie
ewentualnego wytoczenia kolejnych powddztw przez nastepce prawnego kontrahenta oraz, ze Sad nie uzna roszczenia nastepcy prawnego
kontrahenta za zasadne oraz, ze w takim przypadku Prezes UKE nie natozy na Netie kary pienieznej.

Ewentualna kara natozona przez Prezesa UKE za brak realizacji wnioskéw kontrahenta o przeniesienie przydzielonych numerdw (art. 209 ust. 1pkt
16 ustawy z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne) moze wynies¢ maksymalnie 3% przychodu ukaranego podmiotu w poprzednim roku
kalendarzowym (art 210 ust 1 PT) - w przypadku Netii S.A. i jej przychoddw za 2017 r. w wysokosci 1.274.751 zt daje to kwote 38.242 zt. Z uwagi na
fakt, iz dotychczas Prezes UKE nie natozyt na zadna ze spdtek Grupy Netia kary w maksymalnej mozliwej wysokosci opisanej powyzej,
a historyczne szacunki wskazuja na ryzyko natozenia kary w kwocie do 1.000 zt, w zwigzku z opisanym powyzej ryzykiem utworzono rezerwe
w wysokosci 1.000 zt.
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Otoczenie regulacyjne i legislacyjne

Poza kwestiami opisanymi powyzej, dziatalno$¢ operacyjna Grupy Netia podlega regulacjom prawnym i administracyjnym charakterystycznym
dla rynku TMT, ktére moga podlega¢ zmianom, wynikajacym m.in. ze zmian legislacyjnych na poziomie krajowym i unijnym. Grupa Netia jest
réwniez strong innych niz wyzej wymienione postepowan prawnych iuméw handlowych zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna. Decyzje
regulacyjne lub administracyjne wydane przez stosowne organy moga by¢ niekorzystne dla Grupy Netia. Rdwniez wyroki wydane przez sady
w postepowaniach odwotawczych od ww. decyzji moga mie¢ niekorzystne skutki dla spétek z Grupy Netia. Spétki z Grupy Netia systematycznie
monitorujg ryzyka i w opinii Zarzadu Netia utworzono rezerwy na rozpoznane ryzyka, dla ktérych mozna byto dokona¢ szacunku wysokosci
rezerwy.

Ryzyko pozwéw zbiorowych

W dniu 19 lipca 2010 r. weszta w zycie ustawa o dochodzeniu roszczen w postepowaniu grupowym, ktéra przewiduje mozliwos¢ wnoszenia
pozwdw zbiorowych przez grupe co najmniej 10 oséb. Wyrok wydany w wyniku wniesienia takiego pozwu dotyczy wszystkich cztonkéw grupy.
Zarzad nie moze wykluczy¢ ryzyka wnoszenia takich pozwéw przeciw Spétkom Grupy w przysztosci.

Konkurencja ze strony sieci nowej generacji

Najbardziej nowoczesne szerokopasmowe sieci kablowe budowane w Europie przez dominujacych operatoréw telekomunikacyjnych,
operatoréw telewizji kablowych, uzywaja systeméw FTTC (skrét od ang. Fiber To The Curb) FTTB (Fiber To The Building) lub FTTH (Fiber To The
Home), ktére pozwalajg w sposdb znaczacy zwiekszy¢ szerokos¢ pasma dostarczanego do uzytkownika korncowego. Nowo budowane sieci moga
stopniowo prowadzi¢ do wyeliminowania lub ograniczenia dtugosci tradycyjnych faczy telefonicznych, zbudowanych w oparciu o kable
miedziane i zastgpienia ich fgczami opartymi o kable swiattowodowe. Wtadze publiczne lub publiczne/prywatne sp6tki moga uzyskac dostep do
subsydiow inwestycyjnych (np. programy POPC), ktére moga doprowadzi¢ do powstania nowych zrédet konkurencji ze strony sieci NGN, a po
pofaczeniu sieci regionalnych w jednga sie¢ moze to mie¢ wplyw na przeceng rynku taczy dtugodystansowych réwniez. Zarzad nie jest w stanie
zapewni¢, ze sieci NGN beda ostatecznie wybudowane w Polsce przez spétki majace dostep do srodkéw publicznych niedostepnych dla Netii
iczy w takim przypadku Regulator zapewni alternatywnym operatorom takim jak Netia rownoprawny dostep do takiej sieci na warunkach
ekonomicznych mozliwych do zaakceptowania.

Konkurencja operatorow telefonii komorkowej

W ostatnich latach ustugi oferowane przez operatoréw telefonii komérkowej miaty negatywny wptyw na dziatalno$¢ operatoréw swiadczacych
przewodowe ustugi telefoniczne. Zmieniajace sie preferencje abonentéw, ktérzy coraz czesciej wybieraja telefon komérkowy zamiast
stacjonarnego do przeprowadzania rozmoéw telefonicznych, powodujg zaréwno zmniejszenie ruchu jak i coraz wiecej rezygnacji klientéw z ustug
operatoréw stacjonarnych. Te zmiane preferencji poteguje w ostatnich latach obnizka stawek za ustugi telefonii komoérkowej, ktére zblizaja sie
coraz bardziej do stawek oferowanych przez operatoréw stacjonarnych. Podobny efekt substytucji ustug stacjonarnych przez mobilne wystepuje
réwniez w odniesieniu do ustug dostepu do Internetu szerokopasmowego, biorac pod uwage rosnaca popularnos¢ ustug Internetu mobilnego
oferowanego przez operatoréw komoérkowych.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze rozwdj technologiczny mobilnego dostepu do Internetu nie spowoduje wzrostu tempa utraty czesci przychodéw
Netii z tytutu Swiadczenia ustug szerokopasmowych.

Konkurencja operatoréw przewodowej telewizji kablowej

Na przestrzeni ostatnich lat znaczaco wzrosta konkurencja w zakresie ustug gtosowych i dostepu do Internetu ze strony operatoréw telewizji
kablowej. W szczegdlnosci, rosngcym powodzeniem cieszg sie ustugi ,3play” (czyli telewizja, internet i telefon w jednym pakiecie). Dostarczana
przez Spotki Grupy Netia interaktywna telewizja przez internet ,umozliwia bezposrednie wspoétzawodnictwo pomiedzy operatorami telefonii
stacjonarnej, a operatorami telewizji kablowej jednak konkurowanie na tym segmencie rynku jest wyjatkowo trudne.

Konsolidacja rynku

Konsolidacja rynku poprzez nabywanie kolejnych podmiotéw jest skutecznym sposobem na wzmocnienie pozycji rynkowej dzigki wykorzystaniu
efektu skali. W przesztosci Grupa Netia nabyta wielu operatoréw telekomunikacyjnych, osiggajac tym samym wiodaca pozycje w procesie
konsolidacji rynku telekomunikacyjnego.

Podczas gdy nabycia podmiotéw odgrywajacych na rynku telekomunikacyjnym znaczaca role nie sg gtéwnym zatozeniem strategii Grupy Netia,
Spotka bedzie nadal na biezaco monitorowata sytuacje na rynku telekomunikacyjnym wsréd swoich konkurentéw i moze sprébowac naby¢
w przysztosci jednego z nich lub kilka takich podmiotéw, jezeli pojawi sie taka mozliwos¢. Nabycia niektérych podmiotéw moga wymagac
wykorzystania znacznej czesci zasobéw finansowych Netii i nie mozna zapewni¢, ze uzyskane efekty skali beda wystarczajace do uzyskania
oczekiwanych przez Grupe Netia synergii. W szczegdlnosci, nabycie innych przedsiebiorcéw lub infrastruktury telekomunikacyjnej moze
powodowac powstanie nowych ryzyk regulacyjnych, lub obowigzkéw spoétek Grupy Netia, ktérych nie mozna przewidzie¢ w chwili nabycia,
a ktére moga powiekszyc¢ koszty prowadzenia dziatalnosci przez spétki Grupy Netia.

Pewne potencjalne obiekty nabycia, jesli zostang wystawione na sprzedaz, mogtyby wymagac znaczacego zadtuzenia Netii oraz / lub emisji
nowych akgji lub instrumentéw kapitatowych, w tym instrumentéw dtuznych, w celu sfinansowania transakgji. Zarzad nie moze zapewni¢, ze
takie fundusze beda dostepne w razie potrzeby na akceptowalnych warunkach oraz ze takie nabycie nie zwiekszy znaczaco profilu ryzyka
finansowania Grupy Netia.

Ponadto, jesli pojawi sie okazja do duzej akwizycji i Netia zostanie przelicytowana przez konkurencje, pozycja Netii jako wiodgcego operatora
alternatywnego na polskim rynku telekomunikacyjnym, jak réwniez strategiczne korzysci, ktére taka pozycja stwarza moga zostac istotnie
zagrozone.
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Przepisy podatkowe i ich interpretacje

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i innych podatkéw podlegaja ciagtym nowelizacjom,
niejednokrotnie w trakcie trwania roku podatkowego. Przepisy podatkowe czestokro¢ sg wprowadzane bez odpowiednio dtugiego vacatio legis
i powodujg wiele probleméw interpretacyjnych. Praktyka stosowania nowych regulacji wyksztatca sie dopiero po kilku latach. Kontrole
prawidtowosci rozliczer dotycza w zdecydowanej wigkszosci okreséw rozliczeniowych, dla ktérych zbliza sie termin przedawnienia, co oznacza,
ze organy podatkowe dysponuja juz informacjami o wyksztatconej praktyce stosowania przepisow, orzeczeniami sadowymi na temat
prawidtowej wyktadni przepisu i stanowiskami aparatu skarbowego wyrazonymi w wielu interpretacjach tak indywidualnych, jak i ogélnych.
Wskazuje to na nieréwnga pozycje przedsiebiorcéw i organéw administracji panstwowej mogaca skutkowa¢ naktadaniem wysokich kar, odsetek
i sankgji. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
i stabilnym systemie podatkowym. W swietle obowiazujacych od 15 lipca 2016 r. postanowienn Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
("GAAR"), ktéra ma zapobiegac¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku
w Polsce, Zarzad Spoétki rozwazyt wptyw transakcji, ktére moglyby by¢ potencjalnie objete przepisami GAAR, na podatek odroczony, wartosc¢
podatkowa aktywdéw oraz rezerwy na ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania
korekty wykazanych pozycji biezacego i odroczonego podatku dochodowego, niemniej jednak w ocenie Zarzadu, w przypadku przepiséw GAAR
wystepuje nieodigcznie niepewnosd, ze wiadze skarbowe dokonaja innej interpretacji tych przepiséw, beda zmieniaty swoje podejscie co do ich
interpretacji lub same przepisy ulegna zmianie, co moze wptyna¢ na mozliwos¢ realizacji aktywdw z tytutu podatku odroczonego w przysztych
okresach oraz ewentualng zaptate dodatkowego podatku za okresy przeszte.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Szczegdtowe zestawienie transakeji z podmiotami powigzanymi znajduje sie w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Netia (Nota 13).

10. Prognoza Netii na rok 2018

Nie opublikowano prognozy na rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

11. Informacje o kredytach, poreczeniach i gwarancjach

Informacje o kredytach, poreczeniach i gwarancjach znajduja sie w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netia
(Nota 9 oraz Nota 16).

Warszawa, 8 sierpnia 2018r.



