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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

GruPa Kapltaiowa En erga SA okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2019 2019 2018 2018
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 2549 5520 2392 5034
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny 510 510 - -
Koszt wlasny sprzedazy (2754) (5 282) (1816) (3884)
Zysk brutto ze sprzedazy 305 748 576 1150
Pozostate przychody operacyjne 87 148 28 57
Koszty sprzedazy (87) (188) (75) (163)
Koszty ogdéinego zarzadu (87) (180) (91) (183)
Pozostate koszty operacyjne (55) (74) (23) (58)
Przychody finansowe 12 22 17 35
Koszty finansowe (90) (279) (203) (297)
Udziat w zysku/('str_acie) jednostek wykazywanych 7 16 21 51
metodg praw wtasnosci
Zysk lub strata brutto 92 313 350 692
Podatek dochodowy (26) (61) (70) (135)
Zysk lub strata netto za okres 66 252 280 557
Przypadajgcy na:
Wiascicieli jednostki dominujgce;j 89 275 281 556
Udziaty niekontrolujgce (23) (23) 1) 1
Zysk lub strata na jedna akcje (w ztotych)
- podstawowy 0,21 0,66 0,68 1,34
- rozwodniony 0,21 0,66 0,68 1,34
\ E Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce ; ;
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2019 2019 2018 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Wynik netto za okres 66 252 280 557
Sktadniki, ktore nigdy nie zostang przeklasyfikowane na

zyski lub straty 8 an ) (12)
Zyski i straty aktuarialne z tytutu programéw okreslonych 10 1) ©) (15)
Swiadczen
Odroczony podatek dochodowy ) 4 2 3
Sktadniki, ktore w przyszfo$ci mogg zostac 13 ©) 24 9
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych Q) 1) 4 4
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 17 5) 25 6
Odroczony podatek dochodowy 3) 1 (5) Q)
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
L 1) 1) 1 1
wykazywanych metoda praw wlasnosci
Inne catkowite dochody netto 20 (23) 18 2
Catkowite dochody razem 86 229 298 555
Przypadajgce na:
Wiascicieli jednostki dominujgce;j 109 252 299 554
Udziaty niekontrolujgce (23) (23) Q) 1
\ E Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce ; ;
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane) (przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 343 14 396
Aktywa niematerialne 215 246
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 368 -
Wartos¢ firmy 15 15

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we wspoélne przedsiewziecia

wyceniane metodg praw wiasnosci 1224 1029
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 320 313
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 11 65
Pozostate aktywa dtugoterminowe 124 118
16 620 16 182

Aktywa obrotowe
Zapasy 666 687
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 25 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1782 1429
Aktywa z tytutu uméw 309 363
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 102 22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1571 2724
Pozostate aktywa krotkoterminowe 907 188
5362 5417
SUMA AKTYWOW 21982 21 599

\ Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce 24
4 E n er g a do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - -5
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ztotych)

Stan na Stan na
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

(niebadane)

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4522 4522
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1) -
Kapitat rezerwowy 1018 1018
Kapitat zapasowy 2 035 1540
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (38) (34)
Zyski zatrzymane 3011 3249
Kapital wtasny przypadajacy wiascicielom jednostki dominujacej 10 547 10 295
Udziaty niekontrolujace 38 61
10 585 10 356
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 2 205 2384
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2322 4484
Rezerwy dlugoterminowe 714 642
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 613 593
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje dtugoterminowe 282 274
Zobowigzania z tytutu leasingu 286 16
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 78 45
6 500 8 438
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1004 617
Zobowigzania z tytutu umoéw 122 129
Biezaca czes¢ kredytéw i pozyczek 293 189
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2189 108
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 65
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 164 187
Rezerwy krotkoterminowe 518 942
Pozostate zobowigzania finansowe 233 300
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 374 268
4897 2805
Zobowiagzania razem 11 397 11 243
SUMA PASYWOW 21982 21 599
\ Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce ¢
4 E n er g a do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5 6
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Gru pa Kapltaiowa Energ a SA okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
Kapital wtasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej

Roéznice Kapitat

kursowe . . z aktualizaciji
z przeliczenia relz(eaxlxllt:\fv Z:aar;';?/t wyceny :

jednostki y P Y instrumentéow

zagranicznej zabezpieczajacych

Udzialy Razem kapitat
Razem niekontrolujace wiasny

Kapitat
podstawowy

Zyski
zatrzymane

Na dzien 1 stycznia 2019 4522 - 1018 1540 (34) 3249 10 295 61 10 356
Zyski i straty aktuarialne z tytutu

programéw okreslonych $wiadczen ) ) ) ) . an an . an

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych P J ) @ ) ) . . @ . @

Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych - - - - 4) - 4) - 4)

Udziat w innych catkowitych dochodach

jednostek wykazywanych metodg praw - - - - - 1) 1) - Q)

wiasnosci

Zysk (strata) netto za okres - - - - - 275 275 (23) 252

Suma catkowitych dochodéw za okres - ) - - 4) 257 252 (23) 229

Po_dZ|aI zyskoéw/ pokrycie straty z lat ) ) ) 495 } (495) } } }

ubiegtych

Na dzien 30 czerwca 2019 (niebadane) 4522 (2) 1018 2035 (38) 3011 10 547 38 10 585

Na dzien 1 stycznia 2018 4522 2 1018 1433 2 2 436 9 409 56 9 465

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9

i MSSE 15 195 195 195

Na dzien 1 stycznia 2018 (dane

przeksztatcone) 4522 2 1018 1433 2 2631 9 604 56 9 660

Zyski i straty aktuarialne z tytutu ) ) ) ) ) (12) (12) ) 12)

programoéw okreslonych swiadczen

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek ) 4 ) ) ) ) 4 ) 4

zagranicznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - - 5 - 5 - 5

Udziat w innych catkowitych dochodach

jednostek wykazywanych metodg praw - - - - - 1 1 - 1

wtasnosci

Zysk (strata) netto za okres - - - - - 556 556 1 557

Suma catkowitych dochodéw za okres - 4 - - 5 545 554 1 555

Po_d2|a+ zyskoéw/ pokrycie straty z lat ) ) ) 107 ) (107) ) ) )

ubiegtych

Na dzien 30 czerwca 2018 (niebadane) 4522 2 1018 1540 7 3069 10 158 57 10 215
\2) E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce ¢
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

GruPa Kapltaiowa En erga SA okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
(niebadane) (UELECEUR))

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 313 692
Korekty o pozycje:

Udziat w (zysku)/ stracie jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci (16) (51)
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych (@) 38
Amortyzacja 535 477
Odsetki i dywidendy, netto 149 151
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym odpis wartosci firmy 273 (93)
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci (942) 795
Zmiana stanu aktywow z tytutu umoéw 54 (582)
Zmiana stanu zapaséw 21 (64)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 479 (266)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw (@) 105
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (208) (285)
Zmiana stanu rezerw (380) (25)
264 892
Podatek dochodowy (128) (66)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 136 826

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 5 2
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (850) (766)
Sprzedaz jednostki zaleznej - 58
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we wspélne przedsiewzigcia
wyceniane metodg praw wiasnosci (181) (53)
Sptata pozyczek - 10
Pozostate - 2
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 026) (747)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 11 -
Sptata zaciggnietego zadtuzenia (93) (185)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych ) (168)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (14) 1)
Odsetki zaptacone (165) (178)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (262) (532)
zkwviv?‘l'(vsa?:::x(vzmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigeznych i ich (1152) (453)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2726 3643
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1574 3190
J A En er a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce « £2
i g do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  * - 8
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

GruPa Kapltaiowa En erga SA okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Energa SA (,Grupa”) sktada sie z Energa Spétka Akcyjna (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) z siedzibg
w Gdansku i jej spotek zaleznych (patrz nota 2). Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk—Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000271591.
Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 220353024.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej,
2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,
3. obrét energig elektryczna.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke oraz jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla Grupy
Kapitatowej Energa SA jest Skarb Panstwa.

2. Skiad Grupy oraz wspoélne przedsigwziecia i jednostki stowarzyszone

2.1. Sktad Grupy na koniec okresu sprawozdawczego

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w sktad Grupy wchodzi Energa SA oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat % Grupy w kapitale
zaktadowym na dzien

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci
30 czerwca | 31 grudnia
2019 2018
Linia biznesowa (Segment) Dystrybucja
: . dystrybucja energii
1 | Energa-Operator SA Gdansk elektrycznej 100 100
2 Energa Operator Wykonawstwo Stupsk 'wyk'onawstw'o 100 100
Elektroenergetyczne Sp. z 0.0. i projektowanie
Linia biznesowa (Segment) Sprzedaz
3 | Energa-Obrét SA Gdansk obrét energig elektryczng 100 100
4 | Energa Oswietlenie Sp. z o.0. Sopot ustugi o$wietlenia 100 100
5 | Energa SLOVAKIA s.r.0. Bratystawa obrét energig elektryczng 100 100
Linia biznesowa (Segment) Wytwarzanie
6 | Energa Wytwarzanie SA* Gdansk wytwarzanie energii 100 100
7 | Energa Elektrownie Ostroteka SA Ostroteka wytwarzanie energii 89,64 89,64
8 | Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag wytwarzanie energii 100 100
9 | Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. Ostroteka | dystrybucja energii cieplnej 100 100
10 | Energa Serwis Sp. z 0.0. Ostrofeka | ustugi serwisowo-remontowe 94,81 94,81
11 | Energa Ciepto Kaliskie Sp. z o.0. Kalisz dystrybucja energii cieplnej 91,24 91,24
Linia biznesowa (Segment) Pozostate
12 | Energa Centrum Ustug Wspdélnych Sp. z o.0. Gdansk ustugi kS|.egow_e,_kadr0\_No- 100 100
ptacowe i administracyjne
13 | Energa Finance AB (publ) Sztokholm dziatalnos$¢ finansowa 100 100
J) En er a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce :
b g do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  * - Q
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

Udziat % Grupy w kapitale
zakladowym na dzien

30 czerwca | 31 grudnia
2019 2018

14 | Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. Gdansk teleinformatyka 100 100

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci

organizacja i zarzadzanie
15 | Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk rozwojem innowacyjnych 100 100
projektéw energetycznych

16 | Energa Logistyka Sp. z 0.0. Ptock logistyka i zaopatrzenie 100 100
17 | Energa Invest Sp. z 0.0. Gdansk zarz_qdzanle p_rOJek_taml 100 100
inwestycyjnymi
18 | EOB PGK1 Sp. 2 0.0.2 Gdarisk finansowa dziatalnosc 100 100
ustugowa
Centrum Badawczo-Rozwojowe im. M. Faradaya i 56 i
19|¢ ) Y Gdarisk dziatalnos¢ rozwojowa 100 100
p.z0.0. w zakresie inzynierii
20 | Energa Ochrona Sp. z 0.0. Gdansk dziatalno$¢ ochroniarska 100 100
21 | ENSA PGK8 Sp. 2 0.0. 3 Gdarisk finansowa dziatalnosc 100 100

ustugowa

W dniu 3 wrzesnia 2019 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki na Energa OZE SA.

2W dniu 1 sierpnia 2019 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spoétki na CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. Obecna siedzibg spotki
jest Grudzigdz.

3 W dniu 1 sierpnia 2019 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spoétki na CCGT Gdansk Sp. z o.0.

Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa posiada udziaty we wspdlnych przedsiewzigciach - Polska Grupa Gérnicza SA
(,PGG"), Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (dawniej Elektrownia Ostroteka SA) oraz w jednostkach stowarzyszonych - Polimex-
Mostostal S.A. (,Polimex”) oraz ElectroMobility Poland SA (patrz opis w nocie 2.2.).

2.2. Wspélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone

2.2.1. Polska Grupa Gérnicza
W dniu 28 kwietnia 2016 roku spotka zalezna Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. podpisata umowe okreslajgcg warunki inwestycji
finansowej w Polskg Grupe Goérniczg Sp. z 0.0. W ramach inwestycji w PGG, Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. zobowigzata sie do
dokonania wpfat na nowo emitowane udzialy w PGG na faczng kwotg 500 min zt. Wptaty na kapitat zrealizowano.

W dniu 31 marca 2017 roku spétka zalezna Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. zawarta Umowe Inwestycyjng (,Umowa”) okres$lajaca
warunki inwestycji finansowej w Polskg Grupe Goérnicza Sp. z o.0. ("PGG").

Stronami Umowy Inwestycyjnej sg Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., Enea S.A., PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.,
PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (zwani dalej tgcznie "Inwestorami”) oraz PGG.

Nowa Umowa zmienita i uzupetnita warunki realizacji inwestycji dotychczasowych wspdlnikéw w PGG okreslone w pierwszej
Umowie Inwestycyjnej zawartej miedzy dotychczasowymi wspdlnikami i spétkg w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

W ramach transakgc;ji zrealizowano dokapitalizowanie PGG przez Inwestoréw (z wytaczeniem spoétki Weglokoks S.A. i Funduszu
Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych) na tgczng kwote 1 mid zt w trzech
transzach.

W ramach nowej umowy Grupa zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 100 min zt w zamian
za wktad pieniezny, w trzech transzach. Wptaty w tgcznej kwocie 100 min zt zostaty dokonane co zaskutkowato objeciem 15,32%
kapitatu zakladowego PGG.

Zarowno Umowa Inwestycyjna z 28 kwietnia 2016 roku, jak i nowa Umowa Inwestycyjna zawarta 31 marca 2017, przewidujg
szereg mechanizmdéw umozliwiajgcych inwestorom biezgcy monitoring sytuacji finansowej PGG, w tym realizacji jej biznesplanu
oraz podejmowanie dziatan optymalizacyjnych m.in. w przypadku niekorzystnych zmian warunkéw rynkowych. Uprawnienia te sg
realizowane przez Rade Nadzorczg PGG, przy czym Umowa przewiduje, ze kazdemu wspdlnikowi PGG przystuguje prawo do
powotywania, odwotywania i zawieszenia w petnieniu funkcji jednego cztonka Rady Nadzorczej (uprawnienie osobiste), przy
tacznie 8 cztonkach Rady.

Ponadto PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., PGNiG TERMIKA S.A. oraz Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (zwani dalej fgcznie ,Nowymi
Inwestorami”) podpisaly porozumienie dotyczace PGG (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest zapewnienie
zwigkszonej kontroli nad PGG przez Nowych Inwestoréw, ktérzy posiadajg facznie wiekszosciowy udziat w gtosach na
Zgromadzeniu Wspolnikéw PGG. Porozumienie zakfada m.in. uzgadnianie wspodlnego stanowiska przy podejmowaniu
kluczowych decyzji bedacych w gestii Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej PGG. W dniu 29 czerwca 2016 roku Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajgcej na przejeciu przez Nowych
Inwestoréw wspdlinej kontroli nad PGG, na bazie Porozumienia. W dniu 31 marca 2017 na mocy nowej Umowy Inwestycyjnej do
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inwestorow PGG dotgczyta Enea S.A. W dniu 22 grudnia 2017 roku UOKIiK wydat zgode na dokonanie koncentracji poprzez
przystgpienie Enea S.A. do Porozumienia.

W dniu 29 grudnia 2017 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym zostat dokonany wpis dotyczacy przeksztatcenia spotki Polska
Grupa Gornicza Sp. z 0.0. w spotke akcyjng.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku zostat zawarty Aneks nr 1 do Umowy, majacy na celu uregulowanie sposobu kontynuacji inwestycji
w PGG oraz dostosowanie postanowien Umowy do zmienionej formy prawnej PGG.

PGG zajmuje sie wydobyciem wegla, przez co daje dostep do bogatych zasobdw paliwa energetycznego, kiére moze by¢
wykorzystywane przez jednostki wytwércze Grupy. Siedziba PGG znajduje sie w Katowicach.

PGG jest spotka niepublicznag, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej akcji.

2.2.2. Polimex-Mostostal
W dniu 18 stycznia 2017 roku Zarzad Energa SA wraz z Enea S.A., PGE S.A., PGNiG Technologie S.A. (,Inwestorzy”) oraz
Polimex-Mostostal S.A. zawart umowe inwestycyjng, na podstawie ktorej Inwestorzy zobowigzali sie dokonac inwestycji
kapitatowej w Polimex. Energa SA objefa 37,5 min nowo wyemitowanych akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda, za tgczng kwote
75 min zt oraz nabyta 1,5 min akcji Polimex od SPV Operator Sp. z 0.0. dopuszczonych do obrotu na GPW w ramach transakcji
pakietowej za fgczng kwote 5,8 min zt, w wyniku czego osiggneta okoto 16,5% udziatu w akcjonariacie Polimexu.

Umowa inwestycyjna umozliwia inwestorom wptyw na polityke finansowg i operacyjnag Polimexu. Uprawnienia te sa realizowane
przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza sktada sie z 7 cztonkow.

Ponadto Inwestorzy podpisali porozumienie dotyczgce inwestycji w Polimex (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest
zapewnienie zwiekszonej kontroli nad Polimexem Inwestorom, kitdrzy posiadajg tgcznie wiekszosciowy udziat w gtosach na
Zgromadzeniu Wspdinikéw Polimexu (66%). Porozumienie zaktada m.in. uzgadnianie, w drodze gtosowania, wspdélnego
stanowiska przy podejmowaniu kluczowych decyzji bedacych w gestii Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej Polimexu,
w tym ustalanie sktadu osobowego Zarzgdu Polimexu.

Z uwagi na wskazane powyzej uprawnienia Inwestoréw, przektadajgce sie na posiadanie znaczgacego wptywu, udziat w Polimexie
zostat zaklasyfikowany jako jednostka stowarzyszona ujmowana metodg praw wiasnosci.

Polimex jest spodtkg inzynieryjno-budowlang, ktérg wyréznia szeroki wachlarz ustug $wiadczonych na zasadach generalnego
wykonawstwa. Siedziba Polimexu znajduje sie w Warszawie. Polimex jest spétkg notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie. Kurs jednej akcji Polimexu na zamknieciu sesji w dniu 28 czerwca 2019 roku wyniést 2,71 zt, co przekfada sig¢ na
wartos$¢ godziwg pakietu akcji w posiadaniu Grupy na poziomie 106 min zt. Warto$¢ bilansowa pakietu akcji Polimexu wynosi 108
min zt.

2.2.3. Elektrownia Ostroteka
W dniu 8 grudnia 2016 roku Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownia Ostroteka SA podpisaty Umowe Inwestycyjng dotyczgca
realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego w Ostrotece o mocy 1000 MW (,Projekt”). Warunkiem zawieszajgcym
realizacje Umowy byto uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji,
polegajacej na nabyciu przez Enea S.A. 50 % akcji spotki celowej Elektrownia Ostroteka SA. W dniu 11 stycznia 2017 roku Prezes
UOKIK wydat bezwarunkowg zgode na dokonanie koncentracji, w zwigzku z czym 1 lutego 2017 roku Energa SA oraz Enea S.A.
podpisaty Umowe nabycia akcji przez Enea S.A.

Na mocy powyzszego Energa SA i Enea S.A. objety wspding kontrole nad spotka, ktérej celem dziatalnosci jest budowa
i eksploatacja nowego bloku weglowego.

W dniu 27 lutego 2018 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki Elektrownia Ostroleka SA w spoétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig.

Energa SA i Enea S.A. posiadajg po 50% udziatéw Elektrowni Ostrotgka Sp. z 0.0. oraz takg samg liczbg gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wchodzi taka sama liczba przedstawicieli obu inwestoréw. Decyzje
dotyczace istotnych dziatan bedacych w kompetencjach zgromadzenia wspdlnikow wymagajg jednomysinej zgody obu
udziatowcéw. Biorgc powyzsze pod uwage inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspdlne przedsiewziecie i jest ujmowana
metodg praw wiasnosci.

Elektrownia Ostrotgka Sp. z 0.0. jest spotkg niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej udziatéw.

W dniu 26 marca 2018 roku podpisano aneks do Umowy Inwestycyjnej, w ktérym okreslono maksymalne naktady ze strony
Energa SA do czasu wydania polecenia rozpoczecia prac dla Generalnego Wykonawcy.

W dniu 21 grudnia 2018 roku w wyniku aukcji rynku mocy na rok 2023 (aukcja gtéwna) Spétka Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
zakontraktowata tgcznie 853 MW obowigzku mocowego (z umowg mocowg na 15 lat obowigzujgcg od 2023 roku). W dniu
28 grudnia 2018 roku Spoétka wydata polecenie rozpoczecia prac zwigzanych z realizacjg Projektu Generalnemu Wykonawcy,
ktérym jest Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum oraz Alstom Power Systems S.A.S.

Jednoczesnie, w dniu 28 grudnia 2018 roku Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownia Ostroteka Sp. z o0.0. rozwigzaty Umowe
Inwestycyjng z dnia 8 grudnia 2016 roku zmieniong aneksem nr 1/2018 z dnia 26 marca 2018 roku i zawarly Porozumienie,
ktorego intencjg byto zawarcie nowej umowy inwestycyjnej okreslajgcej zasady wspétpracy oraz finansowania projektu budowy
nowego bloku energetycznego w Ostrotece w fazie budowy. W dniu 30 kwietnia 2019 roku Energa SA oraz Enea S.A. podpisaty
Porozumienie w sprawie finansowania budowy elektrowni Ostroteka C. Celem Porozumienia jest uszczegotowienie zasad
finansowania Projektu w celu umozliwienia kontynuowania jego realizacji bez opdznien. Zgodnie z trescig Porozumienia Energa
SA oraz Enea S.A. zobowigzaly sie zapewni¢ spoice Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. naktady finansowe na realizacje Projektu
zgodnie z harmonogramem realizacji inwestycji (szczegdtowe informacje dotyczgce Porozumienia dostgpne sg w raporcie
biezgcym nr 7/2019). Jednoczesnie Energa i Enea zobowigzaty sie do negocjowania zasad wspotpracy w umowie wspolnikow /
umowie inwestycyjnej, majacej kompleksowo okreslaé strukture i forme finansowania Projektu.

Od dnia wejscia w zycie Umowy Inwestycyjnej do dnia 30 czerwca 2019 roku tgczna warto$¢ dokapitalizowania spétki przez
Energa SA (taczna cena objecia udziatow przez Spotke) wyniosta 351 min zt.
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2.2.4. ElectroMobility Poland
Spétka ElectroMobility Poland SA zostata zawigzana w pazdzierniku 2016 roku przez cztery polskie koncerny energetyczne
- Energa SA, PGE Polska Grupa Energetyczna SA, Enea S.A. oraz Tauron Polska Energia SA. Kazda ze Spétek posiada
25-procentowy udziat w kapitale podstawowym. Do dnia 30 czerwca 2019 roku tgczna warto$¢ dokapitalizowania spotki przez
Energa SA (warto$¢ nominalna objetych akcji) wyniosta 17,5 min zt.

Spétka ElectroMobility Poland SA zostata zaklasyfikowana jako jednostka stowarzyszona ujmowana metodg praw wtasnosci.
3. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

W ciggu dwoch pierwszych kwartatow 2019 roku i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Energa SA
funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:
1) wokresie od dnia 1 sierpnia 2018 roku do 30 maja 2019 roku:

e  Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych, petnigca obowigzki Prezesa Zarzadu,
e  Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych
2) wokresie od dnia 31 maja 2019 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych, petnigcy obowigzki Prezesa Zarzgdu,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
. Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.
4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki
w dniu 26 wrzesnia 2019 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w milionach ztotych (,min z”) oraz
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgce;j sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa SA zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zaakceptowanym
przez Unig¢ Europejska. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu finansowym zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Zawiera jednak wybrane noty objasniajgce
dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia zmian wynikéw Grupy i jej sytuacji majatkowej od ostatniego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych polskich spétek uwzglednionych w ninigjszym skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W przypadku spotek Energa Slovakia s.r.o0. oraz Energa Finance AB (publ) walutg
funkcjonalng sprawozdania jednostkowego jest euro. Dla celéw niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej
wymienionych spoétek zostaty przeliczone na ziote polskie w sposéb nastepujgcy: dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
z wyjatkiem kapitatéw, odpowiednio wedtug kursu $redniego na dzien konczacy okres sprawozdawczy, kapitaty — wedtug kursu
na dzien transakcji, dane ze sprawozdania z zyskow lub strat wedtug Sredniego kursu za dany okres sprawozdawczy.
Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia ujeto w pozostatych catkowitych dochodach.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zakresu ani metodologii dokonywania istotnych szacunkow.
Zmiany wartosci szacunkowych wynikaty ze zdarzen, jakie wystapity w okresie sprawozdawczym.

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, zatwierdzonym przez Unie Europejska (,UE”)
wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkéw, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od
przewidywanych.

7. Istotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy jest stosowana w sposéb ciggly za wyjatkiem zmian w MSSF UE, w szczegodlnosci dotyczacych
standardu MSSF 16 ,Leasing”, zastosowanego po raz pierwszy w biezgcym okresie sprawozdawczym oraz zmiany prezentaciji
likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych, aktywédw niematerialnych oraz zaniechanych rzeczowych aktywéw trwatych w budowie
i wartosci niematerialnych nie oddanych do uzytkowania zaliczanych do majatku produkcyjnego. Dla MSSF 16 Grupa zastosowata
mozliwo$¢ wynikajgca z zapisoéw zatgcznika C podejscie retrospektywne z pokazaniem fgcznego efektu pierwszego zastosowania
standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczern Grupa stosuje w sposéb ciagly
MSR 39.
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Likwidacja

Do kosztéow amortyzacji Grupa zalicza réwniez wartos¢ netto likwidowanych skfadnikéw majatku produkcyjnego (dotyczacego
dziatalnosci podstawowej — operacyjnej) nieumorzonych catkowicie w momencie likwidacji. Nieumorzona warto$¢ netto
odnoszona jest w koszty amortyzacji w miesigcu postawienia sktadnika majgtku w stan likwidacji. Dotyczy to réowniez
zaniechanych rzeczowych aktywéw trwatych w budowie. Grupa uznata likwidacje za btedny szacunek ekonomicznego okresu
uzytkowania. W | potroczu 2019 roku prezentujemy koszty amortyzacji w wartosci 535 min zi, gdzie amortyzacja wynikajgca
z likwidacji i inwestycji zaniechanych wynosi 13 min zt. W | pdtroczu 2018 roku koszty amortyzacji wyniosty 477 min zt nie
obejmujgc kosztéw likwidacji. W | pétroczu 2018 roku koszt likwidaciji, ktéry obecnie bytby odnoszony w ciezar amortyzacji, wyniost
12 min zt.

MSSF 16 ,,Leasing”
Zgodnie z nowym standardem, leasingiem dla leasingobiorcy jest kazda umowa, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby uzna¢ umowe za
umowe leasingowg — Grupa analizuje:

- czy przedmiotem umowy jest identyfikowalny skfadnik aktywow,

- czy przez caly okres uzytkowania Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych

z uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika aktywow,

- oraz czy Grupa przez caty okres uzytkowania ma prawo kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego skfadnika aktywow.
Kierowanie uzytkowaniem wystepuje wtedy, gdy klient zaprojektowat sktadnik aktywow w sposéb z gory okreslajagcy sposob i cel
uzytkowania badz klient ma prawo do postugiwania sie sktadnikiem aktywdw, a dostawca nie ma prawa zmienia¢ jego polecen.

Zastosowanie MSSF 16 miato nastepujgcy wplyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia

2019 roku:
Stan na Sen a
1 stycznia 2019 Whptyw ‘ 1 stycznia 2019
(przed zastosowania (po zastosowaniu
zastosowaniem MSSF 16 P MSSF 16)
MSSF 16)

AKTYWA
Aktywa trwate, w tym: 16 182 304 16 486
Rzeczowe aktywa trwate 14 335 (59) 14 276
Aktywa niematerialne 307 (11) 296
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 374 374
Aktywa obrotowe 5417 - 5417
SUMA AKTYWOW 21599 304 21903

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 10 356 - 10 356
Zobowiazania diugoterminowe, w tym: 8438 270 8 708
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 270 286
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 2 805 34 2839
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 34 36
SUMA PASYWOW 21 599 304 21903

Nowy standard zniost istnienie leasingu operacyjnego wedtug MSR 17 dla leasingobiorcy przeksztalcajac kazdg umowg
w éwczesny leasing finansowy. Przeksztalceniu ulegly gtéwnie umowy najmu, dzierzawy oraz prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw. Wprowadzenie nowego standardu nie wprowadzito zmian z punktu widzenia leasingodawcy.

W | pétroczu 2019 roku amortyzacja od przeksztatconych w wyniku wejscia w zycie zapiséw MSSF 16 umoéw wyniosta 18 min zi,
a zgodnie z poprzednim ujeciem koszty zwigzane z tymi umowami wyniostyby 17 min zt. W | pétroczu 2018 koszty tych uméw
wyniosty 16 min zt. Byty one prezentowane gtéwnie jako ustugi obce.

Uaktualniona polityka rachunkowosci Grupy zaktada:

e korzystanie z mozliwosci niestosowania wymogoéw MSSF 16 dla leasingéw krétkoterminowych oraz leasingéw aktywow
o0 niskiej wartosci czyli ponizej 10.000 zt za wyjgtkiem prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,

e ujecie sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia realizaciji
umowy w wartosci wynikajgcej z wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, czyli w wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia leasingu,

o do warto$ci aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania beda doliczane wszelkie poczatkowe koszty bezposrednio poniesione
przez leasingobiorce, szacowane koszty do poniesienia przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca uzytkowania lub sktadnika aktywéw do stanu
wymaganego przez warunki leasingu jesli leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek ich poniesienia,

Jy E n e r a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
b_ g do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  * 1.3
stanowig jego integralng czes¢



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

e wartos¢ aktywow z tytutu prawa do uzytkowania jest pomniejszana o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

e zobowigzania z tytutu leasingu sg pomniejszane o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

e Grupa dyskontuje optaty leasingowe z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna ustali¢ jg na bazie umowy,
w innych przypadkach stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy,

¢ do rachunku wynikow na biezgco sg odnoszone koszty finansowe w postaci odsetek oraz zmienne optaty dotyczace umowy
leasingu nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu,

e po dacie rozpoczecia, leasingobiorca wycenia sktadniki aktywow z tytutu uzytkowania, stosujac model kosztu, czyli
pomniejsza wartos¢ o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci oraz koryguje o aktualizacje wyceny
zobowigzania leasingowego z tytutu ponownej oceny lub zmiany w optfatach leasingowych,

e okres amortyzacji jest zgodny z okresem, na ktéry zawarto umowe leasingu, jesli nie jest przewidywany wykup na wtasnos¢.
W tym drugim przypadku ustalany jest od razu okres ekonomicznej przydatnosci sktadnika aktywow.

W czerwcu 2019 roku Komitet ds. Interpretacji MSSF (,Komitet”) podjgt decyzje majaca na celu klaryfikacje zapiséw na gruncie
MSSF 16, w ktorej rozpatrzyt zapytanie o konieczno$¢ zastosowania MSSF 16 w odniesieniu do przyktadowego kontraktu
przewidujgcego prawo do umieszczenia rurociggu w przestrzeni podziemne;j.

Analizujgc przedmiotowe zapytanie Komitet doszedt do wniosku, ze umowa niosgca prawo do umieszczenia rurociggu
w przestrzeni podziemnej stanowi leasing i w zwigzku z tym jej rachunkowe ujecie powinno nastepowac na zasadach okreslonych
w MSSF 16.

W wyniku dotychczasowej analizy analogicznych umoéw wystepujacych w Grupie uznawalismy, ze sg to umowy poza zakresem
MSSF 16. W wyniku wydania w/w decyzji Grupa analizuje posiadane tytuty prawne do umieszczenia infrastruktury dystrybucyjnej
na cudzym gruncie pod katem ich wptywu na warto$¢ wykazywanych aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu. Ponowna analiza
prowadzona jest w szczegdlnosci w zakresie zapisow MSSF 16 dotyczacych mozliwosci zidentyfikowania sktadnika aktywow,
wartosci indywidualnych sktadnikéw aktywdw oraz ustanowionych tytutem uméw optat okresowych.

Z uwagi na krotki okres od momentu publikacji decyzji oraz konieczno$¢ uwzglednienia specyfiki zawartych przez Grupe uméw
jak i ich ilosci, na dzien 30 czerwca 2019 roku wptyw zastosowania argumentacji Komitetu na sprawozdanie $rédroczne Grupy
nie jest mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Wplyw ustawy z dnia 28 grudnia 2018 roku o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw

W | pétroczu 2019 roku Grupa ujeta w ksiegach wpltyw przepiséw regulujgcych ceny energii elektrycznej poprzez uwzglednienie
kwoty réznicy ceny przystugujacej za | pétrocze 2019 roku w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w pozycji przychodéw z Funduszu
Wyptat Réznicy Ceny sktadajacej sie na zysk brutto ze sprzedazy, natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako pozostate
aktywa krétkoterminowe. Szacowang warto$¢ korekt faktur VAT zmniejszajgcych wartosé przychodéw ze sprzedazy Grupa ujeta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zwiekszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, natomiast w sprawozdaniu z zyskéw
lub strat jako zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy.

7.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019
Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, weszly w zycie
w roku 2019:
e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Wczes$niejsze sptaty z ujemng kompensatg (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w rozliczeniach podatku dochodowego” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowigzujg w odniesieniu
od okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” — Doprecyzowanie zakresu
stosowania standardu dla dtugoterminowych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

7.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie
Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw
i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:
e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),
e Zmiana do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),
e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéow” — definicja materiatdw (obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).
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7.3. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych
standardow, zmian do standardéw i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:
o MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),
W przypadku wprowadzenia pozostatych wyzej wymienionych standardéw, Grupa nie przewiduje, aby zmiany z tym zwigzane
miaty istotny wptyw na jej sprawozdania.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Sprzedaz oraz dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku podlega wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawanej
oraz dystrybuowanej energii, a co za tym idzie przychody ze sprzedazy, wzrasta w miesigcach zimowych i spada w miesigcach
letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz dtugosci dnia. Zakres tych wahan wyznaczajg niskie temperatury
i krotsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i diuzsze dni latem. Sezonowos¢ sprzedazy oraz dystrybucji energii w znacznie
wigkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw niz odbiorcéw z sektora przemystowego.

9. Zmiana prezentacji danych poréwnywalnych

Grupa dokonata zmian prezentacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku.
Zmianie ulegta prezentacja posiadanych przez Grupe praw wieczystego uzytkowania gruntow.

Kwoty wprowadzonych korekt przedstawiono w tabeli:

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2018
(dane poprzednio ety (dane
przeksztatcone
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 14 335 61 14 396
Aktywa niematerialne 307 (61) 246
RAZEM 14 642 - 14 642

NOTY OBJASNIAJACE DO LINII BIZNESOWYCH (SEGMENTOW OPERACYJNYCH)
10. Linie biznesowe (Segmenty dziatalnosci)

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezacy oraz

poréwnywalne okresy sprawozdawcze. Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywaja sie w podziale na segmenty wydzielone ze

wzgledu na rodzaj oferowanych produktow. Podziat sprawozdawczosci Grupy opiera sie na nastepujgcych segmentach
dziatalnosci nazywanych wedtug terminologii Grupy, wprowadzonej Umowg o Wspétpracy podpisang 20 grudnia 2017, liniami
biznesowymi:

. Dystrybucja - dystrybucja energii elektrycznej przez Energa-Operator SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego), a takze
dziatalno$¢ bezposrednio zwigzana z dystrybucjg prowadzong przez inne spétki Grupy,

e  Wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie oraz dystrybucja
energii cieplnej, a takze dziatalno$¢ serwisowo - remontowa bezposrednio zwigzana z wytwarzaniem energii,

. Sprzedaz — handel energig elektryczng (obrét hurtowy i sprzedaz detaliczna) oraz ustugi oswietlenia,

. Pozostate — centra ustug wspdlnych w obszarach ksiggowym, kadrowo-ptacowym, administracyjnym oraz
teleinformatycznym, a takze dziatalnos¢ finansowa, zarzgdzanie nieruchomosciami oraz logistyka i zaopatrzenie. Do linii
biznesowej pozostate zakwalifikowano réwniez jednostke dominujaca.

Podstawowymi miernikami, na bazie ktérych Zarzad Energa SA dokonuje oceny wynikéw dziatalno$ci linii biznesowych jest wynik

netto oraz EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany o udziat

w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci, przychody finansowe oraz koszty finansowe) powiekszony

0 amortyzacje i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate.

Zasady stosowane do ustalenia wynikow linii biznesowych oraz pomiaru aktywéw i zobowigzan linii biznesowych sg zgodne
z zasadami stosowanymi dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci jest przypisywany do wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Transakcje pomigdzy liniami biznesowymi rozliczane sg na warunkach rynkowych.

Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalno$¢ prowadzona na rzecz klientéw
zagranicznych oraz aktywa zagraniczne nie majg znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostatlo przyporzadkowanie do poszczegolnych segmentéw sprawozdawczych
przychodéw i kosztéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku oraz aktywow i zobowigzan wg stanu na dzien
30 czerwca 2019 roku wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi.

W zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF 16 w 2019 roku istotnie wzrosty zobowigzania z tytutu leasingu, ktére
poczawszy od 1 stycznia 2019 roku zostaly ujete w pozycji zobowigzan finansowych. W opublikowanym sprawozdaniu za
2018 rok zobowigzania finansowe zaprezentowane w podziale na segmenty dziatalnosci obejmowalty tylko zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek i wyemitowanych obligacji. Ze wzgledu na brak istotnoSci nie prezentowano zobowigzan z tytutu
leasingu. W sprawozdaniu finansowym na dziehn 30 czerwca 2019 roku dane w podziale na segmenty dziatalnosci za rok 2018
zostaty odpowiednio przeksztatcone uwzgledniajgc w pozycji zobowigzan finansowych réwniez zobowigzania z tytutu leasingu
istniejgce na dzien 31 grudnia 2018 roku, czyli przed pierwszym zastosowaniem MSSF 16.
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Okres 6 miesiecy zakonczony dnia

=0 czerwcal 2l rok_u gniebadane) Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate V\illcg(rzglitnyla Dzial?lnoéé
ub'na dzien . konsolidacyjne gacien

30 czerwca 2019 roku (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2 040 2873 544 63 5520 - 5520
Sprzedaz migdzy liniami biznesowymi 30 194 171 216 611 (611) -
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny - 510 - - 510 - 510
Przychody linii biznesowej ogétem 2070 3577 715 279 6 641 (611) 6 030
EBITDA 976 140 172 (33) 1255 3 1258
Amortyzacja 409 26 92 16 543 (8) 535
Odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych , (1) 270 - 269 - 269
aktywow trwatych
Zysk lub strata z dziatalnos$ci operacyjnej 567 115 (190) (49) 443 11 454
Przychody/ koszty finansowe netto (79) 4) (25) 588 480 (637) (157)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek
wykazywanych metodg praw wtasnosci ) ) ) ) ) 16 16
Zysk lub strata brutto 488 111 (215) 539 923 (610) 313
Podatek dochodowy (88) (28) 38 18 (60) Q) (61)
Zysk lub strata netto 400 83 a77) 557 863 (611) 252
Aktywa i zobowiazania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 49 19 1490 1571 - 1571
Aktywa ogotem 14 450 3 246 4223 16 306 38 225 (16 243) 21982
Zobowigzania finansowe 4529 98 814 7545 12 986 (5 660) 7326
Pozostate informacje dotyczace linii
biznesowej
Nakfady inwestycyjne 648 17 101 13 779 3) 776

' Energa
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okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ztotych)

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2018 roku (niebadane)
lub na dzien
31 grudnia 2018 roku (przeksztaicone)

Wylaczenia
Wytwarzanie Pozostate i korekty
konsolidacyjne

Dziatalnosé
ogétem

Dystrybucja Sprzedaz

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2043 2535 414 42 5034 - 5034
Sprzedaz migdzy liniami biznesowymi 29 148 132 204 513 (513) -
Przychody linii biznesowej ogétem 2072 2683 546 246 5547 (513) 5034
EBITDA 990 57 168 (56) 1159 2 1161
Amortyzacja 377 20 80 10 487 (10) 477
Sﬂs\ﬁg \;I::ave;lgsrjwace wartos¢ niefinansowych ) ) (117) @) (119) ) (119)
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 613 37 205 (64) 791 12 803
Przychody/ koszty finansowe netto (65) 6 (26) 596 511 (673) (162)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek

wykazywanych metodg praw wiasnosci ) ) ) ) . 51 51
Zysk lub strata brutto 548 43 179 532 1302 (610) 692
Podatek dochodowy (109) (8) (35) 18 (134) (1) (135)
Zysk lub strata netto 439 35 144 550 1168 (611) 557
Aktywa i zobowigzania

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 45 12 2629 2724 - 2724
Aktywa ogétem 13 890 2379 4 556 16 108 36 933 (15 334) 21599
Zobowigzania finansowe 4579 46 925 7 656 13 206 (6 023) 7183
Pozostate informacje dotyczace linii

biznesowej

Nakfady inwestycyjne 534 12 76 6 628 4) 624

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego o L4
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. . . Wylaczenia . s
Okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku (niebadane) Dystrybucja Sprzedaz  Wytwarzanie  Pozostate Razem i korekty Dz;alg::;sc
konsolidacyjne 9
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw, w tym: 26 2974 659 111 3770 (437) 3333
Energia elektryczna 23 2910 501 - 3434 (358) 3076
Swiadectwa pochodzenia energii 1 - 46 - 47 - 47
Gaz - 99 - - 99 1) 98
Pozostate towary, produkty i materiaty 2 3 112 111 228 (78) 150
Podatek akcyzowy - (38) - - (38) - (38)
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 2044 93 56 168 2361 (174) 2187
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 1981 - 17 - 1998 (21) 1977
Optaty za przytgczanie odbiorcow 29 - - - 29 - 29
Przychody z najmu 18 2 35 1 56 (@) 49
Pozostate ustugi 16 91 4 167 278 (146) 132
RAZEM 2070 3067 715 279 6131 (611) 5520
w tym:
If’rzychody z towaréw, ’prO(.1uktow i materiatow przekazywanych lub ustug 2004 2971 518 ) 5493 (380) 5113
Swiadczonych w sposéb ciggty
Przychody z towaréw, produktéw i materiatéw przekazywanych lub ustug 66 9 197 279 638 (231) 407

Swiadczonych w okreslonym momencie

W prezentowanych przychodach za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku szacowane przychody z tytutu realizacji umoéw wynoszg 197 min zt.

Wylaczenia

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (niebadane) Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate REVLIN i korekty DZ|aI'f\Inosc
konsolidacyjne iR
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow, w tym: 28 2599 491 122 3240 (360) 2880
Energia elektryczna 26 2 665 359 - 3050 (267) 2783
Swiadectwa pochodzenia energii - - 23 - 23 - 23
Gaz - 69 - - 69 1) 68
Pozostate towary, produkty i materiaty 2 2 109 122 235 (92) 143
Podatek akcyzowy - (137) - - (137) - (137)
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 2044 84 55 124 2 307 (153) 2154
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 1983 - 17 - 2 000 (18) 1982
Opfaty za przytgczanie odbiorcow 18 - - - 18 - 18
Przychody z najmu 18 2 32 1 53 (10) 43
Pozostate ustugi 25 82 6 123 236 (125) 111
RAZEM 2072 2683 546 246 5 547 (513) 5034
w tym:
Przychody z towaréw, produktéw i materiatéw przekazywanych lub ustug 2009 2597 376 ) 4982 (286) 469

Swiadczonych w sposéb ciggty
Przychody z towaréw, produktéw i materiatdw przekazywanych lub ustug

- ; . 63 86 170 246 565 (227) 338
Swiadczonych w okreslonym momencie
J Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace ' 2!
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Gru pa Kaplta*owa En erga SA okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

11. Rzeczowe aktywa trwate

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa:

e poniosta naklady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 747 min zt (613 min zt w poréwnywalnym okresie roku 2018),

o dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych o tgcznej wartosci ksiggowej 1 min zt (20 min zt
w poréwnywalnym okresie roku 2018),

e utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 270 min zt i rozwigzata w wysokosci
1 min zt (w porownywalnym okresie 2018 roku rozwigzata odpisy aktualizujgce w wysokosci 117 min zt).

12. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci firmy

W | pétroczu 2019 roku dokonano oceny wystapienia wewnetrznych i zewnetrznych przestanek utraty wartosci odzyskiwalnej
posiadanych rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci firmy. W zwigzku z wystgpieniem w | pdtroczu 2019 roku zmian
w otoczeniu legislacyjnym zwigzanych z wejsciem w zycie Rozporzadzenia w sprawie rynku wewnetrznego energii elektrycznej
wprowadzajgcego m.in. ograniczenia w zakresie wsparcia w ramach mechanizmu rynku mocy dla istniejgcych jednostek
wytwérczych opalanych paliwami kopalnymi, emitujgcych powyzej 550 g CO2 na kWh energii elektrycznej oraz powyzej 350 kg
CO2 srednio w skali roku na kWe mocy zainstalowanej, stwierdzono pojawienie sige przestanki mogacej skutkowa¢ zmiang
wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw trwatych w obszarze wytwarzania konwencjonalnego w Elektrowni Ostroteka B
(,CGU Ostroteka B”) i w zwigzku z tym przeprowadzono test na utrate wartosci.

Test na utrate wartosci powyzszego osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne (,CGU”) przeprowadzono na dzien 31 maja
2019 roku wykorzystujgc metode dochodowg, wyznaczajgc warto$é uzytkowa w oparciu o zdyskontowana wartos¢ szacowanych
przeptywow z dziatalnosci operacyjnej dla okresu czerwiec 2019 — grudzien 2026 oraz warto$¢ rezydualna, z uwzglednieniem
m.in. nastepujgcych zatozen:

. przyjecie prognozy cen energii elektrycznej, wegla kamiennego oraz uprawnien do emisji CO, na podstawie raportu
przygotowanego dla Grupy przez niezalezny podmiot na dzien 18 grudnia 2018 roku,

e  przyjecie ilosci darmowych uprawnien do emisji CO, na lata 2019-2021 zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréow z dnia
31 marca 2014 roku (poz. 439) oraz 8 kwietnia 2014 roku (poz. 472),

e utrzymanie naktadéw inwestycyjnych na poziomie zapewniajgcym utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywéw
trwatych, w tym nakladéw na dostosowanie poziomoéw emisji przemystowych do wymogoéw Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku, w sprawie emisji przemystowych oraz decyzji wykonawczej
Komisji UE 2017/1442 w sprawie konkluzji najlepszych dostepnych technik (BAT) opublikowanej dnia 17 sierpnia 2017 roku,

e utrzymanie Operacyjnej Rezerwy Mocy do roku 2020 wigcznie,

. uwzglednienie wsparcia w postaci 5-letniego kontraktu mocowego na lata 2021 — 2025; po tym okresie uwzgledniono
ograniczenie w zakresie wsparcia w ramach mechanizmu rynku mocy w zwigzku z brakiem spetnienia przez elektrownig
wymogu emisyjnego, o ktérym mowa powyzej. Ze wzgledu na konieczno$¢ ujecia powyzszych zatozen projekcja zostata
wydtuzona ponad okres 5 lat przyjmowany zwyczajowo w tego typu wycenach.

. przyjecie do kalkulacji wartosci rezydualnej znormalizowanego przeptywu tj. na poziomie reprezentatywnym dla lat
wykraczajgcych poza okres projekcji, oraz stopy wzrostu wynoszgcej 2,0%, opartej o $rednig warto$¢ dtugoterminowych
stép wzrostu inflacyjnego w Polsce,

e  przyjecie stopy dyskontowej ustalonej w oparciu o $redniowazony koszt kapitatu (WACC) na poziomie 9,67% (6,63% po
opodatkowaniu).

W oparciu o wyniki testu przeprowadzonego w | pétroczu 2019 roku ustalono warto$¢ odzyskiwalng na poziomie 528 min zt
i w konsekwencji dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU Ostroteka B na kwote 270 min zt (giéwnie na urzadzenia
techniczne i maszyny).

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wptyw zmiany wybranych parametréw na wycene wskazanego powyzej aktywa. Analiza
wrazliwosci uwzglednia zmiane czynnikéw w catym okresie prognozy. Czynnikami wptywajgcym w najwigkszym stopniu na
szacunek wartosci uzytkowej powyzszego CGU sg ceny energii elektrycznej, ceny EUA, ceny wegla oraz stopa dyskontowa. Ich
zmiana mogtaby skutkowa¢ koniecznoscig dokonania dodatkowego odpisu badz jego odwrdcenia w oszacowanych ponizej
wartosciach. W zwigzku z tym nalezy mie¢ na uwadze, ze w przypadku zmiany uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko
ponownego przeszacowania wartosci aktywa.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

GruPa Kapltaiowa En erga SA okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

Wartos¢ Ripvadns wa:;tlcr:s;Lzwaceny Ll Zmiana wartosci odpisu

| odwrécenia odpisu

Parametr

i kierunek Zwieksz'er?ie Zmniejsz'epie [min PLN]
zmiany wartosci wartosci
[+ 1%)] 84,3 84,3
Ceny energii elektrycznej
[- 1%)] (300,1) (300,1)
[+ 1%] (147,9) (147,9)
Ceny EUA
[- 1%] 45,4 45,4
[+ 1%] (103,3) (103,3)
Ceny wegla
[- 1%)] 51,6 51,6
[+0,5p.p] (11,6) (11,6)
Stopy dyskontowe
[-0,5p.p.] 10,5 10,5
13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych wynegocjowanych z bankami, ktérych
wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stop procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie
z nastepujacych pozyciji:

Stan na Stan na
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
(UEECEUR)) (UEECEUR))

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1068 2 360
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 503 829
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane

p S - 1571 3189
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Niezrealizowane roznice kursowe i odsetki 3 1
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazanych

. T 1574 3190
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 84 34

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

W jednostce dominujgcej nie wystgpity instrumenty rozwadniajgce, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest rowny
zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktdre postuzyty do kalkulacji zysku przypadajgcego na jedng akcje.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
(niebadane) (niebadane)
Zysk lub strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 275 556
Zysk lub strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki 275 556
dominujacej
Liczba akcji w min na koniec okresu sprawozdawczego 414 414
Liczba akcji w min zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje 414 414
Zysk lub strata na jedng akcje (zwykly i rozwodniony) (w ztotych) 0,66 1,34

15. Dywidendy

W dniu 25 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2018, ktéry w catosci
zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2017, ktory w catosci
zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jy E n e r a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
b_ g do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego — * 2()
stanowig jego integralng czes¢



16. Rezerwy

16.1.

Grupa Kapitatlowa Energa SA

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikow

Grupa ustala rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe w wysokosci obliczonej
metodami aktuarialnymi. Warto$¢ rezerw wykazana w niniejszym sprawozdaniu finansowym pochodzi z projekcji rezerw na dzien
30 czerwca 2019 roku, wykonanej przez niezaleznego aktuariusza. Projekcji dokonano w oparciu o gtéwne zatozenia
zastosowane do wyceny rezerw na dzien 31 grudnia 2018 roku, za wyjgtkiem zaktualizowanej stopy dyskontowej oraz
przewidywanej stopy wzrostu ekwiwalentu energetycznego. Stopa dyskontowa zastosowana do projekcji rezerw na dzien
30 czerwca 2019 roku zostata przyjeta na poziomie 2,75% (na 31 grudnia 2018 roku: 3,25%).

Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa Fundusz Nagrody
- 2  Fof RAZEM
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe
i podobne Socjalnych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 132 186 31 218 567
Koszty biezgcego zatrudnienia 3 2 - 7 12
Zyski i straty aktuarialne 8 10 3 11 32
Woyptacone swiadczenia 2) 5) 1) (@) (15)
Koszty odsetek 2 3 1 3 9
Na_n dzien 30 czen:vcg 2019 roku 143 196 34 232 605
(niebadane), w tym:
Krétkoterminowe 12 10 1 23 46
Diugoterminowe 131 186 33 209 559

Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa [Fundusz Nagrody RAZEM
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe
i podobne Socjalnych
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 123 167 29 215 534
Koszty biezgcego zatrudnienia 3 1 - 6 10
Koszty przesztego zatrudnienia - - - Q) 1)
Zyski i straty aktuarialne 3 12 - 5 20
Woyptacone swiadczenia ) 4 Q) (6) (13)
Koszty odsetek 2 3 1 4 10
Na_n dzien 30 czenlvc.a 2018 roku 129 179 29 223 560
(niebadane), w tym:
Krétkoterminowe 11 10 1 22 44
Dlugoterminowe 118 169 28 201 516

16.2. Pozostale rezerwy

Spory

sadowe

Rekultywacja
oraz koszty
likwidacji

Zobowiazania
z tytutu emisji

gazéw

Obowigzek
dotyczacy praw
majatkowych

Inn

e

rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2019 114 63 158 433 249 1017
Koszty odsetek - 1 - - - 1
Utworzone 36 8 87 185 25 341
Rozwigzane (21) - ) 4) (91) (118)
Wykorzystane 1) - (158) (412) (43) (614)
Na dzie'ﬁ 30 czerwca 201.9 128 72 85 202 140 627
roku (niebadane), w tym:

Kroétkoterminowe 112 - 85 202 73 472

Dtugoterminowe 16 72 - - 67 155

< Energa
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

GruPa Kapltaiowa En erga SA okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

Rekultywacja Zobowigzania Obowiagzek

Spory R Inne
oraz koszty  z tytutu emisji dotyczacy praw
ST likwidacji gazow majatkowych rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 114 57 46 299 71 587
Koszty odsetek - 1 - - - 1
Utworzone 9 - 54 277 40 380
Rozwigzane (8) 1) - 5) (8) (22)
Wykorzystane Q) - (49) (299) (46) (395)
Na dzle_r'\ 30 czerwca 201.8 114 57 51 272 57 551
roku (niebadane), w tym:

Krotkoterminowe 114 - 51 272 57 494
Diugoterminowe - 57 - - - 57

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
17. Instrumenty finansowe

17.1. Wartos¢ ksiggowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Wyceniane

Stan na ar Instrumenty
30 czerwca 2019 w ‘c')v:;it\?vse‘.:' Instrumenty Wyceniane wg finansowe
(niebadane) prgzez wynjik pochodne zamortyzowanego wyltaczone z
R zabezpieczajace kosztu zakresu
o MSSF 9
okresu
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 1782 - 1782
Aktywa z tytutu umow - - 309 - 309
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1571 - 1571
Pozostate aktywa finansowe 10 25 78 - 113
Pochodne instrumenty finansowe 10 25 - - 35
Pozostate - - 78 - 78
RAZEM 10 25 3740 - 3775

Zobowiazania

Kredyty i pozyczki - - 2498 - 2498
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1414 - 1414
Kredyty i pozyczki - - 1084 - 1084
g*ot?owiazanig z 'tytu{u em'isji ) ) 4511 ) 4511
uznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 1004 - 1004
Zobowigzania z tytutu umoéw - - 122 - 122
Pozostate zobowigzania finansowe - 75 205 317 597
Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych oraz - - 173 - 173
aktywow niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - 75 - - 75
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 317 317
Pozostate - - 30 - 30
RAZEM - 75 8 340 317 8732
J) En er a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce ¢
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

Wyceniane
Stan na - _ Instrumenty
31 grudnia 2018 S Instrumenty Wyceniane wg finansowe
god2|wej_k pochodne zamortyzowanego wylaczone RVAVASY|
pf:ﬁzigvoywn; zabezpieczajace kosztu z zakresu
okresu WESEIR
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 1429 - 1429
Aktywa z tytutu umow - - 363 - 363
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 2724 - 2724
Pozostate aktywa finansowe 14 52 21 - 87
Pochodne instrumenty finansowe 12 52 - - 64
Pozostate 2 - 21 - 23
RAZEM 14 52 4537 - 4603
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - 2573 - 2573
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1474 - 1474
Kredyty i pozyczki - - 1099 - 1099
Zobowigzania z tytutu emisji R _ 4 592 _ 4592
diuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 617 - 617
Zobowigzania z tytutu umow - - 129 - 129
Pozostate zobowigzania finansowe - 40 302 19 361
Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz - - 255 - 255
aktywow niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - 40 - - 40
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Pozostate - - 45 19 64
RAZEM - 40 8213 19 8272

17.2. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe wyceniane na biezaco w wartosci godziwej

Niektére aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w warto$ci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktérych Grupa ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wej$ciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sg
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skiadnika aktywow
lub zobowigzania.

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

(niebadane)

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS 1) 23 49
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS II) 2 3
Inne instrumenty pochodne 10 12
Zobowigzania

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS Ill) 31 23
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS V) 41 15
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IRS) 3 2

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywéw pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na inne instrumenty pochodne sktadajg sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte od Towarzystwa
Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku i dotyczg nabycia w trzech transzach tgcznie

J) E n e r a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce '
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

9 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy realizacji opcji ustalono na: 30 lipca 2020 roku,
30 lipca 2021 roku i 30 lipca 2022 roku. Wycena opcji kupna akcji spotki Polimex-Mostostal SA (opcje call) do wartosci godziwej
zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie uwzgledniono biezacg cene oraz historyczng
zmiennos$¢ cen akgji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu o rentowno$c¢ obligacji skarbowych o zapadalnosci
zblizonej do terminu wygasniecia opciji.

Instrumenty finansowe, ktére nie sg na biezagco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiegowa aktywow oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

Zobowiazania z tytutu emisji euroobligacji oraz Wartos¢ godziwa
obligacji hybrydowych Wartosé ksiegowa Poziom 1 Poziom 2
Stan na 30 czerwca 2019 (niebadane) 4508 3517 1070
euroobligacje 3414 3517 -
obligacje hybrydowe 1094 - 1070
Stan na 31 grudnia 2018 4 585 3518 1074
euroobligacje 3499 3518 -
obligacje hybrydowe 1086 - 1074

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w euro zostata oszacowana: w przypadku euroobligacji na
podstawie kwotowan z systemu Bloomberg z dnia 28 czerwca 2019 roku, ktére sg ustalane na podstawie transakcji na gietdzie
w Luksemburgu oraz obrotu pozagietdowego natomiast w przypadku obligacji hybrydowych w oparciu o analize przyszitych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 28 czerwca 2019 roku stép procentowych.

Grupa posiada réwniez obligacje oprocentowane wedtug zmiennej stopy, ktére sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym
przez BondSpot S.A. Rynek nie jest ptynny a transakcje na nim zawierane sg incydentalnie, co powoduje, iz notowania nie
odzwierciedlajg wartosci godziwej obligaciji.

17.3. Zobowiazania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy sa klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje
przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.

Kredyty i pozyczki

Stan na Stan na
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane)
Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR, Stopa redyskontowa
Wartos¢ kredytu/ pozyczki 2498 2573
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 293 189
od 1 roku do 3 lat 799 826
od 3latdo 5 lat 761 735
powyzej 5 lat 645 823

Na dzien 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku warto$¢ pozostajacych do dyspozycji Grupy limitéw kredytowych wyniosta
odpowiednio 3 412 min zt (wykorzystane w 73,1%) i 3 512 min zt (wykorzystane w 72,2%).

Szczegotowe informacije dotyczgce zaciggnietych kredytéw i pozyczek zostaly przedstawione w nocie 17.5.

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji

Stan na Stan na
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane)
Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR
Wartos¢ emisji 3 7
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 3 7
Jy En er a Zasady (polityka) rachunkow_os’ci oraz dodatkowe no_ty quaéniajqce o
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Grupa Kapitatlowa Energa SA

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ztotych)

Stan na
30 czerwca 2019

Stan na

31 grudnia 2018

(U ELEUT))

Waluta EUR
Stopa Referencyjna stata
Wartos¢ emisji
w walucie 1060 1066
w zfotych 4 508 4 585
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krotkoterminowe) 2186 101
od 1 roku do 3 lat - 2 150
od 3 latdo 5 lat 532 538
powyzej 5 lat 1790 1796
Szczegotowe informacje dotyczgce wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 17.5.
17.4. Ryzyka kredytowe w podziale na kategorie ratingu oraz pozostate kategorie dotyczace naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz aktywow z tytutu umoéw
Stan na Stan na
30 czerwca 2019 (niebadane) 31 grudnia 2018

Sredniowazony

Sredniowazony

- Wartos¢ . ot Wartos¢
wskaznik [ Odpis wskaznik [
straty straty
Klient rating najlepszy 0,0% 731 - 0,0% 736 -
Klient rating sredni 0,0% 148 - 0,0% 114 -
Klient rating najnizszy 3,2% 57 2) 8,0% 39 3)

Stan na Stan na

31 grudnia 2018

30 czerwca 2019 (niebadane)

Sredniowazony Wartosé Sredniowazony
wskaznik b Odpis wskaznik
rutto
straty straty

Wartos¢
brutto

Klienci bez ratingu w linii

0, 0,
biznesowej sprzedazy 1.9% 763 (14) 1.9% 789 (15)
Naleznosci sporne 80,9% 321 (260) 77,8% 320 (249)
Pozostate naleznosci 9,7% 384 (37) 43,0% 107 (46)
17.5. Dostepne finansowanie zewnegtrzne

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystgpity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéw
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Dostepne finansowania zewnetrzne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zadtuzenie
nominalne
na
30.06.2019

Kwota
dostepnego
finansowania

Data
zawarcia
umowy

Limit
finansowania

Podmiot Rodzaj

2 " Cel finansowania
zobowigzania

finansujacy

Europejski Program inwestycyjny

Bank Kredyt 16-12-2009 1050 - 506 15-12-2025
| . Energa-Operator SA

nwestycyjny

Europejski . .

Bank Kredyt Program Inwestycyiny 14 47.2013 1000 - 867 15-09-2031
| . Energa-Operator SA

nwestycyjny

Europejski

Bank Program inwestycyjny v ) e
Odbudowy i Kredyt Energa-Operator SA 29-04-2010 1076 463 18-12-2024
Rozwoju

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  * 25
stanowig jego integralng czes¢

< Energa



Grupa Kapitatlowa Energa SA

Podmiot

finansujacy

Rodzaj
zobowigzania

Cel finansowania

Data
zawarcia
umowy

Limit
finansowania

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

Zadtuzenie
nominalne Termin

na sptaty
30.06.2019

Kwota
dostepnego
finansowania

Europejski
Bank Program inwestycyjny A, ) 1o,
Odbudowy i Kredyt Energa-Operator SA 26-06-2013 800 476 18-12-2024
Rozwoju
Nordycki Bank 4 Program inwestycyiny s, 4 5019 200 - 65 15-06-2022
Inwestycyjny Energa-Operator SA
Obligatariusze ~ Euroobligacje . cele 19-03-2013 2 126" - 2126" 19-03-2020
ogolnokorporacyjne
Obligatariusze  Euroobligacje o cele 07-03-2017 1276 . 1276' 07-03-2027
ogolnokorporacyjne
Obligatariusze ~ OPligacie . cele 19-10-2012 1000 - 2 18-10-2019
krajowe ogélnokorporacyjne
PKO Bank Limit Cele
Polski SA kredytowy ogolnokorporacyjne 12-10-2011 300 300 - 07-06-2021
Program inwestycyjny
ﬁglgkiBng Obligacje Energa Elektrownie  30-05-2012 100 39 - 31-12-2022
Ostrotgka SA
PKO Bank Limit Cele 2
Polski SA kredytowy ogolnokorporacyjne 20-09-2012 200 34 166% 19-09-2022
Bank PEKAO  Kredyt o cele 13102011 500 500 - 29-05-2020
SA odnawialny ogolnokorporacyjne
Program inwestycyjny
gi‘\”k PEKAO  redyt Energa Elektrownie  30-05-2012 85 - 11 29-05-2022
Ostroteka SA
Nordycki Bank -

Inwestycyjny Kredyt Budowa FW Myslino  23-10-2014 68 - 46 15-09-2026
. . Program inwestycyjny N2 ) ) ; 1o,
NFOSIGW Pozyczka Energa-Obrot SA 25-03-2011 31-12-2020

] Program inwestycyjny
WFOSIWG Pozyczka Energa Wytwarzanie  23-12-2014 4 - 4 30-06-2021

SA

. Program inwestycyjny

WFOSIWG Pozyczka Elektrownia CCGT 27-06-2014 7 - 7 30-06-2024
Gdansk
Program inwestycyjny
NFOSIGW Pozyczka Energa Elektrownie ~ 30-08-2018 134 - 48 20-12-2028
Ostroteka SA

Europejski - . .
Bank Obligacje Program inwestycyiny 4 49 2017 1063? - 1063° 12-09-2037
| . hybrydowe Energa-Operator SA
nwestycyjny
RAZEM 10 989 873 7126

' zobowigzanie z tytutu euroobligacji w tgcznej kwocie 800 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 28 czerwca 2019 roku

2 wartos¢ limitow gwarancyjnych udzielonych Spdtkom Grupy Kapitatowej Energa na podstawie zawartych uméw wykonawczych
(wykorzystanie limitu globalnego)
3 zobowigzanie z tytutu obligacji hybrydowych w kwocie 250 min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 28 czerwca 2019 roku

17.6.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

Pomiegdzy spétkg celowg Energa Finance AB (publ) a Energa SA zawarte zostaty trzy umowy pozyczki denominowane w EUR
na faczng kwote 699 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszych pozyczek, Grupa zawarta
w 2013 roku, lipcu 2014 roku oraz kwietniu 2017 roku transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS o nominatach
odpowiednio 400 min EUR (,CCIRS I”), 25 min EUR (,CCIRS II”), 200 min EUR (,CCIRS III").

& Energa

do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

GruPa Kapltaiowa En erga SA okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych, Grupa desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 89% fgcznego
nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajgcy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Grupa
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienigznych do czerwca 2027 roku.

We wrzesniu 2017 roku Energa SA dokonata emisji obligacji hybrydowych na taczng kwote 250 min EUR. W celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego z tytutu tych obligacji Spotka zawarta transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS (,CCIRS IV”).

Jako pozycje zabezpieczang w relacjach zabezpieczajgcych, Spotka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu emisji obligaciji
hybrydowych denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% tacznego nominatu
wyemitowanych obligaciji.

Jako instrument zabezpieczajgcy Spotka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktorej Spétka otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Spétke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu wyemitowanych obligacji. Spétka
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeplywow pienigznych do wrzesnia 2027 roku.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe;j

W sierpniu 2016 roku Spétka zawarta transakcje zamiany stép procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz nota 17.5):

e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.
W kwietniu i czerwcu 2018 roku Spétka zawarta dodatkowo transakcje IRS o podobnej charakterystyce dla:

e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt,
e zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 100 min zt,
e zawartej w 2009 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt.

Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajacych Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie dtuzszym niz 2 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych. W przypadku transakcji dotyczacej umowy kredytowej z EBI jest to okres czteroletni.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Grupa desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne odsetkowe otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Grupa oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywéw pienieznych maksymalnie do
czerwca 2022 roku.

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczajace stuzg zabezpieczeniu przeptywdw pienigznych i dotyczg instrumentow
finansowych zakwalifikowanej do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczajgce dotyczg zobowigzan
z tytutu pozyczek pomiedzy Energa Finance AB a Energa SA, Obligacji hybrydowych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
oraz kredytéw z Europejskiego Banku Inwestycyjnego i Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju.

Wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych

Warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych wyniosta:

Zmiana wartosci
godziwej instrumentu
zabezpieczajacego Kwoty nominalne
Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji przyjeta za podstawe instrumentu

Wartos¢ finansowej ujecia zabezpieczajacego

nieefektywnosci (w min EUR)
zabezpieczeniaw
danym okresie

Stan na 30 czerwca 2019 (niebadane)

CCIRS | 23 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 400
CCIRS I 2 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 25
Zobowigzania — Pozostate zobowigzania
CCIRS 1l 31 finansowe Brak 200
CCIRS IV a1 Zobowigzania — Pozostate zobc_JW|qzan|a Brak 250
finansowe
IRS 3 Zobowigzania — Pozostate zob(_)W|azan|a Brak 450
finansowe
Stan na 31 grudnia 2018
CCIRS | 49 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 400
CCIRS I 3 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 25
Zobowigzania — Pozostate zobowigzania
CCIRS 1l 23 finansowe Brak 200
Jy En er a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce :
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

Zmiana wartosci
godziwej instrumentu
zabezpieczajacego Kwoty nominalne
Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji przyjeta za podstawe instrumentu

Wartos¢ ; ; L . .
finansowej ujecia zabezpieczajacego

nieefektywnosci (w min EUR)
zabezpieczeniaw
danym okresie

Zobowigzania — Pozostate zobowigzania

CCIRS IV 15 - Brak 250
finansowe

IRS 5 Zobowigzania — Pozostate zobc_)quama Brak 450
finansowe

Grupa pozostata przy rachunkowosci zabezpieczen wedtug MSR 39, jednoczesnie nie stwierdzono w badanym okresie
nieefektywnosci.

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna cze$é zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zmniejszyt sie w okresie sprawozdawczym o kwote
4 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytulu rachunkowos$ci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu zakonczony zakonczony

sprawozdawczego 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
(niebadane) ((UEECERR))

Na poczatek okresu sprawozdawczego (34) 2

Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych w okresie, rowna zmianie wartosci godziwej (61) 173
instrumentéw zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do

przychoddéw/kosztéw finansowych 14 )
Revyaluacja instrumeptéw zabgzpi_eczajacych, przeniesiona z a2 (167)
kapitatu do przychodéw/kosztéw finansowych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow 1 Q)
Na koniec okresu sprawozdawczego (38) 7

Na dzien 30 czerwca 2019 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajgcej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienigznych.

17.7. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity istotne aktywa, na ktérych dokonano
zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
18. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzieh konczacy biezacy okres sprawozdawczy zobowigzania Grupy do poniesienia naktadéw zwigzanych z nabyciem
rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych, ktére jeszcze nie zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wyniosty
okoto 4 019 min zt, w tym:

. przedsiewziecia objete planem rozwoju spétki Energa-Operator SA w zakresie zaspokojenia obecnego i przysziego
zapotrzebowania na energie elektryczng na lata 2017 — 2022 (uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki)
— okoto 3 790 min z,

e realizacja projektu wiatrowego FW Przykona — okoto 118 min zt,

e  przedsigwzigcia realizowane w Elektrowni Ostroteka B (m.in. modernizacja blokéw energetycznych, budowa instalac;ji
odazotowania i odsiarczania spalin) — okoto 65 min zt,

e elektrownie gazowo-parowe w Grudzigdzu i Gdansku — okoto 30 min zi,

. projekt optymalizacji kotta parowego bloku biomasowego realizowany w Energa Kogeneracja Sp. z o0.0. —
okoto 12 min zi,

e  budowa magazynu energii na FW Bystra — okoto 4 min zt.

19. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw oraz koszt
wytworzenia produktow lub ustug.

19.1. Transakcje z udziatem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostka kontrolujgcg Grupy jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym inne podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa sg traktowane
przez Grupe jako jednostki powigzane.

Jy En er a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce '
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

Transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa zawierane byly w ramach zwyktego toku prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i dotyczyty gtéwnie zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz praw majatkowych, sprzedazy ustug dystrybucji
energii elektrycznej (w tym tranzytu), rozliczen z operatorem systemu przesytlowego w obszarze rynku bilansujgcego, z tytutu
ustug przesytowych, ustug systemowych oraz ustug pracy interwencyjnej, a takze zakupu paliw (gtéwnie wegla). Grupa nie
prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkimi instytucjami
panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

19.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi oraz ze wspoélnymi przedsigwzigeciami

Sprzedaz spotek z Grupy Kapitatowej Energa SA do jednostek stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzie¢ w okresie
zakonczonym 30 czerwca 2019 roku uksztattowata sie na nieistotnym poziomie (analogiczna sytuacja miata miejsce w pierwszym
pétroczu 2018 roku). Z kolei zakup od jednostek stowarzyszonych oraz wspdélnych przedsiewzie¢ uksztattowat sie na poziomie
85 min zt w pierwszym pétroczu 2019 roku (w analogicznym okresie roku poprzedniego poziom zakupdéw od jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ wyniést 98 min zt). Analogicznie do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku, na dzien
30 czerwca 2019 roku poziom naleznosci byt nieistotny. Warto$¢ zobowigzan na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosta 16 min zt
w stosunku do 34 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku. Wszystkie powyzsze transakcje dotyczace pierwszego pofrocza
2019 roku zrealizowane byly gtéwnie z Polskg Grupa Gorniczg Sp. z 0.0. i dotyczg w szczegdlnosci zakupu wegla.

19.3. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej
W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie zawierata istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu.

19.4. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowej kadrze kierowniczej oraz Radom Nadzorczym spétek Grupy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
(niebadane) (niebadane)
Zarzad jednostki dominujgcej 2 2
Rada Nadzorcza jednostki dominujgce;j <1 <1
Zarzady jednostek zaleznych 12 15
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych 2 2
Pozostata kluczowa kadra kierownicza 11 12
RAZEM 27 31
20. Aktywa i zobowigzania warunkowe
20.1. Zobowiagzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa identyfikuje zobowigzania warunkowe w kwocie 429 min zt (449 min zt na dzien 31 grudnia
2018 roku), w tym przede wszystkim z tytutu spraw spornych przeciwko spétkom Grupy Energa, dla ktérych wygranie przez spotki
jest prawdopodobne lub wiarygodne oszacowanie wyptywu $rodkéw pienieznych nie jest na ten moment mozliwe i na te sprawy
nie jest tworzona rezerwa.

Najwiekszg pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spotki
Energa- Operator SA usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sgdowe. W przypadku
niepewnosci, co do zasadnos$ci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe.
Na dzien 30 czerwca 2019 roku oszacowana warto$¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi 233 min zi,
podczas gdy na dzien 31 grudnia 2018 roku byto 210 min zt. Biorgc pod uwage opinie prawne szacowane kwoty okres$lajg ryzyko
powstania zobowigzania ponizej 50%.

Rozpoznano réwniez potencjalne ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw w wysokosci 109 min zt zwigzanych z programami
finansowania dtuznego w Grupie Kapitatowej Energa na rynku szwedzkim.

Kolejng kwestig jest takze umowa o dofinansowanie Projektu ,Budowa bloku energetycznego na biomase Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. w Elblagu”, ktéra okresla wskazniki rezultatu dotyczace ilosci wytworzonej energii elektrycznej i energii cieplnej na lata
2014-2018. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. wystawita weksel in blanco do maksymalnej kwoty 40 min zt wraz z odsetkami. Ministerstwo Energii, biorgc pod uwage
prace optymalizacyjne podjete przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., jak réwniez wyniki przeprowadzonych kontroli, we wrze$niu
2018 roku wyrazito zgode na przesuniecie terminu osiggniecia wskaznikéw rezultatu projektu do dnia 31 grudnia 2019 oraz
przedtozenie raportu, za rok kalendarzowy 2019, w terminie do 31 stycznia 2020 roku.

20.2. Aktywa warunkowe
Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity istotne aktywa warunkowe.

21. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy
Realizacja obowigzku umorzeniowego wynikajacego z ustawy o odnawialnych zrédtach energii z dnia 20 lutego
2015 roku

Z dniem 20 lipca 2017 roku wprowadzono do ustawy o odnawialnych Zrédtach energii z dnia 20 lutego 2015 roku nowelizacje
(dalej: uOZE), ktéra miata na celu powigzanie wysokosci jednostkowej optaty zastepczej (art. 56 uOZE) z rynkowymi cenami praw
majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia.

Zgodnie z uzasadnieniem ww. nowelizacji, warto$¢ jednostkowej optaty zastepczej (dalej: Ozj) powinna by¢ ustalana,
z uwzglednieniem rocznej ceny sredniowazonej praw majgtkowych (art. 47 ust.3 pkt 2 uOZE) za dany rok kalendarzowy, ktérego
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dotyczy obowigzek i warto$¢ ta jest stata dla roku obowigzku, niezaleznie, czy obowigzek ten bedzie wykonywany w roku
obowigzku czy tez do 30 czerwca roku nastepujgcym po roku obowigzku. Po zakonczeniu roku sprzedazy energii elektrycznej do
odbiorcéw, ktérego dotyczy obowigzek, nastepuje poréwnanie obowigzujgcej dla danego roku Ozj i cen rynkowych (rocznej
i miesiecznej) zgodnie z art. 47 ust. 2 uOZE. Zasadnicza watpliwo$¢ interpretacyjna przy stosowaniu ww. przepisu dotyczy tego,
czy ceny rynkowe (cena roczna i miesieczna) powinny by¢ poréwnywane z jednostkowg optatg zastepczg obowigzujgca w roku
wykonania obowigzku umorzeniowego, czy w roku, za ktéry obowigzek jest wykonywany. Od rozstrzygniecia tej watpliwosci
zalezy dopuszczalno$c¢ skorzystania z uiszczenia optaty zastepczej przy realizacji obowigzku umorzeniowego za rok 2018.

Spétka Energa-Obrot SA otrzymata dwie niezalezne opinie prawne potwierdzajace istnienie szeregu istotnych argumentow
wskazujgcych na mozliwosé realizacji obowigzku umorzeniowego za 2018 rok poprzez wniesienie optaty zastepczej w okresie od
1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.

W konsekwencji w dniu 31 grudnia 2018 roku Zarzad spotki Energa-Obrét SA Uchwatg nr 247/1V/2018 postanowit zrealizowac
obowigzek wynikajacy z uOZE za rok 2018 dla praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia ,zielonych”
(art. 47 ust. 2 uOZE) poprzez uiszczenie opfaty zastepcze;j.

W dniu 1 lutego 2019 roku zostat opublikowany komunikat Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (dalej: Prezes URE) nr 12/2019
w sprawie sposobu realizacji obowigzku, o ktérym mowa w art. 52 ust 1 uOZE, w roku 2019. Zgodnie z ww. komunikatem podmioty
objete dyspozycja obowigzane sg do realizacji obowigzku wytgcznie w drodze uzyskania i przedstawienia do umorzenia
$wiadectw pochodzenia ,zielonych”.

Pomimo powyzszego komunikatu Prezesa URE, Energa-Obrét SA oraz Grupa podtrzymujg swoje stanowisko w przedmiocie
mozliwosci realizacji obowigzku umorzeniowego poprzez wniesienie opfaty zastepczej. W swietle ww. stanowiska Prezesa URE
istnieje potencjalne ryzyko wszczecia postepowania administracyjnego przez Prezesa URE. Zgodnie z zapisami ustawy Prawo
Energetyczne, maksymalny wymiar kary pienigznej natozonej przez Prezesa URE nie moze przekroczy¢ 15% przychodu
wynikajgcego z prowadzonej dziatalnosci koncesjonowanej, osiggnietego przez spotke Energa-Obrét SA w roku podatkowym
poprzedzajgcym rok natozenia kary. Kara o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest maksymalnym poziomem kary
administracyjnej i nalezy jednak podkresli¢, ze w historii spotki Energa-Obrét SA, nie zdarzylo sie, aby Prezes URE, natozyt kary
finansowe w maksymalnym, dopuszczonym prawem, wymiarze (historycznie zdarzyly sie sytuacje, ze Energa-Obrét SA
otrzymywata kary w kwocie maksymalnej do 100 tys. zt).

W chwili obecnej nie sg znane przypadki (ani orzeczenia sgdowe) wymierzenia przez Prezesa URE kary administracyjnej za
niewykonanie obowigzku umorzenia praw majgtkowych, wynikajgcych z art. 47 ust. 2 Ustawy o OZE. Prawidtowos¢ rozliczen
w tym zakresie moze by¢ weryfikowana przez Prezesa URE w okresie pieciu lat.

Zdaniem Grupy argumentacja przedstawiona przez Prezesa URE nie znajduje potwierdzenia w tresci aktéw prawnych oraz
samych dziataniach Prezesa URE przy wyznaczaniu kosztéw uzasadnionych do taryfy energii elektrycznej. Prezes URE
w komunikacie postugujgc sie jednakowa podstawg prawng przedstawia odmienne stanowisko w zakresie mozliwosci realizacji
obowigzku umorzeniowego poprzez wniesienie optaty zastepczej dla praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw bfekitnych
oraz zielonych. Jednym z argumentéw za uznaniem, ze stanowisko Spéitki jest prawidtowe, jest interpretacja art. 59 ust. 1 ustawy
o OZE w zwigzku z trescig Rozporzadzenia Ministra Energii dotyczgcego okreslenia wielkosci udziatu ilosciowego sumy energii
elektrycznej wynikajgcej z umorzonych $swiadectw pochodzenia lub uiszczenia optaty zastepczej w danym roku. Oba akty prawne
uzywajg pojecia ,dany rok” w odniesieniu do roku, za ktéry nalezy wykona¢ obowigzek. Ponadto art. 67 uOZE umozliwia
wykonywanie przedmiotowego obowigzku za dany rok do 30 czerwca roku kalendarzowego, nastepujgcego po roku, ktérego
dotyczy obowigzek. Stanowisko, prezentowane przez Prezesa URE, czyni de facto niemozliwym wykonywanie obowigzku
poprzez uiszczanie optaty zastepczej, bez wzgledu na fakt, ze ceny rynkowe na Towarowej Gietdzie Energii (dalej: TGE)
przewyzszajg stawke jednostkowej optaty zastepczej dla danego roku, az do momentu osiggniecia
na TGE poziomu 300,03 z{/MWh.

Powyzsze nie znajduje poparcia przede wszystkim w uzasadnieniu do noweli ustawy o OZE z dnia 20 lipca 2017 roku, gdzie
wyraznie wskazano, ze celem wprowadzenia aktu jest regulowanie rynku zielonych certyfikatow w taki sposéb, aby mozna byto
uiszcza¢ optate zastepczg w przypadku gwattownych wzrostéw cen zielonych certyfikatéw, co miato miejsce w 2018 roku,
w ktérym to nastgpit prawie 300% wzrost jednostkowej wartosci Swiadectw.

Biorgc pod uwage powyzsze Energa-Obrét SA uiscita optate zastepczg w dniu 31 stycznia biezgcego roku oraz stoi na stanowisku,
ze wykfadnia przyjeta przez Prezesa URE nie znajduje swojego odzwierciedlenia w tresci aktow prawnych.

Jednoczesnie w czerwcu 2019 roku Energa-Obrot SA w zwigzku z rozpoznaniem ostatecznego wolumenu do obowigzku
umorzeniowego za 2018 rok dokonata uzupetniajgco doptaty optaty zastepcze;j.

Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw

W dniu 1 stycznia 2019 roku weszta w zycie ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw (dalej
,2Ustawa”). Ustawa ograniczyta ceny dla odbiorcéw koncowych w 2019 roku na poziomie nie wyzszym niz ceny z 30 czerwca
2018 roku. Zmniejszyta tez akcyze na energie elektryczng z 20 do 5 zt za MWh. Ponadto, na jej mocy przewidywano pokrycie
przez Zarzadce Rozliczen S.A. roznicy miedzy ceng wskazang w taryfie / cenniku energii elektrycznej, a sSredniowazong ceng
energii elektrycznej na rynku hurtowym. Odpowiednie przepisy wykonawcze miaty doprecyzowac¢ formute rozliczen.

Przedstawione zmiany miaty na celu tagodzenie skutkéw dynamicznego wzrostu kosztow produkcji energii elektrycznej w efekcie
gtéwnie wzrostu cen uprawnien do emisji CO2. Wzrost cen na rynku hurtowym przekfadat sie w kolejnych okresach na wzrost
cen sprzedazy do odbiorcy kofAcowego.

Zgodnie z wytycznymi Ustawy, Grupa dostosowata ceny sprzedazy dla Klientéw do jej wymogdw, w tym dla klientéw taryfowych
z grupy G.

Z uwagi na duzg ogolnos¢ zapiséw Ustawy i brak przepisow wykonawczych, Grupa w minionym roku utworzyta rezerwe na
kontrakty rodzace obcigzenia wytacznie w odniesieniu do taryfy G na kwote 136,3 min zt. Zdaniem Grupy, tylko dla tego rodzaju
umoéw mozliwe byto wiarygodne okreslenie ceny odniesienia. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o cene koncowa
dla klienta taryfowego z grupy G w roku 2019 i jednostkowy bezposredni koszt, obejmujgcy planowang cene zakupu energii
elektrycznej, praw majatkowych i akcyzy. Do wyliczen przyjeto wolumen sprzedazy w roku 2019 w wysokosci 3,8 TWh.
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W dniu 5 marca 2019 roku w Dzienniku Ustaw ogtoszono ustawe zmieniajgcg ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym
oraz niektoérych innych ustaw z dnia 21 lutego 2019 roku (dalej ,Nowelizacja Ustawy”, ,Nowela”). Nowelizacja Ustawy
przewidywata, ze ceny stosowane przez spotki obrotu (sprzedawcéw energii) dla odbiorcow koncowych majg odpowiadac
w 2019 roku zatwierdzonej przez Prezesa URE taryfie z 31 grudnia 2018 roku albo, jezeli cena ustalana jest w inny sposéb, nie
mogg by¢ wyzsze niz ceny obowigzujgce danego odbiorce korncowego 30 czerwca 2018 roku. Dodatkowo Nowelizacja Ustawy
doprecyzowata rowniez system rekompensat.

W dniu 13 czerwca 2019 roku zostata uchwalona druga nowelizacja ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw
(dalej ,Druga nowelizacja”), ktéra zostata ogtoszona w Dzienniku Ustaw w dniu 28 czerwca 2019 roku. Druga nowelizacja zaktada
wprowadzenie dwoch odrebnych systeméw uregulowania kwestii ksztattowania cen i pomocy w postaci rekompensat dla spotek
obrotu energig elektryczng oraz odbiorcow energii elektrycznej w 2019 roku.

W | potroczu obnizone ceny energii (na poziomie cen z czerwca 2018 roku) miaty by¢ stosowane dla wszystkich odbiorcow,
a sprzedawcy energii bedg mogli ubiega¢ sie o rekompensaty wynikajgce z réznicy w cenach wynikajacych z Ustawy, ktére bytyby
stosowane wzgledem odbiorcéw koncowych przy jej braku, tj. z zastosowaniem rynkowych zasad kalkulowania ofert do Klientéw.
W Il pétroczu biezgcego roku obnizone ceny stosowane bedg wytacznie dla okreslonych grup Klientéw (gospodarstwa domowe,
szpitale, samorzady, mikro- i mate przedsigbiorstwa) i wzgledem tych grup utrzymany ma zosta¢ system rekompensat dla
sprzedawcow energii. Pozostali Klienci (Srednie i duze przedsiebiorstwa) beda rozliczani w oparciu o ceny umowne (rynkowe)
i we witasnym zakresie bedg mogli wystepowac o dofinansowanie pokrywajgce réznice w cenie energii rynkowej i tej z 2018 roku
w ramach mechanizmu pomocy publicznej de minimis.

W dniu 19 lipca 2019 roku Minister Energii podpisat rozporzgdzenie w sprawie sposobu obliczenia kwoty réznicy ceny
i rekompensaty finansowej oraz sposobu wyznaczania cen odniesienia. Przedmiotowe rozporzadzenie Ministra Energii zostato
ogtoszone w Dzienniku Ustaw w dniu 23 lipca 2019 roku.

Gtéwnym celem rozporzadzenia jest okreslenie zasad rozliczania pomiedzy przedsiebiorstwami obrotu a Funduszem Wyptat
Réznicy Ceny oraz sposobu wyznaczania obowigzujgcych 30 czerwca 2018 roku cen i stawek optat za energie elektryczng dla
odbiorcéw koncowych (cen odniesienia).

Na podstawie rozporzgdzenia wykonawczego wraz z opublikowaniem w Biuletynach Informacji Publicznej przez Prezesa URE
oraz Ministra Energi niezbednych do wyliczenia rekompensaty sktadnikow oraz po przekazaniu przez cze$c¢ klientow duplikatow
faktur od poprzednich sprzedawcoéw, Grupa bedzie w stanie okresli¢ docelowe ceny dla swoich klientow w | pétroczu 2019 roku
i dokona¢ stosownych korekt faktur VAT oraz wyliczy¢ warto$¢ naleznej rekompensaty i wystgpi¢ do Zarzgdcy Rozliczen Cen
0 zwrot Srodkow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa rozpoznata w ksiegach szacunek dotyczacy wartosci faktur
VAT korekt zmniejszajgcych dla klientéw innych niz objetych taryfg G za pierwsze pétrocze 2019 roku w kwocie 503 min zt. Klienci
objeci taryfa G od poczatku 2019 roku fakturowani byli w cenach z roku 2018. Szacowana utrata przychodu z tego tytutu to okoto
90 min zt. Jednoczes$nie Grupa ujeta szacunek naleznych za okres rekompensat w kwocie 510 min zt. Dodatkowo na wyniki Grupy
korzystny wptyw miato wspomniane ustawowe obnizenie stawki akcyzy (w kwocie okoto 60 min zt).

Nadmieni¢ nalezy, ze na koniec drugiego kwartatu 2019 Grupa rozwigzata cze$¢ rezerwy z 2018 roku dotyczacag taryfy G w czesci
odpowiadajgcej sprzedanemu w tym okresie wolumenowi. W efekcie stan rezerwy na 30 czerwca 2019 roku wyniost 49,3 min zt.

22. Istotne zdarzenia, jakie wystgpity po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Transakcja zabezpieczajaca ryzyko stopy procentowej

W sierpniu 2019 roku Energa SA zawarta transakcje zamiany stép procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej, ktdére wynika z zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym. Jako pozycje
zabezpieczang Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M wynikajace z ptatnosci odsetkowych od wartosci
nominalnej 150 min zt powyzszego kredytu z EBI w okresie czteroletnim do czerwca 2023 roku.

Umowa pozyczki pomiedzy Energa SA a Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.

Zgodnie z Porozumieniem z 28 grudnia 2018 roku Energa SA i Enea S.A. zadeklarowali zaangazowanie finansowe dla realizacji
projektu budowy Elektrowni Ostroteka C (,Projekt”) w wysokosci Energa SA - nie mniej niz 1 mid zt, Enea — 1 mid zt. W wykonaniu
Porozumienia z 28 grudnia 2018 roku Energa SA i Enea S.A. przekazaty juz Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. po 181 min ztotych.

Energa SA i Enea S.A. zawarty Porozumienie z dnia 30 kwietnia 2019 roku w sprawie Finansowania Budowy Elektrowni
Ostroteka C, doprecyzowujgce deklaracje zaangazowania finansowego ztozone przez Energa SA i Enea S.A. w Porozumieniu
z 28 grudnia 2018 roku. Porozumienie z 30 kwietnia 2019 roku przewiduje obowigzki Energa SA i Enea S.A. do zapewnienia
Elektrowni Ostroteka Sp. z o0.0. naktadéw finansowych w kwocie, odpowiednio, Energa SA — nie mniej niz 819 min z,
Enea S.A. — 819 min zt przy czym Energa SA i Enea S.A. ustality, ze w okresie do 2021 roku $rodki Elektrowni Ostroteka Sp. z.0.0.
bedzie przekazywata wytacznie Energa SA.

W zwigzku z powyzszym Energa SA oraz Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zawarty w dniu 17 lipca 2019 roku umowe pozyczki,
na podstawie ktorej Energa SA udziela Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki na okres do dnia 31 grudnia 2019 roku w kwocie
do 76 min zt. Zgodnie z zapisami wypfata kwoty pozyczki ma nastepowac w transzach po przedtozeniu przez Elektrownie
Ostroteka Sp. z 0.0. wniosku o wyptate. W dniu 9 sierpnia 2019 roku Energa SA dokonata wyptaty pierwszej transzy w wysokosci
33 min zt. Druga transza pozyczki w kwocie 25 min zt zostata wyptacona w dniu 9 wrze$nia 2019 roku.

Zawarcie umowy odnawialnego kredytu opartego o czynniki spoteczno-srodowiskowe (ESG-linked)

W dniu 17 wrzesnia 2019 roku Spétka zawarta umowe odnawialnego kredytu opartego o czynniki spoteczno-srodowiskowe (ESG-
linked) z konsorcjum bankéw w skfadzie: Santander Bank Polska S.A. (Koordynator Kredytu, Agent, Agent ESG), Bank
Gospodarstwa Krajowego, Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA, Caixabank SA (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce,
MUFG Bank (Europe) N.V. z siedzibg w Amsterdamie.

Jy E n e r a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
b_ g do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  * 31
stanowig jego integralng czes¢



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapltal’owa Energa SA okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ziotych)

Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce odnawialnego kredytu ESG-linked o wartosci 2 mid zt. Srodki z tego kredytu majg
by¢ wykorzystane m.in. na rozwdj mocy wytworczych OZE i dalszg modernizacje linii elektroenergetycznych, a takze zostang
czesciowo przeznaczone na sptate wczesniejszych zadluzen zwigzanych z tymi celami. Warunkiem udzielenia kredytu jest
wykorzystanie udzielonych srodkéw na cele nie zwigzane z energetykg weglowa. Kredyt udzielony jest na okres 5 lat od dnia
podpisania umowy z mozliwoscig dwukrotnego przedtuzenia o rok. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na warunkach
rynkowych na podstawie stawki WIBOR powigkszonej o marze. Spétka zobowigzata sie do uzyskiwania ratingu ESG (ang. ESG:
Environmental, Social, Governance), ktérego poziom moze wpltywac¢ na wysoko$¢ marzy. Kredyt jest niezabezpieczony.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatowa Energa SA

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku (w milionach ztotych)

Podpisy cztonkéw Zarzadu Energa SA:

Grzegorz Ksepko

p.o. Prezesa Zarzadu

Jacek Koscielniak

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Dominik Wadecki s
Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania:

Joanna Sprengel s

Zastepca Dyrektora Departamentu Finanséw

Barttomiej Bienkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczosci Finansowe;j

Gdansk, 26 wrzesnia 2019 roku

-~/ Energa
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