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1. PODSUMOWANIE
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. ENERGA SA NA GPW

Kapitalizacja rynkowa: 3,23 mld zt*

* Wedtug kursu akcji na zamknieciu sesji w dniu 28
czerwca 2019 roku.
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Jedna z wiodacych grup energetycznych oraz niezawodny dostawca energii i ustug dla
blisko 1/4 kraju, z 41% udzialem produkcji energii z OZE w produkcji wlasnej.
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. INWESTYCJE W GRUPIE ENERGA

W | potroczu 2019 roku Grupa Energa zrealizowata inwestycje na poziomie 776 min zt, z czego prawie 648 min zt
w Linii Biznesowej Dystrybucja.

W wyniku przeprowadzonych inwestycji w | poétroczu 2019 roku przytagczono 27,4 tys. nowych odbiorcow,
wybudowano i zmodernizowano 1 939 km linii wysokiego, sredniego oraz niskiego napiecia i przytgczono do sieci
77 MW nowych odnawialnych zrédet energii.
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2. ISTOTNE INFORMACJE O GRUPIE

2.1. Dziatalnos¢ Grupy Energa

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Energa obejmuje dystrybucje, wytwarzanie oraz obrot
energig elektryczng i cieplng. Na dzien 30 czerwca 2019 roku w skfad Grupy Energa, tgcznie
z podmiotem dominujgcym — spotkg Energa SA, wchodzity 22 spéiki.

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie w nastepujgcych liniach biznesowych:

Linia Biznesowa Dystrybucja - podstawowa dla rentownosci Grupy Linia Biznesowa zajmujgca sie
dystrybucjg energii elektrycznej, ktéra jest w Polsce dziatalnoscig regulowang, prowadzong w oparciu o
taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE). Funkcje Podmiotu Wiodgcego
Linii petni spétka Energa Operator SA. Grupa Energa pozostaje naturalnym monopolistg na terenie
potnocnej i sSrodkowej Polski, gdzie znajdujg sie jej aktywa dystrybucyjne, za pomoca ktérych dostarcza
energie elekiryczng do 3,1 min klientdw, z czego okoto 2,9 min stanowig klienci z umowami
kompleksowymi a 188 tys. to klienci TPA (ang. Third Party Access). Podziat klientéw Energi Operatora
SA na grupy taryfowe przedstawiony zostat w rozdziale 3.5. Kluczowe dane operacyjne. Na koniec
czerwca 2019 roku tgczna diugosc linii energetycznych eksploatowanych przez Grupe wynosita ponad
188 tys. km i obejmowata swoim zasiegiem obszar blisko 75 tys. km?, co stanowito okoto 24%
powierzchni kraju.

Linia Biznesowa Wpytwarzanie dziata w oparciu o cztery Obszary Wytwarzania: Elektrownia
w Ostrotece, Woda, Wiatr i Pozostate (w tym kogeneracja - CHP). Catkowita zainstalowana moc
wytworcza w elektrowniach Grupy wynosita na koniec | pétrocza 2019 roku okoto 1,35 GW. Podmiotem
Wiodacym tej Linii Biznesowej jest spotka Energa Wytwarzanie SA (w dniu 3 wrzesnia 2019 roku spotka
zmienita nazwe na Energa OZE SA).

Grupa Energa posiada wiodacg pozycje pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzgcej
ze zrédet odnawialnych w energii wytworzonej ogdtem dzieki produkcji energii w hydroelektrowniach
i elektrowniach wiatrowych. Zielona energia powstaje w 46-ciu elektrowniach wodnych, 5-ciu farmach
wiatrowych, w dwdch instalacjach fotowoltaicznych, a takze w instalacjach spalajgcych biomase
nalezgcych do spotki Energa Kogeneracja.

Linia Biznesowa Sprzedaz, ktérej Podmiotem Wiodgcym jest Energa Obroét SA, prowadzi sprzedaz
energii elektrycznej, gazu i dodatkowych ustug, ktére sg oferowane klientom zaréwno jako odrebne
produkty, jak réwniez w formie pakietow. Sprzedaz prowadzona jest do wszystkich segmentow klientow
- od przemystu poprzez duzy, $redni i maty biznes oraz gospodarstwa domowe. Na koniec czerwca
2019 roku Grupa Energa obstugiwata 3,1 min odbiorcéw, z czego prawie 2,8 min stanowili klienci taryfy
G, a na pozostatg czesc¢ sktadali sie Klienci grup taryfowych: C, B i A, w porzadku malejgcym.

Obstuga klienta

Energa Obrét od dawna wprowadza rozwigzania klienckie, ktore stajg sie branzowymi trendami.
Dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie rynkowe, rosngce oczekiwania coraz bardziej swiadomych
klientéw oraz dziatania konkurencji nie pozostawiajg watpliwosci co do koniecznosci wdrozenia
i rozwoju modelu biznesowego zorientowanego na klienta.

Orientacja na klienta i stawianie jego potrzeb w centrum jest ideg Kafeterii. W kwietniu tego roku
w formule pilotazu (dalej: POC - Proof of Concept) uruchomiono sprzedaz w tym modelu w dwdch
salonach wiasnych — w Gdansku i Toruniu. Do komunikacji z klientem wykorzystane sg tablety,
z zainstalowang interaktywng aplikacjg Salesbook. Sposdb prowadzenia rozmowy z klientem zostat
zaprojektowany tak, aby zapewni¢ klientowi poczucie indywidualnego podejscia. Atrakcyjna forma
przekazu, z wykorzystaniem elementow graficznych ma na celu utatwienie klientowi zrozumienia
korzysci wynikajgcych z oferty.



W | potroczu 2019 roku w portfelu Energi Obrotu SA dostepne byly dla klientéw indywidualnych
nastepujgce oferty i ustugi w ramach energii elektryczne;j:

e Bonus na start;

e Energia z bonem 100 zt;

e Fachowcy pod reka;

e Fachowcy pod rekg pakiet PREMIUM, STANDARD, Standard + oraz PRE PAID;
e Godziny tanszego pradu;

o |ekarz bez kolejki;

e Mega Zysk;

e Oferta antysmogowa;

o Oferta antysmogowa z pakietem Fachowcow;
o Ofertataka jak Ty;

o Pakiet bezpiecznej podrézy i ll;

e Pakiet dla oszczednych;

e Pakiet petnej ochrony;

e Pakiet petnej ochrony Plus;

e Prad dla duzej rodziny;

e Prad za grosze - oferta promocyjna;

e Starter.

W ramach ofert technologicznych klienci indywidualni mogli skorzysta¢ z ponizszych ofert:

e Pompy ciepta;
e Panele fotowoltaiczne.

W przypadku klientéw SOHO dostepne byly nastepujgce oferty i ustugi w ramach energii elektrycznej:

e Energiana +;

e towcy rabatéw;

e Monitoring zuzycia mediéw;
o Strefa Korzysci;

e Umow sie i/lub EnerGRA,;

e Wspodlnie oszczedniej;

e Wspdlnie sie optaca.

Energa Obrot w ubiegtym roku zmienita swéj model wspotpracy z klientami biznesowymi, stajac sie ze
sprzedawcy ich partnerem biznesowym. Wyrazem tej zmiany jest wprowadzony we wrzesniu 2018 roku
Pakiet Efektywnosci Energetycznej, ktdrego celem jest wsparcie klientéw w ograniczeniu ich kosztéw
zwigzanych z zakupem mediow energetycznych takich jak energia elektryczna, gaz i ciepto.

W ramach Pakietu Efektywnosci Energetycznej w | potroczu 2019 oferowanych roku byto 17 nowych
ustug technicznych:

e ,Audyt Energetyczny Przedsiebiorstwa”;
o ,Audyt Efektywnosci Energetycznej”;

e ,Audyt Energetyczny”;

o ,Doradztwo w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania”;
e ,Studium wykonalnosci”;

e ,Projekt techniczny”;

o ,Modernizacje uktadéw pomiarowych”;
o ,Przylgczenia klientow”;

e ,Modernizacja infrastruktury”;

e ,Budowa stacji abonenckich”;

o ,Kompensacji Mocy Biernej”;



e ,EnerSOL! — Zestawy fotowoltaiczne”;

o ,Optymalizacja parametrow’;

e ,Strategia zarzadzania energig”;

e Wizualizacja profili zuzycia”;

.Przeglady stacji transformatorowych”;
.Przeglady instalacji elektroenergetycznych”.

Pakiet Efektywnosci Energetycznej jest produktem skupiajgcym sie na rozwigzaniach pozwalajgcych
racjonalnie, swiadomie i odpowiedzialnie wykorzystywac istniejgce zasoby energetyczne klientow
biznesowych.

Wdrazajgc oferte efektywnosciowg dla Rynku Biznesowego, spotka dotgczyta do lideréw rynkowych,
ktérzy swojg ofertg sg w stanie zrealizowa¢ niemal wszystkie zagadnienia energetyczne wystepujgce
u klientow.

Zmiany zachodzgce na rynku i rosngca wsrod klientow potrzeba aktywnego zarzadzania
zapotrzebowaniem na media energetyczne spowodowaty, ze w | potroczu 2019 roku oferta Pakietu
Efektywnos$ci Energetycznej cieszyta sie duzym zainteresowaniem wsrdd klientdw biznesowych.

Majgc na uwadze dynamiczny rozwoj technologii, Energa Obroét stale opracowuje nowe rozwigzania
i uruchamia nowe kanaty, majgce za zadanie udogodni¢ klientom dostep do swoich ustug.

W | pétroczu 2019 roku, przy wykorzystaniu elektronicznego kanatu zawarto ponad 6,8 tys. umow
z klientami (w tym 2,5 tys. w 100% przez Internet), co stanowi ponad 30% wzrost wzgledem 2018 roku.

Serwis nie tylko stanowi wygodne i nowoczesne rozwigzanie dla klienta, ale réwniez optymalizuje
i digitalizuje wewnetrzne procesy obstugi uméw. Co wazne, dostepna jest rowniez wersja responsywna
formularzy, dzieki ktérej klienci mogg przejs¢ caly proces przy uzyciu telefonu komorkowego.
W | pétroczu 2019 roku spoétka zoptymalizowata formularz sprzedazowy z 9 do 4 krokéw, co skrécito
Sredni czas wypetniania formularza przez klientéw z 22 do 16 minut. Dodatkowo wdrozono formularz
dla segmentu SOHO, z ktérego skorzystato juz ponad 230 przedsiebiorcéw (dane na koniec sierpnia
2019 roku).

Dodatkowo, w ramach zwiekszenia innowacyjnosci i efektywnosci kanatdéw dotarcia do klienta
zwiekszono przejrzystos¢ strony internetowej poprzez uspdjnienie graficzne i tekstowe. Celem liftingu
byta réwniez promocja produktéw okotoenergetycznych tj. pomp ciepta i piecéw akumulacyjnych.
Sporym zainteresowaniem cieszy sie wdrozony przez spotke Live Chat, dzieki ktéremu klienci mogg
w tatwy i wygodny sposob zatatwi¢ nie tylko swojg sprawe, ale takze podpisa¢ umowe na dostawe prgdu
czy zapoznac¢ sie z dodatkowymi ustugami proponowanymi przez firme. Spotka caly czas optymalizuje
Live Chat, aby zagwarantowa¢ klientom szybki i wygodny kontakt z firma.

W ramach projektu ,System sprzedazy i obstugi klientéw Energi Obrotu SA przez Internet’, jednym
z gtéwnych elementow jest dostarczenie systemu CMS (ang. Content Management System, tj. system
zarzadzania trescig) do fatwego zarzgdzania trescig w serwisie energa.pl. Wdrazana platforma
przyniesie klientom wiele korzysci i udogodnien:

e udostepni petne portfolio produktowe dostosowane do zidentyfikowanych potrzeb uzytkownika,

o umozliwi klientowi wybor oferty i wykonanie ze swojego poziomu petnego procesu sprzedazy
on line,

e udostepni szeroki wachlarz czynnosci samoobstugowych, np. formularze ofertowe czy wnioski
on line.

W Enerdze Obrocie rozwijany jest drugi projekt zwigzany z cyfryzacjg spotki, powigzany z projektem
platformy, tj. Budowg Aplikacji Mobilnej.

Aktywne, metodyczne i $wiadome ksztaltowanie doswiadczen klienta jest zgodne z ideg
klientocentryzmu, jako celu strategicznego Grupy Energa. Wdrozenie kompleksowej strategii CEM (ang.



Customer Experience Management) ma kluczowe znaczenie dla Energi Obrotu — wspiera budowanie
satysfakgji, lojalnosci klientéw i ich sklonnosci do rekomendacji.

Gléwnym osiggnieciem | pdtrocza 2019 roku jest wdrozenie strategii zarzadzania i ciggtego ulepszania
doswiadczen klientéw Energi Obrotu poprzez $ledzenie zmieniajgcych sie potrzeb oraz oczekiwan
klienta (ang. VOC —voice of customer, {j. gtos klienta) i dostosowywaniu proceséw do tych potrzeb, oraz
wdrozeniu i monitorowaniu adekwatnych miernikow.

W | pdtroczu 2019 roku spotka kontynuowata dziatania w ramach upraszczania komunikaciji. Na biezgco
zmieniano wszystkie materiaty informacyjne oraz szablony dokumentéw procesowych, ktore otrzymuje
klient rynku masowego. W spotce aktywnie dziata rzecznik klienta, ktory wspiera klientéw w najbardziej
skomplikowanych, dtugotrwatych sprawach. Celem dziatalno$ci rzecznika jest edukowanie klientow
w zakresie korzystania z przygotowanych dla nich kanatéw kontaktu, uczestnictwo w mediacjach oraz
wypracowywanie rozwigzan umozliwiajgcych w sposéb zadowalajgcy zakonczy¢ wnoszone przez
klientoéw interwencje i sprawy oraz analizowanie proceséw obstugi klienta w celu ich udoskonalenia.

2.2. Wazniejsze zmiany w strukturze i organizacji Grupy

Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.

W dniu 1 marca 2019 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. 0 361 382 100 zt. Na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw z 4
stycznia 2019 roku, Energa SA i Enea S.A. objety nowe udziaty po potowie, tj. po 180 691 050 zi,
pokrywajac je wktadem pienieznym.

Energa Wytwarzanie SA

W dniu 26 marca 2019 roku uzgodniony i podpisany zostat Plan podziatu Energi Wytwarzania w trybie
art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spoétek handlowych, tj. poprzez przeniesienie zorganizowanych czesci
majgtku spotki dzielonej Energa Wytwarzanie, stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa
w rozumieniu art. 4a pkt 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych
(tekst jedn. Dz.U. 2018 roku poz. 1036) oraz art. 2 pkt 27e ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku
od towarow i ustug (tekst jedn. Dz.U. 2018 roku poz. 2174), na dwie spotki przejmujgce:

a) ENSA PGKS8 Spotka z o0.0. oraz
b) EOB PGK1 Spdtka z o.0.

w zamian za udziaty, ktére ENSA PGK8 Spotka z 0.0. oraz EOB PGK1 Spodtka z 0.0. wydaty jedynemu
akcjonariuszowi spotki dzielonej, tj. Energa SA. Kapitat zaktadowy Energi Wytwarzania zostat obnizony
0 kwote 62 141 000 zt (tj. do kwoty 1 109 241 000 z) poprzez umorzenie 6 214 100 akcji serii AA
o wartosci nominalnej po 10 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 62 141 000 zi, nalezacych do
Energi SA.

Réwnolegle, w ramach podziatu kapitaty zaktadowe spotek przejmujgcych zostaty podwyzszone
w nastepujgcy sposoéb:

1) kapitat zaktadowy ENSA PGK8 Spdtka z 0.0. zostat podwyzszony o kwote 21 522 000 zt, {j. do
kwoty 21 582 000 zt poprzez utworzenie 43 044 nowych udziatéw, o wartosci nominalnej po 500
zt kazdy, o fgcznej wartosci nominalnej 21 522 000 zi, ktdre zostaty objete przez Energe SA.

2) kapitat zaktadowy EOB PGK1 Spoétka z 0.0. zostat podwyzszony o kwote 40 619 000 zt, to jest
z kwoty 10 000 zt do kwoty 40 629 000 zi, poprzez utworzenie 81 238 nowych udziatéw,
o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 40 619 000 zi, ktére
zostaty objete przez Energe SA.

Ponadto, w dniu 3 wrzesnia 2019 roku nastgpita zmiana nazwy spotki z Energa Wytwarzanie na Energa
OZE. Zmiana ta wynikata z decyzji podjetej w lipcu 2019 roku przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy



Energi Wytwarzania. Nazwa spotki Energa OZE witasciwie oddaje charakter jej dziatalnosci, czyli
zarzgdzanie obiektami wytworczymi produkujgcymi energie z odnawialnych zrodet (z wyjatkiem ESP
Zydowo) i ma na celu podkreslenie kierunku obranego przez Grupe Energa.

2.3. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym

2.3.1. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego

Decyzja o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporow dotyczacych niewaznosci umowy
sprzedazy praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia pomiedzy
Energa Obrotem SA a jedng z pozwanych farm wiatrowych

W dniu 12 czerwca 2019 roku spotka zalezna Energa Obrét SA i jedna z 22 pozwanych przez Energe
Obrot SA farm wiatrowych w sposob polubowny zakonczyty wszelkie spory dotyczgce umowy
sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia (umowy CPA).

Strony kontynuujg wspotprace w zakresie sprzedazy praw majgtkowych na podstawie nowej umowy.

Warunki, na jakich zawarto ugode, sg satysfakcjonujgce dla stron i wplywajg neutralnie na wynik
finansowy Energi Obrotu SA.

Byta to czwarta ugoda zawarta przez Energe Obrét SA z pozwanymi farmami wiatrowymi. gczna moc
obiektow, ktorych dotyczyty zawarte ugody, stanowita okoto 35% tgcznej mocy zainstalowanej
wszystkich pozwanych farm wiatrowych.

Utrzymanie ratingu spétki Energa SA przez agencje Fitch Ratings

W dniu 3 czerwca 2019 roku agencja ratingowa Fitch Ratings potwierdzita dtugoterminowe oceny
ratingowe w walucie obcej i krajowej dla Spotki jako emitenta na poziomie "BBB" z perspektywg
stabilng, ocene na poziomie "BBB" dla wyemitowanych przez spoétke zalezng Energa Finance AB
(publ) obligacji, a takze ocene na poziomie "BB+" dla wyemitowanych przez Energe SA obligaciji
hybrydowych.

Przepisy okreslajace ramy unijnej polityki energetycznej

W dniu 22 maja 2019 roku Rada Unii Europejskiej jako ostatni organ na unijnej sciezce legislacyjnej
przyjeta brakujgce dotychczas przepisy okreslajgce ramy unijnej polityki energetycznej, obejmujgcej
tagcznie osiem aktéw prawnych okreslanych pod wspdlng nazwg ,Czysta energia dla wszystkich
Europejczykoéw”. Dyrektywa oraz trzy rozporzgdzenia weszty w zycie po 20 dniach od ich
opublikowania w Dzienniku Urzedowym UE.

Przepisy obejmujg miedzy innymi ograniczenie wsparcia w postaci rynku mocy udzielanego
jednostkom wytwdrczym energii elektrycznej. W przypadku braku spetnienia wymogu emisyjnego EPS
550 (tzn. emisja ponizej 550 g CO2 na kazda kWh energii elektrycznej lub ponizej 350 kg CO2 rocznie
na kW mocy zainstalowanej), jednostka wytwodrcza nie bedzie mogta korzysta¢ ze wsparcia
oferowanego w ramach rynku mocy poczgwszy od lipca 2025 roku. Jednoczesnie, prawa nabyte
w ramach kontraktéw zawartych do konca 2019 roku w wyniku aukcji przeprowadzonych na polskim
rynku mocy, obowigzywac beda do konca ich trwania.

Efektem powyzszego byto rozpoznanie przestanki utraty wartosci aktywa wytwdrczego elektrownia
Ostroteka B (wiecej informacji w rozdziale 2.3.2. w czesci Informacja o odpisie aktualizujgcym warto$c
posiadanych aktywow w Elektrowni Ostroteka B).

Porozumienie w sprawie finansowania budowy elektrowni Ostroteka C

W dniu 30 kwietnia 2019 roku spotki Energa SA i Enea S.A. podpisaly porozumienie w sprawie
finansowania budowy elektrowni Ostroteka C w Ostrotece o mocy 1000 MW brutto, ktérego celem jest
uszczegotowienie zasad finansowania projektu i umozliwienie kontynuowania jego realizacji bez
opo6znien.
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Zgodnie z trescig porozumienia, bez uszczerbku dla dotychczasowych uzgodnien pomiedzy stronami,
Spotka zobowigzata sie wobec Enei S.A. i spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zapewni¢ Elektrowni
Ostroteka nakfady finansowe na realizacje projektu zgodnie z harmonogramem realizacji inwestyciji
w kwocie nie mniej niz 819 min zlotych, a Enea zobowigzata sie zapewni¢ naktady finansowe na
realizacje projektu zgodnie z harmonogramem realizacji inwestycji w kwocie 819 min ziotych.

Kwoty te odpowiadajg zaangazowaniu finansowemu zadeklarowanemu w porozumieniu z dnia
28 grudnia 2018 roku, tj. nie mniej niz 1 mld zt w przypadku Energi SA, uwzgledniajgc kwote okoto
181 min zt przekazanych spotce na potrzeby wyptaty zaliczki dla generalnego wykonawcy bloku.

Energa SA bedzie wykonywa¢ swoje zobowigzanie od dnia zawarcia porozumienia, w latach 2019
i 2020 i w kolejnych latach, natomiast Enea — poczgwszy od stycznia 2021 roku.

Jednoczesnie obie spdtki zobowigzaty sie do negocjowania w dobrej wierze docelowych zasad
wspotpracy w umowie wspoélnikéw / umowie inwestycyjnej, majacej kompleksowo okreslac strukture
i forme finansowania projektu. W przypadku gdyby w terminie do dnia 31 grudnia 2020 roku nie zostaty
one ustalone, Enea bedzie zobowigzana zwréci¢ Enerdze potowe naktadow finansowych,
z zastrzezeniem, ze tgczna kwota do ktorej zwrotu moze by¢ zobowigzana Enea nie przekroczy
819 min zt.

Podzial zysku za 2018 rok

W dniu 15 kwietnia 2019 roku, Zarzad Energi SA podjat decyzje, iz nie bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu wypfaty dywidendy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku. Decyzja ta
zostata pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorcza.

W dniu 25 czerwca 2019 roku, Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o przeznaczeniu catosci zysku
netto za 2018 rok (w wysokosci 495 002 271,26 zt) na kapitat zapasowy.

Uzasadnieniem dla powyzszej decyzji jest realizacja Strategii Grupy Energa na lata 2016-2025,
zgodnie z ktérg polityka wyptat dywidendy dostosowywana jest do potrzeb finansowych procesu
inwestycyjnego.

Zmiany i sktad osobowy organéw Energi SA w okresie sprawozdawczym
Wedtug stanu na 30 czerwca 2019 roku, sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

1) Pan Grzegorz Ksepko — Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych, petnigcy obowigzki Prezesa
Zarzadu

2) Pan Jacek Koscielniak — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

3) Pan Dominik Wadecki — Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych.

W | pétroczu 2019 roku miaty miejsce dwie zmiany w sktadzie Zarzgdu. W dniu 30 maja 2019 roku, Pani
Alicja Barbara Klimiuk zostata odwotana z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Operacyjnych.
Nowym cztonkiem Zarzgdu zostat Pan Dominik Wadecki (od 31 maja 2019 roku).

W dniu 31 maja 2019 roku, Zarzgd Energi SA podjat uchwate o powierzeniu petienia obowigzkow
Prezesa Zarzadu Panu Grzegorzowi Ksepko. Decyzja ta zostata zaakceptowana przez Rade Nadzorczg
Spotki w dniu 3 czerwca 2019 roku.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2019 roku, sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

1) Pani Paula Ziemiecka-Ksiezak - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

2) Pan Zbigniew Wtulich - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Pani Agnieszka Terlikowska-Kulesza - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Pan Andrzej Powatowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Pan Marek Szczepaniec - Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Pan Maciej Z6ttkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zyciorysy wszystkich czlonkéw wiladz Spétki  znajdujg sie na stronie internetowej
https://grupa.energa.pl/grupa-energa/wladze .
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Pozostate

Dodatkowe informacje przedstawione zostaty w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie
21 Inne informacje majgce istotny wptyw na ocene sytuacji majgtkoweyj, finansowej oraz wynik finansowy
Grupy.

2.3.2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Zawarcie umowy odnawialnego kredytu opartego o czynniki spoteczno-srodowiskowe
(ESG-linked)

W dniu 17 wrzesnia 2019 roku Spétka zawarta umowe odnawialnego kredytu opartego o czynniki
spoteczno-srodowiskowe (ESG-linked) z konsorcjum bankow w sktadzie: Santander Bank Polska S.A.
(Koordynator Kredytu, Agent, Agent ESG), Bank Gospodarstwa Krajowego, Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski SA, Caixabank SA (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, MUFG Bank (Europe)
N.V. z siedzibg w Amsterdamie.

Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce odnawialnego kredytu ESG-linked o wartosci 2 mid zt.
Srodki z tego kredytu majg byé wykorzystane m.in. na rozwdj mocy wytwérczych OZE i dalszg
modernizacje linii elektroenergetycznych, a takze zostang czesciowo przeznaczone na sptate
wczesniejszych zadtuzen zwigzanych z tymi celami. Warunkiem udzielenia kredytu jest wykorzystanie
udzielonych srodkéw na cele nie zwigzane z energetykg weglowg. Kredyt udzielony jest na okres 5 lat
od dnia podpisania umowy z mozliwoscig dwukrotnego przedtuzenia o rok. Oprocentowanie kredytu
zostato ustalone na warunkach rynkowych na podstawie stawki WIBOR powiekszonej o marze. Spétka
zobowigzata sie do uzyskiwania ratingu ESG (ang. ESG: Environmental, Social, Governance), ktérego
poziom moze wptywac na wysokosé marzy. Kredyt jest niezabezpieczony.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu finansowan warunki zawieszajgce, ktoérych spetnienie
umozliwi uruchomienie kredytu. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych
w tego typu umowach.

Informacja o odpisie aktualizujgcym wartos¢ posiadanych aktywéw w Elektrowni
Ostroteka B

W dniu 26 lipca 2019 roku Zarzad Energi SA poinformowat, iz w zwigzku z wejSciem w zycie
Rozporzgdzenia UE 2019/943 z dnia 5 czerwca 2019 roku w sprawie rynku wewnetrznego energii
elektrycznej, wprowadzajgcego m.in. ograniczenia w zakresie wsparcia w ramach mechanizmu rynku
mocy dla istniejgcych jednostek wytworczych opalanych paliwami kopalnymi, emitujgcych powyzej
550 g CO2 na kWh energii elektrycznej oraz powyzej 350 kg CO:2 srednio w skali roku na kWe mocy
zainstalowanej, zostaty zidentyfikowane przestanki, ktére skutkujg rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty
wartosci aktywow w Elektrowni Ostroteka B.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci w | potroczu 2019 roku stwierdzono spadek
wartosci odzyskiwalnej aktywow w Elektrowni Ostroteka B. W dniu 26 lipca 2019 roku podjeta zostata
decyzja o rozpoznaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow na tgczng kwote 270 min zt. Wptyw
odpisu na skonsolidowany wynik netto Grupy Energa za | potrocze 2019 roku wyniést 219 min zi.
Powyzsze zdarzenie ma charakter niegotowkowy. Pogorszyto ono wynik operacyjny Grupy Energa,
ale nie miata wptywu na wynik EBITDA.

Po uwzglednieniu odpisu, wartos¢ ksiegowa Elektrowni Ostroteka B w skonsolidowanym bilansie
Grupy Energa wynosi 566 min zt.

Decyzja o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporéw dotyczacych niewaznosci umowy
sprzedazy praw majatkowych wynikajagcych ze swiadectw pochodzenia pomiedzy
Energg Obrotem SA a jedna z pozwanych farm wiatrowych

W dniu 22 lipca 2019 roku spoétka zalezna Energa Obrot SA i jedna z 22 pozwanych przez Energe Obrét
SA farm wiatrowych, w sposéb polubowny zakonczyly wszelkie spory dotyczgce umowy sprzedazy praw
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majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia. Warunki, na jakich zawarto ugode nie wptywajg
istotnie na wynik finansowy spofki.

Byta to pigta ugoda zawarta przez Energe Obrot SA z pozwanymi farmami wiatrowymi. £gczna moc
obiektow, ktorych dotyczg zawarte ugody, stanowi okoto 43% fgcznej mocy zainstalowanej wszystkich
pozwanych farm wiatrowych.

Zawigzanie rezerwy przez spotke zalezna

W zwigzku z prawomocnym wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Gdansku, oddalajgcym powddztwo Energi
Obrotu SA w jednej ze spraw, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 37/2017, spotka podjeta decyzje
0 zawigzaniu rezerwy ksiegowej w wysokosci 31 min zt.

Rezerwa ta zostata zawigzana w celu zabezpieczenia $rodkéw finansowych na ewentualng
konieczno$c¢ zaptaty w przysztosci wszelkich kar umownych wynikajgcych z ramowych uméw sprzedazy
praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia. Na obecng chwile utworzona rezerwa
w catosci zabezpiecza roszczenia wobec Energi Obrotu SA na okoliczno$¢ ewentualnej ich przysztej
zaptaty.

Wptyw na wynik EBITDA Grupy Energa za | pétrocze 2019 roku wynosi 31 min zt.

Energa Obrét SA zawarta dotychczas pie¢ ugéd z pozwanymi farmami wiatrowymi, a takze prowadzi
spory sgdowe oraz negocjacje z innymi podmiotami, ktérych wynikiem moze by¢ zawarcie kolejnych
ugod, tj. ostateczne polubowne zakonczenie sporow.

2.4. Realizacja programu inwestycyjnego

W | poétroczu 2019 roku nakfady inwestycyjne w Grupie Energa wyniosty 776 min zt i byly o 152 min zi,
tj. 24% wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Inwestycje Linii Biznesowej Dystrybucja
stanowity 84% wszystkich naktadéw poniesionych przez Grupe i wyniosty 648 min zi.

Inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja obejmowaty rozbudowe sieci w celu przytgczania nowych
odbiorcow i wytwoércow, a takze modernizacje, ktérych zadaniem jest poprawa niezawodnosci dostaw
energii elektrycznej. Poniesiono takze naktady na innowacyjne technologie i rozwigzania sieciowe, takie
jak m.in. projekt przebudowy sieci do standardow Smart Grid.

W Linii Biznesowej Wytwarzanie naktady na inwestycje wyniosty 101 min zt, z czego istotny udziat
stanowity zadania zwigzane 2z dostosowaniem do wymogdéw $rodowiskowych, inwestycje
modernizacyjne realizowane w Elektrowni Ostroteka B.

Natomiast w Linii Biznesowej Sprzedaz przeznaczono na inwestycje 17 min zt, z czego najwiecej na
prace zwigzane z majgtkiem oswietleniowym.
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Tabela 1: Stan realizacji programu inwestycyjnego za | pétrocze 2019 roku

Naktady
inwestycyjne

Opis projektu Lokalizacja | pétrocze Etap realizacji
2019 roku
(min z#)

Linia Biznesowa Dystrybucja

Modernlzapja sieci dy’st(ybucyjnej w celu Obszary dystrybucji 201 w gta+e!_
poprawy niezawodnos$ci dostaw realizacji
Rozbudowa sieci w zwigzku - W statej
z przytagczaniem nowych odbiorcow Obszary dystrybucji 265 realizacji
Inteligentne opomiarowanie i inne elementy - W statej
wdrazania sieci inteligentnych, w tym AMI Obszary dystrybucj ! realizacji
Roz.buldowa. sieci w zquku z przep’fywaml Obszary dystrybucii 21 w s_ta’re!_
w sieci WN i przytgczaniem zrodet ee realizacji
Pozostate naktady inwestycyjne, kolizje i Obszary dystrybucji oraz spofki 64 W statej
korekty Linii Biznesowej Dystrybucja realizacji
Linia Biznesowa Wytwarzanie
Elektrownia Ostroteka B (10S Il, redukcja W trakcie
NOy) Ostroteka 1 realizacji
Obszar wytwarzania oraz
Pozostate naktady inwestycyjne Spotek Linii Biznesowej 30 -
Wytwarzanie
Linia Biznesowa Sprzedaz

Naktady inwestycyjne na majgtek Obszar dziatania spotki Energa 13 W trakcie
oswietleniowy Oswietlenie realizacji

. . Obszar dziatania Linii W trakcie
System Obstugi Sprzedazy Biznesowej Sprzedaz 2 realizacji

. . Obszar sprzedazy oraz spotek

Pozostate naktady inwestycyjne Linii Biznesowej Sprzedaz 2 -
Pozostate spolki, projekty i korekty - 10 -
Suma 776

Nowe projekty badz projekty, ktorych realizacja zostata wstrzymana
CCGT Grudziadz

Na mocy uchwaty nr 1494/V/2019 z dnia 21 marca 2019 roku Zarzad Energi SA powotat projekt
inwestycyjny CCGT Grudzigdz, dotyczgcy budowy nowej elektrowni gazowo-parowej o0 mocy 450-750
MW, ktérego celem jest wzrost wartosci Grupy Energa poprzez budowe nowoczesnej infrastruktury
energetycznej, w sposéb pozwalajgcy na rozwoj posiadanej bazy wytworczej na potrzeby swiadczenia
ustugi mocowej oraz sprzedazy energii elektrycznej. Projekt polega na zakonczeniu etapu
przygotowania oraz realizacji budowy bloku energetycznego gazowo-parowego opalanego
wysokometanowym gazem ziemnym, zlokalizowanego w Grudzigdzu.

Aktywa CCGT zostaty wydzielone do spdtki celowej EOB PGK1 Sp. z 0.0., w ktérej 100% udziatow
posiada spotka Energa SA (z Energg Wytwarzaniem SA).

W ramach projektu rozpoczeto dziatania majgce na celu pozyskanie partnera strategicznego
i branzowych inwestorow (funduszy) zagranicznych, rozpoczeto prace na potrzeby pozyskania
finansowania dtuznego oraz uruchomiono postepowanie przetargowe dotyczgce wyboru generalnego
wykonawcy.
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2.5. Badania i rozwoj

Grupa Energa inicjowata i realizowata projekty badawczo-rozwojowe zidentyfikowane w Strategicznej
Agendzie Badawczej (SAB), czyli dokumencie okreslajgcym zatozenia, cele, gtdwne kierunki, inicjatywy,
a takze inne czesci sktadajgce sie na catos¢ obszaru Badan, Rozwoju i Innowacji na najblizsze 10 lat.

=)
Strategiczna Agenda Badawcza na lata 2019-2028 E,,:fga

Usprawnienia biznesowe

Innowacyjne modele Technologie przysziosci '
t i technologiczne i}

5
biznesowe g )
"~

Digitalizacia
wolente

Chazary

Miezawodnodt Eadaria zachowar Strategie | modele Stratege | models Lidzist w kisstrach 1ecnnnlooe ny Elekirowrie
i mfekbywnodt i zadownlenia kienta || majatku biznesowe dia Smart umnwe craz mnengi oraz mumlocme wodne hybrydowe
zarzadzania wytwinczegn City nmacia promocia rozwiszan
majatiiem sieciowym o reguiscy el!ltl:runwlwm dla mikrosieci
Srnart Grid Systemy zarzadzania | | Efakbywredt Platfomy testows Foawinzania Prehkty | ushig T ¥ anargii
ralacjami z kigntam | | zarzadzania dla rewych da oparatoriw dla cpsratordn ansrgatyl wiatrowsj wodarena
i prowadzania presdtiin | ushug infrasrukiry oraz Misntdw ladaws] | morskis) | ogniwa pakwows
oparech na majati dla Smart City oraz khuntiw ushig mikrosiaci
wytwiiczym ladowaria
:; Zarzadzaria Zintegrowans Lshug DSR Platfommy Systemy | platfomy Systany | platferny Tachnoksga Inre 2accbriki Enrgia 2 odpadaws
B | i menetyzacla darpeh | | i dostspes dang oraz aphkacie IT T do zarzadzania IT da reziczen ersrgatyll wodna) anargii {kinktyczna, Elomaay
£ | pomizrowych & Mintach dla Smart City infrastrukbu | 2arzqdzania ruchem aredadows]) CAEE, UTES, itd.)
2 ladowaria w mikrosiaciach
&
Miszawedna Flatformy oraz Wirtualne Damonstratory Tachnokega Geotamia oraz inne
| ufakiywna splkacja mobine alktronni (VPR) urzadzenia | systamy | | infrastrukbary, infra tnukury, snsrgatyki morskia Zricha ciapta | chiedy
infrastrukbura [T i intermatows dia dla Smart Gty ladowania oraz urzadzart | systamdw
khanthi wepdipracy T EV dla mibres i
Cyberbezpieczari- Szybkie
stwo prototypowanie
I tmetowanie nowych
produktdw | ushg

Cal

0 e usprawnianie proceséw | produktéw Poszukiwanie nowych frédel wartodel | wzrostu Prrygotowanie przedsieblorstwa na
8 lstrlejgcyeh na rynku technologll dla Grupy Energa. Udzial w nowyeh, tworzgeych transformacjq sektora energetycznego
! sig obecnie rynkach

WdroZzenia dostepnych na rynku rozwigzan, Tworzenie innowacyinei na rynku oferty w nowych Badania przemyshowe oraz udziat w konsorcjach
przy koniecznodel dostosowania istniajges) obszarach biznesowych na podstawie posiadanych naukoweo - badawezych w celu ulepszenia
infrastruktury i pozyskiwanych kempetenc]i oraz partnerst i kemercializacii innewacyinych technologii

Padejici

= mikrosieci rozumismy rownias jakn Loksine Ofszary Sisnsowsnia
== Jako Mapazyn SnArDi FOIUMVEITY TATHWNG MSNEZYT g slsktricoag jak i inmpch Eypdw enargi (np,; cepl, chin)

W oparciu o przyjetg w Enerdze SA Strategiczng Agende Badawczg, Energa Operator SA opracowata
i przyjeta strategiczny dokument, kiérego celem jest wsparcie i rozwdj innowacyjnosci - Strategia
Innowacyjnosci Energi Operatora SA do roku 2027.

W ramach Grupy Kapitatowej kontynuowano realizacje nastepujgcych projektow:

. NEDO - Projekt badajgcy mozliwosci wykorzystania magazynéw energii. Magazyny energii
postrzegane sg jako kluczowy element systemu energetycznego, w ktdrym przybywa niestabilnych,
rozproszonych zrddet energii. Prowadzone badania weryfikujg mozliwosci zastosowania technologii do
poprawy elastycznosci pracy systemu i zapewnienia mozliwosci przytgczeniowych energetyki
odnawialnej.

. UPGRID — miejska sie¢ energetyczna przysztosci. Miedzynarodowy projekt pozwolit na
weryfikacje w rzeczywistej sieci prototypowych rozwigzan zintegrowanych szafek AMI/SG. W projekcie,
w praktyce, testowano mozliwosci integracji danych z systeméw SCADA i AMI poprzez standardowy
model wymiany danych CIM (ang. Common Information Model). Zintegrowane dane o sieci nn i dane
z licznikow inteligentnych staty sie podstawg do opracowania prototypowych nowych funkcjonalnosci
wspomagajgcych zarzadzanie siecia.

. EDI — miedzynarodowy projekt, w ktérym poszukiwane sg nowe mozliwosci wykorzystania
danych z licznikow inteligentnych. Nowe rozwigzania opracowywane sg przez start-upy z Europy.
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. SORAL - realizowany obecnie projekt obejmuje prace badawczo-rozwojowe zmierzajgce do
zbudowania rozwigzania CBM dla sieci kablowej SN. Energa Operator SA, wykorzystujgc badania
diagnostyczne linii kablowych SN, planuje zbudowac¢ system wymiernie oceniajgcy ryzyko awarii w tych
sieciach.

. ~omart GRID” — to projekt, ktory na szerokg skale, w catej sieci, wdraza przebadane w ramach
projektow innowacyjnych technologie (monitorowanie i kontrola sieci SN, system SCADA/DMS).
W projekcie tym kontynuowano badania nad mozliwoscig wykorzystywania magazynoéw energii do
wsparcia pracy sieci dystrybucyjnej nasyconej generacjg rozproszong.

. Elektromobilno$¢ — dzieki dotychczas zrealizowanym projektom w obszarze elektromobilnosci
(projekt e-Mobility, Car—sharing) udato sie pozyska¢ w Grupie praktyczng wiedze w szczegdlnosci na
temat obstugi stacji tadowania, samochodow elektrycznych, jak i doswiadczen klientéw z nimi
zwigzanych. Obecnie kontynuowane sg w Grupie dziatania w zakresie rozbudowy infrastruktury
tadowania (budowa kolejnych stacji tadowania) wraz z planowanym na 2020 rok uruchomieniem
systemu rozliczeniowego, umozliwiajgcego ewidencjonowanie ptatnosci i rozliczanie ustug tadowania.
Wszystkie podjete w Grupie dziatania zwigzane z obszarem elektromobilno$ci majg na celu
rozszerzenie oferty swiadczonych przez Grupe Energa ustug, jak rowniez osiggniecie silnej pozycji
Grupy na rynku elektromobilnosci.

Spotka kontynuowata rowniez wydawanie kwartalnika naukowego Acta Energetica. Kwartalnik
kierowany jest do ludzi zajmujgcych sie energetyka i elektroenergetykg. Acta Energetica przyczynia sie
do propagowania wiedzy przydatnej w rozwoju ekspertyzy naukowej i praktycznych zastosowan jej
w przedsiewzieciach gospodarczych.

2.6. Informacje o istotnych umowach

Umowy dotyczace kredytow i pozyczek oraz program emisji obligacji krajowych

Szczegoly dotyczgce umow kredytdow i pozyczek oraz programu emisji obligacji krajowych opisane
zostaty miedzy innymi w nocie nr 17 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ponizsza tabela przedstawia nominalng warto$¢ objetych przez Energe SA i niewykupionych obligacji

w podziale na poszczegdlnych emitentdéw bedgcych spdtkami Grupy Kapitatowej Energa wedtug stanu
na dzieh 30 czerwca 2019 roku.

Tabela 2: Nominalna wartos¢ objetych przez Energe SA i niewykupionych obligacji w podziale na
poszczegolnych emitentéow wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku

Nazwa spotki Nominalna warto$é objetych obligacii
w min zt

1. Energa Operator SA 3774
2. Energa Wytwarzanie SA 647
3. Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 18

Razem 4 439

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 czerwca 2019 roku poreczenia udzielone przez Energe SA za zobowigzania spotek Grupy
wyniosty tgcznie 5 545 min zt i obejmowaty:

e poreczenie za zobowigzania Energi Finance AB (publ) z tytutu emisji euroobligacji w kwocie
5315 min zi,

e poreczenia za zobowigzania spotek z Grupy Energa wynikajgce z gwarancji bankowych
udzielonych przez PKO Bank Polski SA w ramach limitow gwarancyjnych dedykowanych
spotkom z Grupy Energa w tgcznej kwocie 161 min zt,
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e poreczenia za zobowigzania spétek Grupy Energa wobec innych podmiotéw, w tym: Skarbu
Panstwa i Narodowego oraz Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w tgcznej kwocie 69 min zt.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe

Wszystkie transakcje w ramach Grupy Energa sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towardéw oraz koszt wytworzenia produktéw lub ustug.

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie 19
skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku.

2.7. Zarzadzanie ryzykiem

Zintegrowany System Zarzadzania Ryzykiem w Grupie Energa

Zintegrowany System Zarzgdzania Ryzykiem (dalej: ZSZR) funkcjonuje w Grupie Energa od 2011 roku
i jest centralnie nadzorowany przez Energe SA.

ZSZR jest realizowany w oparciu o jednolity w catej Grupie proces zarzadzania ryzykiem, bazujgcy na
miedzynarodowych standardach (ISO, COSO, FERMA) oraz obejmujgcy wszystkie poziomy organizacji
i linie biznesowe. Proces zarzgdzania ryzykiem sktada sie z etapow, ktére determinujg sie nawzajem
i realizowane sg w sposob ciggty. Przebiega on od poziomu komérek organizacyjnych do najwyzszego
kierownictwa, od poziomu podmiotéw Grupy do Energi SA jako Podmiotu Dominujgcego.

Rysunek 1: Proces zarzadzania ryzykiem obowigzujacy w Grupie Energa

monitorowanie
raportowanie

identyfikacja
ryzyka

srodowisko

L. organizacji
wdrazante % g 1

planéw dziatan

identyfikacja
zdarzen

ocena
ryzyka

Podstawowym dokumentem, w oparciu o ktéry w Grupie Energa realizowany jest proces zarzgdzania
ryzykiem, jest Polityka Zarzgdzania Ryzykiem wraz z metodyka zarzadzania ryzykiem, okreslajgca m.in.
jednolite podejscie, zasady zarzgdzania ryzykiem oraz role w procesie zarzgdzania ryzykiem.
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Zarzad: okresla kierunek zarzadzania ryzykiem, przyjmuje wyniki przegladu ryzyka,
akceptuje apetyt na ryzyko

Komoérka ds. ryzyka: koordynuje proces zarzadzania ryzykiem, przeprowadza
przeglady ryzyka i przeglady planéw dziatan, opracowuje raporty podsumowujgce
wyniki identyfikacji i oceny ryzyka oraz monitoringu planéw dziatan

Wtasciciel Ryzyka: zarzgdza ryzykiem, opracowuje i wdraza plany dziatah, monitoruje
ryzyko, utrzymuje ryzyko w okreslonych granicach

29 4§

Pracownicy: przekazujg informacje nt. ryzyka i zdarzen oraz nieefektywnosci
mechanizméw kontrolnych

Komitet Audytu: monitoruje skutecznosc istniejgcych systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w Grupie Energa

Own 3

Audyt wewnetrzny: dokonuje niezaleznej i obiektywnej oceny systemu zarzadzania
N\ ryzykiem

W ramach Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania Ryzykiem Grupa Energa prowadzi nastepujgce
dziatania:

£ 77 przeglad ryzyka - polegajgcy na identyfikacji i ocenie ryzyka oraz okresleniu strategii
{B]# : zarzgdzania ryzykiem (w cyklach potrocznych);

przeglad planéw dziatan — polegajgcy na aktualizacji strategii zarzgdzania ryzykiem
@ i weryfikacji dziatan podejmowanych przez Wiascicieli Ryzyka w celu ograniczania
\ ryzyka (w cyklach kwartalnych);
'O biezace zarzadzanie ryzykiem — polegajgce na identyfikacji i ocenie ryzyka oraz
okresleniu strategii zarzgdzania ryzykiem, w kontekscie biezgcych wydarzen
w dotyczacych Grupy Energa (na biezgco).

W wyniku poétrocznych przegladéw ryzyka przygotowywana jest informacja na temat ekspozycji Grupy
Energa na ryzyko. Na jej podstawie Zarzad Energi SA podejmuje decyzje odnosnie poziomu apetytu na
ryzyko oraz akceptuje strategie zarzgdzania ryzykami. Wyniki przegladu ryzyka komunikowane sg
Wiascicielom Ryzyk oraz raportowane do Komitetu Audytu.

Opis istotnych czynnikow i ryzyk

Ponizej przedstawione zostaty kluczowe ryzyka zidentyfikowane na poziomie Energi SA i podmiotow
Grupy, w podziale na cztery obszary Modelu Ryzyka Grupy Energa wraz z opisem najwazniejszych
dziatan mitygujgcych ryzyko.

Obszar strategiczny

Opis ryzyka i potencjalnych skutkow Stosowane mechanizmy kontrolne

Ryzyka Ryzyka zwigzane z realizacjg Strategii Grupy na e Prowadzenie programow w

programow lata 2016 — 2025. Kluczowe ryzyka w tym strukturach projektowych;

strategicznych obszarze dotyczg m.in. wykorzystania regulacji e Biezgce monitorowanie postepow
stabilizujgcych przychody w zakresie taryf na realizacji poszczegoélnych programéw;

ciepto i wdrozenia nowego modelu biznesowego e Biezgce raportowanie ryzyk.
zorientowanego na klientéw i rozwoj nowych
obszaréw dziatalnosci. Materializacja ryzyk
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prowadzi¢ moze do zmniejszenia EBITDA, utraty
czesci rynku / konkurencyjnosci, braku zwrotu z
inwestycji, pogorszenia wizerunku.

Ryzyka projektowe
/ inwestycyjne

Ryzyka zwigzane z inwestycjami prowadzonymi
w ramach Grupy Energa, w tym dotyczgcych
m.in. nowego bloku w Ostrotece, bloku gazowo-
parowego w Grudzigdzu czy rozwoju mocy
wytwoérczych w ramach Linii Biznesowej
Wytwarzanie. Materializacja ryzyk prowadzi¢
moze do braku zwrotu z inwestycji na
zaktadanym poziomie, utraty przychodow,
zwrotu dofinansowan, skutkdw wizerunkowych.

e Kontrakty z doswiadczonymi
i renomowanymi podwykonawcami;

e Biezgca kontrola i monitoring
inwestycji na poziomie operacyjnym
i strategicznym (Komitety i Najwyzsze
Kierownictwo);

e Etapowanie procesu przygotowania
projektu inwestycyjnego;

o Staty udziat kancelarii prawnych;

¢ Realizacja inwestycji w formule
projektowey;

e Cykliczna i biezgca identyfikacja
ryzyk.

Ryzyka rynkowe

Ryzyka zwigzane z handlem energig elektryczng
i paliwami oraz prawami majgtkowymi, m.in.

w konteks$cie zmiennosci cen, ptynnosci na
rynku terminowym i SPOT, realizacji
zapotrzebowan klientéw czy wymogow
regulacyjnych i prawnych. Materializacja ryzyk
prowadzi¢ moze do problemow z realizacjg
celdw strategicznych, strat finansowych, zmiany
ekspozycji na ryzyko, utratg klientow,
zwigkszonych kosztéw dziatalnosci.

e Zarzgdzanie ryzykiem gtéwne;j
dziatalnosci w obszarze sprzedazy;

e Procesy i zasady zwigzane z
obszarami kontraktacji, handlu i
zakupow;

e Model sprzezony;

e Korzystanie z ustug doradczych i
prawnych.

Obszar prawno-regulacyjny

Opis ryzyka i potencjalnych skutkow

Stosowane mechanizmy kontrolne

Ryzyko
regulacyjne

Ryzyko dotyczy zmian legislacyjnych
wptywajgcych na funkcjonowanie
poszczegolnych Linii Biznesowych Grupy
Energa. Materializacja ryzyka moze prowadzi¢
do pogorszenia ptynnosci, modyfikacji planéw
inwestycyjnych czy podwyzszenia kosztow
dziatalnos$ci. Ryzyko stanowi tez szanse na
przyjecie takich rozwigzan prawnych, ktore
umozliwig pozyskanie dodatkowych srodkéw
finansowych lub zagwarantujg system wsparcia
dla aktywow Grupy.

e Monitoring zmian w prawie;

e Dedykowane zespoty w
podmiotach Grupy Energa
koordynujgce prace nad
wdrozeniem aktéw prawnych;

e Udziat w procesie legislacyjnym;

e Praca przedstawicieli Grupy w
stowarzyszeniach branzowych.

Ryzyko

niedostosowania
Grupy do nowych
przepiséw prawa

Ryzyko zwigzane jest m.in. z konsekwencjami
prawnymi, finansowymi, organizacyjnymi czy
wizerunkowymi, niedostosowania Grupy Energa
do nowych przepisow prawa i ich btedng
interpretacja.

e Monitoring zmian w prawie;

e Grupy robocze ds. dostosowania
dziatan Grupy do przepiséw prawa
(m.in. ceny energii,
cyberbezpieczenstwo);

e \Wdrazanie systemu zarzadzania
zgodnoscig w Grupie Energa.

Ryzyko ochrony
srodowiska

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
w zgodnosci z przepisami Srodowiskowymi,
dobrymi praktykami i standardami (ISO 14001,
ISO 50001) minimalizujgcymi ryzyka,
zapewniajgcymi realizacje zasad
zrownowazonego rozwoju, informowanie i

¢ Regulacje wewnetrzne;

¢ Biezgcy monitoring zmian
w przepisach prawnych;

e Badania i pomiary emisji;

e Kontrole i audyty;
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zapewnianie interesariuszy o zgodnosci

z krajowymi przepisami srodowiskowymi

i wymaganiami rozporzadzenia EMAS.
Materializacja ryzyka moze wigzac sie z utratg
certyfikatu ISO 14001. Nieprzestrzeganie
przepisow $rodowiskowych moze doprowadzi¢
do wzrostu kosztéw w zwigzku z koniecznoscig
likwidacji potencjalnych zdarzen ingerujgcych
w $rodowisko, natozenia kar finansowych oraz
zamkniecia elementow wadliwych instalacji.

¢ System EMAS wdrozony
w podmiotach Grupy.

Ryzyko naduzy¢

Ryzyko dotyczy sytuacji i zachowan zwigzanych
z naduzyciami, w tym konfliktem intereséw,
korupcja i defraudacjg, mozliwych do popetnienia
przez pracownikow podmiotow Grupy Energa.
Ryzyko obejmuje potencjalne zagrozenie
wystepowania naduzy¢ i dziatah korupcyjnych w
procesach operacyjnych. Materializacja ryzyka
moze prowadzi¢ do powstania strat finansowych
oraz wigzac sie z prowadzeniem postepowania
przez organy $cigania w stosunku do
pracownikéw lub organéw podmiotéw Grupy.
Ryzyko moze negatywnie wplywac na reputacje i
wizerunek Grupy oraz wptywaé na pogorszenie
zaufania pracownikéw do przetozonych,
wspotpracownikow i organizacji w ogole.

e Wewnetrzne regulacje z zakresu
naduzyc;

e Szkolenia dla pracownikow
(m.in. w zakresie antykorupcji);

e Trzy linie obrony organizaciji
(system kontroli wewnetrznej,
system zarzadzania ryzykiem,
audyt wewnetrzny)

e Kontrole zewnetrzne;

¢ Dziatania wyjasniajgce.

Ryzyko prawne

Ryzyko dotyczy prowadzonych przez podmioty
Grupy lub przeciwko podmiotom - postepowan
sgdowych i administracyjnych. Materializacja
ryzyka moze prowadzi¢ do koniecznosci wyptaty
odszkodowan i kar, a takze udzielenia bonifikat
dla odbiorcéw wynikajgcych z przepisdw prawa.

e Wspotpraca z kancelariami
prawnymi;

e System monitorowania istotnych
spraw;

e Wewnetrzne regulacje;

¢ Polisy ubezpieczeniowe dla czesci
zdarzen;

e Mechanizmy kontroli wbudowane
w wykorzystywane narzedzia
informatyczne.

Ryzyko
zawieszenia
funkcjonowania
polskiego rynku
mocy

Ryzyko dotyczy mozliwosci uznania skargi firmy
Tempus Energy za zasadng przez Sad przy
Trybunale Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

i wydania wyroku skutkujgcego uniewaznieniem
decyzji Komisji Europejskiej (KE) akceptujgcej
polski rynek mocy. Materializacja ryzyka moze
skutkowac wstrzymaniem rynku mocy oraz m.in.
wyptat wynagrodzen z tytutu zawartych
kontraktéw mocowych oraz wstrzymaniem
organizowania nowych aukcji w ramach rynku
mocy.

e Wsparcie Ministerstwa Energii
i innych reprezentantow strony
polskiej (jako interwenienta po
stronie KE w toku postepowania);

e Zaangazowania jednej ze spotek
Grupy Energa - Enspirion Sp. z 0.0.
(jako lidera na polskim rynku
agregatorow ustug DSR) - w roli
interwenienta w celu wsparcia
dziatan strony polskiej oraz
posiadania biezagcych informac;ji nt.
przebiegu procesu.

Ryzyko ochrony
danych
osobowych,
naruszenia praw
lub wolnosci os6b
fizycznych

Ryzyko dotyczy zabezpieczania przetwarzanych
danych osobowych oraz spetnienia wymogéw
RODO oraz wszelkich zewnetrznych przepisow
i regulacji dotyczgcych przetwarzania danych
osobowych oraz prywatnosci. Materializacja
ryzyka moze prowadzi¢ m.in. do
niezrealizowania praw podmiotow danych, kar
finansowych i innych sankcji, strat
wizerunkowych.

¢ Wewnetrzne regulacje dotyczgce
ochrony danych osobowych;
Inspektorzy Ochrony Danych;
Dedykowana komoérka
organizacyjna wykonujgca zadania
z zakresu ochrony danych
osobowych na rzecz spoétek Grupy;
e Przeprowadzanie analizy ryzyka
w obszarze ochrony danych
osobowych oraz DPIA;
e Przeprowadzenie audytow.
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Obszar operacyjny

Opis ryzyka i potencjalnych skutkow

Stosowane mechanizmy kontrolne

Ryzyko
bezpieczenstwa oséb
i mienia

Ryzyko zwigzane z nieuprawnionym dostepem
do obiektow, w tym do urzgdzen
energetycznych. Ryzyko dotyczy rowniez
bezpieczenstwa pracownikéw i 0séb trzecich
przebywajgcych na terenie podmiotow Grupy,
a takze incydentéw o charakterze
terrorystycznym i sabotazowym. Potencjalne
skutki ryzyka moga wigzac sie z zagrozeniem
bezpieczenstwa pracy sieci, utratg /
zniszczeniem mienia badz przerwaniem
ciggtosci dziatania.

e Plany ochrony, w tym Plany ochrony
infrastruktury krytycznej;

¢ Regulacje wewnetrzne z zakresu
bezpieczenstwa;

e Plany Ciggtosci Dziatania w
Podmiotach Grupy;

¢ Ubezpieczenie majgtkowe, OC oraz
utraty przychodow;

e Systemy zabezpieczen fizycznych
i technicznych w obiektach Grupy;

¢ Monitoring incydentow dot. obszaru
bezpieczenstwa w Grupie;

e Szkolenia pracownikéw.

Ryzyko dotyczace
cyberbezpieczenstwa

Ryzyko dotyczy incydentow, kiore mogg miec
niekorzystny wpltyw na cyberbezpieczenstwo.
Ryzyko dotyczy przede wszystkim systemoéw
informacyjnych wykorzystywanych do
Swiadczenia ustugi kluczowej. Materializacja
ryzyka moze prowadzi¢ do zaktécenia,
powaznego obnizenia jakosci lub przerwania
Swiadczenia ustugi kluczowej. Ryzyko
identyfikowane i zarzadzane jest rowniez w
kontekscie wymogdéw Ustawy o Krajowym
Systemie Cyberbezpieczenstwa.

e Zespot ds. cyberbezpieczenstwa
powotany na poziomie Energi SA,
ktérego celem jest wypracowanie
zatozen do sporzadzenia spojnego
Systemu Zarzadzania
Cyberbezpieczenstwem w Grupie
Energa;

e CERT Energa;

e Regulacje wewnetrzne z zakresu
bezpieczenstwa, w tym procedura
zarzgdzania ryzykiem
bezpieczenstwa informacji;

e Prowadzenie szacowania ryzyka
w systemach informacyjnych
wspierajgcych ustugi kluczowe.

Ryzyko przerwania
ciagtosci dziatania

Ryzyko zwigzane z przerwaniem krytycznej
dziatalno$ci w obszarze dystrybugiji,

tj. ciggtosci swiadczenia ustugi dystrybucyjnej
przy zachowaniu wymaganych kryteriéw
bezpieczenstwa pracy systemu
dystrybucyjnego. Materializacja ryzyka
prowadzi¢ moze do zagrozenia
bezpieczenstwa zycia i mienia, niedostepnosci
zasobow (lokalizacji, systemow, pracownikow)
realizujgcych procesy krytyczne.

¢ Strategia Ciggtosci Dziatania;

e Procedury Awaryjne;

e Plan Ochrony Infrastruktury
Krytycznej;

e Zasady postepowania w sytuacji
krytycznej;

¢ Lokalizacje zastepcze;

e Cykliczne testowanie w ramach
systemu zarzgdzania ciggtoscig
dziatania.

Ryzyko zawodnosci
systemow IT

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem dostepnosci
(btedne dziatanie i spadek wydajnosci),
integralnosci i poufnosci systemow
teleinformatycznych, w tym powigzan /
integracji pomiedzy nimi. Materializacja ryzyka
moze prowadzi¢ do wyzszych kosztéw
utrzymania systemow IT i koniecznosci
ponoszenia dodatkowych naktadéw
inwestycyjnych w tym zakresie. Ryzyko moze
skutkowac powaznymi utrudnieniami, a nawet
uniemozliwieniem realizacji podstawowych
zadan przez podmioty Grupy.

e Procedury tworzenia back'upéw
systemow informatycznych;

¢ Regulacje wewnetrzne w zakresie
bezpieczenstwa
teleinformatycznego;

e Umowy typu SLA i serwisowe
podpisane z dostawcami ustug
i sprzetu IT;

¢ Eliminacja mozliwo$ci wprowadzenia
btednych danych do systemu
(walidacje systemowe i system
uprawnien);
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e Szkolenia podnoszace kwalifikacje
specjalistyczne pracownikow
z obszaru IT;

e Audyty IT.

Ryzyko
nieterminowej /
nieprawidiowej
obstugi klientéw
i sprzedawcow

Ryzyko zwigzane jest z dotrzymaniem
standardow jakosciowych obstugi klientow
oraz dotrzymaniem zapisow umownych.
Materializacja ryzyka moze wptyng¢ na
zachwianie przychoddw, koniecznos$¢ zaptaty
kar, odszkodowan i udzielenia bonifikat,

a takze pozwy cywilne oraz pogorszenie
wizerunku — niska satysfakcja klientow.

e Outsourcing obstugi czesci zgtoszen;

e Badania satysfakcji klientéw;

¢ Monitorowanie wskaznikow KPI
wyznaczonych w procesie obstugi
zgtoszen;

e Procesy i Zasady zarzgdzania
punktami styku proceséw pomiedzy
podmiotami Grupy Energa;

e Systemy informatyczne.

Ryzyko niespetnienia
Programu Zgodnosci

Ryzyko zwigzane z naruszeniem
obowigzujgcego w Enerdze Operatorze SA
Programu Zgodnosci. Materializacja ryzyka
moze skutkowa¢ wnoszeniem skarg
uzytkownikéw systemu do URE i UOKIK.
Skutki ryzyka wigzg sie ze zwiekszonym
naktadem pracy zwigzanej z przygotowaniem

i prowadzeniem postepowania wyjasniajgcego

przed Prezesem URE lub natozeniem
ewentualnych kar finansowych.

e Zapisy w Programie Zgodnosci
umozliwiajgce dochodzenie
odszkodowania na zasadach
0golnych od pracownika, ktory
naruszyt obowigzki skutkujgce
natozeniem kary finansowej przez
Prezesa URE;

Zapisy w umowach w sprawie
przestrzegania przez
podwykonawcow i ustugodawcow
Programu Zgodnosci;

Cykliczne szkolenia.

Ryzyko sprzedazy
produktéw przez
Energe Kogeneracje
Sp. zo.o.

Ryzyko dotyczy zmniejszenia wolumenu
sprzedazy przez Energe Kogeneracje oraz
niedotrzymania warunkow pozwolen
zintegrowanych w przypadku braku realizaciji
inwestycji dostosowujgcych prace urzadzen
wytworczych do przepiséw srodowiskowych.
Istotnym czynnikiem ryzyka jest brak
porozumienia z miastem Elblag w sprawie

zawarcia aneksu lub umowy na dostawy ciepta

dla miasta. Skutkami ryzyka moze by¢
niezrealizowanie planu przychodow,

pogorszenie rentownosci i efektywnosci spotki

lub kary finansowe.

Spotkania z przedstawicielami
Miasta i EPEC;

Wspotpraca z kancelarig prawng;
Plany inwestycyjno-modernizacyjne
oraz remontowe;

Zespot ds. wypracowania
optymalnego docelowego modelu
wspotpracy oraz zaopatrzenia

w ciepto miasta Elblag.

Obszar finansowy

Opis ryzyka i potencjalnych skutkow

Stosowane mechanizmy kontrolne

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig do regulowania

¢ Polityka finansowa, w tym polityka

finansowej zobowigzan w perspektywie krétko zarzgdzania ryzykiem rynkowym;
i dlugoterminowej. Materializacja ryzyka e Projekcje finansowe;
prowadzi¢ moze do ograniczenia mozliwosci e Dlugoterminowy model finansowy;
realizacji celow strategicznych i rozwoju e Cash poaling;
organizacji, pogorszenia zdolnosci kredytowe;, e Plany przeptywow pienieznych;
wzrostu kosztéw obstugi finansowana, utraty « Analiza odchylen.
reputaciji.

Ryzyko Ryzyko zwigzane z nieprawidiowg kalkulacjg ¢ Biezgce badanie rynku pod katem

ksztattowania
polityki cenowej

cen sprzedazy oraz zatwierdzeniem przez
Prezesa URE stawek w taryfie na poziomie nie
gwarantujgcym optacalnosci sprzedazy.
Materializacja ryzyka moze wptyng¢ na utrate

zmian otoczenia rynkowego
i prawno-regulacyjnego;

¢ Biezgce badanie planowanego
wyniku finansowego i innych,
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udziatu w rynku (marza, wolumen, przychdéd), wybranych wskaznikéw oraz biezgca

utrate klientow, a w przypadku braku analiza wptywu przyjetych zasad
zatwierdzonej taryfy — brakiem mozliwosci kalkulacji cen na ten wynik/wskazniki;
fakturowania klientéw za zrealizowang ¢ Biezagce badanie mechanizmow
sprzedaz. ofertowania (w tym Modelu

Sprzezonego) oraz poprawnosci
funkcjonowania systemow
handlowych IT i baz danych;

o Scista wspdtpraca w celu pozyskania
niezbednych informacji do
ksztattowania polityki cenowej;

e Audyty i kontrole;

e System monitoringu ofertowania.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym w Grupie
Ryzyko stopy procentowe;j

Grupa Energa finansuje prowadzong dziatalnos¢ operacyjng lub inwestycyjng zobowigzaniami dtuznymi
oprocentowanymi w oparciu o zmienne lub state stopy procentowe. Zagadnienie stopy procentowe;j
wigze sie rowniez z lokowaniem nadwyzek pienieznych w aktywa o zmiennej lub statej stopie
procentowej.

Ryzyko zmiennej stopy procentowej wynikajgce z zawartych zobowigzan dtuznych dotyczy wytgcznie
stop opartych o stawke WIBOR. W przypadku zobowigzan w walucie euro Grupa Energa posiada
zaciggniete zobowigzanie finansowe wynikajgce z emisji euroobligacji oparte o staty kupon.

Stosowana w zakresie ryzyka stopy procentowej polityka przewiduje ograniczanie ryzyka wahan stép
procentowych poprzez utrzymywanie czesci zadtuzenia oprocentowanego statg stopg procentows.
W ramach tych zatozen zawierane sg transakcje zabezpieczajgce zmienng stope procentowg IRS.
W zwigzku z wdrozeniem rachunkowosci zabezpieczen Grupa Energa identyfikuje rowniez ryzyko stopy
procentowej zwigzane z zawartymi transakcjami zabezpieczajgcymi CCIRS i IRS, nie wptywajgcg na
wynik finansowy Grupy.

Ponadto poziom stép procentowych ma bezposredni wptyw na WACC podawany przez Prezesa URE
do kalkulacji zwrotu z WRA wliczonego w taryfe Energi Operatora SA. Niskie stopy procentowe
powodujg spadek zwrotu z WRA i wzrost rezerw aktuarialnych.

Ryzyko walutowe

W obszarze finansowym ryzyko walutowe zwigzane jest przede wszystkim z zacigganiem i obstugg
przez Grupe Energa zobowigzan diuznych w walutach obcych w ramach ustanowionego Programu
emisji euroobligacji EMTN. Dodatkowo, wybrane podmioty z Grupy Energa posiadajg nadwyzki
walutowe, wynikajgce czy to z prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej czy inwestycyjnej. Grupa Energa
monitoruje ryzyko walutowe i zarzgdza nim przede wszystkim poprzez zawarte transakcje
zabezpieczajgce CCIRS i wdrozong rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalng trwatg lub czasowg niewyptacalnoscig kontrahenta,
w odniesieniu do aktywow finansowych, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugag
strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej nabytych
instrumentéw.

W analizowanym zakresie celem minimalizacji ryzyka kredytowego prowadzony jest cykliczny
monitoring ratingéw instytucji finansowych, z ktérymi wspotpracuje Grupa Energa.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane jest z mozliwos$cig utraty zdolnosci do terminowej obstugi
biezgcych zobowigzan Iub utratg potencjalnych korzysci wynikajgcych z nadptynnosci.

Spotki Grupy Energa monitorujg ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno
zobowigzan inwestycyjnych jak i posiadanych aktywow oraz zobowigzan finansowych, czy tez
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi
pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zzrodet
finansowania, takich jak kredyty obrotowe i inwestycyjne, obligacje krajowe i euroobligacje. Z uwagi na
centralizacje dziatalnosci dtuznej Grupy w Spotce Energa, podmiot ten prowadzi biezgcy monitoring
realizacji kowenantoéw oraz ich prognoze w okresach dtugoterminowych, co pozwala okresli¢ zdolnosc¢
Grupy Energa do zadtuzania sie, determinuje jej mozliwosci inwestycyjne i wptywa na zdolno$¢ do
regulowania zobowigzan w dtuzszym horyzoncie czasowym.

Maksymalizacje efektywnosci wykorzystania nadwyzek pienieznych Grupy do finansowania biezgcej
dziatalnosci poszczegdlnych jej spétek zapewnia ustuga cash poolingu rzeczywistego bezzwrotnego.

Dodatkowo, Energa SA zawarta z kilkoma instytucjami finansowymi umowy kredytowe, ktére
w przypadku pojawienia sie potrzeb stanowig potencjalne zrodto $rodkéw do natychmiastowego
wykorzystania.

2.8. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji
publicznej

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa Energa byta strong 13 803 postepowan sgdowych. Jako powdd
Grupa wystepowata w 12 045 sprawach, ktoérych tgczna warto$¢ przedmiotu sporu wyniosta okoto
513 min zt. Jako pozwany Grupa wystepowata w 1 725 sprawach o tgcznej wartos¢ przedmiotu sporu
okoto 424 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku tgczna kwota roszczeh o posadowienie urzadzen
elektroenergetycznych na cudzych nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasgdzonych prawomocnym
wyrokiem wyniosta okoto 23 min zt w 3 948 sprawach. Spraw sgdowych w toku byto 2 097, zas wartos¢
przedmiotu sporu w toku wyniosta 215 min zt.

Na podstawie dostepnych danych dotyczgcych wartosci obecnie prowadzonych postepowan
przyjmujemy, ze wartos¢ realnie przypadajgcg do wyptaty w wyniku rozstrzygniecia powyzszych sporéw
moze siega¢ 65,5 min zt, z zastrzezeniem zmiany w przypadku wytoczenia przeciwko Enerdze
Operatorowi SA nowych postepowan dotyczacych urzgdzen elektroenergetycznych posadowionych na
innych gruntach bez tytutu prawnego.

Powyzsze dane nie obejmujg réwniez spraw dotyczgcych prowadzenia w imieniu i na rzecz Energi
Obrotu SA windykacji sgdowo-egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez Spoétke naleznosci od swoich
klientow oraz spraw upadtosciowych, za wyjgtkiem sprawy z powddztwa Energi Obrotu SA przeciwko
ERGO ENERGY Sp. z o0.0. na kwote okoto 13 minzt taczna warto$¢ spraw prowadzonych
w powyzszym zakresie, na dzien 30 czerwca 2019 roku, wynosi okoto 373 min zt w tym:

Rodzaj naleznosci Saldo na dzien 30.06.2019 (w min z}) ‘
sgdowe, egzekucja 133,6

upadtosci 59,0

pozabilingowe 7,5

pozabilingowe - upadtosci 2,3

Razem 202,4
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Ponizej przedstawiono kontynuacje postepowan o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu
pozostajgcych w toku w Il kwartale 2019 roku. Poprzednie raporty okresowe Spodtki i jej Prospekt
Emisyjny zawierajg informacje o krokach prawnych podjetych we wczes$niejszych okresach.

Tabela 3: Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Okreslenie stron Opis sprawy

T-Matic Systems SA, Pozew o zaptate kar W dniu 7 kwietnia 2015 roku ztozono pozew (warto$¢
Arcus SA (pozwany) umownych wynikajgcych  przedmiotu sporu 23 152 481 z). W dniu 10 czerwca
Energa Operator SA z umow na dostawe oraz 2015 roku pozwani ztozyli odpowiedz na pozew
(powad) uruchomienie domagajagc sie oddalenia powddztwa w catosci
infrastruktury licznikowej podnoszgc, ze pozwani nie ponoszg  winy
(dotyczy | etapu AMI). w opoznieniach, zas cze$¢ opodznien  zostato

zawinionych przez Energe Operatora SA, dziatanie sity
wyzszej, brak szkody po stronie Energi Operatora SA
oraz razgce wygorowanie kar umownych. Pismem z 30
wrzesnia 2015 roku Energa Operator SA zlozyta replike
do odpowiedzi na pozew szczegdétowo odnoszgc sie do
wszystkich zarzutéw i zgtaszajgc nowe dowody.

W dniu 18 grudnia 2015 roku pozwani ztozyli duplike,
zawierajgcg zblizong argumentacje do przedstawionej
w odpowiedzi na pozew, jednak rozszerzong o zarzut
niewaznosci umow z uwagi na ich nieprecyzyjnos¢ oraz
nierownosc¢ kontraktowg stron. W dniu 13 stycznia 2016
roku odbyta sie rozprawa, na ktorej Sad zobowigzat
Energe Operatora SA do ztozenia odpowiedzi na duplike
pozwanych, ktorg wniesiono 25 lutego 2016 roku. Odbyt
sie szereg rozpraw oraz negocjacje ugodowe. Strony nie
doszly do porozumienia. Strony ztozyly wnioski co do
opinii biegtych. Obecnie akta zostaly przekazane do
biegtych w celu wydania opinii.

T-Matic Systems SA, Pozew o stwierdzenie W dniu 8 lutego 2016 roku na adres Energi Operatora SA
Arcus SA (powod) niewaznosci umowy doreczono pozew wniesiony przez T-Matic Systems SA
dot il et AMI i ARCUS SA. Sprawa toczy sie przed Sadem

Energa Operator SA otyczgcej Il etapu ;

(pozwany) _ Okregowym w Gdansku pod sygn. akt IX GC 893/15.
Pozew wzajemny o W dniu 7 listopada 2016 roku zostat ztozony pozew
zapfate kar umownych za  wzajemny przeciwko Arcus, T-Matic o zaptate kwoty
Il etap AMI 157 063 142 zt tytulem zaptaty kar umownych w

wysokosci 156 060 200 zt oraz kwoty 1002 942 zt
tytutem obnizenia wysokosci wynagrodzenia, zgodnie
z wezwaniem do zaptaty z dnia 9 listopada 2015 roku.
Sad w dniu 30 stycznia 2017 roku wydat postanowienie
0 podjeciu zawieszonego wczesniej na wniosek stron
postepowania. W dniu 13 czerwca 2017 roku sad
postanowit  umorzy¢  postepowanie  zazaleniowe
dotyczgce oddalenia wniosku powoda o zabezpieczenie
roszczenia w postaci zakazu korzystania z gwarancji
ubezpieczeniowej, w zwigzku z wnioskiem o cofniecie
zazalenia. Akta zostaly przekazane do Sadu
Okregowego w Gdansku. W sprawie rozpoczeto sie
postepowanie dowodowe i przestuchiwani sg kolejni
Swiadkowie.
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T-Matic Systems SA
Arcus SA (powdd)

Energa Operator SA
(pozwany)

Energa Operator SA
(powdd);

PKN ORLEN SA
(pozwany)

O zaptate
odszkodowania za czyny
niedozwolone/czyni
nieuczciwej konkurenciji

Pozew o zaptate

W zakresie pozwu wzajemnego zostat on doreczony
powodom (pozwanym wzajemnym), ktérzy wniesli
odpowiedz na pozew. Sagd przestuchat wszystkich
Swiadkéw oraz przedstawicieli Arcus SA i T-Matic
Systems SA.

W dniu 24 maja 2019 roku odbyto sie przestuchanie
przedstawiciela Energi Operatora SA w charakterze
strony. Strony ztozyty wnioski co do przeprowadzenia
dowoddw z opinii biegtych, sad bedzie decydowat
0 dopuszczeniu i przeprowadzeniu tych dowodéw.
Obecnie trwajg poszukiwania przez sad biegtych, ktérzy
podjeliby sie sporzgdzenia opinii.

W dniu 29 stycznia 2018 roku do Energi Operatora SA
wptynat pozew Arcus SAi T-Matic Systems SA o zaptate
na rzecz Arcus SA kwoty 174 111 458,96 zt tytutem
odszkodowania za czyny niedozwolone, ktorych
rzekomo dopuscita sie Energa Operator SA.
Odszkodowanie, jak to okreslono w pozwie, dotyczy
szkdéd wynikajgcych z bezprawnego i zawinionego
popetniania przez Energe Operatora SA czynu
niedozwolonego/czynu nieuczciwej konkurenciji
polegajgcego na bezprawnych dziataniach lub
zaniechaniach zwigzanych z procesem wykonywania
umow realizacyjnych dotyczacych | oraz Il etapu
realizacji systemu AMI. Z uzasadnienia pisma wynika, ze
szkoda poniesiona przez Arcus SA oraz T-Matic SA
zwigzana jest z bezprawnym naliczeniem przez Energe
Operatora SA kar umownych, ktére to dziatania
doprowadzity do powstania i eskalacji sporu, ktory
przerodzit sie w liczne postepowania sadowe,
w nastepstwie, ktorych doszio do wyrzgdzenia szkody
,ktéra miata zwigzek z zaistnieniem [opisanych
w pozwie] okolicznosci  dotyczacych prowadzonej
dziatalno$ci  gospodarczej”.  Spotka  kwestionuje
zasadnos¢ tego powoddziwa i bedzie wnosi¢ o jego
oddalenie.

Zostata zlozona odpowiedz na pozew. Odbyto sie
posiedzenie organizacyjne, na ktérym sad wystuchat
stanowisk stron. Sad zawiesit postepowanie w sprawie.
Postanowienie to Energa Operator zaskarzyta
zazaleniem, ktore zostato oddalone.

W dniu 19 kwietnia 2016 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie powddztwa Energi
Operatora SA, Oddziat w Ptocku przeciwko PKN Orlen
SA Sad oddalit czesciowo apelacje pozwanego i tym
samym prawomocny stat sie wyrok Sgdu Okregowego
w Warszawie z dnia 27 pazdziernika 2014 roku, sygn. akt
XVI GC 782/11, zasadzajgcy na rzecz powoda kwote
16,1 min zt z odsetkami od 30 czerwca 2004 roku. W dniu
29 wrzesnia 2016 roku Energa Operator SA ziozyta
skarge kasacyjng od wyroku Sagdu Apelacyjnego
w Warszawie z 19 kwietnia 2016 roku do Sadu
Najwyzszego. W dniu 24 pazdziernika 2016 roku
petnomocnikowi Energi Operatora SA doreczono skarge
kasacyjng PKN ORLEN wniesiong od powyzszego
wyroku Sgdu Apelacyjnego w Warszawie. Na skarge te
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Energa Operator SA
(strona);

PREZES URZEDU
REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Energa Operator SA
(strona); PREZES
URZEDU REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Kara pieniezna natozona
przez organ

Kara pieniezna natozona
przez organ

Energa Operator SA udzielita odpowiedzi pismem
procesowym, przesytajgc je w tym samym dniu do Sadu
Apelacyjnego  w  Warszawie. Termin  rozprawy
wyznaczono na dzien 20 lipca 2017 roku. Sgd Najwyzszy
oddalit skarge pozwanego PKN Orlen, natomiast
uwzglednit skarge Energi Operatora SA, uchylajac
zaskarzone orzeczenie Sadu Apelacyjnego
i przekazujgc mu sprawe do ponownego rozpoznania.

W dniu 1 sierpnia 2017 roku wplynat wyrok
z uzasadnieniem. Rozprawa zostata wyznaczona na
dzien 15 listopada 2017 roku. Sad Apelacyjny,
rozpoznajgc ponownie sprawe, wyrokiem z dnia 15
listopada 2017 roku uchylit zaskarzony wyrok Sgdu
Okregowego z dnia 27 pazdziernika 2014 roku w czesci
zasgdzajgcej od PKN Orlen kwote 30 093 882,82 z
i wtym zakresie przekazat temu sgdowi sprawe do
ponownego rozpoznania.

W dniu 11 maja 2018 roku odbyta sie rozprawa przed
Sadem Okregowym w Warszawie. Sgd wezwat strony do
rozwazenia zawarcia ugody,

Pismem z dnia 15 listopada 2018 roku Spotka
poinformowata SO w Warszawie o negatywnym
rezultacie negocjacji ugodowych i wniosta o wyznaczenie
rozprawy zurzedu. Sgd wyznaczyt kolejne terminy
rozpraw - najblizszy termin rozprawy sgd wyznaczyt na
dzien 24 wrze$nia 2019 roku.

Zdarzenia po okresie bilansowym:

Rozprawa nie odbyta sie 24 wrze$nia 2019 roku. Sad
zdjgt sprawe z wokandy, informujgc o tym
petnomocnikéw. Kolejny termin rozprawy Sad wyznaczyt
na dzien 8 listopada 2019 roku.

Energa Operator SA otrzymata decyzje z dnia 21 grudnia
2016 roku, w ktorej Prezes URE natozyt na Energe
Operatora SA kare pieniezng w wysokosci 11 min zt za
wprowadzenie w btgd Prezesa URE. Spdtka odwotata sie
od ww. decyzji i wniosta o jej uchylenie w cafosci,
ewentualnie na wypadek jej nieuchylenia w catosci
0 zmiane decyzji poprzez odstgpienie od wymierzenia
kary lub jej obnizenie do 50 000 zt. Prezes URE wnidst
odpowiedzZ na odwotanie wnoszac m.in. 0 jego
oddalenie.

Odbyly sie dwie rozprawy, na ktérych sad przestuchat
Swiadkéw. W dniu 24 maja 2019 roku sad wydat wyrok,
w ktérym obnizyt orzeczong kare pieniezng do kwoty
5,5 min ztotych. Obie strony wniosty apelacje.

Energa Operator SA otrzymata decyzje z dnia 6 listopada
2017 roku w przedmiocie wymierzenia kar pienieznych
w fgcznej wysokosci 13 600 000 zt za naruszenia
Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Dystrybucyjnej
poprzez: (1) komunikowanie sie z przedsiebiorstwami
obrotu za pomocg kodow innych, anizeli przewidziane
w IRIESD; (2) nieprzestrzeganie terminéw
przekazywania przedsiebiorstwom obrotu danych
pomiarowych; (3) nieprzestrzeganie  terminéw
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Energa Kogeneracja Sp.
Z 0.0. (powdd) - Mostostal
Warszawa SA (pozwany)

Pozew o zaptate z tytutu
obnizenia ceny
kontraktowej

rozpoznawania reklamacji przedsiebiorstw obrotu; (4)
nieprzestrzeganie termindw weryfikacji zgtoszen zmiany
sprzedawcy; (6) nieprzestrzeganie terminéw koncowego
rozliczenia umow sprzedazy energii; (6) niewznowienie
dostaw energii u jednego z odbiorcow. Spétka odwotata
sie od tej decyzji wnoszac o jej uchylenie, ewentualnie
zmiang przez odstgpienie od wymierzenia Kkary
pienieznej, ewentualnie zmiane poprzez obnizenie kary
pienieznej.

Sprawa jest prowadzona pod sygnaturg XVII AmE 68/18
i obecnie nie podjeto w niej zadnych czynnosci.

Sygn. akt: IX GC 494/17; W dniu 22 czerwca 2017 roku
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. wniosta do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew przeciwko Mostostal
Warszawa SA o zasgdzenie od pozwanego na rzecz
powoda kwoty 106 417 065,12 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie od dnia wniesienia pozwu do
dnia zaptaty.

Przedmiotem pozwu jest obnizenie ceny kontraktowej
przystugujgcej Enerdze Kogeneracji Sp. z 0.0. z tytutu
wykonania KONTRAKTU nr EKO/86/2011 o kwote
90 286 722,15 zt (podstawa prawna art. 637 § 2 kc w zw.
z art. 656 § 1 kc). W dniu 15 wrzesnia 2017 roku Sad
Okregowy w Gdansku wydat postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia dowodu w postaci opinii biegtego
(instytutu). Skierowane przez Sgd zapytania o mozliwos¢
sporzgdzenia stosownej opinii spotkaty sie z odmowg
instytutow. Pozwany otrzymat przedtuzenie terminu do
sporzgdzenia odpowiedzi na pozew do 15 grudnia 2017
roku.

W dniu 22 grudnia 2017 roku wptyneta do Energi
Kogeneracji Sp. z 0.0. odpowiedz na pozew wraz
z pozwem wzajemnym na kwote 7753230 z.
Odpowiedz na pozew wzajemny Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. Zlozyta w dniu 9 kwietnia 2018 roku. Skarb
Panstwa, w imieniu ktérego dziata Minister Energii
wigczyt sie do postgpowania w charakterze
interwenienta ubocznego po stronie Energi Kogeneraciji
Sp. z 0.0. Pismem z dnia 27 kwietnia 2018 roku
Mostostal Warszawa SA podtrzymat  opozycje
i przedstawit dalsze stanowisko. Pismem 2z dnia
13 czerwca 2018 roku Mostostal Warszawa SA wniost
o uchylenie postanowienia o zabezpieczenie dowodu
i dopuszczenie dowodu z opinii instytutu naukowo-
badawczego w zwyklym trybie. Mostostal Warszawa
wniost rowniez o to, aby opinia zostata wykonana przez
instytut zagraniczny i wskazat 2 instytuty z Wielkigj
Brytanii. W odpowiedzi na to pismo, w pismie z dnia
3 lipca 2018 roku Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. wniosta
o0 oddalenie  wniosku  Mostostal Warszawa  SA
0 uchylenie postanowienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku,
rozszerzenie postanowienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku
o dalsze okolicznosci wskazane w pismach
procesowych, a w razie uwzglednienia wniosku
Mostostal Warszawa SA i uchylenia postanowienia
zdnia 23 sierpnia 2017 roku, Energa Kogeneracja
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Boryszewo Wind Invest
Sp. z 0.0. (powdd)
Energa Obrot SA
(pozwany)

Pozew o zaptate
odszkodowania z tytutu
niewykonywania przez
Energe Obroét SA czesci
umowy zakupu praw
majgtkowych do swiadectw
pochodzenia dla energii
elektrycznej
wyprodukowanej w OZE.

wniosta o skierowanie zapytania o przeprowadzenie
opinii  w pierwszej kolejnosci do  Politechniki
Wroctawskiej, a dopiero po uzyskaniu odmowy,
zwrocenie sie z zapytaniem o mozliwos¢ sporzadzenia
opinii do instytutdéw zagranicznych, przy czym Energa
Kogeneracja wskazata 5 instytutow, z czego wyroznit
instytut dunski.

Pismem =z dnia 7 wrzesnia 2018 roku Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. rozszerzyta powddztwo o kwote
7 969 194,27 zt z tytutlu kar umownych za nizszg niz
gwarantowana dyspozycyjnos¢ Bloku w trzecim roku
eksploataciji.

Zdarzenia po okresie bilansowym:

W listopadzie 2019 roku odbedzie sie rozprawa, na ktérej
Sad rozstrzygnie opozycje Mostostal Warszawa SA
wobec wstgpienia do sprawy Skarbu Panstwa - Ministra
Energii.

W dniu 25 sierpnia 2017 roku Boryszewo Wind Invest
wniosta przeciwko Enerdze Obrotowi SA do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew o zaptate kwoty
31931614,78 zt wraz z odsetkami z tytulu
odszkodowania za niewykonanie w cze$ci Ramowej
Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych wynikajgcych ze
Swiadectw Pochodzenia Nr W/HH/210/2010/1, ktére
polegato na zlozeniu oswiadczenia o czesciowym
rozwigzaniu umowy oraz odmowie nabywania praw
majgtkowych ze $wiadectw pochodzenia. Na kwote
roszczenia sktadajg sie ,straty” poniesione przez powoda
w zwigzku z koniecznoscig sprzedazy praw majgtkowych
na TGE wraz z odsetkami ustawowymi
(25 694 540,08 zt) oraz kwota dodatkowych kosztéw
w zwigzku z obstugg zadtuzenia z umowy kredytowej
(6 282 074,70 zt).

Nadano sygnature: IXGC 701/17.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Boryszewo Wind Invest
ztozyta pismo uzupetniajgce dowody.

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku Energa Obrot SA
ztozyta odpowiedz na pozew.

W dniu 27 grudnia 2017 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktorej Boryszewo Wind Invest cofneta pozew
w zakresie 150 000,00 zt.

W dniu 17 stycznia 2018 roku Boryszewo Wind Invest
ztozyta replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 26 lutego 2018 roku Energa Obrét SA ztozyta
duplike na replike.

W dniu 7 marca 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 28 marca 2018 roku Boryszewo Wind Invest
ztozyta tryplike na duplike.

W dniu 14 maja 2018 roku i 9 lipca 2018 roku odbyta sie
rozprawa, podczas ktorej przestuchano $wiadka. Sad
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Energa Obrot SA
(powod) - "RELAX
WIND PARK I" Sp. z
0.0. (pozwany 1), Bank
of China

Luxembourg

SA Spotka Akcyjna
dziatajgca poprzez
Oddziat w Polsce
(pozwany 2)

Energa Obrot SA
(powod) - "MEGAWATT
BALTICA" SA (pozwany
1), Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA (pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

skierowat strony do mediacji, jednak Powdd nie wyrazit
zgody na mediacje.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku odbyta sie rozprawa
| instancji.

W dniu 28 listopada 2018 roku zostat wydany wyrok sadu
| instancji - Sad zasadzit od Energi Obrotu SA na rzecz
powoda kwote w wysokosci 17 796 755 zt wraz
z odsetkami ustawowymi od dnia 26 lipca 2017 roku,
oddalit powodztwo w pozostatym zakresie, tj. co do kwoty
13 984 860 zt oraz zasadzit od Energi Obrotu SA na
rzecz powoda zwrot kosztéw procesu w kwocie 58 596 zt
W dniu 5 lutego 2019 roku Energa Obrot SA zlozyta
apelacje. W dniu 26 marca 2019 roku Boryszewo Wind
Invest ztozyta odpowiedz na apelacje.

Termin rozprawy apelacyjnej
pazdziernika 2019 roku.

wyznaczony na 2

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sagdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 801/17.

Relax Wind Park | Sp. z 0.0., Bank of China ztozyli
odpowiedzi na pozwy.

W dniu 8 lutego 2018 roku Ze strony Relax Wind Park |
Sp. z 0.0 wptynat pozew wzajemny.

W dniu 22 czerwca 2018 roku Energa Obrot SA ztozyta
replike wraz z odpowiedzig na pozew wzajemny.

W dniu 18 lipca 2018 roku strony zawarty ugode.

W dniu 19 lipca 2018 roku Energa Obrot SA cofnetfa
pozew o ustalenie, a Relax Wind Park | Sp. z 0.0. cofneta
pozew wzajemny o zaptate.

Strony zawarly ugode konczgcg wszelkie spory na tle
niewaznosci CPA (18 lipca 2018 roku). Strony
definitywnie  zakonczyly wspotprace w  zakresie
nabywania praw majgtkowych.

Postepowanie  zostalo  prawomocnie = umorzone
postanowieniem z dnia 19 pazdziernika 2018 roku.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 128/17.

W dniu 5 grudnia 2017 roku Megawatt Baltica ztozyta
odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym oraz
wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia. W tym samym
dniu odpowiedz na pozew ztozyta PKO BP SA.

W dniu 7 lutego 2018 roku odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 29 stycznia 2018 roku przy udziale Megawatt
Baltica SA odbylo sie posiedzenie w sprawie
0 zawezwanie do préby ugodowej. Do zawarcia ugody
nie doszto.

W dniu 7 lutego 2018 roku odbyta sie pierwsza rozprawa.
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W dniu 12 marca 2018 r. Energa Obrot SA zlozyta replike
na odpowiedz na pozew.

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Megawatt Baltica ztozyta
duplike na replike.

W dniu 10 maja 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 30 maja 2018 roku strony zlozyty Pisma
Podsumowaujace.

W dniu 4 czerwca 2018 roku zostat wydany wyrok
czesciowy oddalajgcy powodztwo Energi Obrotu SA
0 ustalenie.

W dniu 5 lipca 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 1 wrzesnia 2018 roku Megawatt Baltica ztozyta
zaktualizowany pozew wzajemny. Kwota dochodzonego
roszczenia wynosi 16 969 401,36 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Energa Obrot SA
ztozyta odpowiedz na pozew wzajemny.

W dniu 14 listopada 2018 roku Megawatt Baltica ztozyta
replike na odpowiedz na pozew wzajemny.

W dniu 28 listopada 2018 roku Energa Obroét SA ztozyta
duplike na replike.

W dniu 11 grudnia 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 19 grudnia 2018 roku strony ztozyty spis kosztéw
postepowania.

W dniu 27 grudnia 2018 roku zostat wydany wyrok
koncowy zasgdzajgcy kary umowne. Zasgdzona kwota
kar umownych zostata zmiarkowana o 10%
(tj. 15 272 462 ).

W dniu 8 marca 2019 roku Energa Obrét SA ztozyta
skarge o uchylenie wyroku koncowego.

W dniu 9 kwietnia 2019 roku Megawatt Baltica ztozyta
odpowiedz na skarge o uchylenie wyroku kofncowego.

W dniu 11 czerwca 2019 roku Energa Obrot SA ztozyta
pismo procesowe (replike) w/s ze skargi o uchylenie
wyroku czesciowego.

W dniu 21 czerwca 2019 roku Megawatt Baltica ztozyta
pismo procesowe (duplike) w/s ze skargi o uchylenie
wyroku czesciowego.

Termin rozprawy w sprawie o uchylenie wyroku
czesciowego zostat wyznaczony na 4 lipca 2019 roku.

Podczas rozprawy w dniu 4 lipca 2019 roku nie miaty
miejsca zadne istotne zdarzenia procesowe, poza
ztozeniem przez petnomocnikéw Energi Obrotu SA
wniosku o odroczenie terminu. Sad odroczyt termin
rozprawy w dniu 4 lipca 2019 roku na 26 wrzesnia 2019
roku.

Zdarzenia po okresie bilansowym:

W dniu 26 sierpnia 2019 roku Energa Obrét ztozyta
pismo procesowe (replike) w/s ze skargi o uchylenie
wyroku koncowego.
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Energa Obrot SA
(powdd) -
ZAJACZKOWO
WINDFARM Sp. z o.0.
(pozwany)

Energa Obrot SA
(powdd) - EOLICA
KISIELICE Sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA SA (pozwany
2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 20 wrzesnia 2019 r. Megawatt Baltica ztozyta
pismo procesowe (duplike) w/s ze skargi o uchylenie
wyroku koncowego.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 737/17.

W dniu 14 listopada 2017
odpowiedz na pozew.

W dniu 19 stycznia 2018 roku Energa Obroét SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

roku pozwany ztozyt

W dniu 5 kwietnia 2018 roku Zajgczkowo ztozyto duplike
na replike.
W dniu 13 kwietnia 2018 roku odbyta sie pierwsza
rozprawa.

W dniu 18 maja 2018 roku strony zawarly ugode
a Energa Obrét SA cofneta powddztwo.

W dniu 22 maja 2018 roku sgd umorzyt postepowanie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 739/17.

W dniu 7 listopada 2017 roku Energa Obrét SA ztozyta
pismo procesowe precyzujgce zadanie.

W dniu 16 lutego 2018 roku Raiffeisen Bank Polska
i Eolica Kisielice ztozyli odpowiedz na pozew.

W dniu 12 marca 2018 roku Raiffeisen Bank Polska
ztozyt pozew wzajemny o zaptate (w.p.s. 3 104 430 zt).

W dniu 25 marca 2018 roku Energa Obroét SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew wraz z odpowiedzig na
pozew wzajemny.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Raiffeisen Bank Polska
rozszerzyt powddztwo wzajemne o zapfate.

W dniu 3 sierpnia 2018 roku Raiffeisen Bank Polska
rozszerzyt powddztwo wzajemne o zapfate.

W dniu 20 wrzesnia 2018 roku Raiffeisen Bank Polska
rozszerzyt powddztwo wzajemne o zapfate.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Energa Obrot SA
ztozyta odpowiedz na rozszerzane powoddztwo
wzajemne.

W dniu 18 pazdziernika 2018 roku odbyta sie pierwsza
rozprawa.

W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Raiffeisen Bank
Polska rozszerzyt powddztwo wzajemne o zaptate.

W dniu 29 stycznia 2019 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktorej sad przestuchat swiadka.

Sad wyznaczyt termin kolejnej rozprawy na dzien 25
kwietnia 2019 roku, podczas ktérej zamierzat zakohczyc¢
postepowanie w | instancji.
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Energa Obrot SA
(powdd) - PGE
ENERGIA
ODNAWIALNA SA,
(pozwany)

Energa Obrot SA
(powdd) - C&C WIND
Sp. z 0.0. (pozwany 1),
Bank Ochrony
Srodowiska SA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Sad znidst termin rozprawy na zgodny wniosek stron,
z uwagi na prowadzone rozmowy ugodowe.

Zdarzenia po okresie bilansowym:

Strony zawarly ugode w dniu 22 lipca 2019 roku
Postepowanie sgdowe zostato umorzone
(postanowienie z dnia 1 sierpnia 2019 roku).

W dniu 11 wrzes$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 839/17.

W dniu 8 listopada 2017 roku PGE ztozyta odpowiedz na
pozew.

W dniu 8 marca 2018 roku PGE Zzlozyta wniosek
0 skierowanie stron do mediaciji.

W dniu 25 kwietnia 2018 r. odbyta sie rozprawa. Sad
skierowat strony do mediacji.

Mediacja zostata zakonczona. Z uwagi na niezawarcie
ugody przez Strony Sad bedzie kontynuowat
postepowanie dowodowe. Termin rozprawy wyznaczono
na 15 pazdziernika 2019 roku. Podczas rozprawy majg
by¢ przestuchani $wiadkowie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 127/17.

W dniu 5 grudnia 2017 roku C&C Wind Zlozyta
odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym.

W dniu 5 grudnia 2017 roku BOS SA zlozyta odpowiedz
na pozew.

W dniu 29 grudnia 2017 roku Energa Obrot SA cofnefa
pozew w odniesieniu do BOS.

Sad Arbitrazowy przy KIG w Warszawie postanowieniem
z dnia 16 stycznia 2018 roku umorzyt postepowanie
wobec pozwanego BOS SA z uwagi na cofniecie pozwu
w tym zakresie.

W dniu 7 lutego 2018 roku odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 12 marca 2018 roku Energa Obroét SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 16 kwietnia 2018 roku C&C Wind ztozyta duplike
na replike.

W dniu 10 maja 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 30 maja 2018 roku strony ziozyly Pisma
Podsumowujgce.

W dniu 4 czerwca 2018 roku zostat wydany wyrok
czesciowy oddalajgcy powodztwo Energi Obrotu SA
o0 ustalenie.

W dniu 5 lipca 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 1 wrzesnia 2018 roku C&C Wind zlozyta
zaktualizowany pozew wzajemny. Kwota dochodzonego
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Energa Obrot SA
(powdd) -
BORYSZEWO WIND
INVEST Sp. Z O.0.
(pozwany 1), mBank SA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

roszczenia wynosi 7 767 619,14 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opoznienie.

W dniu 22 pazdziernika 2018 roku C&C Wind cofneta
powodztwo wzajemne w catosci bez zrzeczenia sie
roszczenia.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Energa Obrét SA
ztozyta pismo procesowe — odpowiedZz na pozew
wzajemny wraz ze sprzeciwem co do cofniecia pozwu
wzajemnego w czesci kwoty.

W dniu 14 listopada 2018 roku C&C Wind ztozyta replike
na odpowiedz na pozew wzajemny, w ktorej cofneta
cofniecie pozwu co do kwoty, co do ktérej Energa Obrot
SA sie sprzeciwita, a takze zmienita powddztwo o zaptate
na powodztwo o ustalenie, ze Spétce Energa Obrét SA
nie przystuguje prawo zwrotu kar umownych.

W dniu 5 grudnia 2018 roku Energa Obrét SA ziozyta
duplike na replike.
W dniu 11 grudnia 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 19 grudnia 2018 roku strony ztozyty spis kosztow
postepowania.

W dniu 27 grudnia 2018 roku zostat wydany wyrok
ustalajgcy, ze nie istnieje obowigzek zwrotu przez C&C
Wind na rzecz Energi Obrotu SA uiszczonych kar
umownych w kwocie 6 578 480 zt.

W dniu 8 marca 2019 roku zostata ztozona skarga
0 uchylenie wyroku koncowego.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 7 sierpnia 2019 roku C&C Wind Zzlozyta
odpowiedz na skarge o uchylenie wyroku koncowego.
Termin rozprawy hie zostat wyznaczony.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obro6t SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 799/17.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku mBank ztozyt
odpowiedz na pozew.

W dniu 10 listopada 2017 roku Boryszewo Wind Invest
ztozyta odpowiedz na pozew.

W dniu 21 grudnia 2017 roku Energa Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 23 marca 2018 roku mBank ztozyt duplike na
replike.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Boryszewo ztozyto duplike
na replike.

W dniu 3 wrzesnia 2018 roku Energa Obrét SA ztozyta
tryplike na dupliki.

W dniu 7 wrzesnia 2018 roku odbyta sie rozprawa. Sad
zamknat przewdd sgdowy.
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Energa Obrot SA
(powdd) - JEZYCZKI
WIND INVEST Sp. z
0.0. (pozwany 1),
mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrot S.A
(powdd) - WIND
INVEST Sp. z 0.0,
(pozwany 1), mBank SA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 21 wrzesnia 2018 roku sad wydat wyrok
oddalajgcy powddztwo.

W dniu 2 listopada 2018 roku Energa Obrét SA ztozyta
apelacje.

W dniu 28 grudnia 2018 roku mBank ztozyt odpowiedz
na apelacje.

Termin rozprawy apelacyjnej w dalszym ciggu nie zostat
wyznaczony.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sagdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 805/17.

W dniu 16 listopada 2017 roku mBank i Jezyczki Wind
Invest ztozyli odpowiedzi na pozew.

W dniu 3 stycznia 2018 roku Energa Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 16 lutego 2018 roku Jezyczki Wind Invest
i mBank ztozyli duplike na replike.

W dniu 27 lutego 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 27 marca 2018 roku Energa Obrét SA ziozyta
tryplike na dupliki.

W dniu 17 kwietnia 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 17 kwietnia 2018 roku pozwani ztozyli wspodlne
pismo procesowe — odpowiedz na tryplike.

W dniu 8 maja 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 11 maja 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 6 czerwca 2018 roku sgd wydat wyrok oddalajgcy
powodztwo.

W dniu 13 lipca 2018 roku Energa Obrét SA wniosta
apelacje od wyroku.

W dniu 17 sierpnia 2018 roku mBank ztozyt odpowiedz
na apelacje.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku Jezyczki Wind Invest
ztozyta odpowiedz na apelacje.
Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat
wyznaczony.

jeszcze

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obro6t SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 798/17.

W dniu 28 listopada 2017 roku - Wind Invest i mBank
ztozyli odpowiedzi na pozew.

W dniu 26 marca 2018 r. Energa Obrdét SA ztozyta replike
na odpowiedzi na pozew.

W dniu 12 wrzesnia 2018 roku Wind Invest ztozyt duplike
na replike.

W dniu 12 lutego 2019 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktorej nie mialy miejsca istotne zdarzenia
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Energa Obrét S.A
(powdd) - STARY
JAROSEAW WIND
INVEST Sp. z o.0.
(pozwany 1), mBank SA
(pozwany 2)

Energa Obrot SA
(powdd) -
LIVINGSTONE Sp. z
0.0. (pozwany 1), DNB
BANK POLSKA
SPOLKA AKCYJNA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

procesowe. Sgad odroczyt termin rozprawy na 22 maja
2019 roku.

W dniu 22 maja 2019 roku odbyta sie rozprawa, podczas
ktorej sad przestuchat $wiadka. Termin kolejnej rozprawy
sad wyznaczyt na 9 lipca 2019 roku Podczas rozprawy
zostali przestuchani swiadkowie.

Zdarzenia po okresie bilansowym:

Podczas rozprawy w dniu 9 lipca 2019 roku Sad
przeprowadzit dowdd z przestuchania swiadka. Sad
odroczyt termin rozprawy na 6 wrzesnia 2019 roku.

W dniu 6 wrzesnia 2019 roku odbyta sie rozprawa. Sad
oddalit wnioski dowodowe stron, w tym wniosek
o przeprowadzenie dowodu z zeznan kolejnego
Swiadka. Sad zamknat rozprawe, strony wygtosity mowy
koncowe. Sad odroczyt ogtoszenie wyroku na dzien
13 wrzesnia 2019 roku. W dniu 19 wrzesnia 2019 roku
Sad wydat wyrok oddalajgcy powodztwo.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sagdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 802/17.

W dniu 17 listopada 2017 roku Stary Jarostaw Wind
Invest i mBank ztozyli odpowiedzi na pozew.

W dniu 15 marca 2018 roku Energa Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 21 wrze$nia 2018 roku mBank ztozyt duplike.

W dniu 6 grudnia 2018 roku odbyta sie rozprawa. Na
rozprawe nie zostali wezwani swiadkowie.

W dniu 11 kwietnia 2019 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktorej sad przestuchat swiadka.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

W dniu na 12 wrzesnia 2019 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktorej sad przestuchat swiadka.

W dniu 24 wrzesnia 2019 roku Sad wydat wyrok
oddalajgcy powoddztwo.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 713/17.

W dniu 22 grudnia 2017 roku Livingstone i DNB Bank
ztozyty odpowiedz na pozew.

W dniu 26 lutego 2018 roku Energa Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 16 kwietnia 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 23 kwietnia 2018 roku strony zlozyly pisma
procesowe.

W dniu 7 maja 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 18 maja 2018 roku sad wydat wyrok oddalajgcy
powodztwo.
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Energa Obrot SA
(powod) - PGE
ENERGIA
ODNAWIALNA SA
(pozwany)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 25 lipca 2018 roku Energa Obrét SA wniosta
apelacje od wyroku.

W dniu 3 wrzesnia 2018 roku. Pozwani ztozyli odpowiedz
na apelacje.

W dniu 29 listopada 2018 roku odbyta sie rozprawa
apelacyjna.

W dniu 19 grudnia 2018 roku odbyta sie rozprawa
apelacyjna.

Strony zawarty ugode konczacg wszelkie spory na tle
niewaznosci CPA (12 czerwca 2019  roku).
Postepowanie sgdowe zostanie umorzone.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét S.A wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, Xx Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 842/17.

W dniu 24 listopada 2017 roku PGE ztozyta odpowiedz
na pozew.

W dniu 27 marca 2018 roku - postanowienie
o skierowaniu stron do mediacji i wyznaczeniu osoby
mediatora.

W dniu 19 marca 2018 roku Energa Obrot S.A ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 27 marca 2018 roku - postanowienie
o skierowaniu stron do mediacji i wyznaczeniu osoby
mediatora.

Sad skierowat strony do mediacji.

Postepowanie mediacyjne zakonczyto sie 15 grudnia
2018 roku. Strony nie doszty do porozumienia. Z uwagi
na niezawarcie ugody przez Strony Sad bedzie
kontynuowat postepowanie dowodowe. Termin rozprawy
zostat wyznaczony na 22 maja 2019 roku.

W dniu 22 maja 2019 roku odbyta sie rozprawa, podczas
ktorej przestuchano swiadka. Termin kolejnej rozprawy
wyznaczono na 24 lipca 2019 roku.

Zdarzenia po okresie bilansowym:

W dniu 24 lipca 2019 roku odbyta sie rozprawa, podczas
ktorej przestuchani zostali swiadkowie. Sad wyznaczyt
termin kolejnej rozprawy na 4 wrzesnia 2019 roku.

Termin rozprawy wyznaczony na 4 wrzesnia 2019 roku
zostat odroczony na zgodny wniosek stron motywowany
prowadzeniem rozmow ugodowych. Sad nie wyznaczyt
nowego terminu rozprawy.
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Energa Obrot SA
(powdd) - KRUPY
WIND INVEST Sp. z
0.0. (pozwany 1),
mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrot SA
(powdd) - PGE
ENERGIA NATURY Sp.
Z 0.0. (pozwany)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstaé wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powaddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obroét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 803/17.

W dniu 24 listopada 2017 roku Krupy Wind Invest
i mBank zlozyli odpowiedzi na pozew.

W dniu 26 kwietnia 2018 roku Energa Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 2 lipca 2018 roku Krupy Wind Invest ztozyta
duplike na replike.

W dniu 21 wrzesnia 2018 roku mBank ztozyt duplike na
replike.

W dniu 21 wrzesnia 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 27 lutego 2019 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktorej przestuchano swiadkow.

W dniu 20 marca 2019 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktorej przestuchano swiadka.

W dniu 10 kwietnia 2019 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktérej sad przestuchat strone pozwang
i zamknat przewod sadowy. Wyrok miat zostaé
ogtoszony 24 kwietnia 2019 roku.

W dniu 8 maja 2019 roku sad wydat wyrok oddalajacy
powodztwo.

Zdarzenia po okresie bilansowym:

W dniu 2 lipca 2019 roku zostata wniesiona apelacja od
wyroku z dnia 8 maja 2019 roku.

Krupy Wind Invest i mBank ziozyly, odpowiednio
w dniach 14 i 16 sierpnia 2019 roku, odpowiedzi na
apelacje.

Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat wyznaczony.
W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obro6t SA wniosta

pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: XX GC 841/17.

W dniu 16 listopada 2017 roku PGE ztozyta odpowiedz
na pozew.

W dniu 26 Iutego 2018 roku - postanowienie
o skierowaniu stron do mediacji i wyznaczeniu
mediatora.

Sad skierowat strony do mediacji.

Postepowanie mediacyjne zakonczyto sie 15 grudnia
2018 roku. Strony nie doszty do porozumienia.

Z uwagi na nie zawarcie ugody przez Strony Sad bedzie
kontynuowat postepowanie dowodowe. Termin rozprawy
wyznaczono na 24 pazdziernika 2019 roku. Podczas
rozprawy majg by¢ przestuchani swiadkowie.

38



Energa Obrot SA
(powdd) - "WINDVEST -
POLAND" Sp. z o.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA SA (pozwany
2)

Energa Obrot SA
(powod) - NIDZICA Sp.
z 0.0. (pozwany 1),
BANK OCHRONY
SRODOWISKA SA
(pozwany 2)

Energa Obrot SA
(powdd) -
"SAGITTARIUS
SOLUTIONS" Sp. z o.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA SA (pozwany
2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstaé wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obro6t SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 711/17.

W dniu 22 grudnia 2017 roku Windvest i Raiffeisen
ztozyty odpowiedz na pozew.

W dniu 19 marca 2018 roku Energa Obrét SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 27 sierpnia 2018 roku Pozwani ztozyli duplike na
replike.

Termin pierwszej
31 maja 2019 roku.

rozprawy zostat wyznaczony na

W dniu 31 maja 2019 roku odbyta sie rozprawa. Sad nie
przestuchat wezwanych $wiadkéw, poniewaz strony
rozpoczety rozmowy ugodowe. Sgd odroczyt termin
rozprawy na 21 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sagdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 800/17.

W dniu 6 listopada 2017 roku Nidzica ztozyta odpowiedz
na pozew.

W dniu 23 listopada 2017 roku - zawiadomienie o cesji
zwrotnej z BOS na Nidzica.

W dniu 24 listopada 2017 roku Nidzica zlozyta pismo
uzupetniajgce odpowiedz na pozew.

W dniu 24 listopada 2017 roku BOS zlozyta odpowiedz
na pozew BOS.

W dniu 11 grudnia 2017 roku Energa Obrét S.A cofneta
pozew przeciwko BOS.

3 stycznia 2018 roku - postanowienie o umorzeniu
postepowania w zakresie pozwu przeciwko BOS.

W dniu 2 lutego 2018 roku Energa Obrot S.A ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 30 maja 2018 roku strony zawarty ugode.

W dniu 5 czerwca 2018 roku Energa Obroét SA cofnefa
powodztwo.

W dniu 7 czerwca 2018 roku sgd wydat postanowienie
0 umorzeniu postepowania.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obro6t SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XVI GC 804/17.

W dniu 22 grudnia 2017 roku Sagittarius i Raiffeisen
ztozyty odpowiedz na pozew.
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Energa Obrot SA
(powaod) - "EW
CZYZEWOQ" Sp. z 0.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Energa Obrot SA
(powdd) -
ELEKTROWNIA
WIATROWA EOL Sp. z
0.0. (pozwany 1), BANK
ZACHODNI WBK SA
(pozwany 2)

ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych

W dniu 5 marca 2018 roku Energa Obrét SA ziozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 16 listopada 2018 oku. Sagittarius i Raiffeisen
ztozyt duplike.
W dniu 15 stycznia 2019 roku odbyta sie rozprawa.

Podczas rozprawy przestuchano. Termin kolejnej
rozprawy wyznaczono na 16 maja 2019 roku.

Rozprawa wyznaczona na 16 maja 2019 roku zostata
odwotfana. Sad wyznaczyt nowy termin rozprawy na
dzien 17 grudnia 2019 roku. Na rozprawie zostang
przestuchani $wiadkowie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 736/17.

W dniu 5 grudnia 2017 roku — Energa Obrét SA ztozyta
pismo precyzujgce zgdanie pozwu.

W dniu 22 grudnia 2017 roku EW Czyzewo zlozyta
odpowiedz na pozew z pozwem wzajemnym.

W dniu 22 grudnia 2017 roku BGZ BNP ztozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 28 lutego 2018 roku Energa Obrot SA ziozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 18 maja 2018 roku EW Czyzewo zlozyta duplike
wraz z rozszerzeniem pozwu wzajemnego.

W dniu 26 czerwca 2018 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktorej przestuchano swiadkow.

W dniu 5 pazdziernika 2018 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktorej przestuchano swiadkow.

W dniu 20 listopada 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 4 grudnia 2018 roku sad wydat wyrok oddalajgcy
powodztwo o ustalenie i zasgdzajacy kary.

W dniu 6 lutego 2019 roku Energa Obrdt SA zZiozyta
apelacje.

W dniu 18 marca 2019 roku EW Czyzewo zlozyta
odpowiedz na apelacje.

W dniu 18 marca 2019 roku Bank BGZ BNP Paribas
ztozyt odpowiedz na apelacje.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

Sad odroczyt termin
pazdziernika 2019 roku.

kolejnej rozprawy na 28

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obroét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziatu Gospodarczego.

Nadano sygnature: XXVI GC 712/17.

W dniu 14 listopada 2017 roku BZWBK ztozyt odpowiedz
na pozew.
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Energa Obrot SA
(powad) -
WIELKOPOLSKIE
ELEKTROWNIE
WIATROWE Sp. z o.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze swiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 21 listopada 2017 roku EW EOL ztozyta
odpowiedz na pozew.

W dniu 15 stycznia 2018 roku Energa Obrét SA ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 6 lutego 2018 roku - postanowienie o skierowaniu
stron do mediacji i wyznaczeniu osoby mediatora.

Pozwani nie wyrazili zgody na mediacje.

W dniu 28 maja 2018 roku EW EOL ztozyta odpowiedz
na pozew.

W dniu 30 pazdziernika 2018 roku odbylo sie
posiedzenie niejawne.

W dniu 30 listopada 2018 roku strony ztozyty pisma
procesowe.

Rozprawa wyznaczona na 21 maja 2019 roku zostata
odwofana. Sad wyznaczyt termin rozprawy na
1 pazdziernika 2019 roku. Podczas rozprawy zostang
przestuchani swiadkowie.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 735/17.

W dniu 7 listopada 2017 roku — Energa Obrot SA ztozyta
pismo precyzujgce zadanie pozwu.

W dniu 15 grudnia 2017 roku Wielkopolskie Elektrownie
Wiatrowe zlozyta odpowiedz na pozew.

W dniu 19 grudnia 2017 roku BGZ BNP ztozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 29 stycznia 2018 roku Energa Obrot SA ztozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 10 kwietnia 2018 roku Wielkopolskie Elektrownie
Wiatrowe ztozyta duplike na replike.

W dniu 28 maja 2018 roku odbyta sie rozprawa (nie
przestuchano zadnych swiadkow).

W dniu 2 lipca 2018 roku odbyta sie rozprawa, podczas
ktorej przestuchano swiadkow.

W dniu 24 wrzesnia 2018 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktorej przestuchano strony i sgd zamknat
przewod sgdowy w | instancji.

W dniach 2 pazdziernika i 16 pazdziernika 2018 roku
miato nastgpi¢ ogtoszenie wyroku, jednak z powodu
choroby sedziego zostato odroczone na 5 listopada 2018
roku.

W dniu 6 grudnia 2018 roku sad wydat wyrok oddalajgcy
powodztwo o ustalenie.

W dniu 12 lutego 2019 roku Energa Obrét SA ztozyta
apelacje.

W dniu 18 marca 2019 roku Wielkopolskie Elektrownie
Wiatrowe zlozyta odpowiedz na apelacje.
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Energa Obrot SA
(powdd) - " EW
KOZMIN" Sp. z o.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 19 marca 2019 roku Bank BGZ BNP Paribas SA
ztozyt odpowiedz na apelacje.

Zdarzenia po okresie bilansowym:

W dniu 13 sierpnia 2019 roku Sad ogtosit wyrok
oddalajgcy apelacje Energi Obrotu SA i zasadzajgcy
koszty zastepstwa na rzecz pozwanych.

W dniu 11 wrzes$nia 2017 roku Energa Obroét SA wniosta
pozew do Sgadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego.

Nadano sygnature: IX GC 738/17.

W dniu 18 grudnia 2017 roku EW Kozmin Zzozyta
odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym.

W dniu 18 grudnia 2017 roku BGZ BNP ztozyt odpowiedz
na pozew.

W dniu 28 lutego 2018 roku Energa Obrot SA ziozyta
replike na odpowiedzi na pozew.

W dniu 26 marca 2018 roku odbyta sie rozprawa.
W dniu 25 kwietnia 2018 roku BGZ BNP ztozyt duplike.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku EW Kozmin ztozyta duplike
wraz z rozszerzeniem powodztwa wzajemnego.

W dniu 12 czerwca 2018 roku Energa Obrot SA ztozyta
odpowiedz na rozszerzone powddztwo wzajemne.

W dniu 13 czerwca 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 1 sierpnia 2018 roku odbyta sie ostatnia
rozprawa.

W dniu 30 sierpnia 2018 roku sad wydat wyrok
oddalajgcy powoddztwo o ustalenie i zasgdzajgcy kary
umowne.

W dniu 30 listopada 2018 roku Energa Obrdét SA ztozyta
apelacje.

W dniu 31 grudnia 2018 roku Bank BGZ BNP Paribas
ztozyt odpowiedz na apelacje.

W dniu 23 stycznia 2019 roku EW Kozmin ztozyta
odpowiedz na apelacje.

Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze
wyznaczony.
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Energa Obrot SA
(powod) - "WIATROWA
BALTICA" Sp. z o.0.
(pozwany 1), Raiffeisen
Bank Polska SA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstaé wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obroét SA wniosta
pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 129/17.

W dniu 4 grudnia 2017 roku Wiatrowa Baltica i Raiffeisen
Bank ztozyli odpowiedZ na pozew wraz z pozwem
wzajemnym.

W dniu 7 lutego 2018 roku odbyta sie pierwsza rozprawa.

W dniu 12 marca 2018 roku Energa Obroét SA ztozyta
replike na odpowiedz na pozew.

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Wiatrowa Baltica ztozyta
duplike na replike.
W dniu 10 maja 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 30 maja 2018 roku strony ztozyly Pisma
Podsumowujace.

W dniu 4 czerwca 2018 roku zostat wydany wyrok
czesciowy oddalajgcy powodztwo Energi Obrotu SA
0 ustalenie.

W dniu 5 lipca 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 1 wrzesnia 2018 roku Raiffeisen Bank ztozyt
zaktualizowany pozew wzajemny. Kwota dochodzonego
roszczenia wyniosta 1 352 533,66 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Energa Obrot SA
ztozyta odpowiedz na pozew wzajemny.

W dniu 14 listopada 2018 roku Raiffeisen Bank
i Wiatrowa Baltica ztozyly replike na odpowiedz na
pozew wzajemny.

W dniu 28 listopada 2018 roku Energa Obrot SA ztozyta
duplike na replike.

W dniu 11 grudnia 2018 roku odbyta sie rozprawa.

W dniu 19 grudnia 2018 roku strony ztozyly spis kosztow
postepowania.

Wyrokiem z dnia 27 grudnia 2018 roku zasgdzona
zostata kwota kar umownych, zmiarkowana o 10%
(tj. 1 019 280,31 ).

W dniu 8 marca 2019 roku Energa Obrét SA ztozyta
skarge o uchylenie wyroku koncowego.

Pozwani nie Zzlozyli odpowiedzi na skarge, termin
rozprawy nie zostat wyznaczony.
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2.9. Zatrudnienie w Grupie

taczne zatrudnienie w Grupie Energa na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosto 9 937 pracownikow,
podczas gdy na koniec ubiegtego roku ksztaltowato sie na poziomie 9 686 pracownikow. Gtéwng
przyczyng wzrostu zatrudnienia w | pétroczu 2019 roku (o 251 osob; tj. 2,6%) byta przede wszystkim
kontynuacja dziatan majgcych na celu zniwelowanie luki kompetencyjnej oraz pokoleniowej w obszarze
kadry elektromonterskiej i inzynieryjno-technicznej zatrudnionej w Linii Biznesowej Dystrybucja
i Wytwarzanie. Dodatkowo wzrost wynikat z zatrudnienia pracownikow na czas okreslony (zjawisko
przejsciowe) w zwigzku z realizacjg projektu budowy drugiej Instalacji Odsiarczania Spalin oraz prac
remontowych i modernizacyjnych w Enerdze Elektrownie Ostroteka SA.

2.10. Spory zbiorowe i zwolnienia grupowe

Zwolnienia grupowe

W | pétroczu 2019 roku w spétkach Grupy nie przeprowadzano zwolnien grupowych, w rozumieniu
Ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw
pracy z przyczyn niedotyczgcych pracownikéw.

Spory zbiorowe

Wedtug przekazywanych przez zwigzki zawodowe danych (w cyklu potrocznym, zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami prawa) do zwigzkéw zawodowych na dzien 30 czerwca 2019 roku
nalezato okoto 5,6 tys. pracownikéw Grupy Energa.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku prowadzony byt w Grupie Energa jeden spér zbiorowy.

Spor zbiorowy powstaty pomiedzy Energg Elektrowniami Ostroteka SA (EEO SA) a organizacjami
zwigzkowymi Zwigzku Zawodowego Energetykéw i Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Ruchu
Ciggtego, dotyczacy:

» zgdan zgtoszonych w dniu 22 sierpnia 2017 roku:
1) zawarcie Umowy Spotecznej dla pracownikéw EEO SA,

2) podpisania porozumienia wyptaty dla pracownikdéw tzw. Premii $wigtecznej z okazji Swiat
Wielkanocnych, Dnia Energetyka, Swigt Bozego Narodzenia o wartoéci 1 000 zt na osobe,

3) podpisania porozumienia o prowadzeniu Pracowniczych Programéw Emerytalnych,

4) podpisania Porozumienia zobowigzujgcego do corocznego wzrostu wynagrodzen o kwote wzrostu
ptacy minimalnej,

5) zawierania porozumienia ptacowego w terminie do 31 pazdziernika roku poprzedzajgcego rok
kalendarzowy, ktérego dotyczy porozumienie ptacowe,

6) utrzymania wysokos$ci trzykrotnosci odpisu na jednego pracownika Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych,

7) wyptaty dla kazdego pracownika EEO SA kwoty w wysokosci 1 000 zt netto w terminie do 10 wrzesnia
2017 roku.

 zgdan zgtoszonych w dniu 8 wrzesnia 2017 roku:
1) wyptaty jednorazowej kwoty dla kazdego pracownika EEO SA w wysokosci 1 000 zt netto,
2) podpisania porozumienia zbiorowego zgodnie z wystgpieniem z dnia 22 sierpnia 2017 roku.

Spor znajduje sie obecnie na etapie mediacji w sporze zbiorowym.
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2.11. Nagrody i wyréznienia

Tabela 4: Nagrody i wyréznienia otrzymane przez Grupe w | pétroczu 2019 roku

Nazwa wyréznienial . .
Przez kogo przyznane Miesiac przyznania

wyréznienie/nagroda wyroéznienia/nagrody

nagrody
(czego dotyczy)

Nadzieja dla Sportu 2018
Kapituta 84. Plebiscytu na Najlepszych

L (wyr(:)znienie podczas Gali Sportowcow Polski 2018 Stvezers 2019
' MIStI’Zf)W Sp.ortu za 20’1.8 f.Za8 | roku zorganizowanego przez Przeglad y
zaangazowanie w rozwoj polskiej Sportowy i Telewizje Polsat
koszykowki)

Dedykowana Statuetka dla
sponsora Energa Basket Ligi

2. | 1EnergaBasket Ligi Kobiet Polska Liga Koszykowki Czerwiec 2019

(wreczana na Gali
podsumowujgcej sezon 2018/19)

Nagroda w kategorii
Statuetka przyznawana jest firmom,
ktore pomagajg wdrozy¢ niskoemisyjne Czerwiec 2019
Wreczona podczas drugiej edycji | i ekologiczne rozwigzania w transporcie
Forum Wizji Rozwoju w Gdyni

»ekomobilnos¢”
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3. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ

3.1. Zasady sporzadzania pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa na dzieni za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku zostato sporzgdzone:

e zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska,

e W zgodzie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych,

e w milionach ztotych (,mlIn zt"),

e przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢
przysztodci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Energa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego =zostaly przedstawione w nocie 7 Skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Energa na dzien i za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku.

3.2. Omoéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych
w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat

Przychody ze sprzedazy 2392 2 549 7%
CP:rezr?();:hody z Funduszu Wyptat Réznicy ) 510 510 )
Koszt wiasny sprzedazy (1 816) (2 754) (938) 52%
Zysk brutto ze sprzedazy 576 305 (271) -47%
Pozostate przychody operacyjne 28 87 59 > 100%
Koszty sprzedazy (75) (87) (12) 16%
Koszty ogolnego zarzadu (91) (87) 4 -4%
Pozostate koszty operacyjne (23) (55) (32) > 100%
Zysk lub strata z dziatalnosci 415 163 (252) 61%
operacyjnej

Wynik na dziatalno$ci finansowej (86) (78) 8 -9%
e e S e 2 7 ay o
Zysk lub strata brutto 350 92 (258) -74%
Podatek dochodowy (70) (26) 44 -63%
Zysk lub strata netto za okres 280 66 (214) -76%
EBITDA 535 704 169 32%
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Przychody ze sprzedazy 5034 5520 10%
szg;hody z Funduszu Wyptat Réznicy ) 510 510 i
Koszt wtasny sprzedazy (3884) (5 282) (1398) 36%
Zysk brutto ze sprzedazy 1150 748 (402) -35%
Pozostate przychody operacyjne 57 148 91 > 100%
Koszty sprzedazy (163) (188) (25) 15%
Koszty ogolnego zarzadu (183) (180) 3 -2%
Pozostate koszty operacyjne (58) (74) (16) 28%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 803 454 (349) -43%
Wynik na dziatalnosci finansowej (162) (157) 5 -3%
e e T
Zysk lub strata brutto 692 313 (379) -55%
Podatek dochodowy (135) (61) 74 -55%
Zysk lub strata netto za okres 557 252 (305) -55%
EBITDA 1161 1258 97 8%

W | pétroczu 2019 roku EBITDA Grupy wyniosta 1 258 min zt i byta wyzsza o 8% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Pozytywny wptyw na poziom EBITDA Grupy miata przede
wszystkim Linia Biznesowa Sprzedaz (wzrost EBITDA o 83 min zt r/r), na co wplyneta niska baza
poprzedniego roku (niskie wyniki z uwagi na nieoczekiwany i dynamiczny wzrost cen energii na rynku
w tamtym okresie) oraz ujecie efektu Ustawy ,0 cenach energii w 2019 roku”. Wzrost odnotowaty takze
Linie Biznesowe: Pozostate i korekty oraz Wytwarzanie. Z kolei EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja
uksztattowata sie w | pétroczu 2019 roku na poziomie 976 min zt, w stosunku do 990 min zt w | pétroczu
2018 roku.

Rysunek 2: EBITDA bridge w podziale na Linie Biznesowe (w min z})

EBITDA Linia Biznesowa Linia Biznesowa Linia Biznesowa Pozostate EBITDA
Il kw. 2018 Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty Il kw. 2019

EBITDA Grupy w Il kwartale 2019 roku wyniosta 704 min zt i wzrosta o 32% w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost EBITDA o 231 min zt do poziomu 235 min zt
odnotowano w Linii Biznesowej Sprzedaz. Jak wspomniano wyzej, byt to przede wszystkim efekt niskiej
bazy roku poprzedniego oraz zdarzenia o charakterze jednorazowym (rozwigzanie rezerwy). Z kolei
negatywny wptyw na EBITDA tej Linii miato utworzenie rezerwy zabezpieczajgcej w catosci mozliwe
przyszte roszczenia wobec Energi Obrotu z tytutu ewentualnych kar umownych wynikajgcych ze sporéw
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w zwigzku z uznaniem za niewazne diugoterminowych uméw na zakup praw majgtkowych OZE
w kwocie 31 min zt (umowy CPA). W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego spadek
EBITDA w Il kwartale 2019 roku wystgpit w Linii Biznesowej Dystrybucja (efekt nizszej marzy na
dystrybucji) oraz w Linii Biznesowej Wytwarzanie (gtéwnie w wyniku wzrostu kosztéw statych oraz
wzrostu kosztu zakupu uprawnien do emisji).

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy w Il kwartale 2019 roku miata Linia Biznesowa Dystrybucja (61%),
natomiast udziat Linii Biznesowej Sprzedaz i Linii Biznesowej Wytwarzanie wyniost odpowiednio 33%
i 8% (Linia biznesowa Pozostate i korekty kontrybuuje ujemnie do wyniku EBIDTA).

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2019 roku w stosunku do Il kwartatu 2018 roku obnizyt sie
0 252 min zt. Najwiekszy wptyw na te zmiane, oprécz czynnikow opisanych powyzej, miata decyzja
0 rozpoznaniu w Il kwartale 2019 roku w Linii Biznesowej Wytwarzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢
niefinansowych aktywéw trwatych Elektrowni Ostroteka B w kwocie 270 min zt. Z kolei na EBIT okresu
porownawczego korzystnie wptyneto odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ farm wiatrowych
0 tgcznej wartosci 117 min zt.

Wynik netto Grupy w Il kwartale 2019 roku wynidst 66 min zt i byt nizszy o 214 min zt wobec Il kwartatu
2018 roku. Nalezy przy tym podkresli¢, iz znaczny wptyw na to odchylenie miato wspomniane wyzej
utworzenie oraz odwrdcenie odpiséw w Linii Biznesowej Wytwarzanie kolejno w biezgcym i poprzednim
roku: wptyw na wynik netto w Il kwartale 2019 roku to -219 miIn zt, natomiast wptyw na wynik netto
w Il kwartale 2018 roku +95 min zt.

W Il kwartale 2019 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 3 059 min zt (z uwzglednieniem
przychoddéw z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny) i byly wyzsze w stosunku do Il kwartatu 2018 roku
0 28%, tj. 667 min zt. Znaczgcy wzrost przychodéw odnotowano w Linii Biznesowej Sprzedaz, co byto
efektem ujecia w Il kwartale kwoty réznicy cen wynikajagcej z Ustawy ,0 cenach energii w 2019 roku”
dotyczacej catego | poétrocza 2019 roku, a takze w Linii Biznesowej Wytwarzanie w efekcie wzrostu
rynkowych cen sprzedazy energii elektrycznej oraz zielonych praw majgtkowych. Z kolei przychody Linii
Biznesowej Dystrybucja uksztattowaly sie na poziomie analogicznym jak w okresie poréwnawczym
poprzedniego roku.

Ponizej przedstawiony zostat wptyw zdarzen o nietypowym charakterze obcigzajgcym wynik EBITDA.

Tabela 6: Poziom EBITDA skorygowany o wplyw istotnych zdarzen jednorazowych*

EBITDA
min zt

| pét. 2019

EBITDA 1258
Skorygowana EBITDA 1233
w tym:

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia (rozwigzanie) (87)
Woptyw Ustawy "o cenach energii w 2019 roku" 20
(na I pot. 2019 roku)

CPA - rezerwa na sprawy sporne 31
| pot. 2018

EBITDA 1161
Skorygowana EBITDA 1165
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EBITDA

(min 2f)

Il kw. 2019

EBITDA 704
Skorygowana EBITDA 526
w tym:

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia (rozwigzanie) (50)
Utrata przychodu - wptyw Ustawy "o cenach energii w 2019 roku" (209)
(odwrdcenie warto$ci za | kwartat 2019 roku)

Wptyw Ustawy "o cenach energii w 2019 roku” 50
(na Il kwartat 2019 roku)

CPA - rezerwa na sprawy sporne 31
Il kw. 2018

EBITDA 535
Skorygowana EBITDA 539

*W tabeli przedstawiono zdarzenia jednorazowe okreslone na podstawie kryterium istotnosci, za ktére przyjeto 25 min zt.
W przypadku wptywu Ustawy 0 cenach energii w 2019 roku”, ze wzgledu na wage zagadnienia, odstgpiono od zastosowania

kryterium istotnoSci.

Tabela 7: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien
31 grudnia

Stan na dzien
30 czerwca

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa niematerialne
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartosc firmy
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we

wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg
praw wtasnosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Pozostate aktywa dtugoterminowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Aktywa z tytutu uméw
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa krotkoterminowe

SUMA AKTYWOW

2018*

14 396
246

15

1029

313

65

118

16 182

687

1429
363
22
2724
188
5417

21 599

2019

14 343
215
368

15

1224

320

11

124

16 620

666
25
1782
309
102
1571
907
5362

21982

(53) 0%
(31) -13%
368 -
195  19%
7 2%
(54)  -83%
6 5%
438 3%
(1)  -3%
21 > 100%
353 25%
(54)  -15%
80 >100%

(1153)  -42%
719 > 100%
(55) -1%

383 2%

Zmiana A
(%)
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PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4522 4522 - -
Réznic_e kur_sowe z przeliczenia jednostki ) 1) ) i
zagranicznej
Kapitat rezerwowy 1018 1018 - -
Kapitat zapasowy 1540 2035 495 32%
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow (34) (38) 4) 12%

zabezpieczajgcych
Zyski zatrzymane 3249 3011 (238) -7%
Kapitat wtasny przypadajgcy wtascicielom

0,
jednostki dominujacej 10295 10547 252 2%
Udziaty niekontrolujgce 61 38 (23) -38%
10 356 10 585 229 2%
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 2384 2 205 (179) -8%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow 400
wartogciowych 4484 2322 (2 162) 48%
Rezerwy dtugoterminowe 642 714 72 11%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 593 613 20 3%
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 274 282 8 3%

dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 286 270 > 100%
Pozostate zobowigzania finansowe

dtugoterminowe 45 8 33 3%
8438 6 500 (1 938) -23%

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 617 1004 387 63%
Zobowigzania z tytutu umow 129 122 ©) -5%
Biezgca czesc¢ kredytow i pozyczek 189 293 104 55%
3\/(;?&??;?\/?;2 tytutu emisji dtuznych papieréw 108 2189 2081 > 100%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 65 - (65) -100%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 187 164 (23) -12%
Rezerwy krotkoterminowe 942 518 (424) -45%
Pozostate zobowigzania finansowe 300 233 (67) -22%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 268 374 106 40%
2 805 4 897 2092 75%
Zobowigzania razem 11 243 11 397 154 1%
SUMA PASYWOW 21599 21982 383 2%

*dane przeksztatcone

Na dzien 30 czerwca 2019 roku suma bilansowa Grupy Energa wyniosta 21 982 min zt i byta wyzsza
0 383 min z, tj. 2%, w stosunku do 31 grudnia 2018 roku.
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W ramach aktywéw trwatych najistotniejsza pozytywna zmiana (+368 min zt) dotyczyta pozycji aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania, ktéra zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Leasing. Zmiana szerzej opisana zostata w nocie 7 Istotne
zasady rachunkowosci Skréconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Energa na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku.

Po stronie aktywow obrotowych spadek (o 1 153 min zt) pozycji Srodki pieniezne (przyczyny zmiany
stanu $rodkow pienieznych zostaty opisane w dalszej czesci dotyczgcej przeptywdw pienieznych) zostat
czesciowo skompensowany wzrostem wartosci pozycji pozostate aktywa krétkoterminowe [wzrost
0 719 min z, zwigzany przede wszystkim z rozpoznaniem kwoty réznicy ceny (,rekompensata” z Ustawy
,0 cenach energii w 2019 roku”), z rozliczeniami miedzyokresowymi kosztoéw podatku od nieruchomosci]
oraz pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug (o0 353 min zt), na co wptyw miat wzrost rynkowych cen
energii elektrycznej oraz decyzja Grupy w Il kwartale 2019 roku o przywrdceniu za | pétrocze 2019 roku
stawek rynkowych sprzedazy energii elektrycznej do klientow biznesowych, w miejsce stosowanych do
tej pory stawek wynikajgcych z Ustawy ,,0 cenach energii w 2019 roku”, przy czym efekt wejscia w zycie
tej Ustawy oraz Rozporzagdzenia Ministra Energii z dnia 19 lipca 2019 skutkujgcych obnizeniem cen za
| pétrocze, zostat ujety w pasywach Grupy.

Kapitat wlkasny Grupy Energa na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniést 10 585 min zt, czyli byt
0 229 min z, tj. 2%, wiekszy w poréwnaniu do stanu na koniec 2018 roku. Wzrost ten zostat osiggniety
przede wszystkim dzieki przeznaczeniu catosci jednostkowego zysku netto za 2018 rok na kapitat
zapasowy. Kapitat wtasny finansowat Grupe w 48%.

Najwieksza zmiana w ramach zobowigzan byta zwigzana z przeniesieniem kwoty 2 155 min z
dotyczacej wyemitowanych euroobligacji, ktérych data zapadalnosci przypada na marzec 2020 roku,
z diugoterminowych do krétkoterminowych zobowigzan z tytulu emisji dtuznych papierow
wartosciowych. Dodatkowo, znaczgce zmiany dotyczyly pozycji zobowigzania z tytutu leasingu (wptyw
zastosowania MSSF 16 Leasing) oraz salda pozycji rezerwy krétkoterminowe (zmniejszenie
0 424 min zt wynikato gtéwnie z tytutu wykorzystania rezerwy dotyczacej praw majgtkowych oraz z tytutu
emisji CO2, a takze czesciowego rozwigzania rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia), a takze
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, w zwigzku z ujeciem efektu Ustawy ,0 cenach energii w 2019 roku”.

Tabela 8: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

| pot. 2018 | | pot. 2019 Zmiana Zmiana (%)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 826 136 (690) -84%

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci i
inwestycyjnej (747) (1026) (279) 37%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (532) (262) 270 51%
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw (453) (1 152) (699) <-100%
pienieznych

Stan srodkow pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 3190 1574 (1 616) -51%
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Rysunek 3: Przeplywy pieniezne Grupy w | pétroczu 2018 i 2019 roku

min zt

826

(1026)

| p6t. 2018 | pét. 2019

® Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
H Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

m Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Stan $rodkow pienieznych Grupy na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniost 1574 min zt i byt
nizszy o 1 616 min zt w stosunku do stanu srodkéw pienieznych przed rokiem.

taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
Grupy w | pétroczu 2019 roku wyniosty -1 152 min zi, wobec przeptywéow w kwocie - 453 min zt
w | pétroczu 2018 roku.

Wartos¢ przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku byta
nizsza o 690 min zt, co byto spowodowane przede wszystkim zmianami w kapitale pracujgcym.

W | poétroczu 2019 roku odnotowano wzrost poziomu pozostatych naleznosci zwigzany przede
wszystkim z rozpoznaniem kwoty réznicy ceny (o 510 min zt) oraz wzrost naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (o0 353 min zt), na co wptyw miat wzrost rynkowych cen energii elektrycznej oraz decyzja Grupy
w Il kwartale 2019 roku o przywréceniu za | potrocze 2019 roku stawek rynkowych sprzedazy energii
elektrycznej do klientéw biznesowych, w migjsce stosowanych do tej pory stawek wynikajgcych
z Ustawy ,0 cenach energii w 2019 roku”. Efekt wejscia w zycie Ustawy oraz Rozporzgdzenia Ministra
Energii z dnia 19 lipca 2019 roku skutkujgcych obnizeniem cen za | potrocze 2019 roku, zostat ujety w
zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug (wzrost o 387 min zl). Jednoczesnie, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug zwigzane z zakupem energii elektrycznej (po wyeliminowaniu wptywu rozpoznania efektu
,Ustawy o ,cenach energii w 2019 roku”) nie wzrosty wspotmiernie ze wzgledu na wprowadzenie obliga
gietdowego i w konsekwencji, zmiane terminéw rozliczen (poprzez przyspieszenie ptatnosci).

W | potroczu 2019 roku odnotowano takze wzrost zobowigzan z tytutu podatku od nieruchomosci
(0 162 miIn zt), w zwigzku z czym nastgpit rowniez wzrost poziomu rozliczen miedzyokresowych z tego
tytutu. Dodatkowo w omawianym okresie nastgpito obnizenie poziomu rezerw wynikajgce gtéwnie
z tytutu wykorzystania rezerwy dotyczgcej praw majgtkowych oraz z tytutu emisji CO2, a takze
czesciowego rozwigzania rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia.

Wyptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | potroczu 2019 roku byly wyzsze o 279 min zt niz
w analogicznym okresie 2018 roku, co wynikato przede wszystkim z wyzszej kwoty inwestycji w
jednostki stowarzyszone i we wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci oraz
wyzszych wydatkow na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych.

W | pétroczu 2019 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej wyniosty -262 min zt wobec przeptywow
w wysokosci -532 min zt w | pétroczu 2018 roku. Nizsze wyptywy r/r spowodowane byty gtownie nizszg
kwotg wykupu dtuznych papierow wartosciowych: 1 min zt w | potroczu 2019 roku w poréwnaniu do 168
min zt w analogicznym okresie 2018 roku.

53



3.3. Charakterystyka struktury
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Rysunek 4: Struktura aktywéw i pasywow

100%
80% -
60% -
40% -

20% -

0% -

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2018 30 czerwca 2019

m Aktywa trwate

m Aktywa obrotowe

Tabela 9: Wskazniki finansowe Grupy Energa
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80%

60%
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20%

0%

aktywow i pasywow

13%

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2018 30 czerwca 2019

Zobowigzania krétkoterminowe
m Zobowigzania dlugoterminowe
m Kapitat wtasny ogotem

Rentownosé

wynik na dziatalnosci operacyjnej +
amortyzacja + odpisy aktualizujgce

wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych

marza EBITDA / . 23,1%
przychody ze sprzedazy (z
uwzglednieniem przychodow z Funduszu
Wyptat Réznicy Ceny)
rentownos¢ kapitatow zysk netto za okres*/ kapitat wtasny na 8 4%
wiasnych (ROE) koniec okresu ’
‘s . zysk netto za okres / przychody ze
EeRrét)oSv)vnosc sprzedazy sprzedazy (z uwzglednieniem przychodow 11,1%
z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny)
rentownos$¢ majatku zysk netto za okres*/ aktywa ogotem na 4.1%
(ROA) koniec okresu ’

* zysk netto za ostatnie 12 miesiecy

20,9%

4,1%

4,2%

2,0%
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Wskaznik Stan na dzien Stan na dzien

Definicja 31 grudnia 2018 | 30 czerwca 2019

Plynnos¢
wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe/zobowigzania
S . : 1,9 1,1
biezacej krotkoterminowe
Zadtuzenie
suma zobowigzan z tytutu kredytéw i
pozyczek, dtuznych papierow
zobowigzania finansowe wartosciowych oraz leasingu z 6 097 6 232
(mlIn zh)** wyfgczeniem zobowigzan z tytutu obligaciji
hybrydowych, zaréwno dtugo- i
krotkoterminowych
zobowigzania finansowe zobow[azgn_la flpgnsowe.- Srodki 3373 4661
netto (min zt) pieniezne i ich ekwiwalenty
wskaznik diugu zobowigzania finansowe netto/EBITDA* 1,8 2,4

netto/EBITDA
* EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

**w zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF 16 istotnie wzrosty zobowigzania z tytutu leasingu stgd poczgwszy od
1 stycznia 2019 roku ujeto te pozycje w kalkulacji zobowigzan finansowych; dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone;
dodatkowo z warto$ci zobowigzan finansowych, uwzglednianych w kalkulacji wskaznika dtug netto / EBITDA, wytaczone
zostaty zobowigzania z tytutu obligacji hybrydowych; dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone;

Zaréwno przychody ze sprzedazy oraz wynik EBITDA odnotowaty wzrost w | pétroczu 2019 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Czynniki wptywajgce na zmiane zostaty
opisane w czesci dotyczgcej omowienia wielkosci finansowych. Natomiast w zwigzku z nizszg dynamikag
zmiany EBITDA w stosunku do przychoddw ze sprzedazy wskaznik marza EBITDA ulegt obnizeniu.
Z kolei na niekorzystne uksztaltowanie sie wyniku netto, a co za tym idzie wskaznikéw rentownosci,
wplyw miato w szczegoélnosci utworzenie oraz odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych w Il kwartale 2018
i 2019 roku.

Zmiana klasyfikacji zobowigzan dotyczacych wyemitowanych euroobligacji i zwigzany z tym wzrost
zobowigzan krétkoterminowych wptynety na obnizenie wskaznika biezacej ptynnosci. Grupa zamierza
zrefinansowac zapadajgce w marcu 2020 roku euroobligacje zobowigzaniem finansowym o charakterze
dtugoterminowym.

W | potroczu 2019 roku, Grupa Energa renegocjowata posiadane umowy finansowe, uzyskujgc
akceptacje instytucji finansowych dla wytgczenia wyemitowanych obligacji hybrydowych z definicji
zadtuzenia finansowego na potrzeby liczenia kowenantéw finansowych. Wskaznik dlugu netto do
EBITDA za biezgcy okres zaprezentowany zostat zgodnie ze zaktualizowang definicjg oraz dokonano
odpowiednio przeksztatcenia danych poréwnywalnych.

Na wzrost wskaznika dtug netto/EBITDA wptynat nizszy w | pétroczu 2019 roku, w stosunku do konca
2018 roku, poziom srodkéw pienieznych przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan finansowych (wptyw
zastosowania MSSF 16) oraz przy zblizonym poziomie wyniku EBITDA za ostatnie 12 miesiecy.

3.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych
Informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w pkt. Udzielone poreczenia i gwarancje niniejszego

Sprawozdania oraz w Skréconym sroédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - nota 20
Aktywa i zobowigzania warunkowe.
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3.5. Kluczowe dane operacyjne Grupy Energa

Tabela 10: Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych

Dystrybucja energii
elektrycznej wg grup

6 m-cy | 6 m-cy

taryfowych Zmiana Zmiana
(sprzedaz zafakturowana)
w GWh

Grupa taryfowa A (WN) 939 844 (95) -10% 1800 1673 (127) -7%
Grupa taryfowa B (SN) 2135 2111 (24) -1% 4376 4363 (13) 0%
Grupa taryfowa C (nN) 1099 1052 (47) -4% 2311 2209 (102) -4%
Grupa taryfowa G (nN) 1410 1343 (67) -5% 2953 20916 (36) -1%
Dystrybucja energii razem 5584 5351 (233) -4% 11 440 11162 (278) -2%

W I kwartale 2019 roku wolumen dystrybucji energii elektrycznej wyniost 5 351 GWh, przy $redniej
stawce sprzedazy ustug dystrybucyjnych nizszej o 4% r/r. Najwieksza zmiana wolumenu nastgpita
w grupie A, z uwagi na ograniczenie poboru energii elektrycznej przez jednego z klientow (klient ten jest
autoproducentem, korzystajgcym z sieci dystrybucyjnej jedynie incydentalnie).

Tabela 11: Wielkosci wskaznikéw SAIDI i SAIFI

SAIDI SAIFI
Nieplanowane z Nieplanowane z

Liczba minut na %?(?:gi? we wskazanym | 714scenia na odbiorce we wskazanym okresie

Il kw. 2018 40,8 10,2 51,0 0,6 0,1 0,6
Il kw. 2019 33,4 7,2 40,7 0,6 0,1 0,6
Zmiana (7,4) (2,9 (10,3) 0,0 (0,0 0,0
Zmiana (%) -18% -29% -20% 3% -22% 0%
| pét. 2018 61,4 22,4 83,8 0,9 0,1 1,0
I pét. 2019 61,8 13,8 75,6 1,1 0,1 1,2
Zmiana 0,4 (8,7) (8,2) 0,2 (0,0 0,2
Zmiana (%) 1% -39% -10% 26% -31% 18%

Spotka Energa Operator w Il kwartale 2019 roku osiggneta wskazniki SAIDI i SAIFI na poziomie
odpowiednio 40,7 min./odb. i 0,6 przerwy/odb. Poprawa wskaznika SAIDI oraz utrzymanie SAIFI
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wynika z dziatan operacyjnych w zakresie
usprawniania procesu przywracania zasilania po usuwaniu awarii na sieciach elektroenergetycznych
oraz realizacji inwestycji w zakresie modernizacji sieci.
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Tabela 12: Produkcja energii elektrycznej brutto w Grupie Energa

Produkcja energii elektrycznej

brutto w GWh

Elektrownie - wegiel kamienny 526 553 27 5% 1082 1067 (14) -1%
Elektrownie - wspotspalanie i i ) ) ) i i i
biomasy
Elek_trocieplownie - wegiel 2 2 1 3% 71 64 @ -10%
kamienny
Elektrocieptownie - biomasa - 37 37 - 1 76 75 >100%
Elektrownie - woda 207 219 12 6% 523 475 (48) -9%
Elektrownia szczytowo-pompowa 10 12 2 24% 20 26 7 33%
Elektrownie - wiatr 82 80 3) -3% 188 238 50 26%
Elektrownie - fotowoltaika 2 2 0) -0% 3 3 0 1%
Produkcja energii razem 849 925 76 9% 1888 1950 62 3%
w tym z OZE 291 337 46 16% 715 792 77 11%

Aktywa wytworcze w Grupie Energa w Il kwartale 2019 roku wyprodukowaty o 9% wiecej energii
elektrycznej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wyzsza o 27 GWh w stosunku do Il kwartatu 2018 roku produkcja w elektrowni w Ostrotece byta
spowodowana m.in. wiekszg dyspozycyjnoscig blokéw na rzecz Operatora Systemu Przesylowego
w Polsce (w Il kwartale 2018 roku w elektrowni byt prowadzony remont kapitalny bloku nr 1, natomiast
w analogicznym okresie w 2019 roku byt prowadzony przez dwa miesigce remont sredni bloku nr 2).
Wyzsza o 38 GWh produkcja energii w elektrocieptowniach Grupy to efekt uruchomionej produkciji
z bloku biomasowego BB20 w Elblggu oraz pochodna produkcji ciepta na rynkach lokalnych w
Ostrotece, Elblggu i Kaliszu. Wyzsza o 12 GWh produkcja energii w zrodtach wodnych przeptywowych
to efekt gtéwnie lepszych warunkéw hydrologicznych.

Tabela 13: Produkcja ciepta

Produkcja ciepta brutto Zmiana o f o f Zmiana

w TJ (%) (%)

Energa Kogeneracja Sp. z

0.0 331 400 69 21% 1299 1288 (10) -1%
Energa Elektrownie o 50

Ostroleka SA 200 231 32 16% 708 697 (112) 2%
Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 18 35 17 94% 179 165 (14) -8%
f;;’:r:]‘kcja ciepta brutto 549 667 118 22% 2185 2150 (35) 2%

W Il kwartale 2019 roku produkgcja ciepta byta 0 22% wyzsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego
i wynikata z wiekszego zapotrzebowania na ciepto na rynkach lokalnych w Ostrotece, Elblagu i Kaliszu.
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Tabela 14: Wolumen i koszt* zuzycia kluczowych paliw

I kw. I kw.

s s .
Zuzycie paliw 2018 2019 Zmiana

Wegiel kamienny

llo¢ (tys. ton) 257 273 16 6% 574 553 (1) -4%
Koszt (min z) 72 82 11 15% 154 163 9 6%
Biomasa
llo¢ (tys. ton) 0 28 28 >100% 1 60 59 > 100%
Koszt (min z) 0 17 17 >100% 0 35 35 > 100%
Zuzycie paliw razem 72 99 27 38% 154 198 44 28%
(min zf)

*fgcznie z kosztem transportu

W Il kwartale 2019 roku wytwoércy Grupy zuzyli o 16 tys. ton wiecej wegla kamiennego oraz o 17 tys.
ton wiecej biomasy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zwiekszenie produkciji
z biomasy to efekt zakonczenia prac optymalizacyjnych na bloku biomasowym w Elblagu. Wyzsze
zuzycie wegla wynikato z wyzszej produkcji energii elektrycznej i ciepta przez elektrownie w Ostrotece.

Wzrost ogdlnego kosztu zuzycia paliw byt bezposrednio pochodng wyzszego kosztu jednostkowego
zuzycia biomasy i wegla przez Linie¢ Biznesowg Wytwarzanie. Nie bez znaczenia jest takze zmiana
miksu paliwowego w zrédfach wytworczych w Elblggu z istotnie zwiekszonym udziatem biomasy.

Tabela 15: Sprzedaz energii elektrycznej przez Linie Biznesowg Sprzedaz

Sprzedaz energii
elektrycznej przez Linie

Biznesowg Sprzedaz
w GWh

Sprzedaz energii

4754 4837 83 2% 9998 9 804 (194) -2%

detaliczna
Sprzedaz energii na o o
rynku hurtowym, w tym: 844 805 39 5% 1818 2428 610 34%
Sprzedaz energii na 69 116 47 68% 205 433 228 >100%
rynek bilansujgcy
Sprzedaz energii na
pokrycie strat sieciowych 342 180 (162) -47% 740 559 (181) -25%
do Energi Operatora
’hD ozostata sprzedaz 433 509 75 17% 873 1436 563  65%
urtowa
Sprzedaz energii razem 5598 5642 43 1% 11816 12232 416 4%

W Il kwartale 2019 roku tgczny wolumen sprzedanej energii elektrycznej przez Linie Biznesowg
Sprzedaz nieznacznie wzrést w poréwnaniu do Il kwartatu 2018 roku (o0 1%, tj. o 0,4 TWh). Wolumen
sprzedazy na rynku detalicznym wzrost o 2% (tj. o 0,8 TWh), podczas gdy sprzedaz energii na rynku
hurtowym nieznacznie spadfa 0 5 % (tj. o 0,4 TWh) w stosunku do roku ubiegtego.

W ramach sprzedazy detalicznej w Il kwartale 2019 roku nastgpit wzrost wolumenu sprzedazy do
klientéw na rynku polskim (wzrost sprzedazy do klientéw biznesowych i gospodarstw domowych) przy
znaczacym spadku sprzedazy na rynku stowackim (efekt wygaszania dziatalnosci na rynku detalicznym
w tym kraju). Wzrost wolumenu sprzedazy na rynku polskim zwigzany jest z przyrostem liczby klientow,
ktéra na koniec Il kwartatu 2019 roku wyniosta 3,1 min (wzrost o okoto 56 tys. klientéw r/r). Przyrost
liczby klientéw nastgpit w gtéwnej mierze w grupie taryfowej G (gospodarstwa domowe).
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Przyczyng nieznacznego spadku sprzedazy energii na rynku hurtowym (o 0,4 TWh r/r), byt mniejszy
wolumen sprzedazy energii na pokrycie strat sieciowych w wyniku zmiany sposobu kontraktowania

energii na ten cel przez Energe Operatora SA.

3.6. Wyniki finansowe wedtug obszaréw dziatalnosci

Tabela 16: Wyniki EBITDA Grupy Energa w podziale na Linie Biznesowe

EBITDA w min zt Zmiana
DYSTRYBUCJA 481 428 (53) -11%
WYTWARZANIE 65 54 (12) -17%
SPRZEDAZ 4 235 231 > 100%
POZOSTALE oraz wytagczenia i korekty konsolidacyjne (15) (13) 2 13%
EBITDA Razem 535 704 169 32%

EBITDA w min zt e | Zmiana anoi/":)”a
DYSTRYBUCJA 990 976 (14) -1%
WYTWARZANIE 168 172 4 2%
SPRZEDAZ 57 140 83 > 100%
POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne (54) (30) 24 44%
EBITDA Razem 1161 1258 97 8%

Linia Biznesowa Dystrybucja

Rysunek 5: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja Grupy Energa (w min zi)

1005 996

481 428

292 291

Przychody EBITDA EBIT
|l kw. 2018 =l kw. 2019
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Tabela 17: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja

w min zt Il kw. 2018 | 1l kw. 2019 Zmiana Zmiana (%)

Przychody 1005 996 9) -1%
EBITDA 481 428 (53) -11%
amortyzacja 189 207 18 10%

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
aktywow trwatych

EBIT 292 221 (72) -24%
Wynik netto 210 148 (62) -30%
CAPEX 312 314 2 1%

| p6t. 2018 | | pot. 2019 Zmiana Zmiana (%)

Przychody 2072 2070 (2) 0%
EBITDA 990 976 (14) -1%
amortyzacja 377 409 32 8%

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
aktywow trwatych

EBIT 613 567 (46) -8%
Wynik netto 439 400 (39) -9%
CAPEX 534 648 114 21%

EBITDA za 6 miesiecy 2019 roku wyniosta 976 miIn zt i byta na podobnym poziomie jak w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Istotny wplyw na uksztattowanie sie EBITDA miata nizsza o okoto 18 min zt
marza na dystrybucji (ze stratami sieciowymi). Spadek marzy na dystrybucji byt efektem wyzszych cen
zakupu energii na pokrycie strat sieciowych r/r, opéznienie wejscia w zycie nowej taryfy na 2019 rok,
przenoszacej kalkulowane dla biezgcego roku koszty wtasne spétki dopiero od kwietnia 2019 roku
(w tym wyzsze koszty strat sieciowych, amortyzacji, podatku od nieruchomosci), a takze zmiany metody
szacowania sprzedazy niezafakturowanej w roku poprzednim, ktéra jednorazowo zwiekszyta marze
w Il kwartale 2018 roku. Koszty OPEX w | pétroczu 2019 roku wzrosty r/r, gtdwnie w obszarze $wiadczen
dla pracownikéw. Korzystny wptyw na wyniki miat wzrost przychodoéw z tytutu przytaczy.

Rysunek 6: EBITDA bridge Linii Biznesowej Dystrybucja (w min zt)

4 11
I
7
EBITDA Marza na Przychody z OPEX Linii Podatek od Wynik na EBITDA
Il kw 2018 dystrybuciji (ze przytgczy Biznesowej nieruchomosci pozostatej Il kw 2019
stratami dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej
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Linia Biznesowa Dystrybucja wypracowata w Il kwartale 2019 roku 61% EBITDA Grupy Energa
(w okresie porownywalnym byto to 90% EBITDA Grupy).

EBITDA tej Linii Biznesowej wyniosta 428 min zt wobec 481 min zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego, a EBIT osiggngt poziom 221 min zt (czyli o 71 min zt mnigj r/r). Istotny wpltyw na
uksztattowanie sie wyniku operacyjnego miata nizsza o 72 min zt marza na dystrybucji (ze stratami
sieciowymi). Byt to miedzy innymi efekt wzrostu kosztéw strat sieciowych, ze wzgledu na wysoki wzrost
cen rynkowych energii elektrycznej r/r. Ponadto w analogicznym okresie roku poprzedniego korzystnie
na marze wptyneta zmiana metody szacowania sprzedazy niezafakturowanej w zwigzku z przejsciem
na raporty z nowego systemu bilingowego.

Zysk netto Linii Biznesowej Dystrybucji w Il kwartale 2019 roku wynidst 148 min zt wobec 210 min zt
w Il kwartale poprzedniego roku, a przyczyny jego spadku sg analogiczne jak w przypadku wyniku
operacyjnego.

Natomiast przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2019 roku uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Linia Biznesowa Wytwarzanie

Rysunek 7: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa (w min zt)
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Tabela 18: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa

w min zt Il kw. 2018 | Il kw. 2019 Zmiana ARTEWERCH)]

Przychody 242 337 95 39%
EBITDA 65 54 (12) -17%
amortyzacja 40 46 6 15%
Zgg/i\?v)g\?vkttsigséjﬁce wartos¢ niefinansowych (117) 270 387 > 100%
EBIT 142 (262) (404) < -100%
Wynik netto 103 (224) (327) <-100%
CAPEX 46 79 33 72%

| p6t. 2018 | | pét. 2019 Zmiana Zmiana (%)

Przychody 546 715 169 31%
EBITDA 168 172 4 2%

amortyzacja 80 92 12 15%

:Eg/i\?v)g\?vkttrli\?;iﬁ/lgﬁce wartos¢ niefinansowych (117) 270 387 > 100%
EBIT 205 (190) (395) <-100%
Wynik netto 144 177) (321) < -100%
CAPEX 76 101 25 33%

Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzania na poszczegélne Obszary
Wytwarzania. Zestawienie zawiera dane jednostkowe z uwzglednieniem narzutu kosztéw zarzgdzania
Linig, eliminagji transakcji wzajemnych pomiedzy obszarami biznesowymi oraz korekt konsolidacyjnych.

Tabela 19: EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie w podziale na Obszary Wytwarzania

EBITDA w min zt Il kw. 2018 Il kw. 2019 Zmiana Zmiana (%)
Woda 29 42 12 42%
Wiatr 25 18 ) -29%
Elektrownia w Ostrotece 13 2 (112) -83%
Pozostate i korekty 3 (8) (6) <-100%
Razem Wytwarzanie 65 54 (12) -18%

EBITDA w min zt | pot. 2018 | pot. 2019 Zmiana Zmiana (%)
Woda 72 90 18 25%
Wiatr 38 59 22 58%
Elektrownia w Ostrotece 45 26 (18) -41%
Pozostate i korekty 14 4 (18) <-100%
Razem Wytwarzanie 168 172 4 2%
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EBITDA Linii za 6 miesiecy 2019 roku wzrosta o 4 min zt r/r. W tym okresie odnotowano wzrost
przychodoéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 95 min zt (gtéwnym powodem byta wyzsza cena
sprzedazy w elektrowni w Ostrotece i w elektrowniach wodnych oraz wyzszy wolumen produkcji CHP).
Jednoczesdnie, zaobserwowano wyzsze o 24 min zt przychody ze sprzedazy zielonych praw
majatkowych (gtéwnie z uwagi na wyzsze ceny rynkowe oraz uruchomienie produkcji w bloku
biomasowym w Elblggu).

Pozytywny wptyw na wyniki Linii wzrostu przychodoéw zostat czesciowo zniwelowany wzrostem:

- kosztu zuzycia paliw do produkcji (z uwagi na wyzsze ceny zakupu wegla oraz zmiane miksu
paliwowego w CHP) — 0 44 min z,

- kosztu zakupu uprawnien do emisji (z uwagi na ceny zakupu oraz nizszg pule darmowych uprawnien
do emisji) — 0 28 min z,

oraz

- kosztéw statych (gtéwnie ze wzgledu na remont Sredni bloku nr 2 w Elektrowni w Ostrotece oraz
dokonang w 2018 roku korekte podatku od nieruchomosci dla farmy wiatrowej w gminie Karscino, ktéra
wynikata ze zmian w Ustawie 0 OZE) — 0 24 min zt.

Rysunek 8: EBITDA bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie (w min zl)
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5
EBITDA Przychody ze Przychody ze Koszt zuzycia Koszty state Linii Koszt zakupu Pozostate EBITDA
Il kw 2018 sprzedazy energii* sprzedazy zielonych kluczowych paliw do uprawnien do emisji  przychody/koszty Il kw 2019
praw majgtkowych produkcji CO2

* uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychéd minus koszt)

Udziat Linii Biznesowej Wytwarzanie w tgcznym poziomie EBITDA Grupy wyniost 8% w Il kwartale 2019
roku (12% w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Nizszy poziom EBITDA (o 11 miIn zt r/r) Linii byt w gtéwnej mierze spowodowany wzrostem kosztu
zuzycia kluczowych paliw do produkcji energii, wyzszym poziomem kosztow statych Linii oraz wzrostem
kosztu zakupu uprawnien do emisji. Negatywny wptyw powyzszych czynnikoéw zostat tylko czesciowo
skompensowany wyzszymi przychodami ze sprzedazy energii oraz wyzszymi przychodami ze
sprzedazy zielonych praw majgtkowych.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej w Il kwartale 2019 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku wynikat z cen sprzedazy osiggnietych przez zrodta wytworcze
Grupy i byt pochodng wzrostu cen rynkowych. Powyzszy czynnik zostat dodatkowo wzmocniony
wyzszymi wolumenami produkcji w Elektrowni w Ostrotece, zrodtach kogeneracyjnych oraz wodnych.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy zielonych praw majgtkowych byt zaréwno efektem wzrostu cen
rynkowych jak i uruchomienia produkcji z bloku biomasowego w Elblggu.

W przypadku kosztu zuzycia kluczowych paliw do produkcji, wzrost wynikat gtéwnie ze wzrostu cen
jednostkowych zakupu wegla przez Grupe oraz z wyzszej produkcji z wegla w Elektrowni w Ostrotece,
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a takze ze zmiany miksu paliwowego w elektrocieptowni w Elblggu (uruchomienie produkcji z bloku
biomasowego).

Wyzszy poziom kosztéw statych w tej Linii byt efektem dwoch czynnikéw. Po pierwsze, wyzszych
kosztéw remontéw w zwigzku z remontem Srednim bloku nr 2 w Elektrowni w Ostrotece. Po drugie, jest
to efekt bazy i odniesienia do dokonanej w 2018 roku korekty podatku od nieruchomosci dla farmy
wiatrowej Karscino, ktéra wynikata ze zmian w Ustawie o OZE.

Wzrost kosztu zakupu uprawnien do emisji CO2 byt spowodowany wzrostem rynkowych cen uprawnien
do emisji oraz mniejszg pulg darmowych uprawnien do produkcji na 2019 rok.

Oprécz wyzej prezentowanych czynnikow ksztattujgcych EBITDA, nalezy dodatkowo podkreéli¢ istotne
czynniki ksztattujgce EBIT i wynik brutto Linii Biznesowej. W zwigzku z wystgpieniem zmian w otoczeniu
legislacyjnym, tj. wejsciem w zycie Rozporzadzenia UE 2019/943 z dnia 5 czerwca 2019 roku w sprawie
rynku wewnetrznego energii elektrycznej, wprowadzajgcego m.in. ograniczenia w zakresie wsparcia
w ramach mechanizmu rynku mocy dla istniejgcych jednostek wytworczych opalanych paliwami
kopalnymi, emitujgcych powyzej 550 g CO2 na kWh energii elektrycznej oraz powyzej 350 kg CO2
srednio w skali roku na kWe mocy zainstalowanej, zostaty zidentyfikowane przestanki, ktére skutkujg
rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw w Elektrowni Ostroteka B. W dniu 26 lipca 2019
roku podjeta zostata decyzja o rozpoznaniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow na tgczng kwote
270 min zt.

Z drugiej strony, poréwnujgc wyniki Il kwartatu 2019 roku do wynikow Il kwartatu 2018 roku, nalezy
pamietac, iz miato woéwczas miejsce odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ farm wiatrowych
o0 fgcznej wartosci 117 min zt. Powodem odwrdcenia odpisu byta zmiana w otoczeniu legislacyjnym tj.
podpisanie przez Prezydenta RP Ustawy z dnia 7 czerwca 2018 roku o zmianie ustawy o odnawialnych
zrédtach energii oraz niektérych innych ustaw.

Powyzsze zdarzenia majg charakter niegotdwkowy i pozostajg bez wptywu na wynik EBITDA, powodujg
jednak znaczne negatywne odchylenie wyniku operacyjnego za Il kwartat 2019 roku na poziomie EBIT
i wyniku brutto wzgledem analogicznego okresu 2018 roku.

Naktady inwestycyjne Linii w Il kwartale 2019 roku byty wyzsze o 33 miIn zt i gtdbwnie zwigzane
z dostosowaniem do wymogow srodowiskowych w Elektrowni Ostroteka B.

Woda
Tabela 20: Wyniki Obszaru Wytwarzania Woda

Zmiana VANTEYF ot. Zmiana ANTEYE
(%) (%)
Przychody 50 68 18 37% 117 141 24 20%
EBITDA 29 42 12 42% 72 90 18 25%
EBIT 21 34 12 58% 56 74 18 33%
CAPEX 3 2 (1) -29% 4 4 (0) -4%
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Wiatr
Tabela 21: Wyniki Obszaru Wytwarzania Wiatr

w min zt Zmiana Zmiana

Przychody 23 28 5 23% 47 79 32 68%
EBITDA 25 18 @) -29% 38 59 22 58%
EBIT 133 5 (128) -96% 138 33 (105) -76%
CAPEX - 9 9 0% - 9 9 -

Elektrownia w Ostrotece

Tabela 22: Wyniki Obszaru Wytwarzania Elektrownia w Ostrotece

Zmiana VANTEE ot. ot. Zmiana Zmiana

(%) (%)
Przychody 142 194 52 36% 291 382 91 31%
EBITDA 13 2 (12) -83% 45 26 (18) -41%
EBIT 3 (284) (281) <-100% 13 (276) (289) < -100%
CAPEX 27 61 34 > 100% 44 76 32 73%

Pozostate i korekty

Tabela 23: Wyniki Obszaru Wytwarzania Pozostate i korekty

Zmiana

Przychody 28 47 19 70% 091 113 22 24%

EBITDA ©) (8) (6) <-100% 14 ) (18) < -100%
EBIT (10) (17) (6) -62% (1) (21) (20) < -100%
CAPEX 15 6 9) -58% 28 12 (16) -57%

Linia Biznesowa Sprzedaz

Rysunek 9: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa (w min z})
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Tabela 24: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa

w min zt Il kw. 2018 | Il kw. 2019 Zmiana ARTEWERCH)]

Przychody 1260 1845 585 46%
EBITDA 4 235 231 > 100%
amortyzacja 10 13 3 30%

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
aktywow trwatych

EBIT (6) 222 228 > 100%
Wynik netto 3 171 174 > 100%
CAPEX 7 8 1 14%

| p6t. 2018 | | pot. 2019 Zmiana Zmiana (%)

Przychody 2 683 3577 894 33%
EBITDA 57 140 83 > 100%
amortyzacja 20 26 6 30%

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
aktywow trwatych

- @ @ -

EBIT 37 115 78 > 100%
Wynik netto 35 83 48 > 100%
CAPEX 12 17 5 42%

EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz za 6 miesiecy 2019 roku wyniosta 140 min zti byta wyzsza o 83 min
zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 roku. Na wzrost EBITDA wptynagt efekt niskiej bazy
poprzedniego roku (zanotowano wtedy nizsze wyniki z uwagi na nieoczekiwany i dynamiczny wzrost
cen energii na rynku w tamtym okresie) oraz rozwigzanie czesci rezerwy z 2018 roku na kontrakty
rodzgce obcigzenia dotyczace taryfy G na kwote 87 min zt (jest to zdarzenie o charakterze
jednorazowym i niegotowkowym). W wynikach za 6 miesiecy 2019 roku zostat ujety efekt Ustawy ,0
cenach energii w 2019 roku”, ktéry zostat oszacowany na kwote -20 min z zt. Na efekt ten per saldo
sktadat sie ubytek szacowanej kwoty réznicy cen wzgledem obnizonych przychodéw wynikajgcych z
dostosowania ich do obowigzujgcych regulacji, przy jednoczesnym obnizeniu kosztu wlasnego
sprzedazy wynikajgcym ze zmiany stawki akcyzy. Szczegdty tego zdarzenia zostaty opisane w dalszej
czesci rozdziatu.
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Rysunek 10: EBITDA bridge Linii Biznesowej Sprzedaz (w min zi)

4
EBITDA Marza na Kwota réznicy Ubytek na  Wplyw obnizenia Wykorzystanie ~ Utworzenie Pozostate EBITDA
Il kw 2018 sprzedazy ceny - przychdd kwocie roznicy — stawki akcyzy czgéci rezerwy z rezerwy na kary Il kw 2019
energii za | pétrocze ceny 2018 roku dot. umowne
elektrycznej z 2019 roku : T ! taryfy G wynikajgce z
uwzglednieniem  wynikajacy z umow CPA
obnizki cen Ustawy o Wptyw Ustawy "o
cenach energii w cenach energii w 2019
2019 roku roku"

W Il kwartale 2019 roku EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz wyniosta 235 min zt, co stanowi 33% udziat
w EBITDA Grupy. W analogicznym okresie roku ubiegtego EBITDA wyniosta 4 min zt EBITDA i jej udziat
w EBITDA Grupy ksztattowat sie na poziomie 1%.

Przychody Linii Biznesowej Sprzedaz w Il kwartale 2019 roku wyniosty 1 845 min zi, a ich poziom ulegt
zwiekszeniu o 585 min zt w poréwnaniu z Il kwartatem 2018 roku. Wzrost ten wynikat czesciowo z faktu,
iz w Il kwartale 2019 roku rozpoznano kwote réznicy ceny za cate | potrocze 2019 roku.

Na wyniki finansowe Linii Biznesowej Sprzedaz w Il kwartale 2019 roku istotny wptyw miaty zmiany
w otoczeniu regulacyjnym, ktére nastgpity w ostatnich miesigcach. W dniu 29 czerwca 2019 roku weszta
w zycie nowelizacja Ustawy ,,0 cenach energii w 2019 roku”. Na jej mocy Minister Energii wydat w dniu
19 lipca 2019 roku Rozporzgdzenie w sprawie sposobu obliczania kwoty réznicy ceny i rekompensaty
finansowej oraz sposobu wyznaczania cen odniesienia (dalej Rozporzadzenie), ktére weszto w zycie
13 sierpnia 2019 roku. Na podstawie powyzszych regulacji obnizono ceny energii elektrycznej dla
klientow w | potroczu 2019 roku do poziomu z 30 czerwca 2018 roku. W efekcie Linia Biznesowa
Sprzedaz dokonata rozliczenia klientéw po obnizonych cenach wynikajgcych z Ustawy ,,0 cenach energii
w 2019 roku”, ponoszac jednoczesnie wyzsze koszty zakupu energii wynikajgce z warunkéw
rynkowych. Kwota réznicy ceny za | potrocze 2019 roku oszacowana na 510 min zt zostata rozpoznana
w catosci w przychodach Linii Biznesowej w Il kwartale 2019 roku i jest o okoto 80 min zt nizsza od
przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej, ktére bylyby zrealizowane w sytuacji braku
przedmiotowej Ustawy. Wptyw na wyniki ubytku na kwocie réznicy ceny zostat czesciowo zniwelowany
przez obnizenie kosztu wlasnego sprzedazy z uwagi na zmniejszong ustawowo stawke akcyzy z 20 do
5 zZt/MWh (wptyw 30 min zt w |l kwartale oraz 60 min zt w | potroczu). Lgcznie zatem wplyw Ustawy o
,cenach energii w 2019 roku” na wyniki Linii Biznesowej w Il kwartale 2019 roku wyniost per saldo
-50 min zt, natomiast w catym poétroczu -20 min zt, o czym byta mowa wyzej.

Jednoczesnie, w | pétroczu 2019 roku rozwigzana zostata czes$¢ rezerwy z 2018 roku na kontrakty
rodzgce obcigzenia dotyczgce taryfy G w kwocie 87 min zt (w tym 50 min zt w Il kwartale), co korzystnie
wptyneto na wyniki.

Na koniec | pétrocza 2019 roku zostata utworzona rezerwa w kwocie 31 min zt w celu zabezpieczenia
srodkéw finansowych na ewentualng koniecznos$¢ zaptaty przez Energe Obrot SA kar umownych
(wedlug stanu na 30 czerwca 2019 roku), wynikajgcych ze sporéw w przedmiocie waznosci
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dtugoterminowych umow na zakup praw majgtkowych OZE (Umowy CPA). Jest to zwigzane
z prawomocnym wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Gdansku, ktéry oddalit powoédztwo Energi Obrotu SA
o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego pomiedzy spoétkg a jednym z kontrahentow.

Na wysokg dynamike wzrostu EBITDA Linii Biznesowej w ujeciu r/r istotny wptyw ma takze efekt niskiej
bazy. Wyniki Il kwartatu 2018 roku byty niskie z uwagi na nieoczekiwany i dynamiczny wzrost cen energii
elektrycznej na rynku, skutkujgcy degradacjg marzy na sprzedazy energii do odbiorcéw koncowych.

3.7. Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad Energi SA nie publikowat prognoz dla jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych
za rok obrotowy 2019.

3.8. Oceny ratingowe

W dniu 3 czerwca 2019 roku agencja ratingowa Fitch Ratings potwierdzita utrzymanie dtugoterminowe;j
oceny ratingowej w walucie obcej i krajowej dla Energi SA jako emitenta na poziomie "BBB"
z perspektywg stabilng, ocene na poziomie "BBB" dla wyemitowanych przez spotke zalezng Energa
Finance AB (publ) obligacji, a takze ocene na poziomie "BB+" dla wyemitowanych przez Energe SA
obligacji hybrydowych.

Tabela 25: Obowigzujace oceny ratingowe Spoétki Energa SA

Fitch
Rating ditugoterminowy spotki BBB
Perspektywa ratingu Stabilna
Data nadania ratingu 19 stycznia 2012
Data ostatniej zmiany ratingu 12 pazdziernika 2012
Data ostatniego potwierdzenia ratingu 3 czerwca 2019

3.9. Dywidenda
W dniu 25 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za

rok 2018, ktéry w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy. W zwigzku z tym dywidenda
w biezgcym roku nie bedzie wyptacana.

3.10. Czynniki wplywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie
co najmniej jednego kwartatu

Zdaniem Zarzadu Spdtki Energa SA, nastepujgce czynniki bedg oddziatywac na wyniki i na dziatalnosé
Spotki oraz Grupy Energa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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Rysunek 11: Czynniki wpltywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie kolejnego kwartatu
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4. OTOCZENIE

4.1. Sytuacja makroekonomiczna

Podstawowym rynkiem dziatalnosci podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy Energa jest rynek krajowy.
Stad tez wahania koniunktury, wyrazane za pomocg tempa zmian produktu krajowego brutto (PKB),
inflacji czy tez stopy bezrobocia, przekladajg sie na ceny energii elektrycznej, ciepta i gazu
oraz ksztattowanie popytu na produkty dostarczane klientom.

Dane makroekonomiczne wskazujg, iz roczne tempo wzrostu gospodarczego w Polsce pozostaje
relatywnie wysokie (dynamika PKB w Il kwartale 2019 roku wyniosta 4,5% r/r).W lipcu 2019 roku
Narodowy Bank Polski (NBP) dokonat rewizji w gore projekcji inflacji i wzrostu gospodarczego na lata
2019 -2021 jednakze w kolejnych kwartatach oczekiwane jest stopniowe obnizenie krajowej dynamiki
PKB wzgledem obecnych wartosci, na skutek obnizenia aktywnosci gospodarczej w strefie euro oraz
ze wzgledu na wyhamowanie wzrostu absorpcji sSrodkéw z budzetu Unii Europejskiej. Wsrdd czynnikéw
ryzyka NBP wskazuje rowniez zaostrzenie sporéw handlowych w gospodarce $wiatowej oraz
podejmowanie dziatan protekcjonistycznych.

Spowolnienie koniunktury w polskim sektorze wytwoérczym odzwierciedlajg notowania indeksu PMI
(wskaznika wyprzedzajgcego polskiego przemystu), ktory w Il kwartale 2019 roku pozostawat ponizej
granicy 50 pkt., wskazujgcej poziom ozywienia gospodarczego. PMI dla Polski w czerwcu 2019 roku
spadt z majowego poziomu 48,8 pkt. do najnizszej wartosci od czterech miesiecy (48,4 pkt.). Powodem
takiej sytuacji jest spadek produkcji i nowych zamoéwien w przemysle, czesciowo rownowazony przez
poprawe sytuacji na rynku pracy, wydtuzenie czasu dostaw oraz szybszy wzrost zapasoéw pozycji
zakupionych.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu w okresie styczen-czerwiec 2019 roku byta o 5,1% wyzsza
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, kiedy zanotowano wzrost o 6,2%. Wzrost
produkcji w Il kwartale 2019 roku byt stabszy niz w | kwartale (4,1% wobec 6,1%). W przypadku
wytwarzania i zaopatrywania w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode, w | pétroczu 2019
roku odnotowano wzrost na poziomie 1,9%.

Rysunek 12: Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spozycia indywidualnego i inwestycji
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Motorem polskiej gospodarki pozostaje popyt krajowy, a w szczegdlnosci spozycie indywidualne,
ktorego wzrost w Il kwartale 2019 roku wyniost 4,4% w skali roku i byt wyzszy o 0,5 p.p. od notowanego
w | kwartale. W kolejnych kwartatach spodziewane jest utrzymanie wysokiej dynamiki konsumpgji
prywatnej, na co pozytywny wplyw bedzie miat wprowadzony w biezacym roku pakiet fiskalny
(rozszerzony program ,Rodzina 500 plus” i projekt ,Emerytura plus”) oraz zmiany w podatku
dochodowym od os6b fizycznych. Wysokiej konsumpcji sprzyja¢ bedzie réwniez korzystna, z punktu
widzenia pracownikow, sytuacja na rynku pracy, skutkujgca utrzymaniem wysokiej dynamiki funduszu
ptac. W projekcji na rok 2020, w slad za spadkiem dynamiki wynagrodzen, oczekiwane jest obnizenie
tempa wzrostu dochodéw bedgcych do dyspozycji gospodarstw domowych i tym samym nieznaczne
zmniejszenie tempa wzrostu konsumpcji prywatnej. Wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej,
syntetycznie opisujgcy oczekiwane w najblizszych miesigcach tendencje konsumpcji indywidualne;,
w Il kwartale 2019 roku byt wyzszy o 1,1 w stosunku do roku poprzedniego, ksztattujgc sie na poziomie
5,3. Wartos¢ dodatnia tego wskaznika oznacza przewage liczebng konsumentéw nastawionych
optymistycznie, jednakze w odniesieniu do ubiegtego roku odnotowany zostat spadek ocen odnosnie
zmian ogolnej sytuacji ekonomicznej kraju oraz trendéw poziomu bezrobocia.

W I kwartale 2019 roku wsparciem dla popytu krajowego byt wzrost inwestycji, jednak, jak prognozuje
NBP, w latach 2019-2021 nastgpi spadek dynamiki naktadoéw brutto na srodki trwate, do czego przyczyni
sie wyhamowanie wzrostu inwestycji sektora instytucji rzadowych i samorzgdowych, na skutek
obnizenia naptywu Srodkéw z funduszy unijnych oraz spowolnienie dynamiki popytu zewnetrznego,
wptywajgce ograniczajgco na inwestycje prywatne. Wyniki Szybkiego Monitoringu NBP analizujgce
sytuacje sektora przedsiebiorstw rowniez sugerujg korekte w dot obecnego poziomu dynamiki
inwestycji, wskazujgc na trend spadkowy.

Korzystna koniunktura w gospodarce przektada sie na dobrg sytuacje na krajowym rynku pracy. Stopa
bezrobocia w czerwcu wyniosta 5,3%, osiggajgc tym samym poziom notowany ostatnio w 1990 roku.
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw oraz przecietne wynagrodzenie brutto w | pétroczu
wzrosto r/r jednakze w mniejszym stopniu niz przed rokiem. Przecietne zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw zwiekszyto sie bowiem o 2,9% r/r, podczas gdy w 2018 roku notowany byt wzrost na
poziomie 3,8%. Z kolei przecietne miesieczne wynagrodzenie (brutto) w sektorze przedsiebiorstw
wzrosto o 6,8 % r/r, wynoszgc 5 104,46 zt na koniec czerwca 2019 roku. Odnoszac sie do wynikow
z zesztego roku, przecietne wynagrodzenie brutto bylo wowczas wyzsze o 7,3% r/r. Jak wskazujg
analitycy z Banku Millennium, powyzsze dane mogg sugerowac, iz rynek pracy zbliza sie stopniowo do
stanu nasycenia, ktéry spowodowany bedzie spowolnieniem krajowego wzrostu gospodarczego oraz
ograniczeniami podazowymi na rynku pracy (trudnosci ze znalezieniem wykwalifikowanych
pracownikéw). Dodatkowo, na skutek starzenia sie spoteczenstwa oczekiwany jest dalszy spadek liczby
o0s6b aktywnych zawodowo, a otwarcie niemieckiego rynku pracy w 2020 roku stanowi czynnik ryzyka
dla odptywu z Polski sity roboczej z zagranicy.

Wedtug wstepnych danych GUS wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu w okresie styczen-
czerwiec wzrést 0 2% w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wyzsze niz przed
rokiem byty ceny we wszystkich sekcjach. W przypadku obszaru wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczna, gaz, pare wodng i gorgcg wode wzrost cen byt na poziomie 4,8%.

Z kolei wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w | potroczu 2019 roku wzrést o 1,8% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego. W czerwcu wskaznik ten odnotowat wzrost na poziomie
2,6% r/ri po raz pierwszy od 2012 roku przekroczyt tym samym cel inflacyjny NBP. Na przyspieszenie
wzrostu cen konsumpcyjnych ztozyt sie wzrost dynamiki cen zywnosci, pod wptywem rosngcych cen
surowcow rolnych na swiecie, a takze wzrost inflacji bazowej w zwigzku z relatywnie silnym popytem
konsumpcyjnym w kraju oraz rosngcg dynamikg cen ustug. Natomiast w przeciwnym kierunku
oddziatywat spadek administrowanych optfat za energie elektryczng w kraju oraz silna konkurencja na
rynku globalnym i krajowym. Pod koniec biezgcego roku oczekiwane jest przyspieszenie inflacji
i utrzymanie jej trendu wzrostowego w kolejnych kwartatach.
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W zakresie polityki pienieznej, w | pétroczu 2019 roku Rada Polityki Pienieznej nie dokonata zadnych
zmian w poziomie podstawowych stop procentowych. Rada dostrzega ostabienie koniunktury
w gospodarce swiatowej oraz wzrost niepewnos$ci dotyczgcej ksztattowania sie globalnej aktywnosci
gospodarczej w kolejnych kwartatach, jednakze w jej ocenie, w Polsce utrzymuje sie dobra koniunktura.
Pomimo wzrostu w ostatnich miesigcach dynamiki cen konsumpcyjnych, inflacja utrzymuje sie na
umiarkowanym poziomie i zdaniem Rady, w horyzoncie oddziatywania polityki pienieznej, bedzie
ksztattowaC sie w poblizu celu inflacyjnego (2,5% z symetrycznym przedziatem odchylen o £1 p.p.),
aobecny poziom stop procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na Sciezce
zrownowazonego wzrostu oraz pozwala zachowac rownowage makroekonomicznag.

4.2. Rynek energii elektrycznej w Polsce

Ksztattowanie sie otoczenia rynkowego ma istotne znaczenie dla osigganych przez Grupe wynikow
finansowych. W tym sSwietle zwraca sie uwage zwtaszcza na produkcje i zuzycie energii elektrycznej,
wymiane miedzysystemowg Polski, ceny energii elektrycznej w Polsce i wybranych krajach sgsiednich,
ceny praw majgtkowych, optate za operacyjng rezerwe mocy oraz koszty uprawnien do emis;ji.

Krajowa produkcja i zuzycie energii elektrycznej

Produkcja energii elektrycznej w Polsce wedtug danych publikowanych przez Polskie Sieci
Elektroenergetyczne (,PSE”) w | pétroczu 2019 roku wyniosta 80,44 TWh i byta nizsza o 0,83 TWh
ti. 1,0% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (81,27 TWh). Nizsza produkcja,
w stosunku do ubiegtego roku, byta widoczna w elektrowniach zuzywajgcych paliwo weglowe (wegiel
brunatny), ktére to byty wypierane z Krajowego Systemu Elektroenergetycznego gtéwnie przez farmy
wiatrowe, ktorym sprzyjaty warunki atmosferyczne, jak rowniez produkcje ze zrédet gazowych.

Rysunek 13: Produkcja energii elektrycznej w Polsce w | pétroczu 2019 roku (TWh)
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Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | potroczu 2019 roku wyniosto 85,11 TWh i pozostawato

na prawie niezmienionym poziomie stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego (mniej
0 0,08 TWh tj. 0,1%.
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Rysunek 14: Zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | potroczu 2019 roku (TWh)
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Wymiana migedzysystemowa Polski

W [ pétroczu 2019 roku eksport energii elektrycznej byt o 0,44 TWh wyzszy w stosunku do tego samego
okresu roku ubiegtego. Poréwnujgc te same okresy mozna zauwazy¢ wzrost importu energii
elektrycznej o 1,20 TWh, co odpowiada w gtdwnej mierze za nadwyzke importu netto energii
elektrycznej w badanym okresie na poziomie 4,59 TWh wobec importu netto w wysokosci 3,84 TWh
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jest to efekt wiekszego poboru energii elektrycznej w zakresie
wymiany réwnolegte;.

Rysunek 15: Miesieczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce po | pétroczu 2019 roku (TWh)

1,80 -
1,60 - 1,50 L3 1,53 149
1,40 - 1,21 1,23 ’

1,20 -
=1,00 -

0,80 -

0,60 -

0,40 A

n
0,00

styczen luty marzec kwiecien czerwiec

Import mEksport

Zrédfo: PSE
Ceny energii w wybranych krajach sgsiadujgcych z Polska

W celu poréwnania cen energii w Polsce wzgledem notowan w wybranych krajach sgsiadujgcych jako
produktem referencyjnym, postuzono sie cenami na rynku SPOT. Sredni poziom cen w Polsce
w | potroczu 2019 roku byt wyzszy niz w krajach sgsiadujgcych, co byto szczegdlnie widoczne w |l
kwartale 2019 roku. Bardzo wysokie ubytki systemowe, utrzymujgce sie wysokie zapotrzebowanie na
moc wraz z wysokimi temperaturami oraz wzrost notowan EUA, wsparte w Il kwartale 2019 roku niska
generacjg ze zrédet wiatrowych, doprowadzity do wzrostu cen na rynku polskim. Najwieksze odchylenia
cen w | potroczu 2019 roku odnotowano do rynku niemieckiego (+38,2%, tj. 63,24 z/MWh), a mniejsze
w poréwnaniu do cen na rynku skandynawskim (+29,7%, tj. 51,89 z/MWh). Szczegdlna dysproporcja
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cenowa widoczna byta w Il kwartale 2019 roku, gdzie ceny na rynku polskim byly wyzsze w stosunku
do rynku niemieckiego (+56,1%, tj. 85,90 z/MWh) oraz skandynawskiego (+57,0%, tj. 86,71 z{/ MWh).

Rysunek 16: Ceny energii na rynku SPOT w Polsce i wybranych krajach sasiadujgcych w | péiroczu 2019
roku
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Rynek Dnia Nastepnego (RDN) energii elektrycznej w Polsce

Sredni poziom indeksu IRDN24 w | pétroczu 2019 roku wynidst 228,62 z/MWh i byt 0 31,26 zt/MWh
wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (197,36 z/MWh). Natomiast poréwnujgc |l kwartat
2019 roku z tym samym okresem roku ubiegtego réznica wyniosta 28,79 z/MWh. Wysokie poziomy
ubytkéw systemowych oraz krajowego zapotrzebowania na moc zostaty wsparte w Il kwartale 2019
roku niskg generacjg ze zrodet wiatrowych, co w konsekwencji wptyneto na wzrost cen w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Rysunek 17: Indeks IRDN 24 w | pétroczu 2019 roku (zYMWh)
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Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce

W | kwartale 2019 roku rynek terminowy energii elektrycznej znajdowat sie w trendzie spadkowym. Od
tego momentu na rynku BASE 2020 mozna bylo zaobserwowac¢ wzrosty wynoszace kurs powyzej
poziomu 270 z{/MWh. Najnizszy kurs odnotowano w dniu 26 lutego 2019 roku, na poziomie
251,62 zMWh. Gtéwnymi determinantami wzrostu kursu energii na rynku terminowym byty:

e wzrost cen uprawnien do emisji COz,

e zdecydowany spadek wietrznosci w Il kwartale 2019 roku,

e wzrost cen na rynku SPOT,

e drednio dziennie wyzsze zapotrzebowanie na energie elektryczng w Krajowym Systemie
Elektroenergetycznym.

Rysunek 18: Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawg na 2020 rok w | pétroczu 2019 roku
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Rynek uprawnien do emisji

W dniu 15 maja 2019 roku Komisja Europejska opublikowata dane na temat liczby uprawnien bedgcych
w obiegu na koniec 2018 roku (nieco ponad 1,654 mld), ktéra stanowi podstawe okreslenia poziomu
tzw. Rezerwy stabilnosci rynkowej (MSR) unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS),
ktory to mechanizm rozpoczat funkcjonowanie od stycznia 2019 roku. W zwigzku z tym wolumen aukcji
od wrzesnia 2019 roku do sierpnia 2020 roku zostanie zmniejszony o nieco ponad 397 min uprawnien,
stanowigcych 24% catkowitej liczby uprawniehn bedacych w obiegu, ktére zostang przesunigte do MSR.
Przez pierwsze 5 lat stosowania MSR liczba uprawnien ma by¢ corocznie zmniejszana o 24% taczne;j
liczby uprawnien znajdujgcych sie w puli aukcyjnej. Kolejna publikacja catkowitej liczby uprawnien
w obiegu zostanie ogtoszona przez Komisje Europejskg 15 maja 2020 roku. Jezeli ilo$¢ uprawnien
w obiegu nie zmieni sie, to w konsekwencji ilos¢ uprawnien oferowanych w aukcjach w 2020 roku, ktéra
trafi do MSR wyniesie 397 min uprawnien. Wprowadzenie tak skutecznego systemu ograniczajgcego
podaz uprawnien na rynku sugerowato, ze po wejsciu reformy systemu EU ETS — MSR, ceny uprawnien
do emisji od poczatku roku bedg znajdowac sie w silnym trendzie wzrostowym. Jednak wydaje sie, ze
kluczowym czynnikiem, ktéry determinowat cene EUA w | kwartale 2019 roku byt nizszy popyt. Wyzsze
temperatury oraz bardzo wysoka generacja wiatrowa w Europie przyczynity sie do mniejszego zuzycia
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paliw kopalnianych, co w konsekwencji przetozyto sie na nizszy popyt na uprawnienia do emisiji.
W Il kwartale 2019 roku, przy zdecydowanie nizszej wietrznosci, wzrost popytu na EUA wyniést jego
kurs na koniec | pétrocza do poziomu 26,29 EUR/t, co dato wzrost od kohca 2018 roku o 8%, natomiast
porownujgc z koncem Il kwartatu 2018 roku kurs wzrést o 75%. W dalszym ciggu rynek funkcjonuje
w niepewnosci czy Wielka Brytania pozostanie w systemie EU ETS.

Rysunek 19: Ceny uprawnien EUA w | péiroczu 2019 roku
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Rynek praw majatkowych

W tabeli ponizej zostaty przedstawione ceny indekséw na prawa majgtkowe notowane na Towarowe;j
Gietdzie Energii.

Tabela 26: Srednie poziomy indekséw praw majatkowych notowanych na Towarowej Gietdzie Energii

Wartos¢ Indeksu

Procent

In'de:ks (rodzaj Obowiazku Optata
swiadectwa) o zastepcza (zt)
1 pétrocze 2018 | 1 pétrocze 2019 (%)
(zMWh) z (zt/MWh) z
indeksem 2017 indeksem 2018
OZEX_A (zielone) 66,27 125,16 19,35* 300,03*
KGMX (zotte) 116,68 111,06 - 115,00*
KECX (czerwone) 9,80 8,47 - 8,19*

* warto$¢ optaty zastepczej i obowigzku umorzenia na 2019 rok

Wraz z koncem 2018 roku wygast system wsparcia dla zrodet kogeneracyjnych w postaci zottych
i czerwonych certyfikatow. Od 2019 roku system ten zostat zastgpiony aukcjami, a koszty zwigzane
z nimi zostaty przeniesione na odbiorcow korncowych w postaci nowej optaty kogeneracyjnej, doliczanej
do ich rachunkéw. Zétte i czerwone certyfikaty notowane byty do konca czerwca 2019 roku, poniewaz
do tego momentu nalezato rozliczy¢ obowigzek za 2018 rok. Koniec notowan czerwonych i zottych
certyfikatow byt gtownym determinantem wyraznego spadku cen i wolumendw na tych instrumentach
w czerwcu 2019 roku. Z perspektywy posiadanej struktury wytworczej Grupy Energa (ij. duzy udziat
produkcji z OZE) najistotniejsze sg notowania zielonych praw majgtkowych. Ceny PM OZE
w transakcjach sesyjnych kontynuowaty spadki zapoczgtkowane z kohcem 2018 roku. Zmiana kierunku
kursu nastgpita po dniu 20 marca 2019 roku, gdy zanotowano dynamiczne wzrosty cen na tym rynku,
ktore byly spowodowane wycofaniem sie Ministerstwa Energii z propozycji zmian dotyczgcych opfaty
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zastepczej w projekcie nowelizacji Ustawy o OZE. W Il kwartale 2019 roku nie zachodzity wieksze
zmiany cen na tym rynku utrzymujgc sie gtéwnie tuz powyzej poziomu 130,00 zt/MWh. W konsekwenc;ji
notowania PM OZE zakonczyty | pétrocze 2019 roku na poziomie 132,23 z{/MWh.

Rynek Bilansujacy

Od 1 stycznia 2019 roku zmianie ulegty limity cen rozliczeniowych energii elektrycznej na rynku
bilansujgcym, ktére wynoszg obecnie -50 000,00 zZ/MWh do +50 000,00 zt/MWh. W przewazajgcym
okresie | potrocza 2019 roku ceny na rynku bilansujgcym byty zblizone do cen na rynku dnia
nastepnego. Widocznym odstepstwem od tej tezy byt 26 czerwca, kiedy to $rednia cena dobowa na
rynku bilansujgcym wyniosta 379,00 z/MWh, a cena w najdrozszych godzinach osiggata
980,00 zt/MWh. Sredni poziom cen w badanym okresie na rynku bilansujgcym wynidst 234,48 zt/MWh,
wobec 197,20 z/MWh w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rysunek 20: Zestawienie cen na rynku bilansujacym i rynku SPOT (gietda) w | pétroczu 2019 roku
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Operacyjna rezerwa mocy
W 2019 roku kontynuowana jest ustuga operacyjnej rezerwy mocy (ORM). Cena referencyjna zostata

podniesiona do poziomu 43,73 zZYMWh. W | potroczu 2019 roku sredni poziom optaty za ORM wyniost
34,91 zZ/MWh i byt nizszy o0 2,07 zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (36,99 z{/MWh).
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Rysunek 21: Zestawienie cen oraz zdolnosci wytwérczych stanowigcych operacyjna rezerwe mocy
w | péiroczu 2019 roku
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Zrédto: PSE

4.3. Otoczenie regulacyjne

Procesy legislacyjne zakonczone w | potowie 2019 roku

Ustawa z dnia 21 lutego 2019 roku zmieniajaca ustawe o zmianie ustawy o podatku
akcyzowym oraz niektérych innych ustaw, ustawe - Prawo ochrony s$rodowiska, ustawe
o systemie zarzadzania emisjami gazéw cieplarnianych i innych substancji, ustawe o zmianie
ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciekltych oraz niektérych innych ustaw oraz ustawe
0 promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji

Ustawa dotyczy doprecyzowania regulacji majgcych na celu przeciwdziatanie wzrostom cen energii
elektrycznej, a takze uruchomienie tzw. funduszu rekompensat dla przedsiebiorstw energetycznych.

Cel wprowadzenia legislaciji:

v

Wylgczenie obowigzku przedsiebiorstw energetycznych zajmujgcych sie przesytaniem
lub dystrybucjg energii elektrycznej, polegajacego na okresleniu na rok 2019 cen i stawek
za energie elektryczng w wysokosci nie wyzszej niz ceny i stawki opfat brutto stosowane w dniu
31 grudnia 2018 roku;

Rozszerzenie obowigzku, dotyczgcego stosowania w umowach z odbiorcami cen na dzien
30 czerwca 2018 roku, na wszystkie rodzaje umow zawieranych pomiedzy przedsiebiorstwem
obrotu energig elektryczng a odbiorcg koncowym;

Doprecyzowanie sposobu okreslania sredniowazonej ceny dla: (i) umow zawartych przez
przedsiebiorstwa energetyczne w 2019 roku, (i) umoéw zawartych przez przedsiebiorstwa
energetyczne przed 1 stycznia 2019 roku, (iii) grup odbiorcow koncowych, okreslonych
w odniesieniu do wysokosci napiecia sieci elektroenergetycznej, do ktérej sg przytgczeni
odbiorcy koncowi;

Nowy termin dotyczgcy zmian w umowach i cennikach spétek obrotu — 30 dni od dnia wejscia
W zycie rozporzgdzenia wykonawczego;

Natozenie na Prezesa URE obowigzku obliczania i ogtaszania w Biuletynie Informac;ji
Publicznej Urzedu Regulacji Energetyki Sredniowazonych cen energii elektrycznej na rynku
hurtowym, zgodnie ze sposobem i terminem okreslonym w rozporzgdzeniu wykonawczym,
oraz ogtaszania danych, stanowigcych czesci sktadowe stuzgce do obliczenia kwoty wyptaty
réznicy ceny, wskazanych w tym rozporzgdzeniu;
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v" Umozliwienie ubiegania sie o rekompensate przez odbiorcow koncowych energii elektryczne;j,
kupujgcych energie elektryczng na wiasny uzytek, ktérzy nie zakupujg energii elektrycznej
od przedsiebiorstw obrotu, lecz sami dokonujg zakupu na Towarowej Gietdzie Energii SA lub za
posrednictwem towarowego domu maklerskiego.

Ustawa z dnia 13 czerwca 2019 roku zmieniajgca ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym
oraz niektérych innych ustaw, ustawe o efektywnosci energetycznej oraz ustawe
o0 biokomponentach i biopaliwach cieklych

Cel wprowadzenia legislaciji:
v Ustalenie zasad rozliczen za | pétrocze 2019 roku;

v" Wprowadzenie nowych zasad rozliczen za Il pétrocze 2019 roku. Zamrozone bedg nadal ceny
dla gospodarstw domowych, jednostek finansdw publicznych, szpitali oraz matych i srednich firm.
Spotki obrotu otrzymajg z tego tytutu rekompensate od Zarzadcy Rozliczeh. Poziom
rekompensaty bedzie zalezny od wartosci okreslonych w dedykowanym Obwieszczeniu Ministra
Energii lub indywidualnej decyzji Prezesa URE wydanej w terminie 90 dni od dnia otrzymania
stosownego wniosku;

¥v" Minister Energii wyda w ciggu 21 dni od wejscia w zycie ustawy rozporzgdzenie okreslajgce
sposob wyptaty rekompensat, tgcznie ze wzorem, wedtug ktérego majg by¢ wyptacane;

¥v" Odbiorcy energochtonni zostali wytgczeni z systemu, natomiast $rednie i duze przedsiebiorstwa
bedg mogty ubiegac¢ sie rekompensaty w ramach pomocy de minimis (nie wiecej niz 200 tys. euro
w ciggu trzech lat).

Pakiet regulacji UE na rzecz czystej energii dla wszystkich Europejczykéw (ang. Clean Energy
for All Europeans) tzw. Pakiet Zimowy:

e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/944 z dnia 5 czerwca 2019 roku
w sprawie wspoélnych zasad rynku wewnetrznego energii elektrycznej oraz zmieniajgca
dyrektywe 2012/27/UE;

o Rozporzadzenie UE 2019/943 z dnia 5 czerwca 2019 roku w sprawie wewnetrznego rynku
energii elektrycznej;

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/941 z dnia 5 czerwca 2019 roku
w sprawie gotowosci na wypadek zagrozen w sektorze energii elektrycznej i uchylajgce
dyrektywe 2005/89/WE;

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/942 z dnia 5 czerwca 2019 roku
ustanawiajgce Agencje Unii Europejskiej ds. Wspétpracy Organéw Regulacji Energetyki.

Cel wprowadzenia legislaciji:

v' Utrzymanie konkurencyjnosci UE w erze transformaciji rynkdéw energetycznych w kierunku
zielonej energii. Plany redukcji subsydiow dla wegla, ustalenia celu efektywnosci energetyczne;j
do poziomu 32,5% oraz ustalenia celu OZE na poziomie ogolnounijnym na poziomie 32%.
Pakiet Zimowy zawiera rowniez rozwigzania wspierajgce rozwoj zdecentralizowanego
wytwarzania energii elektrycznej oraz jej magazynowania w celu rozwoju tzw. energetyki
obywatelskiej;

v' Wozrost bezpieczenstwa systemow elektroenergetycznych w UE;
v' Doprecyzowanie kompetencji ACER.
Spodziewany wptyw na Grupe Energa:

v/ Gwarancja zachowania praw nabytych na mocy kontraktow mocowych zawartych w ramach
rynku mocy przed koricem 2019 roku;
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v" Impuls do rozwoju niskoemisyjnych jednostek wytwérczych (np. CCGT) a takze wzrost
znaczenia ustug DSR i magazynowania energii na potrzeby rynkéw mocy;

v Ograniczenie od 1 lipca 2025 roku wsparcia mechanizmami rynku mocy instalacji, ktére emitujg
ponad 550 g CO2/kWh;

v Koniecznos$¢ wdrozenia zmian prawnych w ustawie o rynku mocy w kontekscie aukgji gitéwnych
i dodatkowych z okresem dostaw na lata poczgwszy od 2025 roku oraz rynku pierwotnego.

Tabela 27: Zestawienie aktéw prawnych majacych wptyw na wyniki Grupy Energa

2017 roku o rynku mocy

Trybunatu Sprawiedliwosci
UE na decyzje Komisiji
Europejskiej nr SA.46100
(2017/N)

- Poland - Planned Polish
capacity mechanism w
sprawie funkcjonowania
polskiego rynku mocy.

skarzacego przez Sad
przy Trybunale
Sprawiedliwosci UE
(TSUE) i podtrzymanie
w mocy decyzji
SA.46100 ponownie
potwierdzi zgodnos¢
polskiego systemu
wsparcia jako
zgodnego z unijnymi
zasadami pomocy
publicznej

)

Akt prawny Cel zmian prawnych Szanse Zagrozenia /Zagadnienia
Rozporzadzenia Wprowadzenie nowych (1) Efekt zachety do (1) Nie wydano
wykonawcze oraz decyzja mechanizmoéw prawnych budowy nowych rozporzadzen
Komisji Europejskiej w wspierajgcych rozwoj i modernizowania wykonawczych co
sprawie polskiego systemu nowych jednostek CHP istniejgcych instalacji uniemozliwia
wsparcia CHP oraz utrzymanie wytwoérczych CHP. uruchomienie

istniejgcych jednostek (2) System wsparcia systemu wsparcia.

i systeméw cieptowniczych. oparty o kilka (2) Potencjalny brak
mechanizmow wsparcia dla
dedykowanych dla istniejgcych jednostek
instalacji o réznej CHP.
charakterystyce (3) Niski poziom
technicznej. wsparcia dla

(3) Wprowadzenie jednostek CHP
dtugoterminowego opalanych biomasa.
modelu wsparcia (do (4) Brak publikaciji
roku 2048). uzasadnienia do

(4) Komisja Europejska w decyzji SA.51192
dniu 25 maja 2019rr. 2019/N uniemozliwia
podjeta decyzje peing analize
SA.51192 2019/N uzgodnien z Komisjg
0 niewnoszeniu Europejska w
zastrzezen do zakresie
polskiego systemu szczegotowych
wsparcia CHP. warunkow

funkcjonowania
polskiego systemu
wsparcia

Ustawa z dnia 8 grudnia Skarga Tempus Energy do (1) Oddalenie zarzutow (1) Decyzja Sadu przy

TSUE dotyczaca
uruchomienia
formalnej procedury
dochodzeniowej ws.
polskiego rynku mocy
spowoduje
koniecznos¢
wstrzymania jego
funkcjonowania do
czasu wydania nowej
decyzji przez Komisje
Europejskg (tzw.
standstill) oraz
wstrzymania ptatnosci
i organizowania
nowych aukcji mocy.
Pojawienie sie
dtugoterminowego
ryzyka regulacyjnego
ze wzgledu na
szacowany czas
trwania postepowania
przed Sgdem przy
TSUE.
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Akt prawny

Cel zmian prawnych

Zagrozenia /Zagadnienia

Projekt: ,Polityka
energetyczna Polski do 2040
roku”.

Strategia prezentujaca
zatozenia rozwoju sektora
energetycznego w Polsce,
determinujgca m.in.
docelowy ksztatt miksu
energetycznego oraz
gtéwne kierunki rozwoju
podmiotéw z sektora.

Dokument wskazuje
kilka scenariuszy
rozwoju sektora w
perspektywie 2040 r.
Zaprezentowano
zatozenia docelowego
miksu energetycznego
w perspektywie 2040 r.
Zatozono dynamiczny
rozwéj OZE — PVi
morskich farm
wiatrowych (okoto 2030
r.) oraz planowane
uruchomienie
elektrowni jadrowych.

)

&)

©)

Koniecznosc¢ korelacii
z projektem
~Krajowego planu na
rzecz energii i klimatu
na lata 2021 — 2030”.
Ograniczona wizja
rozwoju OZE —
wiatrowych onshore
oraz elektrowni
wodnych.

Brak kompleksowych
planéw dotyczgcych
rozwoju magazynow
energii.

Projekt: ,Krajowy plan na
rzecz energii i klimatu na
lata 2021 — 2030”

Strategia prezentujgca
sposob realizacji przez
Polske celow polityki
klimatycznej UE do 2030
roku.

Kompleksowy plan
dziatah dotyczgcych
rozwoju gospodarki
niskoemisyjne;j.
Dziatania stymulujgce
rozwdj nowych branz
powigzanych z
energetyka: biopaliwa,
magazyny energii,
emobility itd.

@

@

©)

Koniecznos¢ korelacji
z projektem ,,Polityki
energetycznej Polski
do 2040r.”.
Koniecznosc¢
uwzglednienia
uzgodnien z Komisjg
Europejska lub
przedstawienia
uzasadnienia KE w
przypadku braku
uwag.

Zalecenia Komisji
Europejskiej
zaktadajg gruntowne
zmiany w projekcie
Planu oraz
koniecznos¢ jego
doprecyzowania.

Rzgdowy projekt ustawy o
Zmianie ustawy prawo
energetyczne oraz

Doprecyzowanie
kompetencji Prezesa URE
oraz wdrozenie zasad

Kompleksowy plan
wdrozenia AMI utatwi
planowanie rozwoju

@
@

Potencjalny
rebranding OSD.
Dtugi czas trwania

niektorych innych ustaw. rozwoju inteligentnego OSD. procesu
Numer z wykazu: UC34. opomiarowania w Polsce. legislacyjnego.
Komunikat Prezesa Urzedu Doprecyzowanie zasad Doprecyzowanie zasad (1) Restrykcyjne

Regulacji Energetyki z dnia
18 lutego 2019 roku w
sprawie wytycznych do
tresci Programow Zgodnosci
opracowywanych przez
operatorow systemow
dystrybucyjnych i operatora
systemu magazynowania

funkcjonowania OSD w
ramach zintegrowanych
pionowo przedsiebiorstw
energetycznych w zakresie
dotyczacym
niedyskryminacyjnego
traktowania uzytkownikow
sieci dystrybucyjne;j.

wspotpracy ze
spotkami Grupy
zminimalizuje ryzyko
ewentualnych kar dla
OSD z tytutu
naruszenia
postanowien Programu
Zgodnosci.

)

wymagania w
zakresie wymagan
dotyczacych
infrastruktury ICT,
ochrony informacii,
dziatan
marketingowych

i marki OSD.
Koniecznosc¢
zatwierdzenia tresci
Programu Zgodnosci
w drodze
indywidualnej decyzji
administracyjnej
Prezesa URE.
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5. AKCJE | AKCJONARIAT

5.1. Struktura akcjonariatu Spétki Energa

Akcje Energi SA sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW) od 2013 roku.
Od poczatku istnienia Spdftki, tj. od 2006 roku, strategicznym akcjonariuszem jest Skarb Panstwa,
ktérego udziat w kapitale zaktadowym na 30 czerwca 2019 roku wyniést 51,5%, co daje 64,1% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 28: Akcje Spotki wedtug serii i rodzajow

zwykte na okaziciela 269 139 114 65,00 269 139 114 48,15

BB imienne 144 928 000 35,00 289 856 000 51,85
uprzywilejowane*

Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00
* Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wtascicielem tych akcji jest Skarb Parstwa.

Tabela 29: Struktura akcjonariatu Spétki Energa wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku i na dzien
sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu

akcjonariatu Spofki

Nazwa akcjonariusza

Skarb Panstwa* 213 326 317 51,52 358 254 317 64,09
Pozostali 200 740 797 48,48 200 740 797 35,91
Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Skarb Panstwa posiada 144 928 000 akcji imiennych serii BB, uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu,
przy czym jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Rysunek 22: Struktura akcjonariatu Spoétki Energa wedlug stanu na 30 czerwca 2019 roku i na dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu

Struktura gloséw na
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36%
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5.2. Notowania akcji Spoétki i przyznane rekomendacje

Tabela 30: Dane dotyczace akcji Spétki Energa na dzien 30 czerwca 2019 roku

Cena emisyjna

Liczba akgji

Kurs na koniec okresu

Kapitalizacja na koniec okresu

Minimum na zamknieciu sesji w | potroczu
Maximum na zamknieciu sesji w | potroczu
Minimum | poétrocza

Maximum | pétrocza

Srednia dzienna warto$é obrotu

Sredni dzienny wolumen obrotu

Srednia dzienna liczba transakcji

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z www.infostrefa.pl

17,00 zt

414 067 114

7,80 zt

3,23 mid zt

7,16 z

10,60 zt

7,15z

10,65 zt

4.6 min zt

531 tys. szt.

1,0 tys. szt.

Rysunek 23: Wykres kursu akcji Spotki Energa w okresie od 4 stycznia 2016 roku do 28 czerwca 2019 roku
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Rysunek 24: Zmiana kursu akcji Energi SA w poréwnaniu do zmian indekséw WIG, WIG30 i WIG-ENERGIA
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z infostrefa.com

Pierwsza potowa roku rozpoczeta sie wzrostem notowan kursu akcji Energi oraz catego sektora
energetycznego. Do 4 lutego 2019 roku notowania indeksu WIG-Energia rosty zdecydowanie szybciej
niz pozostate i osiggnety najwyzszy poziom w | podtroczu 2019 roku. Od tego momentu branza
energetyczna zaczeta notowac spadki. W potowie marca kurs akcji Energi oraz indeksu WIG-Energia
powrécit do poziomu z poczatku roku. Zbiegto sie to z usunieciem Energi z indeksu WIG20. Byt to
réwniez okres publikaciji wynikdéw rocznych, w ktérych spotki zgodnie z zaleceniem audytoréw zawigzaty
rezerwy ze wzgledu na niepewnos¢ dotyczgcg rekompensat. Od tego momentu w branzy energetycznej
zanotowano lekkie wzrosty, jednak tendencja pozostata spadkowa.

Cena akcji Energi na zamknieciu sesji gietdowej w dniu 28 czerwca 2019 roku wyniosta 7,80 zi, co
oznacza, ze w porownaniu z kursem w ostatnim dniu roboczym 2018 roku (j. 29 grudnia) obnizyta sie
0 12%. W | potroczu indeks WIG-Energia zanotowat spadek wynoszacy 7%.

Po sesji gietdowej 15 marca 2019 roku nastgpita roczna rewizja portfeli indekséw i Energa SA znalazta
sie wsrdd 2 spotek usunietych z indeksu WIG20. Od 16 marca 2019 roku akcje Spotki znajdujg sie
w indeksie mWIG40 oraz pozostaty w indeksie WIG30.

Rysunek 25: Rekomendacje analityczne przyznane w | pétroczu 2019 roku

6 3 rekomendacji Kupuj

Rekomendacii 1 rekomendacja Trzymaj

analitycznych
w | poiroczu 2019 2 rekomendacje Sprzedaj

roku

Zestawienie wydanych rekomendacji znajduje sie na stronie Relacji Inwestorskich Spotki pod adresem
https://ir.energa.pl/pl/ir/serwis-relacji-inwestorskich/dane-finansowe/rekomendacje.
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5.3. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych
I nadzorujacych

Na dzieh publikacji raportu okresowego za | pétrocze 2019 roku, na dzien 30 czerwca 2019 roku i na
dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania zaden z Czionkéw Rady Nadzorczej Energi SA oraz
zaden z Cztonkdéw Zarzadu Energi SA nie posiadat akcji Spotki, uprawnien do akcji Spoétki ani tez akciji/
udziatéw w jednostkach powigzanych ze Spotka.
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Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Energi SA niniejszym o$wiadcza, ze:

a) wedle najlepszej wiedzy, Skrécone srodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg
Energi SA i Grupy Kapitatowej Energa oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Energa zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

b) KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu Skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Energa i Skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Energi SA za | pétrocze
2019 roku zostat wybrany zgodnie ze znajdujgcymi zastosowanie przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy przeglgdu ww. sprawozdan spetniali warunki do wydania bezstronnych
i niezaleznych raportéw z przegladu skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Gdansk, 27 wrzesnia 2019 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Energi SA

Grzegorz Ksepko

p.o. Prezesa Zarzadu Energi SA

Jacek Koscielniak

Wiceprezes Zarzadu Energi SA ds. Finansowych

Dominik Wadecki
Wiceprezes Zarzadu Energi SA ds. Operacyjnych

Pawet Szawtowski

Dyrektor Departamentu Finansow
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Stownik skréotéw i pojec

Biomasa

State lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére ulegajg biodegradacji,
pochodzace z produktéw, odpaddéw i pozostato$ci z produkcji rolnej oraz lesnej, przemystu
przetwarzajgcego ich produkty, a takze czesci pozostatych odpaddw, ktére ulegaja biodegradaciji,
a w szczegoélnosci surowce rolnicze

CAPEX (ang. Capital Expenditures)

Naktady inwestycyjne

CIRS, CCIRS (ang. Currency Interest Rate
Swap, Cross-Currency Interest Rate Swap)

Transakcje wymiany walutowo-procentowej, w ktorej dochodzi¢ bedzie do ptatnosci opartych
0 zmienne stopy procentowe, przez ustalony okres z ustalong czestotliwoscig w dwéch réznych
walutach (CIRS) lub wigkszej liczbie walut (CCIRS)

CO2

Dwutlenek wegla

EBI (ang. European Investment Bank)

Europejski Bank Inwestycyjny

EBITDA (ang. Earnings before interest,
taxes, depreciation and amortization)

Energa SA definiuje EBITDA jako zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony
0 amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych.

EBIT (ang. Earnings before interest and
taxes)

Zysk operacyjny

Energa SA, Spotka Energa

Spotka dominujgca w ramach Grupy Kapitatlowej Energa

Energa Operator, EOP

Energa Operator SA, spétka zalezna od Energi SA bedaca liderem Segmentu Dystrybucja
w Grupie Energa.

Energa Obrét, EOB

Energa Obrot SA, spétka zalezna od Energi SA bedaca liderem Segmentu Sprzedaz w Grupie
Energa

EMTN (ang. Euro Medium Term Notes)

Program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN

EUA (ang. European Union Allowance)

Uprawnienia do emisji

EUR

Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej

GPW

Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie SA

Grupa Kapitatowa Energa, Grupa Energa,
Grupa,

Grupa kapitalowa zajmujgca sig¢ dystrybucjg obrotem i wytwarzaniem energii elektrycznej
i cieplnej. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ zwigzang z o$wietleniem ulicznym, projektowaniem,
zaopatrzeniem materiatowym, wykonawstwem sieciowym i transportem specjalistycznym oraz
ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa taryfowa

Grupa odbiorcéw pobierajacych energie elektryczng lub ciepto lub korzystajgcych
z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elekiryczng lub ciepto, dla ktérych stosuje sie
jeden zestaw cen lub stawek optat i warunkéw ich stosowania

GUS Gioéwny Urzad Statystyczny

GW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W
GWe Gigawat mocy elektrycznej

GWh Gigawatogodzina

IRM Mechanizm interwencyjnej rezerwy mocy

IRS (ang. Interest Rate Swap)

Umowa wymiany ptatnosci odsetkowych pomiedzy dwiema stronami, na podstawie ktérej strony
wyptacajg sobie wzajemnie odsetki od umownego nominatu kontraktu, naliczane wedtug
odmiennej stopy procentowe;j.

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i
mechanicznej w trakcie tego samego procesu technologicznego

energii elektrycznej lub

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

KWh Kilowatogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzadzenie
o mocy 1 KW w ciggu 1 godziny; 1 kWh =3 600 000 J = 3,6 MJ

MW Jednostka mocy w uktadzie SI, 1 MW = 108 W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

NBI Nordycki Bank Inwestycyjny

Odnawialne zrédta energii, OZE

Zrédta wykorzystujgce w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania stonecznego,
geotermalnag, fal, pradéw i ptywdw morskich, spadku rzek oraz energie pozyskiwang z biomasy,
biogazu wysypiskowego, a takze biogazu powstatego w procesach odprowadzania lub
oczyszczania $ciekdw albo rozktadu sktadowanych szczatek roslinnych i zwierzecych

ORM

Operacyjna rezerwy mocy

OSD, Operator Systemu Dystrybucyjnego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujgce sig¢ dystrybucjg paliw gazowych Iub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo
systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezace i dlugookresowe bezpieczenstwo
funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe
sieci dystrybucyjnej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OSP, Operator systemu przesytowego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujgce sie przesylaniem paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie przesylowym gazowym albo systemie
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przesytowym elektroenergetycznym, biezgce i diugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania
tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe sieci przesytowej,
w tym potgczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami elektroenergetycznymi

Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na sesji

OZEX_A R .
- gietdowej
PKB Produkt Krajowy Brutto
Wskaznik  aktywnos$ci  gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme  Markit
PMI . .
we wspotpracy z bankiem HSBC
PMOZE A Prawa majgtkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,

ktorej okreslony w $wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat sie od 1 marca 2009 roku

Prawa majgtkowe

Zbywalne i stanowigce towar gieldowy prawa wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej z odnawialnych zrédet energii i w kogeneracji

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000197596; spotka

PSE wyznaczona decyzjg Prezesa URE Nr DPE-47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku
na Operatora Systemu Przesylowego elektroenergetycznego na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku

r/r Rok do roku

SAIDI (ang. System Average Interruption
Duration Index)

Systemowy wskaznik $redniego (przecietnego) rocznego czasu trwania przerw

SAIFI (ang. System Average Interruption
Frequency Index)

Systemowy wskaznik $redniej liczby (czgstosci) trwania przerw na osobe

SFIO

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

SPOT

Rynek dnia nastgpnego (RDN) - rynek energii dziatajacy w przedziale czasu ,dnia nastepnego”
(DN) zapewniajgcy dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia z kogeneracii

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego,
potwierdzajgcy wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w:
(i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tgcznej mocy zainstalowanej
elektrycznej zrodfa ponizej 1 MW (tzw. z6ity certyfikat), (ii) jednostce kogeneracji opalanej
metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach goérniczych w czynnych,
likwidowanych lub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy (tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneracji (tzw.
czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrodet
odnawialnych, zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii (tzw. zielony
certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcéw indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Gietda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii SA, gietda towarowa na ktérej przedmiotem obrotu sa towary gietdowe
dopuszczone do obrotu na gietdzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekte lub gazowe, gaz
wydobyweczy, limity wielkosci emisji zanieczyszczen oraz prawa majgtkowe wynikajgce ze
Swiadectw pochodzenia, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny energii
elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielkosci emisji zanieczyszczen

TPA (ang. Third Party Access)

Zasada oznaczajgca mozliwos$¢ korzystania z sieci energetycznej przedsigbiorstwa sieciowego
bez obowigzku kupowania od niego energii elektrycznej

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh to
10° kwWh

URE

Urzad Regulacii Energetyki

WACC (ang. weighted average cost of
capital)

Sredni wazony koszt kapitatu

WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered
Rate)

Miedzybankowa stopa procentowa

WRA

Warto$¢ Regulacyjna Aktywow

Wspotspalanie

Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspdlnego, jednoczesnego,
przeprowadzanego w jednym urzgdzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami; czg$¢é
energii wyprodukowanej w powyzszy sposéb moze by¢ uznana za energie wytworzong
w odnawialnym zrédle energii
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