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Grupa KGHM w 2016: Dyscyplina kosztowa i stabilna
produkcja w trudnych warunkach rynkowych

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. w 2016 r. ograniczyta roczny spadek
przychodéw do 4%, a skorygowanej EBITDA do 1% dzieki konsekwentnej
dyscyplinie kosztowej, utrzymaniu stabilnej produkcji oraz poprawie pod koniec
roku sentymentu na rynku metali.

To byt kolejny rok peten wyzwari na miedzynarodowym rynku surowcowym, ktérym GK KGHM
sprostata. Pomimo spadku Sredniorocznej rynkowej ceny miedzi w USD o ponad 11% nasze
przychody byly nizsze tylko o 4%, w efekcie wyzszej sprzedazy pozostatych metali, a dzieki scistej
dyscyplinie kosztowej skorygowany wskaznik EBITDA zostat niemal stabilny. WyraZzna poprawa
rynkowego sentymentu dla sektora surowcowego, ktora zarysowata sie pod koniec zesztego roku,
pozwala nam z wiekszym, choc ostroznym, optymizmem planowac dalszy rozwdj Grupy KGHM
zaréowno w kraju, jak i w ramach istniejgcych aktywdw zagranicznych - powiedziat Radostaw
Domagalski-tabedzki, Prezes Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A.

Produkcja miedzi ekwiwalentnej w GK, mimo postoju Huty Miedzi Gtogdw | - zwigzanej ze
zmiang technologii, wyniosta 742 tys. ton w poréwnaniu z 749 tys. ton w 2015 r.

Skonsolidowane przychody osiggnety w ujeciu rocznym 19 156 min zt i byty nizsze 0 4% r/r na
skutek S$redniej ceny miedzi nizszej o ponad 600 USD/t. Natomiast w IV kwartale
skonsolidowane przychody wyniosty 6 015 min zt i byty o 16,8% wyzsze r/r, przy wzroscie
przychodéw KGHM Polska Miedz o 15,9% r/r do poziomu 4 828 min zt i przychodach KGHM
International w wysokosci 771 min zt, wyzszych o 25,4% r/r. Przychody Sierra Gorda' w tym
okresie osiggnety 424 min zt przy wzrosScie 0 23,3% r/r.

o Wzrost skonsolidowanych przychoddw w IV kwartale r/r byt przede wszystkim efektem
wyzszej o 6% sprzedazy miedzi (z uwzglednieniem sprzedazy miedzi w koncentracie
przez KGHM Polska Miedz S.A.) oraz poprawy jej sredniej ceny o 385 USD na tone
w potgczeniu z wzmocnieniem kursu USD/PLN o ponad 4%.

o Sierra Gorda - produkcja miedzi i ztota w koncentracie w IV kwartale byta wyzsza r/r
odpowiednio o 4% i 15%, natomiast produkcja molibdenu spadta r/r o 17%,
odzwierciedlajgc nizsze poziomy uzysku tego metalu z rudy strefy przejSciowe;j.

Wynik netto Grupy KGHM zostat w 2016 r. obcigzony kosztami odpiséw aktualizujgcych netto
wartos¢ aktywdw trwatych Grupy w wysokosci 5,7 mld zt. Dlatego tez, roczny skonsolidowany
wynik netto wynidst -4 449 min PLN, wobec -5 009 mIn zt w roku poprzednim. Po wytgczeniu

' Odniesienia do Sierra Gorda oznaczaja 55% udziatu Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
w wynikach produkcyjnych i finansowych, ktére sg konsolidowane metoda praw wtasnosci.



odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych Grupa Kapitatowa zanotowataby zysk netto
w wysokosci 1 225 min zt w catym roku, z czego 548 min zt w IV kwartale.

Dtug netto na koniec IV kwartatu wynidst 7 262 min zt i byt 0 10,8% wyzszy niz na koniec 2015 r.,
a poziom dtugu netto do skorygowanego wskaznika EBITDA? wynidst 1,6. Na zwiekszenie
zadtuzenia Grupy w 2016 r. najwiekszy wptyw miaty: podatek od wydobycia niektorych kopalin
(w wysokosci 1 338 min zt), wydatki na finansowanie zagranicznych projektéw rozwojowych
oraz wyptata dywidendy.

Odwrdcenie spadkowego trendu ceny miedzi w listopadzie zesztego roku miato wyrazny pozytywny
wplyw na poziom przychoddéw Grupy KGHM w IV kwartale, co w pofgczeniu z prowadzonymi
inicjatywami optymalizacji kosztow przetozyto sie na poprawe skorygowanej EBITDA o ponad
pofowe, a wytqczajgc wptyw niepienieznych ksiegowych odpiséw wartosci aktywow, pozwolitoby
0siggnqc zysk netto poréwnywalny z wynikiem trzech pierwszych kwartatéw - skomentowat Stefan
Swigtkowski, Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.

W 2016 r. Grupa Kapitatowa KGHM kontynuowata program inwestycyjny. W Hucie Miedzi
Gtogoéw | zostata uruchomiona najwieksza na Swiecie instalacja pieca zawiesinowego i pieca
elektrycznego, tworzgc tym samym najnowoczes$niejszg linie produkcji hutniczej miedzi.
Kontynuowano takze prace przy projekcie gérniczym Gtogowa Gtebokiego-Przemystowego. W
minionym roku wykonano kolejne 36 km wyrobisk, zwiekszajgc udziat wydobycia z tego
obszaru w catej produkcji KGHM Polska Miedz S.A. do 5 proc. Zagraniczne projekty
zweryfikowano pod wzgledem zatozen techniczno-ekonomicznych i zostaty przeanalizowane
alternatywne scenariusze ich rozwoju. W odniesieniu do Sierra Gorda prowadzono dziatania
zwigzane z poprawg parametréw jakosciowych i efektywnosciowych kopalni. Skonsolidowane
wydatki inwestycyjne wyniosty 3 251 min zt, z czego 1 755 miIn zt na rozwdj gornictwa
i hutnictwa, a 808 min zt na utrzymanie i odtworzenie tej dziatalnosci w KGHM Polska Miedz
S.A.
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2 Skorygowany wskaZznik EBITDA uwzgledniajacy 55% EBITDA Sierra Gorda, ktérej wyniki sa konsolidowane metodg praw
wiasnosci.
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Trzy miesigce

Trzy miesigce

. L Zmiana | Zmiana
w min zi zakonczone zakonczone w min zt W %
31.12.2016 r. 31.12.2015 r. ’
Przychody ze sprzedazy 6015 5148 +867 +16,8%
Koszty podstawowe] 5284 6916 +1632 | +23,6%
dziatalnosci operacyjne;j
Skorygowana EBITDA? 1515 1001 +514 +51,3%
Wynik netto ze 731 11768 +2499 | n/d
sprzedazy
Wynik netto -5078 -6 237 +1159 | +18,6%
Wynik netto po
wykgczeniu wptywu 548 -26 +574 n/d
odpiséw na aktywach
trwatych*
Dwanascie Dwanascie
w min zt miesiecy miesiecy Zmiana | Zmiana
zakonczonych zakonczonych w min zt w %
31.12.2016 r. 31.12.2015r.
Przychody ze sprzedazy 19 156 20 008 -852 -4,3%
Koszty podstawowe] 16 612 -19 502 +2890 | +14,8%
dziatalnosci operacyjne;j
Skorygowana EBITDA? 4 666 4710 -44 -0,9%
Wynik netto ze 2544 506 42038 | x5
sprzedazy
Wynik netto -4 449 -5009 +560 +11,2%
Wynik netto po
wytaczeniu wpiywu 1225 1202 23| +1,9%

odpiséw na aktywach
trwatych*

* Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci: aktywdw trwatych, pozyczek oraz rozpoznanych w stracie

z wyceny wspolnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci




