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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Rok zakonczony Rok zakonczony

Nota 31grudnia2019 31 grudnia 2018

Przychody ze sprzedazy 10 11 479 10 337
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny 693 -
Koszt wlasny sprzedazy 11.1 (10 930) (8 284)
Zysk brutto ze sprzedazy 1242 2053
Pozostate przychody operacyjne 11.4 245 104
Koszty sprzedazy 111 (380) (354)
Koszty ogélnego zarzadu 11.1 (364) (355)
Pozostate koszty operacyjne 11.5 (284) (272)
Przychody finansowe 11.6 40 69
Koszty finansowe 11.7 (762) (382)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw
o (496) 90
wiasnosci
Zysk lub (strata) brutto (759) 953
Podatek dochodowy 12 (242) (209)
Zysk lub (strata) netto za okres (1 001) 744
Przypadajgcy na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej (952) 739
Udziaty niekontrolujgce (49) 5
Zysk lub (strata) na jedng akcje (w ztotych) 23
- podstawowy (2,30) 1,79
- rozwodniony (2,30) 1,79
v 3
A ] Yz
! E n e rga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce = - ¥
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ = - 3
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Wynik netto za okres (1001) 744
Skifadniki, ktére nigdy nie zostang przeklasyfikowane

na zyski lub straty (68) (14)
;y§kl i strgty aktuarialne z tytutu programéw okreslonych 25.1 84) a7
Swiadczen
Odroczony podatek dochodowy 16 3
Sktadniki, ktére w przyszfo$ci moga zostaé (18) (34)
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) 2
zagranicznych
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 29.6 (22) (44)
Odroczony podatek dochodowy 4 8
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek ©) )
wykazywanych metoda praw wiasnosci
Inne catkowite dochody netto (91) (48)
Catkowite dochody razem (2 092) 696
Przypadajgce na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej (1 042) 691
Udziaty niekontrolujgce (50) 5
v 3
' 3 2
! E n e rga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce - ¥
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 14 262 14 396
Aktywa niematerialne 14 223 246
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 15 847 -
Wartos¢ firmy 16 11 15
A A A R O Y
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12.3 262 313
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 29.1 190 65
Pozostate aktywa dtugoterminowe 211 144 118
16 275 16 182
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 756 687
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 61 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29.4.1 1489 1429
Aktywa z tytutu umow 29.4.1 313 363
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 29.1 203 22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 1461 2724
Pozostate aktywa krétkoterminowe 21.2 409 188
4692 5417
SUMA AKTYWOW 20 967 21599
£/%
) 7 ~ " o
E ne rga _ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodat_kqwe noty objaéniajacl:cla 2 o ]
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22.1 4522 4522
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - -
Kapitat rezerwowy 22.4 1018 1018
Kapitat zapasowy 22.5 2 035 1540
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 22.6, 29.6 (52) (34)
Zyski zatrzymane 22.7 1730 3249
Kapital wtasny przypadajacy wilascicielom jednostki dominujacej 9253 10 295
Udziaty niekontrolujace 22.8 11 61
9 264 10 356
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 29.4.2 2047 2384
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 29.4.2 2 326 4 484
Rezerwy dtugoterminowe 25 786 642
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12.3 738 593
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje dtugoterminowe 27 296 274
Zobowigzania z tytutu leasingu 34,29.1 637 16
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 26.1,29.1 82 45
6912 8 438
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 802 617
Zobowigzania z tytutu umow 139 129
Biezgca czes¢ kredytdw i pozyczek 29.4.2 393 189
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 29.4.2 2219 108
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 65
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje 27 188 187
Rezerwy krotkoterminowe 25 583 942
Pozostate zobowigzania finansowe 29.1 235 300
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 26.2 232 268
4791 2805
Zobowiagzania razem 11 703 11 243
SUMA PASYWOW 20 967 21599
' E ne rga ~ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objaéniaja(}g TR '
p do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatlowa Energa SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Nota

Kapitat
podstawowy

Kapitat wtasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej

Réznice
kursowe
z
przeliczenia
jednostki

Kapitat
rezerwowy

Kapitat
zapasowy

Kapitat
z aktualizacji
wyceny
instrumentéw

zabezpieczajacych

ZyskKi
zatrzymane

Razem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Udziaty
niekontrolujace

Na dzien 1 stycznia 2019 4522 - 1018 1540 (34) 3249 10295 61 10 356
Zyski i straty aktuarialne z tytutu programow ) ) ) ) }

okreslonych swiadczen 251 67) (67) @ (68)
Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych 29.6 - - - - (18) - (18) - (18)
Udziat w innych catkowitych dochodach

jednostek wykazywanych metoda praw - - - - - 5) 5) - 5)
wiasnosci

Zysk (strata) netto za okres - - - - - (952) (952) (49) (1001)
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - - (18) (1024) (1042) (50) (1 092)
Podziat zyskow/ pokrycie straty z lat ubiegtych - - - 495 - (495) - - -
Suma transakcji z whascicielami - - - 495 - (495) - - -
Na dzien 31 grudnia 2019 4522 - 1018 2035 (52) 1730 9253 11 9264
Na dzien 1 stycznia 2018 4522 ) 1018 1433 2 2436 9 409 56 9 465
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 - - - - - 195 195 - 195
Na dzien 1 stycznia 2018 (dane 4522 @) 1018 1433 2 2631 9604 56 9 660
przeksztatcone)

Zyski i straty aktuarialne z tytutu programow ) ) ) ) ) )

okreslonych swiadczen 251 (14) (14 14
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek ) 2 ) ) ) ) 2 ) 2
zagranicznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 29.6 - - - - (36) - (36) - (36)
Zysk (strata) netto za okres - - - - - 739 739 5 744
Suma catkowitych dochodéw za okres - 2 - - (36) 725 691 5 696
Podziat zyskéw/ pokrycie straty z lat ubiegtych - - - 107 - (107) - - -
Suma transakcji z whascicielami - - - 107 - (107) - - -
Na dzien 31 grudnia 2018 4522 - 1018 1540 (34) 3249 10295 61 10 356

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ = - 7
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (759) 953
Korekty o pozycje:

Udziat w (zysku)/ stracie jednostek wykazywanych metodg praw

whasnosci 496 (90)
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych (12) 28
Amortyzacja 11.2 1079 967
Odsetki i dywidendy, netto 315 298
%r)\/wsyk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym odpis wartosci 31 893 (204)
Zmiany pozyciji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci 31 (427) 410
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu umow 31 50 (363)
Zmiana stanu zapaséw (69) (335)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek 31 160 (195)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw 31 10 129
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (23) (72)
Zmiana stanu rezerw 31 (312) 441
1401 1967
Podatek dochodowy (148) (108)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1253 1859
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych 7 6
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych (1 675) (1 638)
Sprzedaz jednostki zaleznej - 58
w}\:\ézsnti);cri vnv1 éetgggs;r; ;tc\:v\?/:srﬁzséi?ne i we wspolne przedsiewzigcia 292 (181) (206)
Udzielenie pozyczek (189) -
Sptata pozyczek - 10
Pozostate 1 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 037) (2 770)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 852 37
Sptata zaciggnietego zadluzenia (990) (560)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3) (168)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (35) -
Odsetki zaptacone (324) (312)
Otrzymane dotacje 15 27
Zwrot $rodkéw z otrzymanych dotacji - (29)
Pozostate - Q)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (485) (1 006)
:;vvivei‘l’(vs;:::gcvzmniejszenie) netto stanu srodkow pienigeznych i ich (1 269) (917)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 20 2726 3643
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 20 1457 2726

J ! E ne r a Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce * .
g do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢ * - 8



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogéline

Grupa Kapitatowa Energa SA (,Grupa”) sktada sie z Energa Spétka Akcyjna (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) z siedzibg
w Gdansku i jej spotek zaleznych (patrz nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk—Poétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000271591.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 220353024.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej,

2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,

3. obrot energig elektryczng.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku podmiotem kontrolujgcym Spoétke oraz jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla Grupy
Kapitatowej Energa SA jest Skarb Panstwa.

2. Sktad Grupy oraz wspolne przedsiewzigcia i jednostki stowarzyszone
2.1. Sktad Grupy na koniec okresu sprawozdawczego

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w sktad Grupy wchodzi Energa SA oraz nastepujace spoiki:

Udziat % Grupy w kapitale
zaktadowym na dzien

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci
31 grudnia | 31 grudnia
2019 2018
Linia biznesowa (Segment) Dystrybucja
1 | Energa-Operator SA Gdansk dysglsé ?(?22;2?9“ 100 100
2| Eprgn Oprator Wycnauivo upsc | lonaiv
Linia biznesowa (Segment) Sprzedaz
3 | Energa-Obrét SA Gdansk obrét energig elektryczng 100 100
4 | Energa Os$wietlenie Sp. z 0.0. Sopot ustugi o$wietlenia 100 100
5 | Energa SLOVAKIA s.r.0. Bratystawa obrét energig elektryczng 100 100
Linia biznesowa (Segment) Wytwarzanie
6 | Energa OZE SA?! Gdansk wytwarzanie energii 100 100
7 | Energa Elektrownie Ostroteka SA Ostroteka wytwarzanie energii 89,64 89,64
8 | Energa Kogeneracja Sp. z o.0. Elblag wytwarzanie energii 100 100
9 | Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. Ostroteka | dystrybucja energii cieplnej 100 100
10 | Energa Serwis Sp. z 0.0. Ostrofeka | ustugi serwisowo-remontowe 94,81 94,81
11 | Energa Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. Kalisz dystrybucja energii cieplnej 91,24 91,24
12 | CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0.2 Grudzigdz wytwarzanie energii 100 100
13 | CCGT Gdansk Sp. z 0.0.3 Gdansk wytwarzanie energii 100 100
Linia biznesowa (Segment) Pozostate

Jy E ne rg a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace g : ’.’
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Udziat % Grupy w kapitale
zakladowym na dzien

31 grudnia | 31 grudnia
2019 2018

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci

ustugi ksiggowe, kadrowo-

14 | Energa Centrum Ustug Wspolnych Sp. z o.0. Gdansk ptacowe i administracyjne 100 100
15 | Energa Finance AB (publ) Sztokholm dziatalnos$¢ finansowa 100 100
16 | Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. Gdansk teleinformatyka 100 100

organizacja i zarzadzanie
17 | Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk rozwojem innowacyjnych 100 100
projektéw energetycznych

18 | Energa Logistyka Sp. z o.0. Ptock logistyka i zaopatrzenie 100 100
19 | Energa Invest Sp. z o.0. Gdansk zarzgdzame p'rOJek'taml 100 100
inwestycyjnymi
Centrum Badawczo-Rozwojowe im. M. Faradaya i 56 i
20| g : Y Gdarisk dziatainos¢ rozwojowa 100 100
p.zo0.0. w zakresie inzynierii
21 | Energa Ochrona Sp. z 0.0. Gdansk dziatalno$¢ ochroniarska 100 100

1 Dawniej Energa Wytwarzanie SA —w dniu 3 wrzesnia 2019 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spdtki na Energa OZE SA

2 Dawniej EOB PGK 1 Sp. z 0.0. - w dniu 1 sierpnia 2019 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spoétki na CCGT Grudzigdz Sp. z o.0.
Obecng siedzibg spoiki jest Grudzigdz.

3 Dawniej ENSA PGK 8 Sp. z 0.0. - w dniu 1 sierpnia 2019 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki na CCGT Gdansk Sp. z o.0.

Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa posiada udziaty we wspélnych przedsiewzieciach - Polska Grupa Gérnicza SA
(,PGG"), Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (dawniej Elektrownia Ostroteka SA) oraz w jednostkach stowarzyszonych - Polimex-
Mostostal S.A. (,Polimex”) oraz ElectroMobility Poland SA (patrz opis w nocie 2.2.).

2.2. Zmiany w skladzie Grupy oraz inwestycjach we wspélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone w okresie
sprawozdawczym

2.2.1. Polska Grupa Goérnicza

W dniu 28 kwietnia 2016 roku spodtka zalezna Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. podpisata umowe okreslajacg warunki inwestycji
finansowej w Polskg Grupe Gorniczg Sp. z 0.0. W ramach inwestycji w PGG, Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. zobowigzata sie do
dokonania wptat na nowo emitowane udziaty w PGG na faczng kwote 500 min zt. Wptaty na kapitat zrealizowano.

W dniu 31 marca 2017 r. Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. zawarta Umowe Inwestycyjng zmieniajgca warunki inwestycji finansowej
w Polskg Grupe Goérniczg Sp. z 0.0. ("PGG").

Stronami Umowy Inwestycyjnej sg Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., Enea S.A., PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.,
PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (zwani dalej tacznie "Inwestorami") oraz PGG.

Nowa Umowa zmienita i uzupetnita warunki realizacji inwestycji dotychczasowych wspdlnikéw w PGG okreslone w pierwszej
Umowie Inwestycyjnej zawartej miedzy dotychczasowymi wspdlnikami i spotkg w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

W ramach transakgcji zrealizowano dokapitalizowanie PGG przez Inwestoréw (z wytgczeniem spotki Weglokoks S.A. i Funduszu
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych) na tgczng kwote 1 mid zt w trzech
transzach.

W ramach nowej umowy Grupa zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw o fgcznej wartosci nominalnej 100 min zt w zamian
za wkiad pienigzny, w trzech transzach. Wpfaty w tgcznej kwocie 100 min zt zostaty dokonane, co zaskutkowato objeciem 15,32%
kapitatu zakladowego PGG.

Zaréwno Umowa Inwestycyjna z 28 kwietnia 2016 roku, jak i nowa Umowa Inwestycyjna zawarta 31 marca 2017, przewidujg
szereg mechanizmoéw umozliwiajgcych inwestorom biezgcy monitoring sytuacji finansowej PGG, w tym realizacji jej biznesplanu
oraz podejmowanie dziatan optymalizacyjnych m.in. w przypadku niekorzystnych zmian warunkéw rynkowych. Uprawnienia te sg
realizowane przez Rade Nadzorczg PGG, przy czym Umowa przewiduje, ze kazdemu wspolnikowi PGG przystuguje prawo do
powotywania, odwotywania i zawieszenia w petnieniu funkcji jednego cztonka Rady Nadzorczej (uprawnienie osobiste), przy
tacznie 8 cztonkach Rady.

Ponadto PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., PGNiG TERMIKA S.A. oraz Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (zwani dalej facznie ,Nowymi
Inwestorami”) podpisaty porozumienie dotyczace PGG (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest zapewnienie
zwiekszonej kontroli nad PGG przez Nowych Inwestoréw, ktérzy posiadajg facznie wiekszosciowy udziat w gtosach na
Zgromadzeniu Wspolnikéw PGG. Porozumienie zaktada m.in. uzgadnianie wspdlnego stanowiska przy podejmowaniu
kluczowych decyzji bedacych w gestii Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej PGG. W dniu 29 czerwca 2016 roku Urzad
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Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajgcej na przejeciu przez Nowych
Inwestoréw wspolnej kontroli nad PGG, na bazie Porozumienia. W dniu 31 marca 2017 na mocy nowej Umowy Inwestycyjnej do
inwestorow PGG dotgczyta Enea S.A. W dniu 22 grudnia 2017 roku UOKIiK wydat zgode na dokonanie koncentracji poprzez
przystapienie Enea S.A. do Porozumienia.

W dniu 29 grudnia 2017 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym zostat dokonany wpis dotyczacy przeksztatcenia spotki Polska
Grupa Gornicza Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku zostat zawarty Aneks nr 1 do Umowy, majacy na celu uregulowanie sposobu kontynuacji inwestycji
w PGG oraz dostosowanie postanowien Umowy do zmienionej formy prawnej PGG.

PGG zajmuje sie wydobyciem wegla, przez co daje dostep do bogatych zasobdéw paliwa energetycznego, ktére moze by¢
wykorzystywane przez jednostki wytworcze Grupy. Siedziba PGG znajduje sie w Katowicach.

PGG jest spotka niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej akcji.
2.2.2. Polimex-Mostostal

W dniu 18 stycznia 2017 roku Zarzad Energa SA wraz z Enea S.A., PGE S.A., PGNiG Technologie S.A. (,Inwestorzy”) oraz
Polimex-Mostostal S.A. zawart umowe inwestycyjng, na podstawie ktérej Inwestorzy zobowigzali sie dokona¢ inwestyciji
kapitatowej w Polimex. Energa SA objefa 37,5 min nowo wyemitowanych akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda, za tgczng kwote
75 min zt oraz nabyfa 1,5 min akcji Polimex od SPV Operator Sp. z 0.0. dopuszczonych do obrotu na GPW w ramach transakcji
pakietowej za tgczng kwote 5,8 min zt, w wyniku czego osiggneta okoto 16,5% udziatu w akcjonariacie Polimexu.

Umowa inwestycyjna umozliwia inwestorom wptyw na polityke finansowa i operacyjng Polimexu. Uprawnienia te sa realizowane
przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza sktada sie z 7 cztonkow.

Ponadto Inwestorzy podpisali porozumienie dotyczace inwestycji w Polimex (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest
zapewnienie zwiekszonej kontroli nad Polimexem Inwestorom, kitdrzy posiadajg tgcznie wiekszosciowy udziat w gtosach na
Zgromadzeniu Wspolnikow Polimexu (66%). Porozumienie zaktada m.in. uzgadnianie, w drodze gtosowania, wspdlnego
stanowiska przy podejmowaniu kluczowych decyzji bedacych w gestii Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej Polimexu,
w tym ustalanie sktadu osobowego Zarzgdu Polimexu.

Z uwagi ha wskazane powyzej uprawnienia Inwestoréw, przektadajgce sie na posiadanie znaczgcego wptywu, udziat w Polimexie
zostat zaklasyfikowany jako jednostka stowarzyszona ujmowana metodg praw wtasnosci.

Polimex jest spotkg inzynieryjno-budowlang, ktérg wyrdéznia szeroki wachlarz ustug $wiadczonych na zasadach generalnego
wykonawstwa. Siedziba Polimexu znajduje sie w Warszawie. Polimex jest spotkg notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Kurs jednej akcji Polimexu na zamknieciu sesji w dniu 30 grudnia 2019 roku wyniést 2,155 zt, co przektada sie na
warto$¢ godziwg pakietu akcji w posiadaniu Grupy na poziomie 84 min zt. Warto$¢ bilansowa pakietu akcji Polimexu wynosi
123 min zi. Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ bilansowa byta wyzsza od wartosci godziwej, jednak jednostka uznaje, ze
nadwyzka ta ma charakter przejsciowy. W przypadku przediuzajgcego sie spadku warto$ci godziwej jednostka zweryfikuje
odpowiednio wartos¢ bilansows.

2.2.3. Elektrownia Ostroteka

W dniu 8 grudnia 2016 roku Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownia Ostroteka SA podpisaty Umowe Inwestycyjng dotyczacg
realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego w Ostrotece o mocy 1000 MW (,Projekt”). Warunkiem zawieszajgcym
realizacje Umowy bylo uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentraciji,
polegajgcej na nabyciu przez Enea S.A. 50 % akcji spotki celowej Elektrownia Ostroteka SA. W dniu 11 stycznia 2017 roku Prezes
UOKIK wydat bezwarunkowa zgode na dokonanie koncentracji, w zwigzku z czym 1 lutego 2017 roku Energa SA oraz Enea S.A.
podpisaty Umowe nabycia akcji przez Enea S.A.

Na mocy powyzszego Energa SA i Enea S.A. objety wspding kontrole nad spétka, ktorej celem dziatalnosci jest budowa
i eksploatacja nowego bloku weglowego.

W dniu 27 lutego 2018 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki Elektrownia Ostroteka SA w spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig.

Energa SA i Enea S.A. posiadajg po 50% udziatow Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. oraz takg samg liczbe gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wchodzi taka sama liczba przedstawicieli obu inwestoréw. Decyzje
dotyczace istotnych dziatan bedacych w kompetencjach zgromadzenia wspdlnikéw wymagajg jednomysinej zgody obu
udziatowcoéw. Biorgc powyzsze pod uwage inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspdlne przedsiewziecie i jest ujmowana
metodg praw wtasnosci.

Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. jest spotka niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej udziatéw.

W dniu 26 marca 2018 roku podpisano aneks do Umowy Inwestycyjnej, w ktérym okre$lono maksymalne naktady ze strony
Energa SA do czasu wydania polecenia rozpoczecia prac dla Generalnego Wykonawcy.

W dniu 21 grudnia 2018 roku w wyniku aukcji rynku mocy na rok 2023 (aukcja gtéwna) Spétka Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
zakontraktowata tgcznie 853 MW obowigzku mocowego (z umowa mocowg na 15 lat obowigzujgcg od 2023 roku). W dniu
28 grudnia 2018 roku Spdétka wydata polecenie rozpoczecia prac zwigzanych z realizacjg Projektu Generalnemu Wykonawcy,
ktorym jest Konsorcjum GE Power Sp. z o0.0. — Lider Konsorcjum oraz Alstom Power Systems S.A.S.

Jednoczes$nie, w dniu 28 grudnia 2018 roku Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. rozwigzaty Umowe
Inwestycyjng z dnia 8 grudnia 2016 roku zmieniong aneksem nr 1/2018 z dnia 26 marca 2018 roku i zawarty Porozumienie,
ktorego intencjg bylo zawarcie nowej umowy inwestycyjnej okreslajgcej zasady wspodtpracy oraz finansowania projektu budowy
nowego bloku energetycznego w Ostrotece w fazie budowy. Zgodnie z Porozumieniem z 28 grudnia 2018 roku Energa SA
i Enea S.A. zadeklarowali zaangazowanie finansowe dla realizacji projektu budowy Elektrowni Ostroteka C (,Projekt”)
w wysokosci Energa SA - nie mniej niz 1 mld zt, Enea — 1 mid zt. W wykonaniu Porozumienia z 28 grudnia 2018 roku Energa SA
i Enea S.A. przekazaly juz Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. po 181 min ztotych.
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W dniu 30 kwietnia 2019 roku Energa SA oraz Enea S.A. podpisaty Porozumienie w sprawie finansowania budowy elektrowni
Ostroteka C doprecyzowujgce deklaracje zaangazowania finansowego ztozone przez Energa SA i Enea S.A. w Porozumieniu
z 28 grudnia 2018 roku. Celem Porozumienia jest uszczegdtowienie zasad finansowania Projektu w celu umozliwienia
kontynuowania jego realizacji bez opdznien. Zgodnie z trescig Porozumienia Energa SA oraz Enea S.A. zobowigzaly sie zapewnic
spotce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. naktady finansowe na realizacje Projektu zgodnie z harmonogramem realizacji inwestycji
(szczegodtowe informacje dotyczace Porozumienia dostepne sg w raporcie biezgcym nr 7/2019).

W zwigzku z powyzszym Energa SA oraz Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zawarty w dniu 17 lipca 2019 roku umowe pozyczki,
na podstawie ktérej Energa SA udziela Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki na okres do dnia 31 grudnia 2019 roku w kwocie
do 76 min zt. Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w dwoch transzach w tacznej wysokosci 58 min zt. W dniu 30 wrzesnia 2019 roku
Energa SA dokonata cesji na rzecz Enea S.A. potowy wierzytelnosci przystugujacych jej z tytutu udzielonej pozyczki. Kwota
wierzytelnosci bedaca przedmiotem niniejszej cesji zostata uiszczona przez Enea S.A. Dodatkowo zgodnie z Aneksem nr 1 z dnia
23 grudnia 2019 r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 31 stycznia 2020 r. oraz Aneksem nr 3 z dnia 30 marca 2020 roku do powyzszej
umowy pozyczki pozyczkodawcy potwierdzili maksymalng kwote pozyczki w wysokosci 58 min zt, wydtuzyli ostateczny termin jej
sptaty do dnia 30 czerwca 2020 r. oraz przedstawili zamiar dokonania konwersji wierzytelnosci na udziaty w kapitale zaktadowym
Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. w terminie poprzedzajacym jej ostateczng sptate.

W dniu 23 grudnia 2019 roku zawarto umowe pozyczki pomiedzy Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownig Ostroteka Sp. z o.0.
stanowigca czesciowe wykonanie przez Energa swoich zobowigzan z Porozumienia z dnia 30 kwietnia 2019 roku. Kwota pozyczki
zaciggnietej przez Elektrownige Ostroteka Sp. z 0.0. wynosi maksymalnie 340 min zt i bedzie wyptacana w transzach, na
uzasadniony wniosek Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. zwigzany z realizacjg Projektu. Pierwsza transza w kwocie 160 min zt
zostata wyptacona w dniu 23 grudnia 2019 roku, druga transza w kwocie 17 min zt w dniu 13 stycznia 2020 roku, zas trzecia
transza w dniu 22 kwietnia 2020 roku Na podstawie Umowy Pozyczki Energa SA dokonata warunkowej sprzedazy potowy
wierzytelnosci przystugujacej jej z umowy pozyczki wobec Elektrowni Ostroteka Sp. z o0.0. na rzecz Enea S.A. Zbywane
wierzytelnosci przejdg na Enea S.A. po spetieniu warunkéw zawieszajgcych okreslonych w Porozumieniu z 30 kwietnia 2019
roku w pdézniejszej z nastepujgcych dat 31 stycznia 2021 roku lub w dacie zaptaty przez Enea S.A. na rzecz Energa SA petnej
kwoty ceny. Wierzytelnosci z umowy pozyczki mogg by¢, po dniu 31 stycznia 2021 roku, skonwertowane przez Energa SA oraz
Enea S.A. na kapitat Elektrowni Ostroteka Sp. z o.0.

Jednoczesnie Energa SA i Enea S.A zobowigzaty sie do negocjowania zasad wspotpracy w umowie wspolnikow / umowie
inwestycyjnej, majgcej kompleksowo okresla¢ strukture i forme finansowania Projektu.

W dniu 13 lutego 2020 roku na podstawie Porozumienia Energa SA i Enea S.A. postanowili zawiesi¢ finansowanie Projektu
budowy nowego bloku weglowego — planowanej elektrowni Ostroteka C w Ostrotece o mocy ok. 1000 MW ("Projekt"). Zawieszenie
finansowania nastepuje w szczegdlnosci w zwigzku z potrzebg i na czas przeprowadzenia analiz w zakresie dalszych dziatan
w Projekcie, w tym jego dalszego finansowania.

Energa SA i Enea S.A. przyjeli, ze zawieszenie finansowania Projektu bedzie powodowato koniecznos¢ zawieszenia przez
Elektrownie Ostroteka Sp. z 0.0. zawartego przez nig Kontraktu na Budowe Elektrowni Ostroteka C z dnia 12 lipca 2018 roku,
a takze Umowy na przebudowe infrastruktury kolejowej dla obstugi Elektrowni Ostroteka C z dnia 4 pazdziernika 2019 roku.
Porozumienie nie wptywa na moc obowigzujgcag dotychczasowych porozumien pomiedzy Energa SA i Enea S.A. oraz pomigdzy
Energa SA i Enea S.A. i Elektrownig Ostroteka Sp. z 0.0., w szczegdInosci nie wptywa na dotychczasowe ustalenia odnosnie do
zasad finansowania Projektu oraz formuty rozliczen miedzy Sponsorami przyjetych na podstawie Porozumienia Grudniowego
i Porozumienia Kwietniowego.

W dniu 14 lutego 2020 roku Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. przedstawita wykonawcom polecenia zawieszenia realizacji ww.
kontraktu oraz umowy z terminem wejscia w zycie zawieszenia w dniu 14 lutego 2020 roku.

Od dnia wejscia w zycie Umowy Inwestycyjnej do dnia 31 grudnia 2019 roku tgczna warto$¢ dokapitalizowania spétki przez
Energa SA (taczna cena objecia udziatow przez Spotke) wyniosta 351 min zt.

2.2.4. Elektromobility Poland
Spdtka ElectroMobility Poland SA zostata zawigzana w pazdzierniku 2016 roku przez cztery polskie koncerny energetyczne
- Energa SA, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Enea S.A. oraz Tauron Polska Energia S.A. Kazda ze Spoétek posiada

25-procentowy udziat w kapitale podstawowym. Do dnia 31 grudnia 2019 roku taczna warto$¢ dokapitalizowania spotki przez
Energa SA (warto$¢ nominalna objetych akcji) wyniosta 17,5 min zt.

Spotka ElectroMobility Poland SA zostata zaklasyfikowana jako jednostka stowarzyszona ujmowana metodg praw wiasnosci.

3. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

W ciggu roku 2019 i do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania, Zarzgd Energa SA funkcjonowat
w nastepujgcym sktadzie:

1) w okresie od dnia 1 sierpnia 2018 roku do dnia 30 maja 2019 roku:

e  Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych, petnigca obowigzki
Prezesa Zarzadu,
. Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
2) w okresie od dnia 31 maja 2019 roku do dnia 16 grudnia 2019 roku:
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych, petnigcy obowigzki
Prezesa Zarzadu,
e  Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
3) w okresie od dnia 17 grudnia 2019 roku do dnia 16 stycznia 2020 roku:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
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e  Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikaciji,
4) w okresie od dnia 17 stycznia 2020 roku do dnia 9 lutego 2020 roku::
e  Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
. Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikacji,
5) w okresie od dnia 10 lutego 2020 roku do dnia 14 marca 2020 roku:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikacii,
6) w okresie od dnia 15 marca 2020 roku do dnia 6 maja 2020 roku:
e  Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
. Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikaciji,
7) w okresie od dnia 7 maja 2020 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikaciji,
e  Pani lwona Waksmundzka-Olejniczak - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd Spotki w dniu 27 maja 2020
roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w milionach ztotych (,min zt”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

W szczegolnosci, okolicznoscig wskazujgcg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy w ocenie Spokki nie jest fakt
wezwania przez Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna (dalej ,PKN ORLEN”) w dniu 5 grudnia 2019 roku do zapisu na
sprzedaz akcji Spdétki, ktdrego opis przedstawiono w nocie 39.

Zgodnie z intencjg PKN ORLEN nabycie akcji umozliwi miedzy innymi efektywne bilansowanie mocy konwencjonalnych
z planowanymi odnawialnymi zrédtami energii, a takze wykorzystanie przez Grupe obecnych nadwyzek produkcyjnych PKN
ORLEN. Pozwoli to na ograniczenie kosztéw operacyjnych zwigzanych z obrotem energig na Towarowej Gietdzie Energii. Z kolei
potgczenie bazy klientébw obydwu grup wygeneruje potencjat do sprzedazy dodatkowych produktdow i ustug, szczegdlnie
w segmencie klientébw masowych.

Bazujac na publicznych deklaracjach PKN ORLEN w zakresie celu przejecia, Spétka uwaza, ze po nabyciu akcji dotychczasowa
dziatalno$¢ Grupy bedzie rozwijana zgodnie z obecnym profilem.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (,MSSF UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zarzad jednostki dominujgcej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do zastosowania standardéw i interpretaciji, jak réwniez
metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Energa SA
zgodnie z MSSF UE na dzien 31 grudnia 2019 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu
nalezytej starannosci.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych polskich spétek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
W przypadku spotek Energa Slovakia s.r.o. oraz Energa Finance AB (publ) walutg funkcjonalng sprawozdania jednostkowego
jest euro. Dla celéw niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej wymienionych spotek zostaty przeliczone na ztote
polskie w sposob opisany w nocie 9.5.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢  ° 13
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6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych szacunkdéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegolnych obszarach. Szczegoétowe informacje na temat przyjetych
zatozen zostaty przedstawione w odpowiednich notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
konczacy okres sprawozdawczy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci ksiegowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych i wartosci firmy

Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci osrodkéw wypracowujgcych
$rodki pieniezne (,CGU”) oraz pojedynczych sktadnikéw aktywow.

Analizie podlegajg zaréowno czynniki zewnetrzne, w tym zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub
prawnym w otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢ lub tez na rynkach, do obstugi ktérych aktywa Grupy sag
wykorzystywane, jak i czynniki wewnetrzne zwigzane z fizycznym stanem rzeczowych sktadnikéw aktywow oraz zmianami
w sposobie ich wykorzystywania. W przypadku stwierdzenia, ze takie przestanki wystepujg przeprowadzane sg testy na utrate
wartosci aktywéw, zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 9.10. Informacje dotyczace przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci przedstawiono w nocie 13.

Wycena rezerw

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe, pracowniczg taryfe
energetyczng, dodatkowe odpisy na Zakltadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych przystugujgce pracownikom spoétek Grupy po
okresie zatrudnienia) szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych.

Pozostate rezerwy wyceniane sg zgodnie z najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku. Jezeli skutek zmiany warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw,
ktore jak sie oczekuje beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku.

Szczegotowe informacje dotyczace przyjetych zatozen i tworzonych rezerw przedstawiono w nocie 25.
Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub aktywow niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych ich wartosci rezydualnej.
Spotki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw uzytkowania na podstawie biezgcych szacunkéw.

Sciezki cenowe energii

Istotnym elementem dokonywanych przez Grupe szacunkéw wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne
w segmencie wytwarzania, a takze szacunkow rezerw na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia z tytutu pracowniczej
taryfy energetycznej sg $ciezki cenowe energii opracowywane przez niezaleznych branzowych ekspertéw. Przy prognozowaniu
$ciezek cenowych Grupa korzysta z raportéw przygotowanych na zlecenie Grupy przez niezaleznego specjaliste. Raport
uwzglednia zatozenia i projekcje dotyczace polskiego rynku. Szczegdtowe informacje dotyczgce analizy wrazliwosci na zmiane
$ciezek ujawniono w notach 13 25.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment
zrealizowania skfadnika aktywoéw, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien konczacy okres
sprawozdawczy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Szczegdly dotyczgce aktywa z tytutu podatku
odroczonego ujawniono w nocie 12.3.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozerh Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia
wartosci godziwej poszczegolnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 29.3.

Doszacowanie przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej i ustugi dystrybucyjnej

Odczyty licznikéw dotyczgce wielkosci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym dokonywane sg w wiekszosci
w okresach odmiennych od okreséw sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym jednostki wchodzgce w sktad Grupy dokonujg
odpowiednich szacunkéw sprzedazy energii elektrycznej i ustugi dystrybucyjnej na kazdy dzien kohczacy okres sprawozdawczy,
za okres nieobjety odczytem. Kwota przychodéw ujetych na dzien 31 grudnia 2019 roku na podstawie szacunkéw wyniosta
317 min zt (309 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy jednostka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika naleznosci
lub grupy naleznosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci ksiegowej jednostka dokonuje
odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywéw pienieznych. Odpisy aktualizujgce tworzone sg
w oparciu o analize wiekowg naleznosci, a takze indywidualng analize sytuacji dtuznikow oraz historyczng sptacalnosc.

Odpisy dotyczace naleznosci z dostaw i ustug oraz spornych sg tworzone na bazie ich historycznej sptacalnosci, co jest podstawg
oceny ryzyka strat kredytowych. Straty kredytowe mogg by¢ réwniez okreslane na bazie ratingéw nadawanych kontrahentom
uznanym za strategicznych. Rating powstaje na bazie wewnetrznego modelu scoringowego, ktéry odpowiednio przeksztatca
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Oczekiwane straty kredytowe sg kalkulowane przy
uwzglednieniu szacunkow w zakresie potencjalnych odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczen. W przypadku bazowania na

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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historycznej sptacalnosci oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy kontrahentéw oszacowane zostaly poprzez przypisanie do
poszczegolnych kategorii naleznosci wskaznikdw procentowych pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci od
odbiorcéw, co do ktérych oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

Z uwzglednieniem powyzszej metodologii kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych, warto$¢ naleznosci moze by¢
aktualizowana réwniez indywidualnie, w szczegolnosci w odniesieniu do:

» naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

* naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedlug oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej diuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna (w takiej sytuacji odpis na naleznosci watpliwe
moze by¢ utworzony w wysokosci 100% wartosci dtugu ujgtego wczesniej),

» pozostatych naleznosci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciggalnosci jest
znaczne wedtug indywidualnej oceny Zarzadu.

Kwoty odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci ujawniono w nocie 29.4.1.
7. Zmiana szacunkow

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zakresu ani metodologii dokonywania istotnych szacunkoéw.
Zmiany wartosci szacunkowych wynikaty ze zdarzen, jakie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

8. Nowe standardy i interpretacje

Polityka rachunkowosci Grupy jest stosowana w sposob ciggly za wyjgtkiem zmian w MSSF UE, w szczegdlnosci dotyczgcych
standardu MSSF 16 ,Leasing”, zastosowanego po raz pierwszy w biezgcym okresie sprawozdawczym oraz zmiany prezentaciji
likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych, aktywéw niematerialnych oraz zaniechanych rzeczowych aktywoéw trwatych w budowie
i wartosci niematerialnych nie oddanych do uzytkowania zaliczanych do majatku produkcyjnego. Dla MSSF 16 Grupa zastosowata
mozliwo$¢ wynikajgca z zapisow zatgcznika C podejscie retrospektywne z pokazaniem tgcznego efektu pierwszego zastosowania
standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen Grupa stosuje w sposéb ciggly MSR 39.

Likwidacja

Do kosztéw amortyzacji Grupa zalicza réwniez wartosé netto likwidowanych skfadnikéw majatku produkcyjnego (dotyczacego
dziatalnosci podstawowej — operacyjnej) nieumorzonych catkowicie w momencie likwidacji. Nieumorzona warto$¢ netto
odnoszona jest w koszty amortyzacji w miesigcu postawienia skladnika majgtku w stan likwidacji. Dotyczy to réwniez
zaniechanych rzeczowych aktywéw trwatych w budowie. Grupa uznata likwidacje za btedny szacunek ekonomicznego okresu
uzytkowania. W 2019 roku prezentujemy koszty amortyzacji w wartosci 1 079 min zt, gdzie amortyzacja wynikajaca z likwidacji
i inwestycji zaniechanych wynosi 31 min zt. W 2018 roku koszty amortyzacji wyniosty 967 min zt nie obejmujgc kosztéw likwidacji.
W 2018 roku koszt likwidaciji, ktéry obecnie bytby odnoszony w ciezar amortyzacji, wyniost 29 min zt.

MSSF 16 ,, Leasing”

Zgodnie z nowym standardem, leasingiem dla leasingobiorcy jest kazda umowa, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby uzna¢ umowe za
umowe leasingowg — Grupa analizuje:

- czy przedmiotem umowy jest identyfikowalny sktadnik aktywéw,

- czy przez caly okres uzytkowania Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych
z uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika aktywow,

- oraz czy Grupa przez caty okres uzytkowania ma prawo kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw.

Kierowanie uzytkowaniem wystepuje wtedy, gdy klient zaprojektowat sktadnik aktywéw w sposob z géry okreslajacy sposob i cel
uzytkowania badz klient ma prawo do postugiwania si¢ sktadnikiem aktywow, a dostawca nie ma prawa zmienia¢ jego polecen.

Identyfikacja umowy leasingu skutkuje koniecznoscig dokonania szacunkéw oraz zastosowania osgdoéw przez Zarzady Spétek,
ktore wptywajg istotnie na wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania na ten dzieh.
Do najwazniejszych z nich naleza:

. stopy dyskonta przyjete do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz
. okres trwania leasingdw uwzgledniajacy mozliwos¢ przedtuzenia umowy leasingu, jak i wczesniejszego jej zakonczenia
(wypowiedzenia).

Do szacunkow, ktére majg wptyw na wartos¢ rozpoznanych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w kolejnych okresach, nalezg
takze stawki amortyzacji oraz wartosci rezydualne przyjete dla poszczegdinych aktywow.

Dla celéw wyceny zobowigzania z tytutu leasingu stosuje sie dyskonto przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy
aktualnej na dzien rozpoczecia leasingu, ktéra to odzwierciedla przewidywany koszt finansowania zakupu przedmiotu leasingu.
Stope dyskonta ustala sie w oparciu o rozwigzanie praktyczne dopuszczone przez standard, polegajgce na zastosowaniu
pojedynczej stopy dyskonta do portfela leasingéw o w miare podobnych cechach.

Okres leasingu obejmuje nieodwotalny okres leasingu wraz z okresami, w ktorych istnieje opcja przediuzenia leasingu (jezeli
mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozyc¢, ze Spotka skorzysta z tej opcji) oraz okresami, w ktdrych istnieje opcja wypowiedzenia
leasingu (jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozy¢, ze Spdtka nie skorzysta z tej opcji). Skorzystanie przez Spoétke z opcji
przediuzenia/wypowiedzenia leasingu powinno uwzgledniaé wszystkie istotne fakty i okolicznosci znane i kontrolowane przez
Spétke. W przypadku umow/tytutdw prawnych dotyczacych ustanowienia prawa do uzytkowania gruntéw, takich jak stuzebnosci
przesytu oraz optaty za umieszczenie urzadzen, zawartych na czas nieokreslony, Spétka przyjmuje jako nieodwotalny okres
leasingu, pozostaty okres ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych posadowionych na tych gruntach, czyli
majatku sieciowego.

J) E ne rg a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace 15 : i’
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Zastosowanie MSSF 16 miato nastepujacy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia

2019 roku:
Stan na Stan na
1 stycznia 2019 Wplyw ‘ 1 stycznia 2019
(przed zastosowania (Do zastosowaniu
zastosowaniem MSSF 16 P MSSF 16)
MSSF 16)

AKTYWA
Aktywa trwate, w tym: 16 182 676 16 858
Rzeczowe aktywa trwate 14 396 (198) 14 198
Aktywa niematerialne 246 (10) 236
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 884 884
Aktywa obrotowe 5417 - 5417
SUMA AKTYWOW 21 599 676 22 275

PASYWA
Kapitat wiasny ogétem 10 356 - 10 356
Zobowiazania diugoterminowe, w tym: 8 438 637 9 075
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 637 653
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 2 805 39 2844
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 39 41
SUMA PASYWOW 21 599 676 22 275

Nowy standard znidst istnienie leasingu operacyjnego wedtug MSR 17 dla leasingobiorcy przeksztatcajgc kazdg umowe w leasing
finansowy. Przeksztatceniu ulegly gtéwnie umowy najmu, dzierzawy oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow.
Wprowadzenie nowego standardu nie wprowadzito zmian z punktu widzenia leasingodawcy.

W 2019 roku amortyzacja od przeksztatconych w wyniku wejscia w zycie zapisow MSSF 16 umdw wyniosta 58 min zt, a zgodnie
z poprzednim ujeciem koszty zwigzane z tymi umowami wyniostyby 58 min zt. W 2018 koszty tych uméw wyniosty 56 min zt. Byty
one prezentowane gtéwnie jako ustugi obce oraz podatki i optaty.

Uaktualniona polityka rachunkowosci Grupy zaktada:

e korzystanie z mozliwosci niestosowania wymogéw MSSF 16 dla leasingéw krétkoterminowych oraz leasingéw aktywow
0 niskiej wartosci czyli ponizej 10.000 zt za wyjatkiem prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

e ujecie sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia realizacji
umowy w wartosci wynikajgcej z wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, czyli w wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia leasingu,

o do wartosci aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania beda doliczane wszelkie poczatkowe koszty bezposrednio poniesione
przez leasingobiorce, szacowane koszty do poniesienia przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego skfadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca uzytkowania lub sktadnika aktywéw do stanu
wymaganego przez warunki leasingu jesli leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek ich poniesienia,

e wartos¢ aktywow z tytutu prawa do uzytkowania jest pomniejszana o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

e zobowigzania z tytutu leasingu sg pomniejszane o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

e Grupa dyskontuje optaty leasingowe z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna ustali¢ jg na bazie umowy,
w innych przypadkach stosuje kraricowg stope procentowg leasingobiorcy,

e do rachunku wynikéw na biezagco sg odnoszone koszty finansowe w postaci odsetek oraz zmienne optaty dotyczagce umowy
leasingu nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu,

e po dacie rozpoczecia, leasingobiorca wycenia sktadniki aktywéw z tytutu uzytkowania, stosujac model kosztu, czyli
pomniejsza warto$¢ o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci oraz koryguje o aktualizacje wyceny
zobowigzania leasingowego z tytutu ponownej oceny lub zmiany w optatach leasingowych,

e okres amortyzacji jest zgodny z okresem, na ktéry zawarto umowe leasingu, jesli nie jest przewidywany wykup na wtasnosé,
a w tym drugim przypadku ustalany jest od razu okres ekonomicznej przydatnosci sktadnika aktywéw.

W czerwcu 2019 roku Komitet ds. Interpretacji MSSF (,Komitet”) wydat decyzje, ze umowa niosgca prawo do umieszczenia
rurociggu w przestrzeni podziemnej stanowi leasing i w zwigzku z tym jej rachunkowe ujecie powinno nastepowaé na zasadach
okreslonych w MSSF 16.

W wyniku wydania w/w decyzji Grupa przeanalizowata posiadane tytuty prawne do umieszczenia infrastruktury dystrybucyjnej na
cudzym gruncie pod katem ich wptywu na wartos¢ wykazywanych aktywéw i zobowigzan z tytutu leasingu. Ponowna analiza
prowadzona byta w szczegdlnosci w zakresie zapiséw MSSF 16 dotyczacych mozliwosci zidentyfikowania sktadnika aktywow,
wartosci indywidualnych sktadnikéw aktywdéw oraz ustanowionych tytulem uméw optat okresowych. W konsekwencji nastgpito
zwiekszenie wartosci aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania na 1 stycznia 2019 roku z 374 do 884 min zi.
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Wplyw ustawy z dnia 28 grudnia 2018 roku o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw

W 2019 roku Grupa ujefa w ksiegach wptyw przepiséw regulujgcych ceny energii elektrycznej poprzez uwzglednienie kwoty
réznicy ceny i rekompensaty przystugujgcych za 2019 rok w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w pozycji przychodéw z Funduszu
Wyptat Réznicy Ceny sktadajacej sie na zysk brutto ze sprzedazy, natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako pozostate
aktywa krétkoterminowe. Szacowang warto$c¢ korekt faktur VAT zmniejszajgcych warto$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupa ujeta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zwigkszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, natomiast w sprawozdaniu z zyskéw
lub strat jako zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy.

8.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019

W 2019 roku Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, weszty w zycie
w roku 2019:

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Wczesniejsze sptaty z ujemng kompensata (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w rozliczeniach podatku dochodowego” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowigzujg w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” — Doprecyzowanie zakresu
stosowania standardu dla diugoterminowych udziatow w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsigwzigciach
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na wyniki Grupy Kapitatowe;.

8.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajagc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw
i interpretaciji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja terminu ,istotny” (obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Wskaznik referencyjny stép procentowych - zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 (obowigzujg w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

8.3. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSSF 3 ,Pofagczenia przedsiewzie¢” definicja przedsiewziecia (obowigzujgca w odniesieniu do potgczen,
w przypadku ktérych data przyjecia przypada na poczgtek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia
2020 r. lub poézniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywéw, ktore nastapito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub
pézniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe” oraz do MSR 28 ,Jednostki Stowarzyszone” dotyczace
sprzedazy lub przekazania aktywéw pomiedzy Inwestorem a Spétkg Stowarzyszong lub Wspdélnym Przedsiewzigciem
(Komisja Europejska podjeta decyzje o odroczeniu zatwierdzenia tych zmian na czas nieokreslony)

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” (obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej)

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe, MSR 39 Instrumenty Finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty Finansowe:
Ujawnienie Informacji (obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej)

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych Prezentacja Zobowigzan jako Krétkoterminowe lub Diugoterminowe

(obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r. lub pézniej, wezesdniejsze zastosowanie jest
dozwolone)

W przypadku wprowadzenia wymienionych standardéw, Grupa nie przewiduje, aby zmiany z tym zwigzane miatly istotny wptyw
na jej sprawozdanie finansowe.
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9. Istotne zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Grupe zostaly przedstawione ponizej. Zasady te stosowane byly
w sposob ciagly.

9.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Energa SA oraz dane finansowe jej jednostek
zaleznych sporzgdzone w przypadku kazdej ze spotek za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidaciji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy z tytulu swojego
zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotdw oraz mozliwos¢ wywierania
wptywu na wysokos¢ tych zwrotéw poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostkg zalezna.

Grupa rozwaza ponadto, czy traktuje czes¢ jednostki, w ktorej dokonano inwestyciji, jako odrebny podmiot (silos). Jezeli Grupa
sprawuje kontrole nad uznanym odrebnym podmiotem, dokonuje konsolidacji tej czesci jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

Grupa rozlicza transakcje objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi przy zastosowaniu metody nabycia. Zaptata przekazana
w ramach transakcji ustalana jest jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywow, zobowigzan zaciagnietych wobec poprzednich
wiascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa oraz zobowigzania jednostki przejmowanej, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich
wartosci godziwej. Udziaty niedajgce kontroli w jednostce przejmowanej ujmowane sg wedtug wartosci proporcjonalnego udziatu
(odpowiadajacego udziatowi niedajgcemu kontroli) w mozliwych do zidentyfikowania ujetych aktywach netto jednostki
przejmowanej. Wartosc¢ firmy powstajgca w transakcji nabycia wyliczana jest zgodnie z zasadami przedstawionymi w nocie 9.9.

Koszty zwigzane z transakcjg nabycia jednostki zaleznej odnoszone sg w koszty okresu.

Z transakcji w ramach Grupy sg w catosci eliminowane niezrealizowane zyski wynikajgce z tych transakcji. Niezrealizowane straty
sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Nabycie lub sprzedaz udziatdbw mniejszosci, gdy nie ma miejsca nabycie lub utrata kontroli, traktuje sie jako transakcje miedzy
udziatowcami i rozlicza sie kapitatowo.

9.2. Polaczenia jednostek pod wspoing kontrolg

Potaczenia jednostek pod wspdlng kontrolg rozliczane sg poprzez sumowanie poszczegodlnych pozycji odpowiednich aktywow
i zobowigzan oraz przychoddéw i kosztéw potaczonych spoétek, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod
wyceny i dokonaniu odpowiednich wytgczen. W przypadku spotki przejmowanej sumowaniu podlegajg poszczegdlne pozycje
bilansowe i wynikowe ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tej spotki, w wartosciach prezentowanych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy. Wytgczeniu podlega wartos$¢ kapitatu zaktadowego spoiki, ktorej
majatek zostat przeniesiony na inng spotke, lub spofek, ktére w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu
tego wylaczenia odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spotki, na ktoéra przechodzi majatek potgczonych spétek lub nowo
powstatej spotki koryguje sie o roznice pomiedzy sumg aktywow i pasywow. Wylgczeniu podlegajg rowniez wszystkie salda
i transakcje pomiedzy taczgcymi sie jednostkami, w tym zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potagczeniem,
zawarte w wartosciach podlegajgcych taczeniu aktywow i pasywoéw.

9.3. Inwestycje we wspodlne przedsiewziecia

Wspdlne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne w ramach, ktérego strony sprawujgce wspétkontrole nad ustaleniem
umownym majg prawa do aktywow netto tego ustalenia.

Inwestycje we wspolne przedsiewziecia ujmowane sg metodg praw wiasnosci po pomniejszeniu 0 ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci. Zastosowanie metody praw wtasnosci polega na poczatkowym ujeciu inwestycji w cenie nabycia powigkszonej
0 koszty transakcyjne. Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostek wycenianych metodg praw wilasnosci (ustalony
z uwzglednieniem wptywu wycen do wartosci godziwej z dnia nabycia inwestycji) od dnia nabycia, ujmuje sie w zysku lub stracie
Grupy, zas$ jej udziat w pozostatych catkowitych dochodach tej jednostki od dnia nabycia — ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach Grupy. Niezrealizowane zyski i straty z tytulu transakcji pomiedzy inwestorem a wspoélnym przedsiewzieciem sg
eliminowane w kwocie odpowiadajgcej udziatowi inwestora w tych zyskach/stratach.

9.4. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to podmioty, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy
wptyw, ale nie sprawuje nad nimi kontroli ani wspoétkontroli.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia powiekszonej o koszty transakcyjne oraz
z uwzglednieniem pozniejszych zmian udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci
(ustalony z uwzglednieniem wptywu wycen do wartosci godziwej z dnia nabycia inwestycji) od dnia nabycia, ujmuje sie w zysku
lub stracie Grupy, za$ jej udziat w pozostatych catkowitych dochodach tej jednostki od dnia nabycia — ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach Grupy. Niezrealizowane zyski i straty z tytutu transakcji pomiedzy inwestorem a jednostkg stowarzyszong
sg eliminowane w kwocie odpowiadajgcej udziatowi inwestora w tych zyskach/stratach.

9.5. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujgcia na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy:

e pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia przyjmuje sie kurs sredni ustalony
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

* pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany
z dnia pierwotnej transakc;ji (kurs banku, z ktérego korzysta jednostka), oraz
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e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
ustalenia wartosci godziwe;.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub
w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Réznice kursowe powstate
na pozycjach niepienigznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje
sie jako element zmian wartosci godziwe;j.

Aktywa i zobowigzania jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg petng sa przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujacym na dzien konczacy okres sprawozdawczy, a ich sprawozdania z zyskéw lub strat sg przeliczane po
Sredniorocznym kursie wymiany za dany okres sprawozdawczy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane bezposrednio w innych catkowitych dochodach. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane
odroczone roznice kursowe ujete w innych catkowitych dochodach, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny na dzien konczacy okres sprawozdawczy:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu

Waluta 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
EURO 4,2585 4,3000

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne lata obrotowe ksztattowaly sie nastepujgco:

Kurs sredni w okresie

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

EURO 4,3018 4,2669

Waluta

9.6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto, tzn. wartosci poczatkowej pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene zakupu powigkszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
W sktad kosztu wchodzi rowniez przewidywany koszt demontazu rzeczowych aktywoéw trwatych, usuniecia i przywrécenia do
stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktorych obowigzek poniesienia powstaje w chwili
instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow. Kapitalizowanie kosztéw nabycia badz
wytworzenia konczy sie w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania.

Na dzien nabycia skladnika rzeczowych aktywéw trwatych sg identyfikowane i wyodrgbniane wszystkie istotne elementy
wchodzace w skfad danego sktadnika aktywéw, majgce rézny okres ekonomicznej uzytecznosci (komponenty). Komponentem
sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych sg rowniez koszty remontéw kapitalnych, przegladéw okresowych, jesli ich warto$¢ jest
istotna, oraz koszty wymiany gtéwnych czesci sktadowych.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia rzeczowego aktywa trwatego
pomniejszona o jego warto$¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktdérym
sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji
okreslajacego przewidywany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla
tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywoéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, wynoszacy dla
poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

. Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej, w tym: 5-100 lat
- Budynki 10 - 100 lat
- Lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 5- 50 lat
. Maszyny i urzadzenia techniczne 3-50 lat
e Srodki transportu 3-14lat
. Urzadzenia biurowe, w tym: 1-15]lat
- Sprzet komputerowy 1-5lat
-  Pozostate 1-15lat
. Inne rzeczowe aktywa trwate 2-15lat
e Nabyte prawa wieczystego uzytkowania 40 - 99 lat

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna rzeczowych aktywow trwatych podlegajg weryfikacji
co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Wszelkie zmiany wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako
zmiane szacunkow, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest prospektywnie.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego skfadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywdéw (obliczone jako réznica pomigdzy
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ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig ksiegowa danej pozycji) sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

9.7. Aktywa niematerialne

Do aktywow niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nieposiadajace postaci
fizycznej.

Aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Nakfady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych nakfadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym sktadnik jest dostepny do uzytkowania.
Okres i metoda amortyzacji aktywoéw niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzaciji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Szacunkowy okres ekonomicznej uzytecznosci dla oprogramowania, licencji i patentéw oraz innych aktywéw niematerialnych
wynosi od 2 do 5 lat.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywdw niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w sprawozdaniu
z zyskow lub strat w momencie ich usuniecia.

9.8. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Do aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania Grupa zalicza aktywa, ktére sg przedmiotem umowy leasingowej lub umowy
zawierajgcej leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sig prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

W dacie rozpoczecia umowy leasingowej Grupa wycenia skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu, na ktory
sie sktada:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu (patrz nota 9.20)

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce

d) szacunek kosztéw, ktdére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego
sktadnika aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego
sktadnika aktywoéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia
zapasoOw. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania
bazowego sktadnika aktywéw przez dany okres.

Po dacie rozpoczecia umowy leasingowej sktadniki aktywéw z tytutu uzytkowania wycenia sie stosujgc model kosztu, czyli
pomniejsza warto$¢ o odpisy amortyzacyjne i straty z tytutu utraty warto$ci oraz koryguje o aktualizacje wyceny zobowigzania
leasingowego z tytutu ponownej oceny lub zmiany w optatach leasingowych.

Dla aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Grupa stosuje zasady amortyzacji analogiczne jak dla rzeczowych aktywdéw trwatych
i wartosci niematerialnych opisanych z zastrzezeniem, ze okresem amortyzacji aktywa z tytutu prawa do uzytkowania jest okres,
na ktéry zawarto umowe leasingu, jesli nie jest przewidywany wykup przedmiotu umowy na wtasnos$¢. W przypadku kiedy umowa
przewiduje wykup i Grupa zamierza z tego wykupu skorzysta¢ ustalany jest okres amortyzaciji rowny okresowi ekonomicznej
przydatnosci sktadnika aktywoéw.

Pozycja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej analogiczne jak dla
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

Grupa prezentuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oddzielnie od innych aktywoéw jako
dodatkowg pozycje w grupie aktywow trwatych. Zasada ta nie ma zastosowania do aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
spetniajgcych definicje nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
nieruchomosci inwestycyjne.

9.9. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke
ceny zaptaconej za akcje lub udziaty przejmowanej jednostki, powigkszonej o wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych, nad wartoscig
godziwag netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢
firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu
przestanki.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw (lub zespotéw osrodkdw) wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Odpis z tytutu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ ksiegowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
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9.10.Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien konczgcy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci,
Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujagcego srodki pieniezne
(,LCGU"), do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego
wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdinych aktywow,
chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wpltywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych,
ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ ksiegowa skiadnika aktywdw jest wyzsza niz jego
wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére
odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Przy szacowaniu wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia Grupa uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do osiagniecia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego sprzedaz innemu
uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ ksiegowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci ksiegowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
tego sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie
jako przychéd w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

9.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej
korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacje kosztow finansowania rozpoczyna sie, gdy podjete zostaty dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywow
do uzytkowania. Na dany sktadnik aktywdéw ponoszone sg naktady i ponoszone sg koszty finansowania zewnetrznego. W sytuacji,
gdy inwestycja w sktadnik aktywdw zostaje na dtuzszy czas przerwana, nastepuje zawieszenie kapitalizacji kosztéw finansowania
zewnetrznego. Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przystosowania sktadnika
aktywdw do uzytkowania sg zakonczone.

Kapitalizowaniu podlegajg biezace koszty kredytéw i pozyczek celowych pomniejszone o przychody z tymczasowego lokowania
nadwyzek $rodkéw oraz odpowiednia czes¢ kosztow biezgcych pozyczek i kredytow ogdlnych, w sytuacji gdy wydatki na
rzeczowe aktywa trwate przekraczajg warto$¢ kredytéw i pozyczek celowych. Koszty finansowania ogélnego kapitalizowane sg
w wysokosci iloczynu stopy kapitalizacji i nadwyzki wydatkéw na rzeczowe aktywa trwate nad wartoscig finansowania celowego.
Stopa kapitalizacji ustalana jest jako $rednia wazona kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczgcych pozyczek i kredytow
stanowigcych zobowigzania Grupy innych niz kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych w okresie kosztéw
finansowania zewnetrznego nie przekracza kwoty kosztéw finansowania zewnetrznego poniesionych w okresie.

9.12.Zapasy

Do zapaséw zalicza sie aktywa:

. przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej,

. bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy lub

e  majace posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug,

. a takze swiadectwa pochodzenia energii, efektywnosci energetycznej oraz prawa do emisji CO,,
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania wartosci
netto. Stosowane do wyceny na dzien koriczgcy okres sprawozdawczy ceny nabycia nie moga by¢ wyzsze od wartosci netto tych
sktadnikébw mozliwej do uzyskania. Przez warto$¢ netto mozliwg do uzyskania rozumie sie réznice miedzy szacowang ceng
sprzedazy stosowang w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Wartosci rozchodu materiatéw jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobienstwo ich rodzaju
i przeznaczenie Grupa wycenia w nastepujacy sposab:

e wegiel oraz prawa do emisji CO,— wedtug metody FIFO,

e  materiaty nabyte pod zlecenia — wedlug metody szczegdtowej identyfikacji ceny,

. pozostate zapasy — wedtug metody Sredniej wazone;j.
Swiadectwa pochodzenia energii

Swiadectwa pochodzenia energii, wytworzonej w Grupie w okresie obrachunkowym, na moment poczatkowego ujecia wycenia
sie wedtug wartosci godziwej z dnia rozpoznania tego aktywa, tj. wytworzenia energii ze zrodet odnawialnych lub w kogenerac;ji
i uymuje w przychodach ze sprzedazy. Przez warto$¢ godziwg rozumie sig Sredniowazong cene swiadectw pochodzenia z danego
miesigca ustalong na podstawie notowan na Towarowej Gietdzie Energii.
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Zakupione swiadectwa pochodzenia wycenia sie w cenie nabycia. Posiadane swiadectwa sg przeznaczone na wiasny uzytek.
Prawa do emisji CO;

Nabyte prawa do emisji CO, wycenia sie w cenie nabycia. Prawa do emisji CO, otrzymane nieodptatnie wycenia sie w wartosci
zerowej i ewidencjonuje pozabilansowo.

Swiadectwa efektywnosci energetycznej

Otrzymane $wiadectwa efektywnosci energetycznej tzw. ,biate certyfikaty” w okresie sprawozdawczym na moment
poczatkowego ujecia wycenia sie wedtug wartosci godziwej z dnia rozpoznania tego aktywa tj. w dacie wydania decyzji Prezesa
Urzedu Regulacji Energii i ewidencjonowane w korespondenciji z rozliczeniami miedzyokresowymi przychodow.

Nabyte swiadectwa efektywnosci energetycznej tzw. ,biate certyfikaty” w okresie sprawozdawczym na moment poczatkowego
ujecia wycenia sie w cenie nabycia.

9.13.Aktywa z tytutu umow

Zgodnie z zapisami MSSF 15 aktywa z tytutu umoéw dotyczg prawa Grupy do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére
zostaty przekazane klientowi. Sg to kwoty niezafakturowane na dzien bilansowy. Podlegajg one réwniez ocenie czy nastgpita
utrata wartosci zgodnie z wymogami MSSF 9.

9.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja:

. Srodki pieniezne w kasie i na biezgcych rachunkach bankowych,
. inne srodki pieniezne, w tym lokaty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz trzy miesigce.

Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych.

Lokaty bankowe o pierwotnym okresie zapadalnosci przekraczajgcym trzy miesigce Grupa prezentuje jako lokaty i depozyty.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Inne aktywa pieniezne wycenia sie zgodnie z zasadami stosowanymi do
instrumentow finansowych.

9.15.Pozostate aktywa

Grupa ujmuje w pozostatych aktywach niefinansowych rozliczenia miedzyokresowe, naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-
prawnych (za wyjatkiem rozliczen z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére sg prezentowane w oddzielnej pozycji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS oraz zaliczki przekazane z tytutu
przysztych zakupow rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapaséw, a takze aktywa biologiczne. Zaliczki
sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.
Jako aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe ustalane sg w wysokos$ci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie dotyczg przysztych
okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostek korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen.
Czas i sposoéb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w celu
sprawdzenia czy stopien pewnosci co do osiaggniecia korzysci ekonomicznych przez jednostke po uplywie biezacego okresu
obrotowego jest wystarczajgcy, aby mozna byto dang pozycje wykaza¢ jako sktadnik aktywoéw.

9.16. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia Grupa klasyfikuje jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ ksiegowa zostanie odzyskana
raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie
wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi).

Klasyfikacja skfadnika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.
Jezeli Grupa ma zamiar dokona¢ zbycia, ktére prowadzitoby do utraty kontroli nad jednostkg zalezng, wszystkie aktywa

i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli wszystkie wyzej wymienione
kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego czy Grupa zachowa udzialy niedajgce kontroli po tej transakcji zbycia.

Aktywa trwate i grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwdch wartosci:
pierwotnej wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

9.17. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujace;.

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie jednostki
dominujace;j.

Zyski zatrzymane obejmujg wynik netto roku biezgcego, niepodzielone wyniki z lat ubiegtych, kapitaty rezerwowe i zapasowe

jednostek zaleznych powstate po dacie nabycia kontroli, korekty zwigzane z przejSciem na MSSF oraz korekty zwigzane ze
zmiang w udziale w spétkach zaleznych po objeciu kontroli przez jednostke dominujgca.
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9.18. Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikéw

Zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w poszczegdlnych spotkach pracownicy Grupy uprawnieni sg do otrzymywania
okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia oraz innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych - nagréd
jubileuszowych.

Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw,
ktérych dotyczg. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczana przez
aktuariusza, przy zastosowaniu metody prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do
dnia konczgcego okres sprawozdawczy. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne programy okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia
Grupa tworzy rezerwy na nastepujace swiadczenia po okresie zatrudnienia:

e  odprawy emerytalno-rentowe wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture/rente,
e ekwiwalent pieniezny wynikajgcy z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu energetycznego,
e  $wiadczenia z Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Tworzone rezerwy ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (odpowiednio koszty operacyjne lub koszty finansowe —
odwijanie dyskonta), za wyjatkiem zyskow i strat aktuarialnych. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w catosci
w innym catkowitym dochodzie.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe
Pracownicy spétek Grupy majg prawo do nagrod jubileuszowych, wyptacanych po przepracowaniu okreslonej liczby lat.

Rezerwy tworzone na nagrody jubileuszowe ujmowane sg w catosci w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (odpowiednio koszty
operacyjne oraz koszty finansowe — odwijanie dyskonta).

Rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia

W poprzednich okresach sprawozdawczych w spétkach Grupy uruchamiane byty programy dobrowolnych odej$é pracownikéw
(,PDO”) oraz zasady indywidualnych odejs¢ (,ZIO”). Jako rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia Grupa ujmuje przede
wszystkim rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie PDO oraz pozostatych dziatan z zakresu
restrukturyzacji zatrudnienia, w oparciu o przewidywang liczbe pracownikéw, ktérzy zakoncza prace w spoétkach Grupy oraz
oszacowanej warto$ci odprawy lub odszkodowania. Rezerwy tworzone sg w momencie podania do wiadomosci zainteresowanych
stron gtéwnych elementéw planu restrukturyzaciji.

9.19. Pozostate rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypemienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Utworzone rezerwy zalicza sie
odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci,
z ktérymi sie wiazg.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére jak sie
oczekuje bedg niezbedne do wypehienia tego obowigzku. Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli
odzwierciedla ona biezacg ocene rynku odnos$nie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym
sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysztych przeptywow
pienieznych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako koszty finansowe.

Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych

Rezerwe na rekultywacje terenu oraz przyszte koszty likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych tworzy sie w przypadkach,
w ktorych z przepiséw prawa wynika obowigzek ich demontazu i usunigcia po zakohczeniu uzytkowania i przywrocenia do stanu
pierwotnego miejsc, w ktorych sie znajdowaty. Wzrost rezerwy zwigzany z uptywem czasu (odwijanie dyskonta) odnoszony jest
w koszty finansowe. Zmiana stanu rezerwy wynikajaca ze zmiany stopy dyskonta lub szacowanego kosztu rekultywacji/likwidacji
koryguje warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, ktérych rezerwa dotyczy.

Rezerwa na zobowiazania z tytutu emisji gazéw

Rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji gazéw tworzy sie systematycznie w ciggu rocznego okresu sprawozdawczego na bazie
wielkosci rzeczywistej emisji CO,, z uwzglednieniem darmowych uprawnien do emisji CO,, wg nastepujgcych zasad i kolejnosci:
e w czesci pokrytej przyznanymi nieodptatnymi uprawnieniami (proporcjonalnie do tgcznej ilosci nieodptatnych
uprawnien przyznanych dla danego roku) - w wartosci zerowej,
e w czesci pokrytej uprawnieniami zakupionymi — w cenie nabycia,
e w czesci niepokrytej posiadanymi lub naleznymi uprawnieniami — na podstawie zakontraktowanych cen zakupu
uprawnien, a nastepnie na podstawie cen rynkowych uprawnien na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Rezerwa z tytutlu obowiazku dotyczacego praw majatkowych (art.52 ustawy OZE)

Rezerwe z tytutu obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w zrédtach odnawialnych,
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w kogeneracji, a takze swiadectw efektywnosci energetycznej tworzy
sie:
e w czesci pokrytej posiadanymi na dzien konczacy okres sprawozdawczy $wiadectwami pochodzenia — w wartosci
posiadanych swiadectw,
e w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien konczacy okres sprawozdawczy swiadectwami pochodzenia — w wartosci
wynikajgcej z zakontraktowanych praw majgtkowych, a nastepnie wartosci rynkowej Swiadectw niezbednych do
spetnienia obowigzku na dzien konczacy okres sprawozdawczy lub w wysokosci optaty zastepcze;.
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Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia

W dniu 30 grudnia 2019 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit cene sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcow
w grupach taryfowych G na rok 2020. Zatwierdzona cena nie pokrywa w petni kosztéw uzasadnionych sprzedawanej energii
elektrycznej w grupach taryfowych G stad wybrane Spoétki w Grupie musiaty zawigza¢ rezerwy na umowy rodzace obcigzenia.
Szczegoty zostaty przedstawione w nocie 38.

9.20. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu sg zobowigzaniami wynikajgcymi z uméw leasingowych lub uméw zawierajgcych leasing.

Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywoéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Na dzien rozpoczecia leasingu opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujace optaty
za prawo do uzytkowania bazowego skfadnika aktywow podczas okresu leasingu, ktére pozostajg do zaptaty w tej dacie:

e state opfaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety
leasingowe;

e zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo z zastosowaniem tego indeksu
lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;

. kwoty, ktorych zaptaty przez Grupe oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;

e  ceneg wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnosciag zatozyé, ze Grupa skorzysta z tej opcji;

e  kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Grupa moze skorzysta¢
z opcji wypowiedzenia leasingu.

Po dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

e  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

e  zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych opfat leasingowych

. zaktualizowanie wyceny warto$ci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub
w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

9.21.Zobowiazania z tytutu uméw

Zobowigzania z tytutu umoéw zgodnie z zapisami MSSF 15 dotyczg obowigzku Grupy do przekazania na rzecz klienta débr lub
ustug, w zamian za ktoére Grupa otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta. Jezeli klient
dokonuje ptatnosci wynagrodzenia lub jednostka ma prawo do kwoty wynagrodzenia, ktére jest bezwarunkowe (tj. naleznosc),
zanim jednostka przekaze dobra lub ustugi klientowi, jednostka przedstawia umowe jako zobowigzanie z tytutu umowy w chwili
dokonania ptatnosci lub gdy ptatnos¢ staje sie nalezna (w zaleznosci od tego, co nastapi wczesniej).

9.22. Pozostate zobowiazania

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegolnosci zobowigzania z tytutu rozliczen publiczno-prawnych oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub rzeczowych aktywow
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

9.23. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami
naleznymi pracownikom. Mimo, iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen miedzyokresowych
biernych, stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw w wysokosci wiarygodnie oszacowanych, prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz Grupy przez kontrahentéw
zewnetrznych prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rozliczenia migedzyokresowe przychodow dokonywane sg z zachowaniem zasady ostrozno$ci oraz wspétmiernosci przychodéw
i kosztéw. Do rozliczen migdzyokresowych przychodoéw zalicza sie:

e rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastapi
w nastepnych okresach sprawozdawczych,

. otrzymane w formie dotacji Srodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych.
Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwigkszanie pozostatych przychodéw operacyjnych o kwote odpowiadajgca
odpisom amortyzacyjnym od tych skfadnikéw majgtkowych w czesci sfinansowanej przez wspomniane $rodki
pieniezne,

. przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne. Odpisy tych przychodéw dokonywane sg
w pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych od otrzymanych aktywéw trwatych,

. rownowartos$¢ przyznanych $wiadectw efektywnosci energetycznej tzw. ,biatych certyfikatéow” w momencie decyzji
Prezesa Urzedu Regulacji Energii.

9.24.Dotacje
Dotacje ujmuje sie w momencie, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz
ze dotacje bedg otrzymane.

Dotacje do aktywow sa ujmowane w ramach rozliczen migdzyokresowych przychodéw, a nastepnie odpisywane systematycznie
w przychody okresu przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nimi sktadnika aktywow.
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W przypadku, gdy Grupa otrzymuje kredyt lub pozyczke na zasadach preferencyjnych, na dzien poczatkowego ujecia, dokonuje
sie wyceny takiego instrumentu finansowego w wartosci godziwej, odpowiadajgcej wartosci zdyskontowanych przeptywow,
z uzyciem rynkowych stép procentowych dla podobnych instrumentéw. Réznice migedzy wyliczong w ten sposéb kwotg wyceny
a wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dotacje i rozlicza liniowo przez
okres sptaty zobowigzania w ciezar pozostatych przychodéw operacyjnych w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

9.25.Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, na ktorych mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu w wartosci zdyskontowanych przyszlych optat. Optaty leasingowe sag rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres leasingu obejmujacy
nieodwotalny okres leasingu wraz z okresami, w ktorych istnieje opcja przedtuzenia leasingu (jezeli mozna z wystarczajaca
pewnoscig zatozy¢, ze Spoétka skorzysta z tej opcji) oraz okresami, w ktorych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu (jezeli mozna
z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spdtka nie skorzysta z tej opciji).

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” zniést istnienie leasingu operacyjnego wediug MSR 17 dla leasingobiorcy przeksztatcajgc
kazdg umowe w leasing finansowy. Z punktu widzenia Grupy gtéwng zmiang jest wymaog rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zobowigzania finansowego zaréwno w przypadku umoéw spetniajgcych kryteria leasingu finansowego, jak
i operacyjnego. Powyzsza zmiana wptynie na wzrost wartosci aktywow i zobowigzan o 676 min zt.

Informacje szczegétowe znajdujg sie w nocie 8.

9.26.Instrumenty finansowe
9.26.1. Aktywa finansowe

Grupa identyfikuje nastepujace kategorie aktywoéw finansowych:

1)  wyceniane po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie,

2)  wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody,
3) wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

1) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy,

2)  warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywoéw
pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Kwota gtéwna jest wartoscig godziwg sktadnika aktywéw finansowych w momencie poczatkowego ujecia. Odsetki obejmuja
zaptate za wartos¢ pienigdza w czasie, za ryzyko kredytowe zwigzane z kwotg gléwng pozostatg do sptaty w okreslonym czasie
i za inne podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzielaniem kredytéw, a takze marze zysku.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Skfadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba

ponizsze warunki:

1) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywoéw finansowy oraz

2)  warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty (tzw. SPPI — solely
payment of principal and interest).

Kwota gtéwna jest wartoscig godziwg sktadnika aktywéw finansowych w momencie poczatkowego ujecia. Odsetki obejmujg
zaptate za wartos¢ pienigdza w czasie, za ryzyko kredytowe zwigzane z kwotg gtéwng pozostatg do sptaty w okreslonym czasie
i za inne podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzielaniem kredytéw, a takze marze zysku. Przez inne catkowite dochody
ujmuje sie zyski lub straty wynikajace ze zmian w wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytutu utraty wartosci, zyski i straty z tytutu
réznic kursowych oraz odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane
w sprawozdaniu z zyskow i strat.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli nie jest wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka moze w momencie poczatkowego ujecia nieodwotalnie wyznaczy¢ sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli w ten sposob eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ wyceny lub ujecia
(okreslang czasami jako ,niedopasowanie ksiegowe”), jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny aktywéw lub
zobowigzan badz ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat wedtug réznych zasad.

Instrumenty te sg wyceniane w wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego. Zysk lub strata na aktywach
finansowych zaklasyfikowanych do portfela wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa rozpoznawane
w sprawozdaniu z zyskow lub strat.
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W powyzszy sposéb wyceniana jest m.in. pozyczka udzielona spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0., dla ktorej to pozyczki
test SPP1 wg MSSF 9 nie zostat spetniony.

9.26.2. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien konczgcy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Model utraty wartosci jest obecnie oparty na ryzyku poniesienia strat
kredytowych. Odnosi sie¢ on wytgcznie do aktywdw ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu, gdyz w przypadku aktywow
wycenianych w wartosci godziwej przyjmuje sie zatozenie, ze warto$¢ godziwa zawiera w sobie potrzeby aktualizacji wartosci
aktywa. Kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowag sktadnika
aktywow finansowych a warto$cig biezacg oszacowanych przyszltych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotne;j (1j. ustalonej przy poczgtkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ ksiegowa sktadnika
aktywow obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy, odnoszony w sprawozdanie z zyskow lub strat.

W Grupie wdrozono model oczekiwanych strat kredytowych w stosunku do naleznosci zgodnie z uproszczong metoda

dopuszczalng do zastosowania przez MSSF 9. Uzasadnienie dla zastosowania powyzszego modelu stanowig ponizsze

argumenty:

e naleznosci posiadane przez Grupe nie zawieraty istotnego elementu finansowania w rozumieniu zasad okreslonych
w MSSF 15, czyli nie istniat istotny komponent finansowania mogacy korygowac przyrzeczong kwote wynagrodzenia,

e naleznosci spetniaty warunek oczekiwania, ze zostang sptacone w okresie krétszym niz rok.

Uproszczony model pozwala na obliczanie strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Oczekiwana strata kredytowa,

zgodnie z MSSF 9, kalkulowana jest przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych

zabezpieczen. W przypadku naleznosci od kontrahentéow oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci moga

odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysziych.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg przestanki utraty warto$ci poszczegélnych skfadnikow aktywéw finansowych, ktére
indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
skfadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten skfadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tagcznej ocenie grupy aktywéw pod katem
utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. P6zniejsze odwrécenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat w zakresie, w jakim na dziehn odwrdcenia
warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

9.26.3. Zobowigzania finansowe

Grupa identyfikuje nastepujace kategorie zobowigzan finansowych:
1)  wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
2)  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty pochodne bedgce
zobowigzaniami, wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;.

W momencie poczgtkowego ujecia jednostka moze nieodwotalnie wyznaczyé zobowigzanie finansowe jako wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik finansowy w nastepujgcych przypadkach:

1) jesli umowa zawiera jeden lub wigkszg liczbe wbudowanych instrumentéw pochodnych, a umowa zasadnicza nie jest
sktadnikiem aktywoéw objetym zakresem MSSF 9, o ile:

a) wbudowany instrument pochodny (wbudowane instrumenty pochodne) nie zmienia(jg) znaczaco przeptywdéw
pienieznych, ktére w przeciwnym razie bylyby wymagane zgodnie z warunkami umowy lub

b)  jest rzecza oczywistg bez przeprowadzania analizy lub po pobieznej analizie przeprowadzonej podczas
rozpatrywania po raz pierwszy podobnego hybrydowego instrumentu, ze oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego (wbudowanych instrumentdw pochodnych) jest zabronione, jak na przyktad w przypadku opcji
wczesniejszej sptaty wbudowanej w pozyczke i pozwalajgcej jej posiadaczowi na wczesniejszg sptate pozyczki
za kwote zblizong do jej zamortyzowanego kosztu.

2)  gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji, poniewaz:

a) eliminuje to lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okre$lang czasami jako
,niedopasowanie ksiegowe”), jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny aktywéw lub zobowigzan
badz ujecia zwigzanych z nimi zyskoéw lub strat wedtug réznych zasad lub

b)  grupa zobowigzan finansowych bgdz aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jest zarzadzana, a jej
wyniki sg oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub
strategig inwestycyjng, ainformacje o tej grupie przygotowane na tej podstawie sg przekazywane wewnatrz
Grupy kluczowemu personelowi kierowniczemu.

Do zobowigzan wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu zalicza sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz zakupu rzeczowych aktywow trwatych, kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne.

W momencie poczatkowego ujecia sg one ujmowane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.
Po poczatkowym ujeciu sg one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
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premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskoéw lub strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania
z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej,
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Zmian w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako koszty lub przychody
finansowe.

Grupa wytagcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami
Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie
znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci ksiegowych
wykazuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

9.26.4. Rachunkowosé¢ zabezpieczen

Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen Grupa stosuje w sposob ciggty MSR 39. Grupa moze podja¢ decyzje o desygnowaniu
wybranych instrumentéw pochodnych do rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych jako instrumentéw
zabezpieczajgcych w ramach identyfikowanego powiazania zabezpieczajgcego. Grupa dopuszcza stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych tylko w przypadku, gdy spetnione sg okreslone kryteria, tzn.:

e wmomencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce, jak
réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Sporzadzana dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, pozycji zabezpieczanej, charakter zabezpieczanego ryzyka oraz sposob
biezgcej oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami przeptywéw
pienigznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem,

. oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przeptywéw pienieznych
wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategig zarzadzania ryzykiem,
dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego,

. planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegac
zagrozeniu zmianami przeptywow pienieznych, ktére w rezultacie mogg wptywac na sprawozdanie z zyskéw lub strat,

. efektywnos$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic, tj. przeptywy pieniezne zwigzane z pozycjg zabezpieczang
wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego, moga by¢ wiarygodnie
wycenione,

. zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysokag efektywno$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Stosowane zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajace
w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajgce
przeptywy pieniezne w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, natomiast
nieefektywna czg$¢ zabezpieczenia odnoszona jest do sprawozdania z zyskéw lub strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, ujete uprzednio w kapitale
z aktualizacji wyceny, przenoszone sg do sprawozdania z zyskoéw lub strat w okresie lub okresach, w ktérym pozycja
zabezpieczana wywiera wplyw na sprawozdanie z zyskow lub strat.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, gdy wystgpi jedno z ponizszych
zdarzen:

. instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego instrumentu
zabezpieczajgcego drugim lub przedtuzenia terminu waznosci danego instrumentu zabezpieczajgcego nie uwaza sie
za wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastgpienie lub przedtuzenie terminu stanowi czes¢ udokumentowanej
strategii zabezpieczania przyjetej przez jednostke). W takim przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane
z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto
efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wikasnym, az do momentu zajscia planowanej transakciji,

e  zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku skumulowane zyski lub
straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody przez okres, w ktérym
zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu zajscia
planowanej transakciji,

. zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty zwigzane
z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto
efektywne, ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Realizacja planowanej transakcji, ktéra przestaje by¢ wysoce
prawdopodobna, moze by¢ ciggle oczekiwana,

. Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakcji, skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody przez okres,
w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym, az do momentu
zajscia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sie oczekiwac jej realizacji. Jesli zaprzestaje sie
oczekiwaé realizacji transakcji, skumulowane zyski lub straty odniesione bezposrednio na kapitat wtasny ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Prezentacja
W zwigzku z zastosowaniem rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, Grupa stosuje nastepujgca prezentacje:
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. efektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych jest ksiegowana w pozostatych catkowitych
dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji wyceny,

. odsetki z tytutu instrumentéw zabezpieczajgcych sg prezentowane w tej samej linii sprawozdania z zyskow lub strat,
w ktdrej prezentowany jest wynik odsetkowy na pozycji zabezpieczanej,

e rewaluacja instrumentéw zabezpieczajacych jest odnoszona do tej samej linii sprawozdania z zyskéw lub strat,
w ktorej prezentowana jest rewaluacja walutowa pozycji zabezpieczanej,

. nieefektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych jest odnoszona do wyniku z instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

9.27. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres
sprawozdawczy oraz zmianeg stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony nie rozliczanej
z kapitatem wtasnym ani innymi catkowitymi dochodami.

Podatek biezacy

Rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalane jest przez jednostki Grupy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W przypadku jednostek wchodzgcych w sktad podatkowej grupy kapitatowej (patrz nota 12.4) przedmiotem opodatkowania
podatkiem dochodowym jest osiagniety w roku podatkowym dochéd stanowigcy nadwyzke sumy dochoddéw wszystkich spotek
tworzgcych grupe nad sumg ich strat.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i zobowigzan a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysziosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
z wyjatkiem przypadkow, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z:

. poczatkowego ujecia wartosci firmy albo skiadnika aktywdw lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedacej
potaczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowg), oraz

. dodatnich réznic przej$ciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych
i udziatami we wspolnych przedsiewzieciach, w przypadku ktérych mozliwe jest kontrolowanie terminu odwracania sig
réznic przejsciowych i prawdopodobne jest, ze réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu w mozliwej do przewidzenia
przysztoSci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do
wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych
réznic przejsciowych, za wyjatkiem:

. przypadkow, gdy sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczgtkowego ujecia
sktadnika aktywdéw lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedacej potaczeniem jednostek gospodarczych, za$
w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate
podatkowg), oraz

. ujemnych réznic przej$ciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych
i udziatami we wspdinych przedsiewzieciach, w przypadku ktérych aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie
tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze roznice przejSciowe ulegng odwréceniu w mozliwej do
przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie ujemnych
réznic przejsciowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po
skompensowaniu na poziomie poszczegolnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy.

9.28. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w momencie oraz w stopniu odzwierciedlajgcym spetnienie przez Grupe zobowigzania
do wykonania $wiadczenia (realizacji ustugi) lub dostawy towaru. Spetnienie zobowigzania nastepuje w momencie uzyskania
przez klienta kontroli nad przekazanym skfadnikiem aktywdéw. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wysokosci ceny
transakcyjnej, tj. w wysokosci, co do ktorej oczekuje sie zaptaty czyli w wartosci godziwej wynagrodzenia (zaptaty otrzymanej
badz naleznej), po odliczeniu upustéw, rabatéw, podatku VAT, akcyzy i innych podatkéw od sprzedazy lub optat.

Przychéd obejmuje tylko wptywy korzysci ekonomicznych brutto otrzymane lub nalezne na rachunek wtasny Grupy.

Jezeli wptywy $srodkédw pienieznych lub ich ekwiwalentéw sg odroczone, warto$¢ godziwa zaptaty moze by¢ nizsza niz
nominalna warto$¢ srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw otrzymanych lub naleznych. W takich przypadkach jednostki
Grupy ustalajg warto$¢ godziwg zaptaty poprzez zdyskontowanie wszelkich przysziych wpltywow.

Réznice pomiedzy wartoscig godziwg i nominalng wartos$cig zaptaty ujmuje sie jako przychody z tytutu odsetek.

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towarow i produktéw zostaty
przekazane nabywcy, prawdopodobne jest Sciggniecie kwoty naleznosci oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢
w wiarygodny sposob, a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowa¢. W przypadku towaréw przychdd rozpoznaje sie,
gdy Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka
realizuje sie wobec towaréw, do ktdérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli.

Do przychodéw zalicza sie w szczegdlnosci:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

1) kwoty nalezne za sprzedane: energie elektryczna, ciepto, $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej
w zrodtach odnawialnych, swiadectwa wytworzenia energii elektrycznej w kogeneracji, uprawnienia do emisji, ustugi
dystrybucyjne i przesylowe oraz ustugi dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o cene netto, po skorygowaniu
0 udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy,

2)  kwoty nalezne za sprzedane materiaty i towary w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty.

Za moment sprzedazy w kraju uwaza sie date wykonania swiadczenia zgodnie z umowg kupna - sprzedazy (wysytki lub
postawienia do dyspozycji odbiorcy dostawy, odbioru ustugi), przy sprzedazy detalicznej zaptate gotowksg, kartg kredytowg lub
czekiem, za$ w przypadku sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta za moment sprzedazy przyjmuje sie dostarczenie energii
do odbiorcy.

Jezeli jednostka Grupy lub Grupa wystepuje w roli agenta, zbierajgcego kwoty w imieniu zleceniodawcy, jej przychodami sg
kwoty prowizji. Jednostka Grupy badz Grupa wystepuje w charakterze agenta, jezeli nie jest narazona na znaczgce ryzyko i nie
osigga korzysci wynikajgcych ze sprzedazy dobr lub Swiadczenia ustug. Jednym z elementéw wskazujacych na to, ze jednostka
wystepuje w charakterze agenta jest to, ze kwota, ktérg jednostka otrzymuje jako zaptate, jest wczesniej ustalona, bedgc badz
to statg kwotg optaty liczonej od transakcji lub tez okreslonym procentem kwoty, na jakg zafakturowano klienta.

Przyktadem dziatalnosci agencyjnej moze by¢ sprzedaz ustugi dystrybucji energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych,
realizowana przez podmiot zajmujgcy sie handlem energig elektryczng.

Przychody ze sprzedazy energii zakupionej przez jednostki na Rynku Bilansujagcym prezentowane sg jako przychody ze
sprzedazy towarow.

Przychody z tytutu optat przytaczeniowych ujmowane sg w okresie, w ktérym sg one nalezne.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi w okresie od dnia zawarcia umowy do konca okresu sprawozdawczego - po
odliczeniu przychodow, ktére wptynety na wynik finansowy w ubiegtych okresach sprawozdawczych - ustala sie proporcjonalnie
do stopnia jej realizaciji, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Przychody z tytutu wynajmu oraz z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu w stosunku
do otwartych umoéw.

Przychody z tytutu refaktur ujmuje sie jako przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjne;j.

Korekty przychodéw ze sprzedazy sg zaliczane do okresu, ktérego dotyczg do momentu zatwierdzenia sprawozdania
finansowego do publikaciji.

9.29. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

. koszt wytworzenia produktéw i $wiadczenia ustug poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany
0 zmiane stanu produktéw oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby,

e wartos¢ sprzedanej energii elektrycznej i materiatow wg cen nabycia,

. utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, aktywdw niematerialnych,
nieruchomosci inwestycyjnych , zapaséw , naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz aktywow z tytutu umow.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty zwigzane z obstugg i pozyskaniem klientéw oraz koszty marketingu i reklamy.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem Grupg jako catoscig oraz spoétkami
wchodzgcymi w sktad Grupy.

9.30. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

e ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, aktywoéw niematerialnych,

e  z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub odnoszonymi
w koszty operacyjne,

ez przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym takze Srodkéw pienigznych,

. z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyktg dziatalnoscia.

9.31. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

e  zbycia aktywdw finansowych,

e  aktualizacji wartosci instrumentow finansowych,

e  przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

e  odsetek,

. zmian w wysokosci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania
dyskonta),

. réznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz wycen
ksiegowych aktywow i zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem réznic kursowych ujetych
w wartosci poczatkowej rzeczowego aktywa trwatego, w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek,

. pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej w stosunku do wartosci ksiegowej netto danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
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9.32. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego dla akcjonariuszy
jednostki dominujgcej za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. W przypadku scalenia
lub podziatu akcji, do kalkulacji stosuje sie retrospektywnie liczbe akcji po ich scaleniu lub podziale.

9.33. Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednig.
9.34. Zmiana prezentacji danych poréwnywalnych
Grupa dokonata zmian prezentacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku.
Zmianie ulegta prezentacja posiadanych przez Grupe praw wieczystego uzytkowania gruntow.
Kwoty wprowadzonych korekt przedstawiono w tabeli:

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 31 grudnia 2018
(dane poprzednio KO (dane
przeksztatcone
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 14 335 61 14 396
Aktywa niematerialne 307 (61) 246
RAZEM 14 642 - 14 642

NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH
10. Linie biznesowe (Segmenty dziatalnosci)

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” za biezacy oraz

poréwnywalne okresy sprawozdawcze. Organizacja i zarzgdzanie Grupa odbywajg sie w podziale na segmenty wydzielone ze

wzgledu na rodzaj oferowanych produktéw. Podziat sprawozdawczosci Grupy opiera sie na nastepujgcych segmentach

dziatalnosci nazywanych wedtug terminologii Grupy liniami biznesowymi:

e Dystrybucja - dystrybucja energii elektrycznej przez Energa-Operator SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego), a takze
dziatalnos$¢ bezposrednio zwigzana z dystrybucjg prowadzong przez inne spétki Grupy,

e  Wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie oraz dystrybucja
energii cieplnej, a takze dziatalno$¢ serwisowo - remontowa bezposrednio zwigzana z wytwarzaniem energii,

. Sprzedaz — handel energig elektryczng (obrét hurtowy i sprzedaz detaliczna) oraz ustugi oswietlenia,

. Pozostate — centra ustug wspdlinych w obszarach ksiegowym, kadrowo-ptacowym, administracyjnym oraz
teleinformatycznym, a takze dziatalno$¢ finansowa, zarzadzanie nieruchomosciami oraz logistyka, zaopatrzenie i ochrona.
Do linii biznesowej pozostate zakwalifikowano réwniez jednostke dominujaca.

Podstawowymi miernikami, na bazie ktérych Zarzad Energa SA dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci linii biznesowych jest wynik

netto oraz EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany o udziat

w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci, przychody finansowe oraz koszty finansowe) powiekszony

o amortyzacje i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate.

Zasady stosowane do ustalenia wynikéw linii biznesowych oraz pomiaru aktywow i zobowigzan linii biznesowych sg zgodne
z zasadami stosowanymi dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci jest przypisywany do wytagczen i korekt konsolidacyjnych.

Transakcje pomigdzy liniami biznesowymi rozliczane sg na warunkach rynkowych.

Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalno$¢ prowadzona na rzecz klientéw
zagranicznych oraz aktywa zagraniczne nie majg znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostato przyporzadkowanie do poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych
przychoddéw i kosztéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz aktywéw i zobowigzan wg stanu na dzien
31 grudnia 2019 roku wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi.

W zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF 16 w 2019 roku istotnie wzrosty zobowigzania z tytutu leasingu, ktore
poczawszy od 1 stycznia 2019 roku zostaly ujete w pozycji zobowigzan finansowych. W opublikowanym sprawozdaniu za
2018 rok zobowigzania finansowe zaprezentowane w podziale na segmenty dziatalno$ci obejmowaty tylko zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek i wyemitowanych obligacji. Ze wzgledu na brak istotnosci nie prezentowano zobowigzan z tytutu
leasingu. W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2019 roku dane w podziale na segmenty dziatalnosci za rok 2018
zostaty odpowiednio przeksztalcone uwzgledniajac w pozycji zobowigzan finansowych réwniez zobowigzania z tytutu leasingu
istniejgce na dzien 31 grudnia 2018 roku, czyli przed pierwszym zastosowaniem MSSF 16.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 Wylaczenia Dziatalnosé
roku lub na dzien Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate i korekty zla ?'nosc
31 grudnia 2019 roku konsolidacyjne CEfeEn
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 4048 6 209 1069 153 11 479 - 11 479
Sprzedaz miedzy liniami biznesowymi 65 344 287 446 1142 (1 142) -
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny - 693 - - 693 - 693
Przychody linii biznesowej ogétem 4113 7 246 1356 599 13314 (1 142) 12 172
EBITDA 1648 182 262 (56) 2036 3 2039
Amortyzacja 839 52 176 31 1098 (19) 1079
Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych )
aktywdw trwatych ) 496 2 497 4 501
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 809 131 (410) (89) 441 18 459
Przychody/ koszty finansowe netto (137) @) (50) 157 37 (685) (722)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek ) ) ) ) )
wykazywanych metodg praw wtasnosci (496) (496)
Zysk lub strata brutto 672 124 (460) 68 404 (1163) (759)
Podatek dochodowy (125) (34) a7 (63) (239) 3) (242)
Zysk lub strata netto 547 20 477) 5 165 (1 166) (12 001)
Aktywa i zobowigzania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 62 15 1376 1461 - 1461
Aktywa ogotem 13987 2 658 4099 14 869 35613 (14 646) 20 967
Zobowigzania finansowe 4 958 92 866 6 468 12 384 (4 723) 7 661
Pozostate informacje dotyczace linii
biznesowej
Nakfady inwestycyjne 1334 44 175 38 1591 a7) 1574
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Wylaczenia

31 grudnia 2018 roku lub na dzien Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate i korekty Dnalfx'lnosc

31 grudnia 2018 roku (przeksztatcone) konsolidacyjne ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3971 5235 1023 108 10 337 - 10 337
Sprzedaz miedzy liniami biznesowymi 57 294 233 521 1105 (1 105) -
Przychody linii biznesowej ogétem 4028 5529 1256 629 11 442 (1 105) 10 337
EBITDA 1704 (85) 329 (70) 1878 ) 1877
Amortyzacja 760 39 166 20 985 (18) 967
Odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych
aktywow trwatych ) 3 (267) ) (266) . (266)
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 944 (127) 430 (88) 1159 17 1176
Przychody/ koszty finansowe netto (138) 9 (51) 542 362 (675) (313)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek ) ) ) ) ) 90 90
wykazywanych metodg praw wtasnosci
Zysk lub strata brutto 806 (118) 379 454 1521 (568) 953
Podatek dochodowy (159) 18 (73) 8 (206) 3) (209)
Zysk lub strata netto 647 (100) 306 462 1315 (571) 744
Aktywa i zobowiazania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 45 12 2629 2724 - 2724
Aktywa ogotem 13 890 2379 4 556 16 108 36 933 (15 334) 21599
Zobowigzania finansowe 4579 46 925 7 656 13 206 (6 023) 7183
Pozostate informacje dotyczace linii
biznesowej
Nakfady inwestycyjne 1368 45 238 28 1679 (11) 1668
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitaiowa En erga SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Rok zakof dnia 31 grudnia 2019 rok - ; - Wylaczenia b i talnosc
OK zakonczony dnia 51 grudnia roku Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate Razem i korekty i —
konsolidacyjne 9
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéow i materiatéw, w tym: 51 6 363 1245 230 7 889 777) 7112
Energia elektryczna 44 6 251 939 - 7234 (618) 6 616
Swiadectwa pochodzenia energii 2 - 98 - 100 4) 96
Gaz - 180 - - 180 1) 179
Pozostate towary, produkty i materiaty 5 6 208 230 449 (154) 295
Podatek akcyzowy - (74) - - (74) - (74)
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 4062 190 111 369 4732 (365) 4 367
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 3926 - 31 - 3957 (41) 3916
Optaty za przytgczanie odbiorcéw 64 - - - 64 - 64
Przychody z najmu 36 4 65 2 107 (15) 92
Pozostate ustugi 36 186 15 367 604 (309) 295
RAZEM 4113 6 553 1 356 599 12 621 (1142) 11 479
w tym:
Przychody z towaréw, produktéw i materiatéw przekazywanych lub ustug )
Swiadczonych w sposéb ciagly 3970 6 357 970 11 297 (660) 10 637
Przychody z towardw, produktéw i materiatéw przekazywanych lub ustug 143 196 386 599 1324 (482) 842

Swiadczonych w okreslonym momencie
W prezentowanych przychodach za 2019 rok szacowane przychody z tytutu realizacji uméw wynoszg 182 min zt.

Wylaczenia

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate Razem i korekty DZIalfaInosc
konsolidacyjne gaclel
Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i materiatéw, w tym: 53 5354 1136 322 6 865 (766) 6 099
Energia elektryczna 48 5510 857 - 6 415 (510) 5905
Swiadectwa pochodzenia energii - 48 62 - 110 1 111
Gaz - 129 - - 129 @) 128
Pozostate towary, produkty i materiaty 5 3 217 322 547 (256) 291
Podatek akcyzowy - (336) - - (336) - (336)
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 3975 175 120 307 4577 (339) 4238
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 3859 - 31 - 3890 (37) 3853
Opfaty za przylgczanie odbiorcow 42 - - - 42 - 42
Przychody z najmu 36 3 59 2 100 7 83
Pozostate ustugi 38 172 30 305 545 (285) 260
RAZEM 4028 5529 1256 629 11 442 (1 105) 10 337
w tym:
I"rz_ychody z towaréw,’proclmktéw i materiatow przekazywanych lub ustug 3907 5303 888 ) 10 098 (548) 9550
Swiadczonych w sposdéb ciagty
Przychody z towardw, produktow i materiatéw przekazywanych lub ustug 121 296 368 629 1344 (557) 787

Swiadczonych w okreslonym momencie
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT
11. Przychody i koszty

11.1. Koszty dziatalnosci wedtug rodzaju

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, aktywéw niematerialnych i

. s . 1079 967
nieruchomosci inwestycyjnych
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz

. i ; L SO 497 (266)
nieruchomosci inwestycyjne (w tym poniesione zaliczki)
Zuzycie materiatow i energii 881 772
Ustugi obce 1391 1342
Podatki i optaty 543 529
Koszty Swiadczen pracowniczych 1190 1063
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywa z tytutu 36 58
umow
Pozostate koszty rodzajowe 80 91
Zmiana stanu produktow 2 3
Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby jednostki (213) (208)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6 192 4642
Razem koszty operacyjne 11674 8993
w tym:
Koszt wtasny sprzedazy 10 930 8284
Koszty sprzedazy 380 354
Koszty ogdlnego zarzadu 364 355

11.2. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate ujete w sprawozdaniu z zyskéw lub strat

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 1491 643
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i aktywow z tytutu uzytkowania 963 870
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate 495 (266)
Amortyzacja aktywéw niematerialnych i aktywow z tytutu uzytkowania 33 37
Odpis aktualizujacy aktywa niematerialne - 2
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 46 37
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow z tytutu uzytkowania 23 13
Amortyzacja aktywéw niematerialnych i aktywow z tytutu uzytkowania 23 24
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 39 21
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow z tytutu uzytkowania 20 6
Amortyzacja aktywéw niematerialnych i aktywoéw z tytutu uzytkowania 16 16
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 1 1
Odpis aktualizujacy nieruchomosci inwestycyjne 2 2)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

11.3.Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wynagrodzenia 830 759
Koszty ubezpieczenh spotecznych 158 146
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe 73 37
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych, w tym: 129 121
Taryfa energetyczna - koszty biezace 11 12
ZFSS - odpisy za biezacy rok obrotowy 33 26
Pracowniczy Program Emerytalny 42 41
Szkolenia pracownicze
Woydatki zwigzane z BHP 6 6
Pozostate 30 27
RAZEM 1190 1063

11.4. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk ze zbycia srodkow trwatych/ aktywow niematerialnych 1 -
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 36 38
Dotacje 19 18
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw obrotowych 3 1
Rozwigzanie rezerw (np. sprawy sgdowe) 167 21
Zwrot podatkow - 2
Umorzone zobowigzania 1 -
Przychody dotyczgce nielegalnego poboru energii 10 15
Nieodpfatnie otrzymana infrastruktura 5 5
Pozostate 3 4
RAZEM 245 104

11.5.Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Strata ze zbycia/ likwidacja rzeczowych aktywow trwatych/ aktywow

niematerialnych . 87
Koszty usuwania szkéd losowych 41 27
Darowizny 10 11
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow obrotowych 9 -
Utworzenie rezerw 169 149
Odszkodowania 29 34
Koszty dotyczgce nielegalnego poboru energii 3

Koszty postepowania spornego

Odpis wartosci firmy 4 -
Podatek zryczattowany od kwoty wyptaconych odsetek 13 -
Pozostate 2 4
RAZEM 284 272
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

11.6.Przychody finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 40 67

Przychody odsetkowe 37 64

Aktualliza'cja wartosci aktywow finansowych (w tym rozwigzanie odpisow ) 3

aktualizujgcych)

Roéznice kursowe 3 -
Pozostate przychody finansowe - 2
RAZEM 40 69

11.7. Koszty finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 324 354

Koszty odsetkowe 300 321

Aktual_iza_cja wartosci aktywow finansowych (w tym rozwigzanie odpiséw 20 23

aktualizujgcych)

Roznice kursowe 3

Strata ze zbycia inwestycji 1 1
Pozostate koszty finansowe, w tym: 438 28

Aktualizacja wartosci inwestycji wycenianej metodg praw wtasnos$ci 372 -

Odsetki leasingowe 33 -

Odsetki aktuarialne i inne odsetki 29 21

Pozostate 4 7
RAZEM 762 382

12. Podatek dochodowy
12.1. Obcigzenia podatkowe

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Sprawozdanie z zyskéw lub strat

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (33) (232)

Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 7 2

Odroczony podatek dochodowy (216) 21
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (242) (209)
Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Odroczony podatek dochodowy 20 11
Korzys¢ podatkowa wykazana w sprawozdaniu z catkowitych 20 1

dochodow

W zakresie podatku dochodowego Grupa co do zasady podlegata w roku 2019 przepisom ogdlnym. Za wyjatkiem Podatkowej
Grupy Kapitatowej Energa (patrz opis w nocie 12.4), nie wystagpity inne przypadki, ktére réznicowatyby zasady okreslania obcigzen
podatkowych w stosunku do przepiséw ogodlnych w tym zakresie.

Termin uptywu prawa do rozliczenia straty podatkowej przez spotki Grupy Energa przypada najpézniej na dzien
31 grudnia 2024 roku.

taczna kwota réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne, w przypadku ktérych nie ujeto zobowigzania
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 2 961 min zt.

3
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

12.2.Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowe;j,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zysk lub strata brutto przed opodatkowaniem (759) 953
Obcigzenie podatkowe wedlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej 144 (181)
w Polsce, wynoszacej 19%

Korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 7 2
Obcigzenie podatkowe od kosztéw trwale niestanowigcych kosztow uzyskania 217) 1)
przychodow

Obciagzenie podatkowe od przychodéw trwale niebedacych podstawg do opodatkowania 16 5
Obcigzenie podatkowe od udzialu w zysku jednostek wykazywanych metodg praw (94) 17
wiasnosci

Straty podatkowe - 2)
Réznice przejsciowe dla ktérych nie utworzono aktywa na podatek odroczony Q) (29)
Korekta aktywa do wartosci do zrealizowania w przysziosci (97) -

Obcigzenie podatkowe wedtug efektywnej stawki podatkowej w sprawozdaniu

z zyskow lub strat (242) (209)

taczna kwota roznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne, w przypadku ktérych nie ujeto aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 938 min zt.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowag od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychodéw
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym. W latach 2019 oraz 2018 obowigzywata stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania
stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

Rok podatkowy jak i okres, za ktory sporzgdzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

12.3.0droczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

Stan na Stan na

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 717 662
Od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig rzeczowych aktywow

LY . . A 230 130
trwatych, aktywoéw niematerialnych i zapasow
Od roznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowag wartoscig aktywdéw i zobowigzan

finansowych 213 99
Nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna 18 17
Od rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 84 66
Od rezerw na nagrody jubileuszowe 49 41
Od rezerw z tytutu obowigzku dotyczgcego praw majatkowych 18 82
Od rezerw na rekultywacje oraz koszty likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 15 12
Od rezerw na zobowigzania z tytutu emisji gazéw 33 30
Niewyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikow 5 4
Od pozostatych rezerw 68 90
Naliczone koszty 44 47
Straty podatkowe 28 34
Pozostate 9 10
Korekta aktywa do wartosci do zrealizowania w przysziosci 97) -
Kompensata (455) (349)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego po uwzglednieniu kompensaty 262 313
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Stan na Stan na

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1193 942
Od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowg wartoscig rzeczowych aktywow

trwatych oraz aktywow niematerialnych 1016 858
Naliczone przychody 34 35
Od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowag wartoscig praw majatkowych 7 6
pochodzenia energii

Od roznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig aktywow i zobowigzan 128 35
finansowych

Pozostate 8 8
Kompensata (455) (349)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po uwzglednieniu kompensaty 738 593

Grupa nie ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci
nierozliczonych strat podatkowych poniesionych w latach 2015 - 2019 na tgczng kwote 28 min zt.

Zmiany aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa na odroczony podatek dochodowy

Na poczatek okresu sprawozdawczego 662 610
Zwiekszenia 235 197
ujete w wyniku finansowym 219 191
ujete w innych catkowitych dochodach 16 3
inne - 3
Zmniejszenia (83) (145)
ujete w wyniku finansowym (83) (99)
ujete w kapitale z tytutu wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 - (46)
Na koniec okresu sprawozdawczego 814 662

Korekta aktywa do wartosci do zrealizowania w przysziosci
Na poczatek okresu sprawozdawczego - -

zwiekszenia (97) -
Zmniejszenia - -
Na koniec okresu sprawozdawczego (97) -
Kompensata (455) (349)

Aktywa na odroczony podatek dochodowy na koniec okresu

sprawozdawczego po uwzglednieniu kompensaty 262 313
Rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Na poczatek okresu sprawozdawczego 942 881
Zwigkszenia 267 78
ujete w wyniku finansowym 267 78
Zmniejszenia (16) a7)
ujete w wyniku finansowym (12) (@)
ujete w innych catkowitych dochodach 4) (8)
inne - )
Na koniec okresu sprawozdawczego 1193 942
Kompensata (455) (349)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy na koniec okresu
sprawozdawczego po uwzglednieniu kompensaty 738 593
E n e rg a _ Zasady (polityka) rac_hur_1kowoéci oraz dodat_ko_we n_oty objaéniaja(}g N ;
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 38

©



. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczon
Grupa Kapitatlowa Energa SA 5 .

©

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

12.4. Podatkowa Grupa Kapitatowa ENERGA

W dniu 25 wrzesnia 2017 roku spodtka Energa SA wraz z podmiotami powigzanymi: Energa-Operator SA, Energa-Obrot SA,
Energa Wytwarzanie SA (od 3 wrzesnia 2019 roku pod nazwg Energa OZE SA), Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.0.,
Energa Centrum Ustug Wspolnych Sp. z 0.0., Energa-Operator Logistyka Sp. z 0.0., Energa Oswietlenie Sp. z 0.0., Enspirion Sp.
z 0.0., ENSA PGK1 Sp. z 0.0. (od 12 pazdziernika 2017 roku pod nazwa Energa Invest Sp. z 0.0.), ENSA PGK3 Sp. z 0.0. (od 27
pazdziernika 2017 roku pod nazwg Energa Ochrona Sp. z 0.0.), ENSA PGK8 Sp. z 0.0. (od 1 sierpnia 2019 roku pod nazwg
CCGT Gdansk Sp. z 0.0.), EOB PGK1 Sp. z 0.0. (od 1 sierpnia 2019 roku pod nazwg CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0.), EOB PGK2
Sp. z 0.0. (od 13 grudnia 2017 roku pod nazwg Centrum Badawczo — Rozwojowe im. M.Faradaya Sp. z 0.0.) zawarta umowe
podatkowej grupy kapitatowej pod nazwg PGK Energa 2018. Umowa zostata zarejestrowana przez Naczelnika Pomorskiego
Urzedu Skarbowego w dniu 26 pazdziernika 2017 roku. Spotka Energa SA zostata wyznaczona jako spotka reprezentujgca PGK

Energa 2018 w zakresie obowigzkéw wynikajacych z ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz przepiséw ustawy
Ordynacja Podatkowa.

Datg rozpoczecia dziatalnosci PGK Energa 2018 byt 1 stycznia 2018 roku. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat podatkowych,
tj. do 31 grudnia 2020 roku. Przedmiotem opodatkowania PGK podatkiem dochodowym jest suma dochodéw z dwoch zrodet
przychoddw tj. dochodu osiggnietego z zyskow kapitatowych oraz dochodu osiggnietego z innych przychodéw. Dochodem ze
zrodta przychodoéw jest nadwyzka sumy dochodéw wszystkich spétek tworzgcych PGK uzyskanych z danego zrodta przychodéw
nad sumg ich strat poniesionych z tego zrodta przychodow.
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Grupa Kapitatlowa Energa SA

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

13. Rzeczowe aktywa trwate

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

. PN Budynki, lokale Urzadzenia & . LS RSSO
Grunty wiasne W_leczysteg_o i obiekty inzynierii techniczne ZhEtL] rzeczowe LG
uzytkow’anla [ e Y transportu aktywa trwale '
gruntow a ! 1 yny trwate w budowie
Wartos¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2019 roku (przeksztatcone) 101 89 13947 6 739 339 951 867 23033
Na qzi_er'\ 1 stycznia 2019 po przesz_alifikowar?iu 101 39 13779 6734 334 051 867 29 805
czesci na aktywa z tytutu praw do uzytkowania
Zakup bezposredni - - - - - - 1487 1487
Rozliczenie rzeczowych aktywéw trwatych w budowie 1 - 907 427 48 108 (1 491) -
Sprzedaz, zbycie - - 2) ?3) (8) (45) - (58)
Likwidacja - (34) (386) (50) 1) ) 3) (476)
Nieodptatne otrzymanie - - 13 - - - - 13
Przemieszczenia miedzy grupami 4 4 1 1 - 2) - -
Skapitalizowane koszty finansowania - - - - - - 13 13
Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidagcii - - 10 4 - - - 14
Pozostate zmiany wartosci - - 1 - - 1) (6) (6)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 106 1 14 323 7113 373 1009 867 23792
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy
aktualizujace
Na dzien 1 stycznia 2019 roku (przeksztatcone) - (28) (5 163) (2 582) (240) (589) (35) (8 637)
Na dzien 1 stycznia 2019 ifi i
czesci na aktzwa z tytutu ’:)(:apv;z::vl\;:;;tf;(tm?;lau ) (35) (5128) (2582) (239) (589) (35) (8 608)
Amortyzacja i warto$¢ netto likwidacji - (520) (312) (26) (93) - (951)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych - - (144) (367) - 4) - (515)
Pozostate zwigkszenia odpiséw aktualizujgcych - - - - - - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - 7 13 - - - 20
Pozostate zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych - - 15 21 - - - 36
Sprzedaz, zbycie - - 1 3 8 44 - 56
Likwidacja - 34 385 45 1 2 - 467
Przemieszczenia miedzy grupami - - 2 2 - - -
Pozostate zmiany wartosci - - (16) (29) - - - (35)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku - 1) (5 398) (3 200) (256) (640) (35) (9 530)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 101 61 8784 4 157 99 362 832 14 396
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 106 - 8 925 3913 117 369 832 14 262

Energa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

: AT Budynki, lokale Urzadzenia 4 . S RSN

Dane przeksztatcone Grunty wiasne wieczystego obiekty inzynierii  techniczne e rzeczowe el
uzytkow'anla P b Y transportu aktywa trwate _

gruntow a ! 1 yny trwate w budowie
Wartos$¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 98 88 13 037 6 267 312 885 859 21 546
Zakup bezposredni - - - 2 1 - 1600 1603
Rozliczenie rzeczowych aktywoéw trwatych w budowie 3 - 973 499 33 88 (1 596) -
Sprzedaz, zbycie - - 3) 3) ()] a7) - (30)
Likwidacja - - (72) (28) (@] 3) ()] (111)
Nieodptatne otrzymanie - - 9 - - - - 9
Przemieszczenia migdzy grupami - - 2) 2 - (1) - 2)
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - 13 13
Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidacji - - 4 1 - - - 5
Pozostate zmiany wartosci - 1 1 (1) 1 (1) (2) (1)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 101 89 13947 6 739 339 951 867 23033
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy
aktualizujace
Na dzien 1 stycznia 2018 roku - (25) (4 838) (2 476) (222) (521) (30) (8 112)
Amortyzacja za okres - 3) (475) (298) (26) (90) - (892)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - (2) - - - (5) (6)
Pozostate zwiekszenia odpiséw aktualizujgcych - - 4) - - - - 4)
Rozwiagzanie odpiséw aktualizujgcych - - 108 164 - - - 272
Pozostate zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych - - 2 3 - - - 5
Sprzedaz, zbycie - - 2 3 6 17 - 28
Likwidacja - - 43 24 1 3 - 71
Przemieszczenia miedzy grupami - - 1 Q) - 1 - 1
Pozostate zmiany wartosci - - 1) (1) 1 1 - -
Na dzien 31 grudnia 2018 roku - (28) (5 163) (2 582) (240) (589) (35) (8 637)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 98 63 8 199 3791 90 364 829 13434
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 101 61 8 784 4 157 99 362 832 14 396

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitaiowa En erga SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

W 2019 roku dokonano oceny wystgpienia wewnetrznych i zewnetrznych przestanek utraty wartosci odzyskiwalnej posiadanych
rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci firmy. W zwigzku z wystapieniem w Il oraz IV kwartale 2019 roku zmian w otoczeniu
regulacyjnym oraz rynkowym, a takze wynikajacej z tego aktualizacji prognoz $ciezek cenowych, stwierdzono pojawienie sie
przestanek mogacych skutkowa¢ zmiang wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych Grupy.

Testy na utrate wartosci osrodkdéw wypracowujgcych $rodki pieniezne (CGU — ang. cash generating unit) przeprowadzono
wykorzystujgc metode dochodowg w oparciu o zdyskontowang warto$¢ szacowanych przeptywéw z dziatalnos$ci operacyjnej,
z uwzglednieniem m.in. nastgpujacych zatozen:

. przyjecie prognozy cen energii elektrycznej, wegla kamiennego, uprawnien do emisji CO, cen $wiadectw pochodzenia
energii oraz stawek rynku mocy dla rynku polskiego na podstawie raportu przygotowanego dla Grupy przez niezalezny
podmiot,

. przyjecie ilosci darmowych uprawnien do emisji CO, na lata 2019-2021 zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia
31 marca 2014 roku (poz. 439) oraz 8 kwietnia 2014 roku (poz. 472),

e utrzymanie naktadéw inwestycyjnych na poziomie zapewniajgcym utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywow
trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym, w tym naktadéw na dostosowanie poziomow
emisji przemystowych do wymogoéw Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku,
w sprawie emisji przemystowych oraz decyzji wykonawczej Komisji UE 2017/1442 w sprawie konkluzji najlepszych
dostepnych technik (BAT) opublikowanej dnia 17 sierpnia 2017 roku,

e  wejscie w zycie Rozporzgdzenia w sprawie rynku wewnetrznego energii elektrycznej wprowadzajgcego m.in. ograniczenia
w zakresie wsparcia w ramach mechanizmu rynku mocy dla istniejgcych jednostek wytworczych opalanych paliwami
kopalnymi, emitujgcych powyzej 550 g CO2 na kWh energii elektrycznej oraz powyzej 350 kg CO2 $rednio w skali roku na
kWe mocy zainstalowanej,

. utrzymanie Operacyjnej Rezerwy Mocy do roku 2020 wigcznie,

. utrzymanie wsparcia dla produkcji z istniejgcych odnawialnych zrodet energii w postaci przychodu z praw majgtkowych oraz
uwzglednienie dla czesci instalacji wygranych aukcji na sprzedaz energii elektrycznej z odnawianych zrédet energii zgodnie
z Ustawg z dnia 20 lutego 2015 roku o odnawialnych zrédtach energii wraz z jej pézniejszymi zmianami (Dz.U. 2017 nr 0,
poz. 1148),

. przyjecie zatozerh w ramach przychodow z rynku mocy zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 8 grudnia 2017 roku o rynku
mocy, przy czym stawki zostaty przyjete na podstawie przeprowadzonych i wygranych w 2019 roku aukcji oraz dla lat
wykraczajgcych poza zakontraktowany okres — na podstawie $ciezek cenowych,

. przyjecie dtugosci prognozy poszczegdlnych CGU w taki sposdb, aby przeptyw stuzacy kalkulacji warto$ci rezydualnej byt
jak najbardziej zblizony do spodziewanych przeptywéw w latach kolejnych.

Farmy wiatrowe (,,CGU Karcino, CGU Karscino, CGU Bystra, CGU Myslino, CGU Parséwek”)

Testy na utrate wartosci farm wiatrowych przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2019 roku. Testy przeprowadzono dla petnego
okresu uzytecznosci, co pozwala na bardziej rzetelng wycene jednostek, ktérych catkowity okres uzytkowania jest okreslony
i przewidywalny. W przypadku tego rodzaju instalacji ustalony jest na 25 lat liczac od momentu oddania farmy do uzytkowania.
Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej obejmujag okres od stycznia 2020 roku do ostatniego roku funkcjonowania danej farmy.
Stopy dyskontowe ustalone w oparciu o wysokos$¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjete do
kalkulacji z grudnia 2019 roku zawieraty sie w przedziale 7,64% - 8,08% ($rednio 6,02% po opodatkowaniu).

W oparciu o przeprowadzone testy na utrate wartosci stwierdzono konieczno$¢ odwrécenia odpiséw aktualizujgcych wartosci
farm wiatrowych na kwote 16,9 min zt. Warto$¢ odzyskiwalng ustalono na poziomie 874,1 min zt.

Farmy fotowoltaiczne (,,CGU PV Delta, PV Czernikowo”)

Testy na utrate wartosci farm fotowoltaicznych przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2019 roku. Testy przeprowadzono dla
petnego okresu uzytecznosci, co pozwala na bardziej rzetelng wycene jednostek, ktérych catkowity okres uzytkowania jest
okreslony i przewidywalny. W przypadku tego rodzaju instalacji ustalony jest na 25 lat liczgc od momentu oddania farmy do
uzytkowania. Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej obejmujg okres od stycznia 2020 roku do grudnia 2039 roku. Stopy
dyskontowe ustalone w oparciu o wysoko$¢ $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjete do
kalkulacji zawieraty sie w przedziale 6,84% - 7,45% ($rednio 6,02% po opodatkowaniu).

W oparciu o przeprowadzone testy na utrate wartosci stwierdzono konieczno$¢ odwrécenia odpiséw z tytutu utraty warto$ci farm
fotowoltaicznych w wysokosci 1,5 min zt. Warto$¢ odzyskiwalng ustalono na poziomie 19,1 min zt.

Elektrocieptownia Elblag wraz z instalacja BB20 (,,CGU EC Elblag”)

Test na trwalg utrate wartosci CGU EC Elblag (w tym instalacji BB20) przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2019 roku. Kalkulacje
do ustalenia warto$ci uzytkowej przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczen 2020 — grudzien 2031 roku
oraz warto$¢ rezydualng. Standardowy okres 5 lat projekcji wydtuzono do 2031 roku, ze wzgledu na wystepowanie
w tym okresie wsparcia w postaci zielonych certyfikatéw dla jednostki BB20. Rok 2031 jest pierwszym reprezentatywnym
okresem, na podstawie ktérego mozna kalkulowa¢ warto$¢ rezydualng. Stopa dyskontowa ustalona w oparciu o wysoko$¢
Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjeta do kalkulacji wyniosta 7,30% (5,96% po
opodatkowaniu). Przy ekstrapolacji prognozy przeptywéw po roku 2031 zastosowano stope wzrostu wynoszaca 2,0%, co nie
przewyzsza $rednich dtugoterminowych stép inflacji w Polsce.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu stwierdzono konieczno$é utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU EC Elblag
w wysokosci 78,1 min zt. Warto$¢ odzyskiwalng ustalono na poziomie 152,7 min zt.
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Elektrocieptownia Kalisz (,,CGU EC Kalisz”)

Test na trwatg utrate wartosci CGU EC Kalisz przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2019 roku. Wartos¢ odzyskiwalng CGU
ustalono na bazie warto$ci godziwej w oparciu o projekcje finansowe dla okresu styczehn 2020 — grudzieh 2024 roku oraz warto$¢
rezydualng. Stopa dyskontowa ustalona w oparciu o wysokos¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem
przyjeta do kalkulacji wyniosta 9,72% (8,49% po opodatkowaniu), z uwzglednieniem premii inwestora na potrzeby wyceny
warto$ci godziwej. Do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych wykraczajagcych poza szczegdtowy okres objety
planowaniem przyjeto stope wzrostu na poziomie 2,0%, co nie przewyzsza srednich dtugoterminowych stop inflacji w Polsce.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU EC
Kalisz.

Elektrownia B w Ostrotece (,CGU Ostroteka B”)

Testy na trwatg utrate wartosci CGU Ostroteka B przeprowadzono na dzien 31 maja 2019 oraz ponownie na dzien 31 grudnia
2019 roku. Przestankg do przeprowadzenia testu w Il kwartale 2019 roku bylo wystgpienie zmian
w otoczeniu legislacyjnym zwigzanych z wejsciem w zycie Rozporzadzenia w sprawie rynku wewnetrznego energii elektrycznej
i zwigzanym z tym niedotrzymaniem przez elektrownie wymogéw emisyjnych powodujacym utrate przychodu z rynku mocy po
roku 2025. Przestanka do przeprowadzenia testu w |V kwartale 2019 roku byta aktualizacja $ciezek cenowych.

Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej w tescie w IV kwartale przeprowadzono w oparciu o projekcje finansowe dla okresu
styczen 2020 — grudzien 2031 roku oraz warto$¢ rezydualng. W kalkulacji wartosci uzytkowej CGU Ostrofeka B:

. uwzgledniono wsparcie w postaci 5-letniego kontraktu mocowego na lata 2021 — 2025; po tym okresie uwzgledniono
ograniczenie w zakresie wsparcia w ramach mechanizmu rynku mocy w zwigzku z brakiem spetnienia przez elektrownie
wymogu emisyjnego, o ktérym mowa w pierwszej czesci opracowania (ze wzgledu na konieczno$¢ ujecia powyzszego
projekcja zostata wydtuzona ponad okres 5 lat przyjmowany zwyczajowo w tego typu wycenach),

e do kalkulacji wartosci rezydualnej przyjeto znormalizowany przeptyw tj. na poziomie reprezentatywnym dla lat
wykraczajgcych poza okres projekgji, oraz stopy wzrostu wynoszacej 2,0%, opartej o $rednig wartos¢ dtugoterminowych
stép wzrostu inflacyjnego w Polsce,

. przyjeto stope dyskontowg ustalong w oparciu o $redniowazony koszt kapitatu (WACC) na poziomie 6,84% (6,38% po
opodatkowaniu).

W oparciu o wyniki testu na dzien 31 grudnia 2019 roku stwierdzono konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego wartosc
CGU Ostroteka B w wysokosci 167,0 min zt.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu na dzien 31 maja 2019 roku stwierdzono koniecznos¢ utworzenia odpisu
aktualizujgcego warto$¢ CGU Ostroteka B na kwote 270 min zt.

W zwigzku z powyzszym, tgczna kwota odpiséw aktualizujagcych warto$¢ tego CGU dokonanych w catym 2019 roku wyniosta 437
min zt a warto$¢ odzyskiwalng ustalono na poziomie 425,7 min zt wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku.

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wptyw zmiany wybranych parametrow na fgczng wycene wskazanych powyzej aktywow.
Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, iz czynnikami wplywajacymi w najwigkszym stopniu na szacunek wartosci
uzytkowej przetestowanych CGU sg ceny energii elektrycznej, stopy dyskontowe, ceny wegla oraz ceny EUA. Ich zmiana,
uwzgledniona w catym okresie prognozy, mogtaby skutkowac koniecznoscig dokonania dodatkowych odpiséw badz ich
odwrécenia w oszacowanych ponizej wartosciach. W zwigzku z tym nalezy mie¢ na uwadze, ze w przypadku zmiany
uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko ponownego przeszacowania wartosci aktywow.

x Wptyw na wartos¢ z wyceny CGU
[min PLN] Zmiana wartosci odpisu

Parametr IEEEEE— —— | [/ odwrdcenia odpisu
i kierunek Zwigkszenie Zmniejszenie [min PLN]
PANTET)Y wartosci wartosci

[+ 1%)] 291,2 279,0
Ceny energii elektrycznej
[- 1%] -292,0 -281,1
[+0,5p.p.] -146,7 -131,5
Stopy dyskontowe
[-0,5p.p] 186,6 164,5
[+ 1%] -121,3 -121,1
Ceny wegla
[- 1%] 121,3 121,1
[+ 1%] -115,2 -114,2
Ceny EUA
[- 1%] 115,2 114,2
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Grupa Kapitatlowa Energa SA

14. Aktywa niematerialne

Aktywa
Koszty prac Oprogramowanie, Inne aktywa niematerialne
rozwojowych licencje i patenty niematerialne nieoddane do
uzytkowania

Wartos$¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2019 roku (przeksztatcone) - 781 74 82 937
g?aevz:je: l;li)s,gg‘z’vn;?‘iiow po przekwalifikowaniu czesci na aktywa z tytutu ) 771 74 82 927
Zakup bezposredni - 16 - 37 53
Rozliczenie aktywdéw niematerialnych nieoddanych do uzytkowania 1 56 4 (61) -
Sprzedaz, zbycie - ?3) - - ?3)
Likwidacja - (21) - (1) (22)
Przemieszczenia miedzy grupami - 4 (@) 11 -
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 1 815 71 68 955
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace
Na dzien 1 stycznia 2019 roku (przeksztatcone) - (625) (41) (25) (691)
Ir;l?a:’z'ije: L'Ili)sl:{g‘zn;:zii23019 po przekwalifikowaniu czesci na aktywa z tytutu ) (625) (41) (25) (691)
Amortyzacja i warto$¢ netto likwidacji - (56) (8) - (64)
Zmniejszenie odpisOw aktualizujgcych - 2 - - 2
Likwidacja - 20 - - 20
Przemieszczenia miedzy grupami - (5) 6 - 1
Na dzien 31 grudnia 2019 roku - (664) (43) (25) (732)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku - 156 33 57 246
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 1 151 28 43 223

2
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Grupa Kapitatlowa Energa SA

Aktywa

Dane przeksztatcone C')prog.ramowanie, !nne akt_ywa n_iematerialne

P licencje i patent niematerialne nieoddane do

jeilp y
uzytkowania

Wartos¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 748 71 81 900
Zakup bezposredni 12 - 40 52
Rozliczenie aktywoéw niematerialnych nieoddanych do uzytkowania 34 3 37) -
Sprzedaz, zbycie 3) - - ?3)
Likwidacja (20) - - (20)
Pozostate zmiany wartosci - - ) (2
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 781 74 82 937
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujgce
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (569) (31) (25) (625)
Amortyzacja za okres (64) (10) - (74)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych 2) - - 2
Sprzedaz, zbycie 2 - - 2
Likwidacja 8 - - 8
Na dzien 31 grudnia 2018 roku (625) (41) (25) (691)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 179 40 56 275
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 156 33 57 246

4
-
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Grupa Kapitatlowa Energa SA

15. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Praw Budynkow, Urzadzen i Innych
o wieczystego lokali i obiektow a Srodkow rzeczowych .
Gruntow : A N = . technicznych & Oprogramowania, Razem
uzytkowania inzynierii ladowej . transportu aktywow - mE ,
A B ) i maszyn licenciji i patentéw
gruntéow i wodnej trwatych
Wartosé brutto
Na dzien 1 stycznia 2019 roku
(przekwalifikowanie z rzeczowych aktywow 132 85 - 5 5 - 10 237
trwatych i wartosci niematerialnych)
Pierwsze ujecie na 01.01.2019 r. 377 183 100 5 7 4 - 676
Zakup bezposredni - 1 3 3 4 - 10 21
Likwidacja - 27) - - - - - 27)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 509 242 103 13 16 4 20 907

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz

odpisy aktualizujace

Na dzien 1 stycznia 2019 roku

(przekwalifikowanie z rzeczowych aktywow - (28) - - 1) - - (29)
trwatych i wartosci niematerialnych)

Amortyzacja i warto$¢ netto likwidacji (20) (6) (16) ?3) 4) Q) (8) (58)
Likwidacja - 27 - - - - - 27
Na dzien 31 grudnia 2019 roku (20) (@) (16) ?3) 5) Q) (8) (60)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 132 57 - 5 4 - 10 208
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 489 235 87 10 11 3 12 847

Wartos¢ kosztéw zwigzanych z leasingami aktywow o niskiej wartosci na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 0,2 miliona ztotych, kosztéw zwigzanych ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi
w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu 5,6 miliona ztotych a kosztéw zwigzanych z leasingami krotkoterminowymi 2,5 miliona ztotych.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce 7% !
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitaiowa En erga SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

16. Wartosc¢ firmy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku przeprowadzono test na utrate wartosci firmy, ktéra powstata w 2009 roku w wyniku transakcji
nabycia aktywa cieptowniczego Energa Ciepto Ostroteka. Test przeprowadzono metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych na bazie projekcji finansowych aktywa, do ktérego przypisana jest warto$¢ firmy dla okresu styczen 2020 — grudzien
2024 roku oraz wartos$¢ rezydualng. Stopa dyskontowa ustalona w oparciu o wysokos$¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
przed opodatkowaniem przyjeta do kalkulacji wyniosta 6,32% (5,43% po opodatkowaniu). Do ekstrapolacji prognoz przeptywow
pienieznych wykraczajgcych poza szczegoétowy okres objety planowaniem przyjeto stope wzrostu na poziomie 2,0%, co nie
przewyzsza $rednich dtugoterminowych stép inflacji w Polsce.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu stwierdzono konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego na petng wartosc¢ firmy
powstatg w wyniku transakcji nabycia aktywow cieptowniczych Energa Ciepto Ostroteka (3,5 min zt).

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wartos¢ netto na poczatek okresu 15 15
Utworzenie odpisu 4) -
Wartos¢ netto na koniec okresu 11 15

17. Inwestycje we wspolne przedsigwzigcia oraz jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnosci

Podstawowe informacje dotyczgce inwestycji we wspdlne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone przedstawione zostaty

w nocie 2.2.
Stan na Stan na
Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Polska Grupa Goérnicza S.A. 199 642
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. - 262
Polimex-Mostostal S.A. 123 109
ElektroMobility Poland S.A. 14 16
Razem 336 1029

Ponizej przedstawiono skrocone informacje finansowe spotek wycenianych metoda praw wtasnosci oraz uzgodnienie informacji
finansowych do wartosci bilansowej udziatéw w spétkach ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. Dane za
rok 2019 sg oparte o dane finansowe spétek. W przypadku Polimex-Mostostal S.A., ElektroMobility Poland S.A. oraz Elektrownia
Ostroteka Sp. z 0.0. dane podlegaty badaniu, w przypadku Polskiej Grupy Goérniczej S.A. do dnia przyjecia sprawozdania
wskazane dane finansowe sg wstepne. Dane poréwnywalne spdtki ElektroMobility Poland S.A. dotyczace skréconego
sprawozdania z catkowitych dochodéw prezentowane sa za okres od 19 pazdziernika 2016 roku do 30 wrze$nia 2018 roku,
w przypadku danych bilansowych wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.

Elektrownia
Ostroteka Sp. z

Polska Grupa
Gérnicza S.A.

Polimex- ElektroMobility

Skrécone sprawozdanie z catkowitych Mostostal S.A. Poland S.A.

dochodow 0.0.
Za okres zakonczony 31 grudnia 2019
Przychody 9012 - 1589 -
Amortyzacja - - 35 -
Przychody odsetkowe - - 4 -
Koszty odsetkowe - - 28 -
Strata)/z i Sci
(k ontyn)lj Oﬁ:nlgutto z dziatalnosci (482) (1 039) 68 @
Podatek dochodowy (55) - 6 -
Strata)/z i Sci
(k ontyn)lj o)\’;:nl(jetto z dziatalnosci (427) (1 039) 62 @
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Pozostate catkowite dochody (35) - 4 -
Razem catkowite dochody (462) (1039) 66 4)

Dywidendy przekazane
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Elektrownia

Polska G Poli - ElektroMobilit
Skrécone sprawozdanie z catkowitych G?’)rsnizzar;T Ostroteka Sp. z Mos?ols,ngaielxs A Igolg?]dos ,IAI v
dochodow A 0.0. A A.
Za okres zakonczony 31 grudnia 2018
Przychody 9371 - 1519 -
Amortyzacja - - 24 -
Przychody odsetkowe - 1 5 -
Koszty odsetkowe - - 26 -
(Strata)/zysk brutto z dziatalnosci 625 ®) 73 ®)
kontynuowanej
Podatek dochodowy 132 - 1 -
(Strata)/zysk netto z dziatalnosci 493 ®) 72 ®)
kontynuowanej
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Pozostate catkowite dochody 6 - 1 -
Razem catkowite dochody 499 5) 73 (8)

Dywidendy przekazane - - - -

Poclisgrz:]grztgpa oif;:ﬁ:’g;a - Polimex-Mostostal ElektroMobility

Skrocony bilans SA. v : S.A. Poland S.A.

Stan na 31 grudnia 2019
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 555 7 285 39
ane_a!(tywa obrotowe (wytaczajgc srodki 1671 31 649 2
pieniezne)

Aktywa obrotowe razem 2226 38 934 41

Aktywa trwate 10 220 65 731 23
Zobowigzania finansowe (wytagczajac )
zobowigzania handlowe) 476 L 163
Inne zopowmzanlg krot!(otermlnowe 3564 85 597 6
(wtgczajgc zobowigzania handlowe)

Zobowiagzania krotkoterminowe razem 4040 86 760 6
Zobowigzania finansowe 2510 - 170 -
Pozostate zobowigzania 2185 171 94 -

Zobowiagzania dtugoterminowe razem 4 695 171 264 -

Aktywa netto 3711 (154) 641 58

Po(l;sg(ﬁ‘i;l;pa ostl,i;trgvg? - Polimex-Mostostal ElektroMobility

Skrocony bilans SA. 30. : S.A. Poland S.A.

Stan na 31 grudnia 2018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 583 57 396 20
Inne aktywa obrotowe (wytgczajgc srodki
pienigzne) 2176 38 826 1

Aktywa obrotowe razem 2759 95 1222 21

Aktywa trwate 9528 473 713 3
Zobowigzania finansowe (wytgczajac 175 21 22 1
zobowigzania handlowe)

Inne zobowigzania krétkoterminowe
(wtgczajgc zobowigzania handlowe) 3504 3 818 L

Zobowiazania krotkoterminowe razem 3679 24 840 2
Zobowigzania finansowe 2316 21 388 -
Pozostate zobowigzania 2119 - 150 -

Zobowiazania diugoterminowe razem 4 435 21 538 -

Aktywa netto 4173 523 557 22
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Grupa Kapitatlowa Energa SA

Skrocone informacje finansowe

Aktywa netto wspolnego przedsigewziecia/spotki

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Polska Grupa
Gornicza
S.A.

Elektrownia
Ostroteka Sp. z
0.0.

Polimex-
Mostostal S.A.

2019

ElektroMobility
Poland S.A.

. 4173 523 557 22

stowarzyszonej na poczatek okresu

Zysk/(strata) netto za okres (427) (1 039) 62 4)

Pozostate catkowite dochody (35) - 4 -

Podwyzszenie kapitatu przez inwestoréw - 361 - 40

Pozostate roznice - 1 18 -
Aktywa netto w_spolnegp przedsiewziecia/spotki 3711 (154) 641 58
stowarzyszonej na koniec okresu

Proceqtowy uq2|a% (,3rl'1py w udziatach yvspolnego 15.32% 50,00% 16,48% 25.00%

przedsiewziecia/spotki stowarzyszonej

Udziat we wspglnym przedsiewzieciu/spotce 568 ) 106 14

stowarzyszonej

Wartos¢ firmy - - 17 -

Pozostate réznice 2 - - -

Odpis wartosci inwestyciji (371) - - -
Wartos¢ bilansowa udziatow 199 - 123 14

Skrocone informacje finansowe

Aktywa netto wspolnego przedsiewziecia/spotki

Polska Grupa
Gornicza
S.A.

Elektrownia
Ostroteka Sp. z
0.0.

Polimex-
Mostostal S.A.

2018

ElektroMobility
Poland S.A.

stowarzyszonej na poczatek okresu 3374 206 456 )
Zyskl/(strata) netto za okres 493 5) 72 (8)
Pozostate catkowite dochody 6 - 1 -
Podwyzszenie kapitatu przez inwestoréw 300 322 - 30
Pozostate roznice - - 28 -
Aktywa netto w_spélnegp przedsiewziecia/spotki 4173 523 557 22
stowarzyszonej na koniec okresu
lSJt(éi\i;’fr ;/\)//eS ::/)sn;;cj';lnym przedsiewzieciu/spotce 640 262 92 6
Warto$¢ firmy 1 - 17 -
Pozostate roznice 1 - - 10
Wartos¢ bilansowa udziatow 642 262 109 16

Ptatno$¢ dywidendy udziatowcom PGG jest ograniczona umowg programowg emisji obligacji (,Umowa”) zawartg pomiedzy

PGG a obligatariuszami. Umowa oraz warunki emisji obligacji partycypacyjnych umozliwiajg wyptate dywidendy, jezeli spetnione

sg facznie nastepujgce warunki:

e  za okres rozrachunkowy, za ktéry zostanie wyptacona dywidenda, nastapi zaptata raty wykupu cash sweep (cash
sweep moze nastgpi¢ od 2019 roku i stanowi¢ bedzie tgcznie 60% nadwyzki przeptywdw pienigznych za poprzedni

rok obrotowy),

. nie wystgpig naruszenia okreslonych wskaznikéw finansowych,
. ptatno$¢ nie spowoduje naruszenia okreslonych prognozowanych wskaznikéw finansowych oraz

. dywidenda zostanie wyptacona wspdlnikom oraz posiadaczom obligacji
odpowiadajacych ich zaangazowaniu w finansowanie PGG.

partycypacyjnych w proporcjach

W przypadku ptatnosci dywidendy akcjonariuszom Polimex Mostostal S.A., Elektrownia Ostroteka S.A. oraz ElectroMobility
Poland SA nie wystepuja szczegdtowe uwarunkowania dotyczgce jej ograniczenia.

Utrata wartosci inwestycji we wspolne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wlasnosci
Polska Grupa Gérnicza S.A.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w wycenie inwestycji we wspdlne przedsiewziecie w PGG uwzgledniony zostat udziat w stracie
netto PGG za rok 2019 na poziomie 65 min zt zgodnie z pakietem sprawozdawczym zaraportowanym do akcjonariuszy przez tg
spotke. Ujemny wynik netto PGG byt m.in. efektem odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanych aktywdw trwatych. W lutym 2020
roku w efekcie porozumienia migdzy Zarzgdem PGG a zwigzkami zawodowymi ustalono $redni wzrost ptac o 6% poczawszy od
stycznia 2020 roku. Tak istotny wzrost kosztdw pracowniczych, generujacy ryzyko pogorszenia przysztych przeptywéw
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Grupa Kapitatlowa Energa SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

pienieznych, spowodowat ze strony biegtego rewidenta PGG konieczno$¢ ponownej weryfikacji zatozen przyjetych do wyceny
aktywow trwatych wedtug stanu na koniec 2019 roku, powodujgc tym samym brak zatwierdzenia sprawozdania PGG za 2019 rok.
Grupa sprawujgca wspétkontrole nad PGG, na podstawie wyceny przeprowadzonej przez zewnetrznego doradce zidentyfikowata
konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartosci inwestycji do poziomu 199 min zt. Warto$é godziwa akcji zostata
wyznaczona metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, a w ramach zatozen zostaly uwzglednione m.in. efekty
przyjetych w lutym 2020 roku podwyzek ptacowych. Analogicznym odpisem aktualizujgcym objeto warto$¢ inwestycji we
wspdlnym przedsiewzieciu w PGG wycenianym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci.
Uwzgledniajgc nowg warto$¢ wedtug wyceny, inwestycja zostata objeta odpisem z tytutu utraty wartosci w kwocie 372 min z.
Nalezy jednoczesnie dodaé, iz kluczowym czynnikiem wptywajgcym na poziom generowanych przeptywdw pienieznych jest
koniunktura na rynku wegla kamiennego odzwierciedlona m.in. poprzez ceny tego paliwa oraz poziom wydobycia. Ponadto, na
wycene wartosci PGG istotny wptyw ma stopa dyskontowa przyjmowana do kalkulacji metodg zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych. Ponizsza tabela prezentuje wptyw zmiennosci tych czynnikdw na warto$¢ z wyceny pakietu akcji. Jest to istotne ze
wzgledu na brak uwzglednienia w przedmiotowej wycenie negatywnych efektéw pandemii koronawirusa COVID-19, ktéra
generuje ryzyko spadku wielkosci wydobycia i sprzedazy, braku dotrzymania terminéw realizacji inwestycji zapewniajgcych
potencjat produkcyjny na pozgdanym poziomie, ryzyko spadku cen oraz wiele innych wptywajgcych na dziatalnos¢ PGG.

Rok zakonczony

Wplyw czynnika na wycene pakietu akcji PGG / inwestycji we wspolne przedsiewziecie w

PGG 31 grudnia 2019
Spadek wydobycia 0 1% (58)
Spadek cen wegla o 1% (54)
Wzrost stopy dyskonta o 1 p.p. (21)

Elektrownia Ostroteka Sp. z o.o0.

W dniu 13 lutego 2020 r. pomiedzy Sponsorami projektu budowy elektrowni weglowej o mocy 1000 MW Ostroteka C (Energa SA
i Enea S.A.) zostato zawarte Porozumienie Dotyczace Dalszych Dziatan w Projekcie Ostroteka "C". Na podstawie Porozumienia
zostato zawieszone finansowanie projektu z uwagi na wystgpienie waznych czynnikdéw otoczenia rynkowego w potgczeniu
z trudnoscig pozyskania zewnetrznego finansowania. Ustalono koniecznos¢ przeprowadzenia szeregu dalszych analiz, w tym
parametréw technicznych oraz ekonomicznych projektu.

W zwigzku z rozpoznanymi przez spotke Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. przestankami utraty wartosci aktywow trwatych
wytworzonych dotychczas w projekcie Ostrotleka C spotka stwierdzita konieczno$é przeprowadzenia testu na utrate wartosci
majatku wg MSR 36. W oparciu o wycene aktywdéw trwatych projektu wedtug warto$ci godziwej zidentyfikowany zostat odpis
aktualizujgcy w kwocie 1 027 min zt, przez co warto$¢ aktywow netto Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. osiggneta na koniec 2019
roku wartos¢ -154 min zt. W zwigzku z powyzszym inwestycja we wspolne przedsiewziecie w ramach spotki Elektrownia Ostroteka
Sp. z 0.0. zostata w catosci objeta odpisem aktualizujgcym.

18. Zapasy
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszt Odpis Wartos¢ Koszt Odpis Wartos¢
historyczny aktualizujgcy netto historyczny aktualizujacy netto
Prawa pochodzenia energii 413 - 413 420 - 420
Materiaty 143 ) 142 103 1) 102
Prawa do emisji CO2 178 - 178 130 - 130
Pétprodukty i produkcja w toku - - - - - -
Towary 23 - 23 35 - 35
RAZEM 757 ) 756 688 1) 687

Spdétki Grupy tworza odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw kierujgc sie utratg ich przydatnosci ekonomicznej ustalanej
na podstawie wiekowania i rotacji do wysokosci mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

19. Prawa do emisji CO,
llosci emisji oraz przyznanych darmowych uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych przedstawia ponizsza tabela:
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(tys. ton)

Uprawnienia do emisji CO,

Emisja CO, wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 2174 2 640
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji 506 666
Liczba odptatnych uprawnien do emisji 1668 1974
Koszt obowiagzku umorzenia uprawnien do emisji CO, (min zl) 175 164
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Grupa Kapitatlowa Energa SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych wynegocjowanych z bankami, ktérych
wysokosc¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stop procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie

z nastepujgcych pozycji:

Stan na Stan na

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 926 1621
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 535 1103
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane
. T ) 1461 2724
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki (4) 2
Razem saldo srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazanych
. Y 1457 2726
W sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 91 68
21. Pozostate aktywa
21.1.Pozostate aktywa diugoterminowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 84 74
Nieruchomosci inwestycyjne 39 34
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie oraz aktywa niematerialne 21 3
Naleznosci dtugoterminowe - 7
RAZEM 144 118

21.2.Pozostate aktywa krétkoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 161 77
Zaliczki na dostawy 105 23
Koszty rozliczane w czasie 88 79
Nalezna rekompensata z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny 55 -
Pozostate naleznosci z tytutu podatkow -

Pozostate aktywa krétkoterminowe -

RAZEM 409 188

22. Kapital podstawowy i pozostate kapitaty

22.1.Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Energa SA wynosi na dzien 31 grudnia 2019 roku 4 522 min zt i dzieli sie¢ na akcje zgodnie z ponizszg

specyfikacja:
Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Akcje na okaziciela serii AA o wartosci nominalnej 10,92 zt kazda 269 139 114 269 139 114
Akcje imienne serii BB o wartosci nominalnej 10,92 zt kazda 144 928 000 144 928 000

taczna ilos¢ akcji

414 067 114 414 067 114

) Energa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitaiowa En erga SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

22.2.Akcjonariusze o znaczacym udziale

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Skarb Panstwa

udziat w kapitale 51,52% 51,52%

udziat w prawach gtosu 64,09% 64,09%
Pozostali akcjonariusze

udziat w kapitale 48,48% 48,48%

udziat w prawach gltosu 35,91% 35,91%

22.3.Prawa akcjonariuszy

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Skarb Panstwa posiada 213 326 317 akcji Spotki stanowigcych 51,52% jej kapitatu
zakfadowego, uprawniajgcych do wykonywania 358 254 317 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 64,09% ogdlne;j liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (w tym 144 928 000 akcji imiennych serii BB uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu w ten sposob, ze jedna akcja serii BB daje prawo do dwdch gltoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Zgodnie ze statutem jednostki dominujgcej aktualnym na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, cztonkéw
Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, przy czym Skarbowi Panstwa przystuguje uprawnienie osobiste do
powotywania i odwotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej, tak aby Skarb Panstwa posiadat w takiej Radzie Nadzorczej bezwzgledng
wigkszos¢ gtosow. Uprawnienie, o ktdrym mowa powyzej, wygasa z dniem, w ktérym udziat Skarbu Panstwa w kapitale
zakfadowym jest mniejszy niz 20%.

22.4. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstat w efekcie obnizenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej dokonanego w zwigzku ze scaleniem
akgiji jednostki dominujgcej w roku 2013 oraz w wyniku podziatu zysku netto jednostki dominujacej za rok 2015. Kapitat rezerwowy
moze zostac¢ wykorzystany jedynie na pokrycie przysziych strat lub na podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostki dominujace;.

22.5.Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z odpiséw z zysku wygenerowanego przez jednostke dominujgcg w poprzednich okresach
sprawozdawczych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych spoétki akcyjne sg obowigzane utworzyé kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu
spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

22.6. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny transakcji walutowej zamiany stép procentowych
CCIRS zawartych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego z: euroobligacjami wyemitowanymi przez spotke
zalezng Energa Finance AB (publ), a takze obligacjami hybrydowymi, ktérych emisji dokonata Energa SA oraz transakcji zamiany
stép procentowych IRS zawartych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej zwigzanego z wykorzystanym finansowaniem
zewnetrznym (patrz opis w nocie 29.6).

22.7.Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Zyski zatrzymane Grupy obejmujg kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w formie
dywidendy przez jednostke dominujgca. Dotyczy to w szczegolnosci zyskéw zatrzymanych spétek zaleznych (z uwzglednieniem
korekt konsolidacyjnych), korekt wynikajacych z przeksztatcenia sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej z Ustawy

o rachunkowosci na MSSF UE oraz odnoszonych na inne catkowite dochody zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia.

22.8.Udzialy niekontrolujace
Na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitaly wilasne przypisane udzialowcom niekontrolujgcym dotyczg akcjonariuszy
mniejszos$ciowych spdtek linii biznesowej wytwarzanie, w szczegélnosci spotki Energa Elektrownie Ostroteka SA.
23. Wynik netto przypadajacy na jedng akcje
W jednostce dominujgcej nie wystgpity instrumenty rozwadniajgce, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest rowny
zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktore postuzyty do kalkulacji zysku przypadajacego na jedna akcje.
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk lub strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (952) 739

Zysk lub strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki

dominuiacei (952) 739
ominujacej
Liczba akcji w min na koniec okresu sprawozdawczego 414 414
Liczba akcji w min zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje 414 414
Zysk lub strata na jedng akcje (zwykly i rozwodniony) (w ztotych) (2,30) 1,79
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Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

24. Dywidendy
W 2019 roku Grupa zrealizowata strate netto. Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, nie
zostata podjeta decyzja o sposobie pokrycia straty netto za rok 2019.

W dniu 25 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2018, ktory w catosci
zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

25. Rezerwy
25.1.Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikow

Grupa dokonuje wyceny rezerw na Swiadczenia na rzecz pracownikdw po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe
(patrz opis w nocie 9.18) przy zastosowaniu metod aktuarialnych.

Kwoty rezerw na $wiadczenia na rzecz pracownikdw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany ich stanu przedstawiono
w ponizszych tabelach.

Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa Fundusz Nagrody
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe

i podobne Socjalnych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 132 186 31 218 567
Koszty biezgcego zatrudnienia 8 4 1 16 29
Koszty przesztego zatrudnienia (2) - - (2) )
Zyski i straty aktuarialne 31 34 19 46 130
finansowych 21 36 17 24 98
demograficznych 5 5 1 13 24
pozostatych 5 (@) 1 9 8
Woyptacone $wiadczenia (6) 9) 1) (25) (41)
Koszty odsetek 4 6 1 7 18
tr\;z:n?zier'l 31 grudnia 2019 roku, w 168 291 51 261 701
Krétkoterminowe 13 9 1 25 48
Dlugoterminowe 155 212 50 236 653

Swiadczenia
emerytalne,

rentowe
i podobne

Taryfa
energetyczna

Zaktadowy
Fundusz

Swiadczen

Socjalnych

Nagrody
jubileuszowe

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 123 167 29 215 534
Koszty biezacego zatrudnienia 5 3 1 9 18
Koszty przesztego zatrudnienia - 7 2 1) 8
Zyski i straty aktuarlalng, w tym - 6 11 1) 11 27
powstate na skutek zmiany zatozen:

finansowych 2 7 (1) 2 10

demograficznych 3 1 1 8 13

pozostatych 1 3 1) 1 4
Woyptacone $wiadczenia (6) (8) Q) (23) (38)
Koszty odsetek 4 6 1 7 18
tb;%c.lmen 31 grudnia 2018 roku, w 132 186 31 218 567
Krétkoterminowe 11 10 1 22 44
Diugoterminowe 121 176 30 196 523

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza do wyliczenia kwoty zobowigzania na dzien konczacy okres sprawozdawczy sg

nastepujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018

31 grudnia 2019

Stopa dyskontowa 2,00% 3,25%
Wskaznik rotacji pracownikéw 3,21% 3,88%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 3,00% 3,00%
Przewidywana stopa wzrostu podstawy odpisu na ZFSS 4,00% 3,60%
Przewidywana stopa wzrostu ekwiwalentu energetycznego 1,43% 1,20%
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitaiowa En erga SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Grupa szacuje, ze wplyw zmiany zatozen na wysokos$¢ rezerw na $wiadczenia
emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe, zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych oraz taryfe energetyczng bytby
nastepujacy:

. s s Analiza
Analiza wrazliwosci

. wrazliwosci na
. s . na zmiane stopy "
Analiza wrazliwosci zmiane
wzrostu

Rezerwy aktuarialne Wartos¢ na zmiane stopy ekwiwalentu
ksiegowa dyskontowej energetycznego
PLN Odchylenie w PLN
+0,5p.p. -0,5p.p. +0,5% -0,5% +0,5% -0,5%

wynagrodzen

Na dzien 31 grudnia 2019

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne, 168

rentowe i podobne 9) 9 8 ©) - -
Taryfa energetyczna 221 (15) 17 - - 17 (15)
Zak’f_adowy Fundusz Swiadczen 52

Socjalnych (4) 5 5 (4) - -
Nagrody jubileuszowe 260 (10) 11 10 (10) - -
RAZEM 701 (38) 42 23 (21) 17 (15)
Wptyw na zysk brutto 10 (11) (10) 10 - -
Na dzien 31 grudnia 2018

ﬁﬁmai r‘;i;\;\gﬁgczema emerytalne, 132 ©) 7 7 ©) ) ;
Taryfa energetyczna 186 (12) 13 - - 13 12)
Zak’f_adowy Fundusz Swiadczen 31 @) 3 2 @) ) )
Socjalnych

Nagrody jubileuszowe 218 (8) 8 8 (8) - -
RAZEM 567 (28) 31 17 (16) 13 (12)
Wplyw na zysk brutto 8 (8) (8) 8 - -

25.2.Pozostate rezerwy

: . . Obowigzek
Rekultywacja Zobowmzar_nﬁ dotyczacy Inne
oraz koszty z tytutu emisji
S A . praw rezerwy
likwidacji gazow majatkowych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 114 63 158 433 249 1017
Koszty odsetek - 2 - - - 2
Utworzone 44 13 177 265 165 664
Rozwigzane (28) - 2) 4) (144) (178)
Wykorzystane ) - (159) (598) (78) (837)
t":/aqumn 31 grudnia 2019 roku, w 128 78 174 96 192 668
Krotkoterminowe 114 - 174 96 151 535
Diugoterminowe 14 78 - - 41 133

Kwota utworzenia rezerwy na rekultywacje oraz koszty likwidacji w 2019 roku wynika gtéwnie ze zmiany stopy dyskonta do
poziomu 2,11%.

Rekult . Zobowi . Obowiagzek
Spory ekultywacja obowigzania gy, czacy Inne
oraz koszty z tytutu emisji
sadowe " vidacii azéw praw TCEER
) g majatkowych

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 114 57 46 299 71 587
Koszty odsetek - 2 - - - 2
Utworzone 16 4 161 438 249 868
Rozwigzane (14) - - (6) (20) (40)
Wykorzystane (2) - (49) (298) (52) (400)
Na dzpn 31 grudnia 2018 roku, 114 63 158 433 249 1017
w tym:

Krétkoterminowe 114 - 158 433 193 898
Diugoterminowe - 63 - - 56 119

Kwota utworzenia rezerwy na rekultywacje oraz koszty likwidacji w 2018 roku wynika gtéwnie ze zmiany stopy dyskonta
do poziomu 2,79%.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitaiowa En erga SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidacji

W 2008 roku spétka Energa Elektrownie Ostroleka SA zawigzata rezerwe na rekultywacje sktadowisk popiotu, ktéra bedzie
rozliczana do 2050 roku.

W ramach tej kategorii prezentowane sg tez rezerwy na koszty demontazu ponizszych farm wiatrowych:

FW Bystra - rezerwa utworzona w 2012 roku i rozliczana do 2037 roku,
FW Karscino - rezerwy utworzone w 2009 roku i rozliczane do 2034 roku,
FW Karcino - rezerwa utworzone w 2010 roku i rozliczana do 2035 roku,
FW Myslino - rezerwa utworzone w 2015 roku i rozliczana do 2040 roku,
FW Parséwek - rezerwa utworzone w 2016 roku i rozliczana do 2041 roku.

Rezerwa na spory sagdowe

W wyniku zmian ustrojowych w latach dziewiec¢dziesigtych ubiegtego stulecia w obecnej rzeczywistosci prawnej i gospodarczej
powstaty powazne problemy z urzgdzeniami przesytowymi zbudowanymi w poprzednim systemie prawnym na nieruchomosciach
prywatnych. Gtéwnym tytutem rezerw na sprawy sporne sg sprawy dotyczace infrastruktury energetycznej usadowionej na
prywatnych gruntach, bez pozyskania stosownych tytutbw prawnych. Stan rezerw z tego tytutu wyniost na koniec 2019 roku
67 min zt, podczas gdy w 2018 75 min zt.

Pozostata czes¢ rezerw dotyczy spraw sgdowych o kary z Urzedem Regulacji Energetyki i zwigzanych z zaprzestaniem realizacji
umow sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia.

Inne rezerwy

W tej kategorii prezentowane s3g gtdwnie rezerwy dotyczace podatku akcyzowego stanowigcego obowigzek podatkowy od ilosci
sprzedanej energii elektrycznej do odbiorcy koncowego, od niezasadnego wynagrodzenia dla Laséw Panstwowych oraz rezerwa
na umowy rodzace obcigzenia (patrz nota 38).

26. Pozostate zobowigzania

26.1. Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pochodne instrumenty finansowe 72 40
Pozostate 10 5
RAZEM 82 45

26.2. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Stan na Stan na

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych,

wynagrodzen i innych 93 127
Podatek VAT 15 18
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 53 50
Podatek akcyzowy 1 35
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 17 18
Opfaty za korzystanie ze $srodowiska i inne 5 5
Pozostate 2 1
Pozostate zobowigzania niefinansowe 139 141
Whptaty kontrahentéw dotyczace przyszitych okresow i zaliczki otrzymane 86 84
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 51 37
Zobowigzania z tytutu otrzymanych dotacji - 18
Pozostate 2 2
RAZEM 232 268

‘ { E n e r ga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce =« 55

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitaiowa En erga SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

27. Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Dotacje otrzymane 221 206
Nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 84 75
Przychody z dzierzawy 12 13
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii rocznej i nagréd dla
pracownikow 110 100
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopow 33 33
Nagrody dla Zarzadéw 13 24
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 11 10
RAZEM, w tym: 484 461

Dlugoterminowe 296 274

Krétkoterminowe 188 187

Na dzien 31 grudnia 2019 roku jako dotacje Grupa ujmuje przede wszystkim efekt wyceny kredytéw preferencyjnych
z Europejskiego Banku Inwestycyjnego rozliczany przez okres sptaty kredytéw (patrz opis w nocie 9.22 oraz 29.5), w kwocie
60 min zt oraz otrzymane dofinansowanie na realizacje projektu budowy bloku energetycznego na biomase w Elblagu rozliczane
przez okres amortyzacji aktywéw do 2054 roku, w kwocie 27 min zt. Dodatkowo spéiki Linii biznesowej Wytwarzanie otrzymaty
dofinansowanie z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w kwocie 30 min zt na przebudowe sieci
cieptowniczych. Ponadto spétka Energa-Operator SA pozyskata dofinansowanie do projektu ,Przebudowa sieci do standardow
Smart Grid poprzez instalowanie inteligentnego opomiarowania i automatyzacje sieci w celu aktywizacji odbiorcéw dla poprawy
efektywnosci uzytkowania energii oraz efektywnego zarzadzania systemem elektroenergetycznym dla poprawy bezpieczenstwa
dostaw”.

28. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy (sp6tki) zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Jednostki wchodzgce w sktad Grupy tworzg takie fundusze i dokonujg okresowych odpiséw. Fundusze Spoétek Grupy Kapitatowe;j
Energa SA nie posiadajg rzeczowych aktywéw trwatych. Celem Funduszy jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej
poszczegdlnych spotek wehodzgcych w sktad Grupy, udzielanie pozyczek pracownikom oraz subsydiowanie pozostatych kosztow
socjalnych jak np. doptaty do wypoczynku pracownikow.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy skompensowaly na poziomie jednostkowym aktywa swoich Funduszy ze swoimi
zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow spotek.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozyczki udzielone pracownikom 7 8
Srodki pieniezne 4 3
Zobowigzania z tytutu Funduszu 11 11
Saldo po skompensowaniu - -
QOdpisy na Fundusz w okresie 33 26
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitaiowa En erga SA dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
29. Instrumenty finansowe

29.1. Wartos¢ ksiggowa kategorii i klas instrumentow finansowych

Stan na Wyceniane w
31 grudnia 2019 AL Instrumenty Wyceniane wg Irf]isrgﬁ?oewnéy
QOdZ'WeJ.k pochodne zamortyzowanego wylaczone z
pf:ﬁzf];voyx;/ zabezpieczajace kosztu zakresu
okresu EEEY
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 1489 - 1489
Aktywa z tytutu umow - - 313 - 313
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1461 - 1461
Pozostate aktywa finansowe 183 24 186 - 393
Pozyczki udzielone 178 - - 178
Pochodne instrumenty finansowe 5 24 - - 29
Pozostate - - 186 - 186
RAZEM 183 24 3449 - 3656

Zobowiazania

Kredyty i pozyczki - - 2440 - 2440
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1376 - 1376
Kredyty i pozyczki - - 1064 - 1064

Zob_owiazanig z Tytu’fu em'isji ) ) 4545 i 4545

dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 802 - 802

Zobowigzania z tytutu umow - - 139 - 139

Pozostate zobowigzania finansowe - 72 206 676 954
Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych oraz - - 160 - 160
aktywow niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - 72 - - 72
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 676 676
Pozostate - - 44 - 44

RAZEM - 72 8 132 676 8 880
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Wyceniane w

- Instrumenty
31 grudnia 2018 godv:?vzté}sr?rlzez Instrumenty Wyceniane wg finansowe
wynik pochodm_e zamortyzowanego wyltaczone RAZEM
finansowy zabezpieczajace kosztu z'\igksrgsgu
okresu
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 1429 - 1429
Aktywa z tytutu umow - - 363 - 363
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 2724 - 2724
Pozostate aktywa finansowe 14 52 21 - 87
Pochodne instrumenty finansowe 12 52 - - 64
Pozostate 2 - 21 - 23
RAZEM 14 52 4537 - 4 603
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - 2573 - 2573
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1474 - 1474
Kredyty i pozyczki - - 1099 - 1099
Gy papiorom wartobaowych : : 4592 - 459
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 617 - 617
Zobowigzania z tytutu uméw - - 129 - 129
Pozostate zobowigzania finansowe - 40 302 19 361
Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych oraz - - 255 - 255
aktywdéw niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - 40 - - 40
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Pozostate - - 45 19 64
RAZEM - 40 8 213 19 8272
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Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

29.2.Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Aktywa Zobowiazania
Wycenia'nt_a finanspwe finanspwe Instrumenty
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 W v_vart_oscl wyceniane wyceniane pochodne
godzwyej przez wediug wedtug zabezpieczajace
wynik finansowy zamortyzowanego zamortyzowanego

okresu kosztu kosztu
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 3) 37 (324) 27 (263)
Réznice kursowe - - 36 (36) -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w gore" - 46 - - 46
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w dot" - (82) - - (82)
Pozostate (21) - - - (21)
Zysk/ (strata) netto (24) 1 (288) (9) (320)
Inne catkowite dochody - - (22) (22)
Catkowite dochody (24) 1 (288) (31) (342)

Aktywa Aktywa Zobowiazania

Wyceniape_ finanspwe finanspwe Instrumenty
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 govézviv;go:rczlez W)erzrlha;e W)er%qha;e pocf_]odn(_e
wynik finansowy zamortyzowanego zamortyzowanego ZEDeSERcRaHEe

okresu kosztu kosztu
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek - 59 (233) (83) (257)
Réznice kursowe - - (122) 113 9)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w goére" - 53 - - 53
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w dot" (11) (109) - - (120)
Pozostate (12) - - - (12)
Zysk/ (strata) netto (23) 3 (355) 30 (345)
Inne catkowite dochody - - - (44) (44)
Catkowite dochody (23) 3 (355) (14) (389)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

29.3.Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
29.3.1. Instrumenty finansowe wyceniane na biezagco w wartosci godziwej

Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktérych Grupa ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sg
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skiadnika aktywow
lub zobowigzania.

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Poziom 2 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS I) 22 49
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS II) 2 3
Inne instrumenty pochodne 5 12
Pozyczki udzielone 178 -
Zobowigzania
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS Ill) 35 23
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS V) 34 15
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IRS) 3 2

Wycena naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej Spoice Elektrownia Ostroteka do wartosci godziwej zostata dokonana w oparciu
0 analize przysziych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien bilansowy rynkowych
stop procentowych, skorygowanych o marze 10% odzwierciedlajgcg ryzyko specyficzne projektu finansowanego pozyczka.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywéw pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na inne instrumenty pochodne sktadajg sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte od Towarzystwa
Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku i dotyczg nabycia w trzech transzach tgcznie
9 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy realizacji opcji ustalono na: 30 lipca 2020 roku,
30 lipca 2021 roku i 30 lipca 2022 roku. Wycena opcji kupna akcji spotki Polimex-Mostostal SA (opcje call) do wartosci godziwej
zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie uwzgledniono biezgcg cene oraz historyczng
zmienno$¢ cen akcji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu o rentowno$¢ obligaciji skarbowych o zapadalnosci
zblizonej do terminu wygasniecia opciji.

29.3.2. Instrumenty finansowe, ktére nie sg na biezaco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiegowa aktywdw oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich warto$ci godziwych.

Zobowiazania z tytutu emisji euroobligacji oraz Wartos¢ godziwa
obligacji hybrydowych Wartosé ksiegowa Poziom 1 Poziom 2

Stan na 31 grudnia 2019 4545 3482 1062

euroobligacje 3470 3482 -

obligacje hybrydowe 1075 - 1062
Stan na 31 grudnia 2018 4585 3518 1074

euroobligacje 3500 3518 -

obligacje hybrydowe 1085 - 1074

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w euro zostata oszacowana: w przypadku euroobligacji na
podstawie kwotowan z systemu Bloomberg z dnia 31 grudnia 2019 roku, ktére sg ustalane na podstawie transakcji na gietdzie
w Luksemburgu oraz obrotu pozagietdowego natomiast w przypadku obligacji hybrydowych w oparciu o analize przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 31 grudnia 2019 roku stép procentowych.
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Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w mi

lionach ztotych)

29.4.0pis istotnych pozycji w ramach poszczegoélnych kategorii instrumentéw finansowych

29.4.1. Aktywa finansowe

Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Gtéwng pozycje kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz z tytutu umow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Przeterminowane (w dniach)

. Biezace
oraz z tytutu uméw 30-90 90-1

80 180-360

Stan na 31 grudnia 2019
Przed uwzglednieniem odpisu

R 1573 132 50 16 31 310 2112
aktualizujgcego
Odpis aktualizujgcy (24) (4) (4) (6) 17) (255) (310)
Po uwzglednieniu odpisu 1549 128 46 10 14 55 1802
aktualizujacego
Stan na 31 grudnia 2018
Przed uwzglednieniem odpisu 1561 131 50 22 36 305 2105
aktualizujgcego
Odpis aktualizujacy (23) (6) (8) (14) (24) (238) (313)
Po uwzglednieniu odpisu 1538 125 42 8 12 67 1792

aktualizujgcego

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce CCIRS i IRS zostaty szczegdtowo opisane w nocie 29.6.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do pozycji aktywéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy Grupa kwalifikuje inwestycje w portfel
aktywow finansowych, na ktory sktadata sie gtéwnie opcja na zakup akcji Polimex-Mostostal oraz pozyczka udzielona spotce

Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

Odpisy
Odpisy aktualizujagce  aktualizujace
naleznosci z tytutu  obligacje, bony Odpisy
dostaw i ustug oraz  skarbowe oraz  aktualizujgce
aktywa z tytutu inne diuzne udzialy
umow papiery
wartosciowe
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2019 roku 313 36 -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 82 - 372
Wykorzystanie (39) - -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (46) - -
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2019 roku 310 36 372
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2018 roku 281 25 -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 109 11 -
Wykorzystanie (26) - -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (51) - -
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2018 roku 313 36 -
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Grupa Kapitatlowa Energa SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

29.4.2. Zobowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy sa klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentow finansowych Grupa prezentuje
przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.

Zobowiagzania tacznie
e di:i;y;:Lupean;::jriéw Z°'i°t“,”,it?,?3 e
wartosciowych finansowania
Stan na 31 grudnia 2018 2573 4592 7 165
Uruchomienie 852 - 852
Sptata/Wykup (990) ?3) (993)
Zmiany z tytutu réznic kursowych - (42) (42)
Sptata odsetek (52) (139) (191)

Pozostate zmiany 57 137 194

Stan na 31 grudnia 2019 2 440 4545 6 985

W ramach odsetek zaptaconych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sg ujete rowniez
kwoty dotyczace instrumentdéw zabezpieczajagcych ptatnosci odsetkowe zwigzane z posiadanymi zobowigzaniami finansowymi
w kwocie 97 min zt i 33 min zt zwigzane ze zobowigzaniami leasingowymi.

Kredyty i pozyczki

Stan na
31 grudnia 2018

Stan na
31 grudnia 2019

Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR, Stopa redyskontowa
Wartos¢ kredytu/ pozyczki 2440 2573
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 393 189
od 1 roku do 3 lat 786 826
od 3latdo 5 lat 764 735
powyzej 5 lat 497 823

Na dzien 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 roku warto$¢ pozostajgcych do dyspozycji Grupy limitéw kredytowych wyniosta
odpowiednio 5 311 min zt (wykorzystane w 45,9%) i 3 512 min zt (wykorzystane w 72,2%).

Szczegodtowe informacje dotyczace zaciggnietych kredytéw i pozyczek zostaty przedstawione w nocie 29.5.

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR
Wartos¢ emisji - 7
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) - 7

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Waluta EUR
Stopa Referencyjna stata
Wartos¢ emisji

w walucie 1067 1066

w ztotych 4 545 4 585
z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) 2219 101

od 1 roku do 3 lat - 2150

od 3latdo 5 lat 532 538

powyzej 5 lat 1794 1796

Szczegoétowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 29.5

’
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

29.5. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczgcy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystapity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéw
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

3

Data Kwota Zadluzenie
Podmiot Rodzaj . . - Limit nominalne Termin
. . . . Cel finansowania zawarcia . . dostepnego
finansujacy = zobowiazania umow finansowania finansowania na sptlaty
y 31.12.2019
Europejski Program
Bank Kredyt inwestycyjny Energa- 16-12-2009 1050 - 463 15-12-2025
Inwestycyjny Operator SA
Europejski Program
Bank Kredyt inwestycyjny Energa- 10-07-2013 1000 - 829 15-09-2031
Inwestycyjny Operator SA
Eg:ﬁ(peJSkl Program
. Kredyt inwestycyjny Energa-  29-04-2010 1076 - 463 18-12-2024
Odbudowy i
- Operator SA
Rozwoju
Eg:ﬁ(pe]skl Program
. Kredyt inwestycyjny Energa- 26-06-2013 800 - 476 18-12-2024
Odbudowy i Operator SA
Rozwoju p
. Program
Il\rls\;nglg I_B:\nk Kredyt inwestycyjny Energa-  30-04-2010 200 - 54 15-06-2022
yeyiny Operator SA
Obligatariusze  Euroobligacje , Cele 19-03-2013 2129 - 2129' 19-03-2020
ogolnokorporacyjne
Obligatariusze  Euroobligacje . Cele 07-03-2017 1278 - 1278' 07-03-2027
ogolnokorporacyjne
PKO Bank Limit Cele
Polski SA kredytowy ogolnokorporacyjne 12-10-2011 300 300 - 07-06-2021
Program
PKO Bank N inwestycyjny Energa e ) 1o,
Polski SA Obligacje Elektrownie 30-05-2012 100 33 31-12-2022
Ostroteka SA
PKO Bank Limit Cele 2
Polski SA kredytowy ogoélnokorporacyjne 20-09-2012 200 81 169%  19-09-2022
Bank PEKAO  Kredyt o Cele 302011 500 500 - 29-05-2020
SA odnawialny ogolnokorporacyjne
Program
Bank PEKAO inwestycyjny Energa e R 05
SA Kredyt Elektrownie 30-05-2012 85 9 29-05-2022
Ostroteka SA
Nordycki Bank -
Inwestycyjny Kredyt Budowa FW Myslino  23-10-2014 68 - 42 15-09-2026
Program
NFOSIGW Pozyczka inwestycyjny Energa-  25-03-2011 - - - 31-12-2020
Obrét SA
] Program
WFOSIWG Pozyczka inwestycyjny Energa  23-12-2014 3 - 3 30-06-2021
Wytwarzanie SA
Program
. . inwestycyjny Na. ) e
WFOSIWG Pozyczka Elektrownia CCGT 27-06-2014 7 7 30-06-2024
Gdansk Sp. z 0.0.
Program
NFOSIGW Pozyczka inwestycyjny Energa 5, 55 5019 134 45 89 20-12-2028
Elektrownie
Ostroteka SA

Energa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Zadtuzenie

nominalne Termin
na splaty

31.12.2019

Data Lt Kwota

Podmiot Rodzaj Cel finansowania zawarcia dostepnego

finansujacy zobowigzania finansowania . X
umowy finansowania

Europejski
Bank
Inwestycyjny

Program
inwestycyjny Energa-  04-09-2017 1 065° - 1065° 12-09-2037
Operator SA

finansowanie celow
korporacyjnych
Energa SA, w tym
finansowanie
biezacej dziatalnosci
oraz finansowanie
programu 17-09-2019 2 000 2 000 - 17-09-20244
inwestycyjnego, z
wytgczeniem
nakfadéw
inwestycyjnych w
zakresie energetyki
weglowej

RAZEM 11 995 2909 7076

Obligacje
hybrydowe

Kredyt Kredyt
konsorcjalny rewolwingowy

' zobowigzanie z tytutu euroobligaciji w tacznej kwocie 800 min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 31 grudnia 2019 roku

“ warto$é limitéw gwarancyjnych udzielonych Spétkom Grupy Kapitatowej Energa na podstawie zawartych uméw wykonawczych
(wykorzystanie limitu globalnego)

* zobowigzanie w tytutu obligacji hybrydowych w kwocie 250 min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 31 grudnia 2019 roku
4 Kredyt udzielony jest na okres 5 lat od dnia podpisania umowy z mozliwoscig dwukrotnego przedtuzenia o rok.

29.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Pomiedzy spotkg celowg Energa Finance AB (publ) a Energa SA zawarte zostaty trzy umowy pozyczki denominowane w EUR
na faczng kwote 699 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszych pozyczek, Grupa zawarta
w 2013 roku, lipcu 2014 roku oraz kwietniu 2017 roku transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS o nominatach
odpowiednio 400 min EUR (,CCIRS 1”), 25 min EUR (,CCIRS 11I”), 200 min EUR (,CCIRS III”).

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych, Grupa desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczgace 89% tacznego
nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajacy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie zt. Przeplywy
pienigzne otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienigznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Grupa
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywdw pienieznych w odniesieniu do CCIRS 1 i Il do marca 2020 roku,

a w odniesieniu do CCIRS Il do lutego 2027 roku.

We wrze$niu 2017 roku Energa SA dokonata emisji obligacji hybrydowych na taczna kwote 250 min EUR. W celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego z tytutu tych obligacji Spotka zawarta transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS (,CCIRS IV”).

Jako pozycje zabezpieczang w relacjach zabezpieczajacych, Spotka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu emisji obligaciji
hybrydowych denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% tacznego nominatu
wyemitowanych obligacji.

Jako instrument zabezpieczajgcy Spotka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktdrej Spotka otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pienigzne otrzymywane przez Spoétke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu wyemitowanych obligacji. Spotka
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywdw pienigznych do wrzesnia 2027 roku.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe;j
W sierpniu 2016 roku Spétka zawarta transakcje zamiany stdp procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu:
e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.
W kwietniu i czerwcu 2018 roku Spétka zawarta dodatkowo transakcje IRS o podobnej charakterystyce dla:

e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt,
e zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 100 min zi,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

o zawartej w 2009 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt.
W sierpniu 2019 roku Spétka zawarta kolejng transakcje IRS dla:
o zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.

Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajgcych Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie diuzszym niz 2 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych. W przypadku transakcji dotyczacej umowy kredytowej z EBI jest to okres czteroletni.

Jako instrumenty zabezpieczajace Grupa desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne odsetkowe otrzymywane przez Grupe pokrywaja sie z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Grupa oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywdw pienieznych maksymalnie do
czerwca 2022 roku.

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczajgce stuzg zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych i dotyczg instrumentéw
finansowych zakwalifikowanej do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczajgce dotyczg zobowigzan
z tytutu pozyczek pomiedzy Energa Finance AB a Energa SA, Obligacji hybrydowych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
oraz kredytow z Europejskiego Banku Inwestycyjnego i Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju.

Warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych wyniosta:

Zmiana wartosci
godziwej instrumentu Kwoty nominalne
zabezpieczajacego instrumentu
przyjeta za podstawe zabezpieczajagcego
ujecia nieefektywnosci (w min EUR/w min
zabezpieczenia w PLN)
danym okresie

Wartosé Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

Stan na 31 grudnia 2019

CCIRS | 22 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 400

CCIRS Il 2 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 25
Zobowigzania — Pozostate zobowigzania

CCIRS I 35 finansowe Brak 200

CCIRS IV 34 Zobowigzania — Pozostate zobqwazama Brak 250
finansowe

IRS 3 Zobowigzania — Pozostate zobqwazama Brak 600
finansowe

Stan na 31 grudnia 2018

CCIRS | 49 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 400

CCIRS Il 3 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 25
Zobowigzania — Pozostate zobowigzania

CCIRS 11l 23 finansowe Brak 200

CCIRS IV 15 Zobowigzania — Pozostate zobqquama Brak 250
finansowe

IRS 5 Zobowigzania — Pozostate zobgquama Brak 450
finansowe

Grupa pozostata przy rachunkowosci zabezpieczen wedtug MSR 39, jednocze$nie nie stwierdzono w badanym okresie
nieefektywnosci.

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna czg$¢ zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zmniejszyt sie w okresie sprawozdawczym o kwote
18 min zh.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytulu rachunkowos$ci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym:

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciaggu okresu Rok zakonczony Rok zakonczony

sprawozdawczego 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Na poczatek okresu sprawozdawczego (34) 2

Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych w okresie, rowna zmianie wartosci godziwej (59) 81
instrumentow zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do

przychoddéw/kosztéw finansowych 1 (12)

lI(?evyaluacja instrumeptc’)w zab'ezp!eczajqcych, przeniesiona z 36 (113)
apitatu do przychodoéw/kosztéw finansowych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow 4 8

Na koniec okresu sprawozdawczego (52) (34)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie stwierdzono nieefektywnos$ci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych.
29.7. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystgpily istotne aktywa, na ktérych dokonano
zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.

30. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, srodki pieniezne, lokaty
krétkoterminowe oraz instrumenty zabezpieczajgce. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest wykorzystanie jako
Srodek do finansowania dziatalnosci Grupy lub mitygaciji ryzyk finansowych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja:
. ryzyko rynkowe,
e  ryzyko ptynnosci,
. ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z powyzszych rodzajow ryzyk. W dniu 20 grudnia 2017 roku Zarzad
Energa SA podpisat ze spotkami Grupy Kapitatowej Energa Umowe o wspotpracy, ktérej integralnymi elementami sg Polityka
zarzadzania ptynnoscig w Grupie Energa oraz Polityka zarzgdzania ryzykiem rynkowym w Grupie Energa (ryzykiem walutowym
i stopy procentowej). Tym samym oba dokumenty zostaty wprowadzone do stosowania w catej Grupie Energa, co umozliwia
efektywne zarzadzanie powyzszymi grupami ryzyk z poziomu spoétki holdingowej. Oba dokumenty okreslajg procedury
zarzadzania ryzykiem finansowym przez poszczegolne spotki Grupy oraz nakfadajg na nie stosowne wymogi sprawozdawcze.

30.1. Ryzyko rynkowe

Grupa identyfikuje nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:

e ryzyko stopy procentowej,
e  ryzyko walutowe,
. ryzyko zmian cen towaréw.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikow ryzyka rynkowego Grupa Energa wykorzystuje metode analizy
scenariuszowej, ktéra wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Grupy odnosnie ksztattowania
sie pojedynczych czynnikdw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikow ryzyka rynkowego na
wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem analizy sg objete wytgcznie te pozycje, ktore spetniajag definicje instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Energa narazona jest na ryzyko stop procentowych w zwigzku z posiadaniem aktywdw i zobowigzan, dla ktérych przychody
oraz koszty sg kalkulowane w oparciu o rynkowe stopy procentowe, ktére moga podlega¢ wahaniom.

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, ktéra wigze sie przede wszystkim z diugoterminowym
zadtuzeniem finansowym. Polityka finansowa Grupy przewiduje ograniczanie ryzyka wahan stép procentowych poprzez
utrzymywanie czesci zadtuzenia oprocentowanego statg stopg procentowg. Dodatkowo Grupa Energa na poziomie spotki
holdingowej zawarta szereg transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej IRS. Na dzien 31 grudnia 2019 roku 73%
(2018 roku: 70%) zadtuzenia finansowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (kredyty i pozyczki oraz
zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych) bylo oprocentowane wedtug statej stopy procentowej lub byto
zabezpieczone przed ryzykiem stopy procentowej poprzez transakcje IRS.

W analizie wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stop procentowych
o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stop procentowych w trakcie najblizszego roku. W tym celu wykorzystano poziomy
referencyjnych stép procentowych na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Skala potencjalnych zmian stop procentowych
zostata oszacowana na podstawie zmiennosci implikowanych opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku
miedzybankowym. W przypadku stopy WIBOR, ze wzgledu na niskg ptynno$¢ rynku opcji na stope procentowg, wyznaczono
arbitralnie wielko$¢ przesuniecia krzywej stopy procentowe;.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikdw ryzyka zostatby odniesiony do:

. innych catkowitych dochoddw dla instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych,
. przychodéw/kosztéw odsetkowych dla pozostatych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochodéw na racjonalne mozliwe do
zaistnienia zmiany stép procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw
finansowych, ktére sg narazone na ryzyko stopy procentowej:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

EL e T 200 na 31 grudnia 2019

Wartos¢ DUl

Aktywa i zobowigzania finansowe Ksi narazona WIBOR EURIBOR
siegowa
na ryzyko
WIBOR WIBOR EURIBO EURIBOR
PLN FE +50 pb -50 pb R+20pb _ -20 pb

Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1461 1461 7 @ - -
Inne instrumenty pochodne 5 5 - - - -
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki preferencyjne 1376 1376 7 @ - -

Kredyty i pozyczki udzielane na

warunkach rynkowych 1064 1064 5 ®) - -
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 4545 - - - - -
Zmiana zysku brutto 19 (19) - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

(aktywa) 24 24 2 2 1) 1
Instrum_enty pochodne zabezpieczajgce 72 72 63 65) (25) 26
(zobowigzania)

Zmiana innych catkowitych dochodéw 65 (67) (26) 27

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy
procentowej na 31 grudnia 2018

31 grudnia 2018

. . g Wartos¢ Warifoé(:
Aktywa i zobowigzania finansowe ksiegowa narazona WIBOR EURIBOR
na ryzyko
WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR
) PEN +50 pb -50 pb +20 pb -20 pb
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2724 2724 14 (14) - -
Inne aktywa pochodne 12 12 - - - -
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki preferencyjne 1474 1474 7 (@) - -
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach 1099 1099 5 (5) R _
rynkowych
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 4592 7 - - - -
Zmiana zysku brutto 26 (26) - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (aktywa) 52 52 11 (11) 5) 5

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
(zobowigzania)

Zmiana innych catkowitych dochodéw 81 (83) (34) 35

40 40 70 (72) (29) 30

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji handlowych i finansowych. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania przez spétki Grupy sprzedazy lub zakupéw oraz zaciggania zobowigzan finansowych w walutach innych
niz jej waluta wyceny lub posiadania aktywoéw finansowych w tych walutach. Grupa identyfikuje przede wszystkim ekspozycje na
ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN.

W analizie wrazliwosci na ryzyko walutowe potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty obliczone na podstawie
rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzybankowym dla danej pary walut na dzien
konczacy okres sprawozdawczy.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochodéw na racjonalne mozliwe do
zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw
finansowych, ktére sg narazone na ryzyko zmiany kurséw walutowych:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Analiza wrazliwosci na ryzyko

walutowe
31 grudnia 2019 na 31 grudnia 2019
Wartos¢ HLELES
Aktywa i zobowigzania finansowe ksi narazona na EUR/PLN
siegowa
ryzyko
R kurs EUR/PLN
PLN EUR/PLN _4.00%
+4,00% ks

Aktywa
Nalgznosm z tytutu dostaw i ustug oraz aktywa z tytutu 1802 3 0 ©)
umoéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1461 619 25 (25)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aktywa) 24 1842 74 (74)
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 802 5 ) 0
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 4545 4545 (182) 182
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (pasywa) 72 2202 88 (88)
Zmiana zysku brutto (8) 8
Zmiana innych catkowitych dochodéw* 13 (13)

Analiza wrazliwosci na
31 grudnia 2018 ryzyko walutowe
na 31 grudnia 2018

Wartos¢ Bl
Aktywa i zobowigzania finansowe Ksi narazona na EUR/PLN
sieggowa
ryzyko
kurs kurs
PLN PLN EUR/PLN EUR/PLN

+8,0% -8,0%
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywa z tytutu 1792 7 ) )
umow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2724 695 42 (42)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (aktywa) 52 1928 116 (116)
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 617 3 - -
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 4592 4 585 (275) 275
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (pasywa) 40 2196 132 (132)
Zmiana zysku brutto (8) 8
Zmiana innych catkowitych dochodéw* 22 (22)

*dotyczy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych

W zakresie transakcji handlowych Grupa nie jest narazona w istotnym stopniu na ryzyko zwigzane z kursami wymiany walut, jako
ze rozliczenia pieniezne Grupy prowadzone sg gtéwnie w walucie krajowej.

W zakresie transakcji finansowych Grupa jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu wyemitowanych euroobligacji. W celu
zabezpieczenia tego ryzyka Grupa zawarta transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS oraz wdrozyta
rachunkowos$¢ zabezpieczen (patrz opis w nocie 29.6).

Ryzyko cen towaréw
Grupa narazona jest na czynniki ryzyka zwigzane z fluktuacjami cen towaréw wykorzystywanych w dziatalnosci operacyjne;.

Najistotniejsze ryzyko dotyczy zmiany cen zakupu energii elektrycznej oraz $wiadectw pochodzenia na rynku hurtowym
dotyczgcych kontraktéw zawieranych przez spétke Energa-Obrét SA w horyzoncie dtugo, $rednio i krétkoterminowym na rynku
polskim.

W zwigzku z powyzszym, istotnym elementem jest odniesienie osigganego poziomu ekspozycji na ryzyko do zaktadanego wyniku
finansowego na dany rok. Ekspozycja na ryzyko rynkowe odnosi sie do wszystkich otwartych pozycji (transakcji), a jej
ograniczanie odbywa sie za pomoca modelu zarzgdzania ryzykiem poprzez warto$¢ narazong na ryzyko (VaR). Model ten
ogranicza ryzyko rynkowe m.in. w odniesieniu do zmiennos$ci cen energii elektrycznej, cen certyfikatow CO, czy praw
majatkowych. Model zaktada ponoszenie ryzyka jedynie w akceptowalnych granicach dla pozycji otwartej portfela produktow

’
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

poprzez natozenie limitéw ekspozycji na ryzyko dla kazdego z portfeli oraz catosciowo dla catej spotki Energa-Obrét SA. Wartos¢
narazona na ryzyko (VaR) jest cyklicznie monitorowana i raportowana, aby nie przekroczyta ustalonych wartosci oraz uwzglednia
m.in. wolumen otwartej pozycji (réznica pomiedzy poziomem wolumenu sprzedanego i kupionego), zmienno$é cen produktow
i korelacje pomiedzy poszczegdlnymi produktami w portfelu.

Ponadto w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen zakupu energii elektrycznej na rynku hurtowym dotyczacym
kontraktacji na rzecz odbiorcéw koncowych, podejmowane sg dziatania zabezpieczajgce poprzez:

. minimalizowanie pozycji otwartej na portfelu energii elektrycznej, ktéra polega na koordynaciji i optymalizacji procesu
zakupowo-sprzedazowego tak, aby réznica pomigdzy wolumenem zakupionym i sprzedanym nie przekraczata z gory
ustalonych wartosci,

e  zawieranie kontraktéw w okreslonych proporcjach oraz w postaci réznych produktéw,

e wyznaczanie limitow wolumenowych na otwartg pozycje dla uczestnictwa w wybranych rynkach, minimalizujgce ryzyko
zwigzane z duzym wahaniem cen energii elektrycznej na tym rynku,

30.2. Ryzyko kredytowe

W Grupie zdefiniowano wystepowanie ryzyka kredytowego jako prawdopodobienstwo niewypetnienia przez kontrahenta jego
zobowigzan finansowych. Minimalizowanie ryzyka kredytowego jest osiggane poprzez dziatania zmierzajgce do wartosciowej
oceny ryzyka, monitoring kondyc;ji finansowej kontrahentéw oraz zabezpieczanie kredytu kupieckiego za pomoca dostepnych
narzedzi takich jak gwarancje bankowe, poreczenia, cesji, hipoteki, kaucji, przedptat, rygor poddania sie egzekucji w akcie
notarialnym, weksel, zastaw rejestrowy itp.

Ograniczanie ryzyka kredytowego nastepuje w odniesieniu do kontrahentéw o najwiekszych obrotach, czyli portfela kontrahentow
hurtowych oraz portfela klientéw strategicznych. Szczegolne znaczenie majg w tym zakresie: badanie zdolnosci kredytowej, limity
handlowe, okreslone zapisy w umowach z kontrahentami oraz pozyskiwanie zabezpieczen od klientéw o niskiej wiarygodnosci.

W Grupie zostaly stworzone odpowiednie procedury minimalizujgce ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw. Na hurtowym rynku
energii procedury okreslajg limity mozliwej sprzedazy energii elektrycznej bez wymagania zabezpieczen. Na transakcje
przekraczajgce ww. limit wymagane sa zabezpieczenia np. gwarancja bankowa.

W ramach sprzedazy do klientéw strategicznych i biznesowych procedury naktadajg obowigzek oceny wiarygodnosci klientow.
W przypadku klientow o niskiej wiarygodnosci warunkiem rozpoczecia sprzedazy jest pozyskanie zabezpieczenia
zaakceptowanego przez sprzedawce.

Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

Brak spfacalno$ci rozumiany jest jako wartos¢ oczekiwanej straty, wynikajgcej z nieterminowej lub niepetnej sptaty naleznosci
przez Klientéw, ktore sg szacowane w okresie miesiecznym, dla wszystkich naleznosci i w catym okresie zycia naleznosci.
Niesptacalnos¢ w odniesieniu do wydarzen rzeczywistych Grupa definiuje w momencie braku wywigzania sie z zobowigzania
przez kontrahenta po uptywie pierwszego dnia od terminu wymagalnosci naleznosci.

Ponizej prezentujemy ujawnienia dotyczace ryzyka kredytowego w podziale na kategorie ratingu oraz pozostate kategorie
dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z tytutu umow:

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Sredniowazony iy Sredniowazony s
wskaznik V\{)arﬁ?tzc Odpis wskaznik Wbarr:?;c Odpis
straty straty
Klient rating 0,0% 684 - 0.0% 736 -
najlepszy
Klient rating Sredni 0,2% 139 - 0,0% 114 -
Klient rating 0,7% 60 () 8,0% 39 ®)
najnizszy

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Sredniowazony > Sredniowazony
wskaznik Wartos¢ ;s wskaznik
brutto
straty straty

Wartos¢
brutto

Klienci bez ratingu w linii

0, 0,
biznesowej sprzedazy 1,7% 737 (13) 1,9% 789 (15)
Naleznosci sporne 82,2% 320 (263) 77,8% 320 (249)
Pozostate naleznosci 19,7% 173 (34) 43,0% 107 (46)

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strong umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci ksiegowej tych instrumentow. Jednoczesnie uznajemy, iz sg to aktywa o niskim
ryzyku kredytowym.

W obszarze finansowym ryzyko kredytowe jest ograniczane poprzez biezgcy monitoring ratingdw instytucji finansowych oraz
ograniczenie ryzyka koncentracji nadwyzek srodkéw pienieznych w jednej instytucji finansowe;j.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitatlowa Energa SA

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Wartosc¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéw finansowych zostata przedstawiona w nocie 29.1.
30.3.Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy niezbednych do regulowania zobowigzan zgodnie z ich terminami wymagalnosci przy
pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to bazuje na prognozowanych przeptywach pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej, ktére sg sporzgdzane przez wszystkie spotki Grupy. Dodatkowo
prowadzona jest biezgca weryfikacja trafnosci sporzgdzanych prognoz.

Z dniem 4 stycznia 2016 roku w Grupie Energa zostata uruchomiona ustuga cash-poolingu rzeczywistego bezzwrotnego dla
Srodkow w walucie krajowej. Narzedzie to pozwala w sposdb efektywny zarzadza¢ ptynnoscia Grupy z poziomu spotki
holdingowej. Zgodnie z zatozeniami struktury na koniec kazdego dnia roboczego $rodki pieniezne spdtek Grupy konsolidowane
sg na rachunkach Energa SA i nastgpnego dnia mogg by¢ wykorzystywane do finansowania zobowigzan ptatniczych
poszczegolnych uczestnikow. Wdrozone narzedzie pozwala w sposéb efektywny wykorzystywaé do finansowania prowadzone;j
dziatalnosci w pierwszej kolejnosci srodki wypracowane przez Grupe a w kolejnym kroku finansowanie dtuzne.

W zakresie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, euroobligacje oraz umowy leasingu finansowego.

Szczegotowy opis gtdwnych tytutdw pozyskanego przez Grupe finansowania zewnetrznego zostat przedstawiony w nocie 29.5.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy wedlug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci (wedtug wartosci nominalnej, wtaczajac ptatnosci z tytutu ewentualnych odsetek).

Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do . .

miesiecy miesiecy 5 lat pelsvesipat R
31 grudnia 2019
Oprocentowane kredyty i pozyczki 114 337 1681 528 2 660
Obligacje 2226 41 788 1964 5019
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 937 4 - - 941
Pozostate zobowigzania finansowe 201 34 123 596 954
RAZEM 3478 416 2592 3088 9574
31 grudnia 2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki 62 207 1777 883 2929
Obligacje 97 44 3033 2036 5210
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 742 4 - - 746
Pozostate zobowigzania finansowe 293 7 21 40 361
RAZEM 1194 262 4831 2 959 9 246

Na aktywa sktadajg sie gtéwnie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug. Strukture $rodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentdw przedstawia nota 20. Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata zamieszczona
w nocie 29.4.1.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
31. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wynik na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywéw

niematerialnych . 87
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz

. T ; 497 (264)
nieruchomosci inwestycyjne
Odpis udziatéw, pozyczek i wartosci firmy 389 -
Aktualizacja wartos$ci aktywow finansowych - 14
Pozostate 7 9
RAZEM 893 (204)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku (w milionach ztotych)

Zmiana stanu naleznosci oraz aktywow z tytutu umoéow

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (60) 414
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu umow 50 (363)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu naliczonego VAT (83) 29
Zmiana stanu zaliczek na dostawy (83) (11)
Zmiana pozostatych naleznosci finansowych (154) -
Zmiana stanu pozostatych naleznosci niefinansowych (54) -
Korekta o wptyw wdrozenia MSSF 9 - (10)
Pozostate 7 12)
RAZEM (377) 47

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 185 (175)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw 10 129
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych (65) -
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan krétkoterminowych (36) (54)
Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych 96 -
Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu wyceny instrumentow
pochodnych zabezpieczajgcych (32) 38
Korek_t_a 0 zmiane stanu zobowigzan z tytutu otrzymanych oraz zwréconych } 11
dotacji
Pozostate 12 (15)
RAZEM 170 (66)

Zmiana stanu rezerw

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych 144 92
Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych (358) 371
Korekta o zmiane stanu rezerw aktuarialnych ujetg w innych catkowitych (84) a7
dochodach
Pozostate (14) (5)
RAZEM (312) 441

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana rozliczeh miedzyokresowych 6 (52)
Rzeczowe aktywa nieodptatnie otrzymane (23) (10)
Otrzymane dotacje (16) (10)
RAZEM (23) (72)

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

32. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien konczacy biezacy okres sprawozdawczy zobowigzania Grupy do poniesienia naktadéw zwigzanych z nabyciem
rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych, ktére jeszcze nie zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wyniosty

okoto 3 576 min zt, w tym:

Energa
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e  przedsiewzigcia objete planem rozwoju spotki Energa-Operator SA w zakresie zaspokojenia obecnego i przysziego
zapotrzebowania na energie elektryczng na lata 2017 — 2022 (uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki)
— okoto 3 274 min zt,

. przedsiewziecia realizowane w Elektrowni Ostroteka B (m.in. modernizacja blokéw energetycznych, budowa instalac;ji
odazotowania i odsiarczania spalin) — okoto 45 min zt,

e realizacja projektu wiatrowego FW Przykona — okoto 24 min zi,

. elektrownie gazowo-parowe w Grudzigdzu i Gdansku — okoto 41 min zt,

. projekt optymalizaciji kotta parowego bloku biomasowego realizowany w Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. — okoto 12 min
zt.

e  zobowigzania inwestycyjne oraz zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. — okoto 180
min zt.

33. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug
oparte o koszt ich wytworzenia.

33.1.Transakcje z udziatem podmiotow powiazanych ze Skarbem Panstwa

Jednostkg kontrolujgca Grupy jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym inne podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa sg traktowane
przez Grupe jako jednostki powigzane.

Transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa zawierane byty w ramach zwyktego toku prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i dotyczyty gtdbwnie zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych, sprzedazy ustug dystrybucji
energii elektrycznej (w tym tranzytu), rozliczehn z operatorem systemu przesytowego w obszarze rynku bilansujgcego, z tytutu
ustug przesytowych, ustug systemowych oraz ustug pracy interwencyjnej, a takze zakupu paliw (gtéwnie wegla). Grupa nie
prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkimi instytucjami
panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

33.2.Transakcje ze wspolnymi przedsiewzigciami i jednostkami stowarzyszonymi

Poziom sprzedazy spotek z Grupy Kapitatowej Energa SA do jednostek stowarzyszonych oraz wspéinych przedsigwzig¢ w okresie
zakonczonym 31 grudnia 2019 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego byt nieistotny. W 2019 roku zakup od
jednostek stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzie¢ uksztattowat sie na poziomie 231 min zt (w analogicznym okresie roku
poprzedniego poziom zakupéw od jednostek stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzie¢ wyniést 249 min zi). Na dzien
31 grudnia 2019 roku poziom naleznosci byt na poziomie 178 min zt i dotyczyt w szczegdlnosci naleznosci z tytutu pozyczek
udzielonych na rzecz wspdlnego przedsiewziecia Elektrownia Ostroteka. Szczegdtowe informacje dotyczgce ww. transakc;ji
opisane zostaty w nocie 2.2.3. Naleznosci w okresie poréwnywalnym byty nieistotne. Warto$¢ zobowigzan na dzien 31 grudnia
2019 roku wyniosta 22 min zt w stosunku do 34 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku. Wszystkie powyzsze transakcje dotyczgce
2019 roku, z wytaczeniem ww. pozyczek, zrealizowane byly gtéwnie z Polskg Grupg Goérniczg Sp. z o.0. i dotyczyly
w szczegolnosci zakupu wegla.

33.3.Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej
W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie zawierata znaczacych transakcji z cztonkami Zarzadu.
33.4.Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowej kadrze kierowniczej oraz Radom Nadzorczym spétek Grupy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Zarzad jednostki dominujgcej 5 4
Rada Nadzorcza jednostki dominujgce;j <1 <1
Zarzady jednostek zaleznych 26 30
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych 4 3
Pozostata kluczowa kadra kierownicza 23 22
RAZEM 58 59
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34. Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych netto

przedstawiajg sie nastepujgco:

Optaty leasingowe do poniesienia na dzien
31 grudnia 2018

31 grudnia 2019

Optaty Wartos¢ biezaca Optaty Wartos¢ biezaca
minimalne optat minimalne opfat

W okresie do 1 roku 71 39 3 2

W okresie od 1 do 5 lat 225 113 17 16

Powyzej 5 lat 1061 524 - -

Minimalne optaty leasingowe ogétem 1357 676 20 18

Minus koszty finansowe 681 - 1 -
Wartos¢ biezaca minimalnych optat

676 676 19 18

leasingowych

Ze wzgledu na wysoko$¢ zobowigzan ujawnionych zgodnie z nowym standardem MSSF 16 ,Leasing” oraz zastosowaniem przez
Grupe metody retrospektywnej uproszczonej nie jest mozliwe poréwnanie danych na koniec 2019 i 2018 roku.

35. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie inwestycyjnego poziomu ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw finansowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy. Powyzszy
cel realizowany jest poprzez przyjete w Grupie regulacje wewnetrzne. Jednostka dominujgca jest podmiotem, ktory odpowiada
za prowadzenie polityki dtuznej Grupy.

Grupa monitoruje podstawowy wskaznik zadtuzenia jakim jest wspétczynnik okreslajacy relacje dtugu netto do wielkosci EBITDA
szacowany na bazie wielkosci skonsolidowanych. Na dzien bilansowy wielko$¢ tegoz wskaznika wyniosta 2,8.

Warto$¢ powyzszego wskaznika jest cyklicznie monitorowana réwniez przez instytucje finansujgce Grupe oraz agencje ratingowe
i ma wymierny wplyw na ocene wiarygodnosci kredytowej Grupy, a przez to na mozliwos¢ oraz koszt pozyskania finansowania
diuznego.

Stan na
31 grudnia 2018

Stan na

31 grudnia 2019

Oprocentowane kredyty i pozyczki 2 440 2573
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 4 545 4592
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty bez $rodkéw o ograniczonej mozliwosci

dysponowania (1370) (2 656)
Zadtluzenie netto 5615 4509
EBITDA 2039 1877
Zadtluzenie netto / EBITDA 2,75 2,40

36. Aktywa i zobowigzania warunkowe
36.1. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa identyfikuje zobowigzania warunkowe w kwocie 325 min zt (449 min zt na dzien 31 grudnia
2018 roku), w tym przede wszystkim z tytutu spraw spornych przeciwko spétkom Grupy Energa, dla ktérych wygranie przez spotki
jest prawdopodobne lub wiarygodne oszacowanie wyptywu $rodkéw pienieznych nie jest na ten moment mozliwe i na te sprawy
nie jest tworzona rezerwa.

Najwiekszg pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spoétki
Energa- Operator SA usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sgdowe. W przypadku
niepewnosci, co do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku oszacowana wartos¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi 250 min zt,
podczas gdy na dzien 31 grudnia 2018 roku byto 210 min zt. Biorgc pod uwage opinie prawne szacowane kwoty okreslaja ryzyko
powstania zobowigzania ponizej 50%.

Kolejng kwestig jest takze umowa o dofinansowanie Projektu ,Budowa bloku energetycznego na biomase Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. w Elblagu”, ktéra okresla wskazniki rezultatu dotyczace ilosci wytworzonej energii elektrycznej i energii cieplnej na lata
2014-2018. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. wystawita weksel in blanco do maksymalnej kwoty 40 min zt wraz z odsetkami.
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36.2. Aktywa warunkowe

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity istotne aktywa warunkowe.
37. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 3522 3309
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 6 361 6 147
RAZEM 9883 9 456

38. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy

Realizacja obowigzku umorzeniowego wynikajacego z ustawy o odnawialnych zrédtach energii z dnia 20 lutego
2015 roku

Z dniem 20 lipca 2017 roku wprowadzono do ustawy o odnawialnych zrodtach energii z dnia 20 lutego 2015 roku nowelizacje
(dalej: uOZE), ktéra miata na celu powigzanie wysokosci jednostkowej optaty zastepczej (art. 56 uOZE) z rynkowymi cenami praw
majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia.

Zgodnie z uzasadnieniem ww. nowelizacji, warto$¢ jednostkowa optaty zastepczej (dalej: Ozj) powinna byé¢ ustalana,
z uwzglednieniem rocznej ceny $redniowazonej praw majatkowych (art. 47 ust.3 pkt 2 uOZE) za dany rok kalendarzowy, ktérego
dotyczy obowigzek i warto$¢ ta jest stata dla roku obowigzku, niezaleznie, czy obowigzek ten bedzie wykonywany w danym roku
czy tez do 30 czerwca roku nastepujacym po roku obowigzku. Po zakonczeniu roku sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow,
ktorego dotyczy obowigzek, nastepuje poréwnanie obowigzujacej dla danego roku Ozj i cen rynkowych (rocznej i miesiecznej)
zgodnie z art. 47 ust. 2 uOZE. Zasadniczg watpliwoscig interpretacyjng w omawianej ustawie jest mozliwos¢ skorzystania
z jednostkowej optaty zastepczej za rok 2018 po spetnieniu okreslonych w uOZE warunkow.

Spétka Energa-Obrét SA otrzymata trzy niezalezne opinie prawne potwierdzajgce istnienie szeregu istotnych argumentéw
wskazujgcych na mozliwosé realizacji obowigzku umorzeniowego za 2018 rok poprzez wniesienie optaty zastepczej, gdyz
spetnione zostaty przestanki rynkowe do takich dziatan w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.

W konsekwencji w dniu 31 grudnia 2018 roku Zarzad Spotki Energa-Obrét SA Uchwatg nr 247/1V/2018 postanowit zrealizowac
obowigzek wynikajgcy z uOZE za rok 2018 dla praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia ,zielonych” (art. 47
ust. 2 UOZE) poprzez uiszczenie opfaty zastepczej. Energa-Obroét SA uiscita optate zastepczg w dniu 31 stycznia 2019 roku oraz
doptate w czerwcu 2019 roku, w zwigzku z rozpoznaniem ostatecznego wolumenu podlegajgcego obowigzkowi umorzeniowemu
za 2018 rok. Tym samym Energa-Obrot SA wypetnita w petni obowigzek umorzeniowy za rok 2018 bez mozliwosci dokonania
dalszych korekt dla tego okresu, zgodnie z art. 67 i 68 uOZE i podtrzymata swoje stanowisko w przedmiocie mozliwosci realizacji
obowigzku umorzeniowego poprzez wniesienie optaty zastepczej.

W dniu 1 lutego 2019 roku zostat opublikowany komunikat Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (dalej ,Prezes URE”) nr 12/2019
w sprawie sposobu realizacji obowigzku, o ktérym mowa w art. 52 ust 1 uOZE, w roku 2019. Zgodnie z ww. komunikatem podmioty
objete dyspozycja obowigzane sg do realizacji obowigzku wylgcznie w drodze uzyskania i przedstawienia do umorzenia
Swiadectw pochodzenia ,zielonych”.

Przyjecie wykfadni zgodnej z komunikatem Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, jak i stanowiska Ministerstwa Finanséw
skutkowatoby w 2018 roku:

e  wzrostem kosztu wtasnego sprzedazy o kwote 118 min zt, w zwigzku z wyzszym kosztem umorzenia ,zielonych”
Swiadectw pochodzenia oraz

e wzrostem przychodéw ze sprzedazy o kwote 15 min zl, w zwigzku z nabyciem prawa do odliczenia podatku
akcyzowego,

€0 oznaczatoby pogorszenie wyniku brutto o kwote 103 min zt.

Zdaniem Energa-Obrét SA argumentacja przedstawiona przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki nie znajduje potwierdzenia
w aktach prawnych w zakresie celowosci ich zatozen we wptywie na ksztattowanie rynku energetycznego oraz samych dziataniach
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki przy wyznaczaniu kosztéw uzasadnionych do taryfy energii elektrycznej. Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki w komunikacie postugujac sie jednakowg podstawg prawng przedstawia odmienne stanowisko w zakresie
mozliwosci realizacji obowiazku umorzeniowego poprzez wniesienie optaty zastepczej dla prawa majgtkowych wynikajgcych ze
$wiadectw bitekitnych oraz zielonych. Kluczowym argumentem za uznaniem, ze stanowisko Spotki jest prawidiowe jest
interpretacja art. 59 ust. 1 ustawy o OZE w zwigzku z tre$cig Rozporzadzenia Ministra Energii dotyczacego okreslenia wielkosci
udziatu iloSciowego sumy energii elektrycznej wynikajgcej z umorzonych $wiadectw pochodzenia lub uiszczenia optaty zastepczej
w danym roku. Oba akty prawne uzywajg pojecia ,dany rok” w odniesieniu do roku, za ktéry nalezy wykona¢ obowigzek. Ponadto
art. 67 uOZE umozliwia wykonywanie przedmiotowego obowigzku za dany rok do 30 czerwca roku kalendarzowego,
nastepujacego po roku, ktérego dotyczy obowigzek. Taka tez interpretacje przepiséw uzyskata Energa-Obrét SA w przytoczonych
powyzej opiniach.

W swietle odmiennych stanowisk istnieje potencjalne ryzyko wszczecia postepowania administracyjnego przez Prezesa URE.
Zgodnie z zapisami ustawy Prawo Energetyczne, maksymalny wymiar kary pienigznej natozonej przez Prezesa URE nie moze
przekroczy¢ 15% przychodu wynikajgcego z prowadzonej dziatalnosci koncesjonowanej, osiggnietego przez Energa-Obrét SA
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w roku podatkowym poprzedzajgcym rok natozenia kary. Kara, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest maksymalnym poziomem
kary administracyjnej i nalezy jednak podkresli¢, ze w historii dziatalnosci Energa-Obrét SA, nie zdarzyto sie, aby Prezes URE,
natozyt kary finansowe w maksymalnym, dopuszczonym prawem, wymiarze. W chwili obecnej nie sg znane przypadki (ani
orzeczenia sgdowe) wymierzenia przez Prezesa URE kary administracyjnej za niewykonanie obowigzku umorzenia praw
majatkowych, wynikajacych z art. 47 ust. 2 uOZE.

Nalezy zaznaczyé¢, iz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, nie zostato wszczete postepowanie administracyjne przez
Prezesa URE w przedmiotowej sprawie. Jednoczes$nie Energa-Obrét SA nie jest w stanie wiarygodnie ocenic
prawdopodobienstwa materializacji ryzyka postepowania administracyjnego oraz natozenia przez Prezesa URE kary pienieznej
oraz wysokosci potencjalnej kary.

Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw

W dniu 1 stycznia 2019 roku weszta w zycie ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw (dalej
,2Ustawa”). Ustawa ograniczyta ceny dla odbiorcéw koncowych w 2019 roku na poziomie nie wyzszym niz ceny z 30 czerwca
2018 roku. Zmniejszyta tez akcyze na energie elektryczng z 20 do 5 zt za MWh. Ponadto, na jej mocy przewidywano pokrycie
przez Zarzadce Rozliczen S.A. roznicy miedzy ceng wskazang w taryfie / cenniku energii elektrycznej, a Sredniowazong ceng
energii elektrycznej na rynku hurtowym. Odpowiednie przepisy wykonawcze miaty doprecyzowac¢ formute rozliczen.

Przedstawione zmiany miaty na celu tagodzenie skutkéw dynamicznego wzrostu kosztéw produkcji energii elektrycznej w efekcie
gtéwnie wzrostu cen uprawnien do emisji CO2. Wzrost cen na rynku hurtowym przektadat sie¢ w kolejnych okresach na wzrost
cen sprzedazy do odbiorcy koncowego.

Zgodnie z wytycznymi Ustawy, Grupa dostosowata ceny sprzedazy dla klientéw do jej wymogdw, w tym dla klientéw taryfowych
z grupy G.

Z uwagi na duzg ogoélnos¢ zapiséw Ustawy i brak przepiséw wykonawczych, Grupa w grudniu 2018 roku utworzyta rezerwe na
kontrakty rodzace obcigzenia wytacznie w odniesieniu do taryfy G na kwote 136,3 min zt. Zdaniem Grupy, tylko dla tego rodzaju
umow mozliwe byto wiarygodne okreslenie ceny odniesienia. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o cene koncowg
dla klienta taryfowego z grupy G w roku 2019 i jednostkowy bezposredni koszt, obejmujacy planowang cene zakupu energii
elektrycznej, praw majatkowych i akcyzy. Do wyliczen przyjeto wolumen sprzedazy w roku 2019 w wysokosci 3,8 TWh.

W dniu 5 marca 2019 roku w Dzienniku Ustaw ogtoszono ustawe zmieniajgcg ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym
oraz niektorych innych ustaw z dnia 21 lutego 2019 roku (dalej ,Nowelizacja Ustawy”, ,Nowela”). Nowelizacja Ustawy
przewidywata, ze ceny stosowane przez spotki obrotu (sprzedawcow energii) dla odbiorcéw koncowych majg odpowiadaé¢ w 2019
roku zatwierdzonej przez Prezesa URE taryfie z 31 grudnia 2018 roku albo, jezeli cena ustalana jest w inny sposéb, nie moga
by¢ wyzsze niz ceny obowigzujgce danego odbiorce koncowego 30 czerwca 2018 roku. Dodatkowo Nowelizacja Ustawy
doprecyzowata rowniez system rekompensat.

W dniu 13 czerwca 2019 roku zostata uchwalona druga nowelizacja ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw
(dalej ,Druga nowelizacja”), ktéra zostata ogtoszona w Dzienniku Ustaw w dniu 28 czerwca 2019 roku. Druga nowelizacja zaktada
wprowadzenie dwoch odrebnych systeméw uregulowania kwestii ksztattowania cen i pomocy w postaci rekompensat dla spotek
obrotu energig elektryczng oraz odbiorcéw energii elektrycznej w 2019 roku.

Na podstawie znowelizowanej Ustawy, 23 lipca 2019 r. opublikowane zostato rozporzgdzenie Ministra Energii w sprawie sposobu
obliczania kwoty réznicy cen i rekompensaty finansowej oraz sposobu wyznaczania cen odniesienia, okreslajgce m.in. sposob
wyznaczania obowigzujgcych 30 czerwca 2018 roku cen i stawek optat za energie elektryczng dla odbiorcéw koncowych, do
poziomu ktérych Grupa byta zobowigzana obnizy¢ ceny w 2019 roku.

Zgodnie z Rozporzadzeniem, Grupa obnizyta ceny energii elektrycznej dla wybranych grup odbiorcéw kofncowych oraz ztozyta
do Zarzadcy Rozliczen SA kolejno dwa wnioski:

e wyptate kwoty réznicy ceny z racji obnizenia cen w rozliczeniach z Klientami w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 roku - Grupa otrzymata przelew srodkéw na kwote 526,1 min zi;

. o wyptate rekompensaty finansowej z racji obnizenia cen w rozliczeniach z Klientami w okresie od 1 lipca do
31 pazdziernika 2019 roku - Grupa otrzymata przelew $rodkéw na kwote 111,6 min zt.

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku Grupa wykazata w pozycji Przychody z Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny tgcznie kwote
692,8 min zt.

W dniu 31 stycznia 2020 roku Grupa ztozyta do Zarzadcy Rozliczen SA wniosek o wyptate rekompensaty finansowej z rac;ji
obnizenia cen energii elektrycznej w rozliczeniach z Klientami w okresie od dnia 1 listopada do dnia 31 grudnia 2019 roku. W dniu
28 lutego 2020 roku Grupa otrzymata nalezng rekompensate w kwocie 51,9 min zi.

Do konca wrzes$nia 2020 roku Grupa ma tez obowigzek dokonania ewentualnych korekt wysokosci wyptaconych przez Zarzadce
Rozliczen SA rekompensat.

Nadmieni¢ nalezy, ze w roku 2019 Grupa rozwigzata utworzong w grudniu w 2018 roku rezerwe na kontrakty rodzgce obcigzenia
w odniesieniu do taryfy G.

Rezerwa na podatek odroczony w Szwecji

W maju 2020 roku Szwedzki Naczelny Sad Administracyjny (zwany dalej ,NSA”) wydat orzeczenie w trzech sprawach bedacych
wynikiem odwofania zlozonego przez spétki prowadzace dziatalno$¢ finansowa na rynku szwedzkim od decyzji Rady ds.
Interpretacji Podatkowych (“Rady”) w odniesieniu do ujecia podatkowego sptaty wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez te
podmioty pozyczek wewnatrzgrupowych, ktérych walutg ksiegowa jest euro. NSA zdecydowat o oddaleniu wnioskéw o wydanie
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interpretacji podatkowych. Oznacza to, ze NSA opinig wiekszosci sktadu nie dokonat oceny pytan zadanych w sprawach,
a wczesniejsze interpretacje Rady zostaty uchylone.

W zwigzku z powyzszym rozstrzygnieciem NSA, z uwagi na fakt, ze spotka zalezna Energa Finance AB (publ) posiada
wierzytelnosci wewngtrzgrupowe w euro oraz jej walutg ksiegowg jest euro, Grupa zdecydowata, kierujac sie zapisami KIMSF 23
Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu o ujeciu w sprawozdaniu za 2019 rok rezerwy na podatek odroczony
w kwocie 102 min zt na przyszte potencjalne zobowigzania podatkowe Energa Finance AB (publ) mogace powsta¢ w zwigzku
z réznicami kursowymi powstajgcymi na skutek sptaty pozyczek wewnatrzgrupowych udzielonych przez spotke.

39. Istotne zdarzenia, jakie wystapity po dniu konczacym okres sprawozdawczy
Transakcja nabycia wiekszosciowego pakietu akcji Energa SA przez PKN ORLEN

W dniu 5 grudnia 2019 roku PKN ORLEN S.A. ogtosit wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki Energa SA. Cena
akcji w wezwaniu zostata okreslona na poziomie 7 zt za jedng sztuke, ktéra w dniu 15 kwietnia 2020 roku zostata podwyzszona
do wysokosci 8,35 zt za jedng akcje.

W dniu 26 lutego 2020 roku PKN ORLEN ztozyt do Komisji Europejskiej wniosek stanowigcy zgtoszenie koncentracji w zwigzku
z planowanym przejeciem kontroli nad Spétka, a w dniu 31 marca 2020 roku otrzymat decyzje Komisji Europejskiej w przedmiocie
zgody na dokonanie koncentracji. Tym samym spetniony zostat warunek prawny wezwania.

W dniu 18 kwietnia 2020 roku podpisane zostato porozumienie pomiedzy PKN ORLEN a Skarbem Panstwa w zwigzku
z planowanym przejeciem kontroli nad Spoétka.

Zakonczenie procesu rozliczania transakcji nabycia akcji Spotki przez PKN ORLEN nastgpito w dniu 30 kwietnia 2020 roku.
W wyniku wezwania PKN ORLEN nabyt 331 313 082 akcje Spotki, ktére stanowig 80,01% jej kapitatu zakladowego oraz 85,20%
ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Tym samym PKN ORLEN objat kontrole nad Spétka.

W dniu 10 grudnia 2019 roku, w zwigzku z wezwaniem, agencja Fitch Ratings poinformowata o umieszczeniu Energa SA na liscie
obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym. Umieszczenie Spoétki na wskazanej liscie Agencja Fitch Ratings uzasadnia m.in.
ryzykiem $cistego powigzania Spétki z grupg kapitatowg o nizszej ocenie ratingowej (BBB- w stosunku do ratingu Spotki na
poziomie BBB) w nastepstwie przejecia akcji Spotki przez PKN ORLEN oraz ryzyka naruszenia klauzul zmiany kontroli
w umowach o finansowanie Spéiki.

Grupa Energa posiada zawarte umowy o finansowanie z szeregiem bankéw krajowych oraz miedzynarodowych. Na dzien
ogtoszenia wezwania w dokumentacji finansowania zawarte byly klauzule odnoszgce si¢ do sytuacji zmiany kontroli oraz
obnizenia poziomu ratingu.

Spétka podjeta niezwitocznie dziatania majgce na celu uzyskanie zgdd finansujacych na odstepstwa od obowigzujacych warunkéw
finansowania w zakresie ewentualnego naruszenia klauzul zmiany kontroli lub klauzul obnizenia poziomu ratingu z zamiarem
uzyskania formalnych zgéd na zaakceptowanie zdarzen spowodowanych realizacja Wezwania. Na dzien bilansowy zadna
z instytucji kredytowych, z ktérymi Spétka przystgpita do uzgodnien nie zajeta negatywnego stanowiska do ztozonego przez
Spotke wystgpienia. Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka uzyskata formalng zgode lub zawarta aneksy do
umoéw o finansowanie przewidujgce odstepstwa od warunkéw finansowania okreslonych w umowie kredytowej w zakresie klauzul
zmiany kontroli oraz obnizenia ratingu z wiekszoscig instytucji finansujacych, tj. z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju,
Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym oraz piecioma instytucjami finansowymi udzielajgcymi Spoétce Kredytu konsorcjalnego.

Globalna pandemia koronawirusa

W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) oglosita pandemie koronawirusa SARS-CoV-2. W dniu
14 marca 2020 roku ogtoszono na terenie Rzeczpospolitej Polskiej stan zagrozenia epidemicznego, natomiast 20 marca
2020 roku wprowadzono stan epidemii na obszarze catego kraju.

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 wywolujgcego chorobe COVID-19 jest zjawiskiem, ktére niewatpliwie bedzie miato
ogromny wplyw na globalng gospodarke. Mozna zaktadac, iz pandemia bedzie miata znaczacy wptyw takze na sytuacje
gospodarczg w Polsce i obnizy wzrost krajowego PKB w 2020 roku.

Nalezy zauwazy¢, iz dynamika wydarzen zwigzanych z epidemig koronawirusa sprawia, ze prognozowanie skutkow
gospodarczych obarczone jest duzym ryzykiem przyjecia btednych zatozen. Biorgc pod uwage dynamike zmian sytuacji
gospodarczej i brak dostatecznej ilosci danych, nie jest mozliwe dokfadne oszacowanie skutkéw finansowych dla Grupy.
Kluczowe jest to, jak szybko gospodarka powrdci do wysokiej aktywnosci po okresie wstrzymania.

Obecnie pandemia sktania rzady panstw do podejmowania dziatan w celu ztagodzenia negatywnego efektu koronawirusa
w gospodarce. Z uwagi na szybkie i stanowcze dziatania zapobiegawcze zaimplementowane przez polskie wtadze mozna mie¢
nadzieje, ze stan zmniejszonej aktywnosci gospodarczej nie potrwa diugo. Na koniunkture w kraju bedzie jednak miata
niewatpliwie wptyw sytuacja gospodarcza na catym Swiecie, a przede wszystkim u gtéwnych partneréw handlowych Polski.

W obecnych warunkach rynkowych Grupa identyfikuje nastepujgce potencjalne ryzyka rynkowe:

e Spadek zapotrzebowania na energie elektryczng szczegodlnie dotyczacy klientéw koncowych z grup taryfowych A, B i C;

e Z uwagi na nizsze zapotrzebowanie krajowe, spadek produkcji energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych, w tym
gtéwnie elektrowni Ostroteka B pracujgcej w trybie wymuszenia przez Operatora Sieci Przesytowych,

e Obnizenie wptywoéw z biezgcych naleznosci za energie elektryczna, z uwagi na wdrazane w panstwie polskim nadzwyczajne
rozwigzania, co moze wigzac si¢ z pogorszeniem ptynnosci przez spotki obrotowe sprzedajgce energie elektryczng do
klientow koncowych;

e Pogorszenie dyscypliny pfatniczej odbiorcéw wynikajgce z pogorszenia ich sytuacji finansowej;
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e Zmniejszenie efektywnosci pracy, mogace wynikngé z absencji chorobowych, przymusowej kwarantanny oraz wdrozonej
reorganizacji pracy, majacej na celu zapobieganie rozprzestrzeniania sie wirusa, w tym: poprzez wykorzystanie pracy zdalnej;

e W krétkim horyzoncie czasu wzrost kosztéw wynikajacy z koniecznos$ci zakupu $rodkéw ochrony dla pracownikow;

e Konieczno$¢ wniesienia przez Spotke Energa-Obrét SA kolejnych zabezpieczen transakcji zakupu do Izby Rozliczeniowej
Gietld Towarowych S.A. w ramach uzupetniania depozytéw zabezpieczajgcych, co jest bezposrednim efektem
obserwowanego obecnie spadku cen energii elektrycznej. Nalezy jednak nadmieni¢, iz obecnie w ramach wprowadzania
przez Rzad RP dziatan ostonowych w zwigzku z pandemia, majgcych m.in. zabezpieczy¢ ryzyko ptynnosci spotek
handlujgcych na Towarowej Giefdzie Energii, zostato zaimplementowane szersze spektrum narzedzi umozliwiajgcych
wnoszenie niepienieznych zabezpieczen na IRGIT.

Grupa nie identyfikuje natomiast bezposredniego wptywu epidemii na jej wyniki za 2019 rok. Zaobserwowany wptyw pandemii
w okresie do marca jest znikomy poza spotkg Energa Elektrownie Ostroteka Sp. z o.0., gdzie zidentyfikowano ryzyko spadku
wolumenu produkcji.

W obszarze dziatalnosci finansowej, bazujgc na analizach scenariuszowych Grupa nie identyfikuje ryzyka niewywigzywania sie
ze swoich zobowigzan, a takze z warunkéw umow o finansowanie. Grupa podejmuje rowniez dziatania w celu zabezpieczenia
ptynnosci w zwigzku ze zmianami otoczenia rynkowego, jak rowniez w zwigzku z wygasajgcymi w 2020 roku zobowigzaniami
kredytowymi. Prace w tym kierunku sg intensywnie prowadzone z instytucjami finansowymi, a ryzyko niepowodzenia nie jest
zidentyfikowane.

W obliczu powyzszych zagrozen Grupa na biezgco, wnikliwie monitoruje rozwdj sytuacji w wielu obszarach swojej dziatalnosci
oraz podejmuje dziatania w celu minimalizowania negatywnego wptywu epidemii koronawirusa na jej sytuacje finansowg. W trybie
ciagglym analizowane sg rozne scenariusze wydarzen oraz opracowywane sg odpowiednie srodki zaradcze oraz dziatania
mitygujace efekty zmaterializowania sie poszczegolnych ryzyk.

Grupa posiada mozliwosci skutecznego przeciwdziatania mogacym wystgpi¢ niekorzystnym zjawiskom, zaréwno w kroétkim,
Srednim, jak i w dlugim horyzoncie czasowym. Ryzyka zwigzane z mozliwym obnizeniem przychodéw oraz ich terminowg
Sciggalnoscig przy jednoczesnej konieczno$ci wywigzywania si¢ ze zobowigzan kredytowych, bedg mitygowane stosownym
ograniczeniem kosztéw oraz wydatkéw inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym nie wystepujg przestanki Swiadczace o zagrozeniu kontynuacji prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
gospodarcze;j.

Limity gwarancyjne

W dniu 16 marca 2020 roku Energa SA zawarta z Energa-Obrét SA oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego Aneks nr 3 do
Umowy o udzielanie gwarancji w ramach linii nr 4619-01092 z dnia 9 kwietnia 2019 roku, na podstawie ktérego Bank
Gospodarstwa Krajowego zwigkszyt przyznany limit gwarancyjny do kwoty 700 min zi, ktéry bedzie dostepny w okresie do dnia
9 kwietnia 2021 roku.

Zmiany w skladzie Grupy

W dniu 27 stycznia 2020 roku zostata zawigzana spotka ECARB Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Gdansku. Rejestracja spotki
w KRS nastgpita w dniu 4 maja 2020 roku. Natomiast w dniu 11 maja 2020 r Energa SA zawarta z Energa OZE SA umowe
sprzedazy 1275 udziatéw w spoétce. W wyniku transakcji ENERGA SA posiada 64,6 % udziatéw, a Energa OZE SA 35,4 %
udziatéw w kapitale zaktadowym ECARB Sp. z 0.0.
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