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Skroécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2020
(UEELERR))

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2020
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019
(niebadane)

(UEELERE))

Wynik netto za okres (558) (610) 584 552
Skfadniki, ktore w przyszfosci
moga zostac¢ przeklasyfikowane
na zyski lub straty
Zgb(?zpleczenle przeptywow 11.6 1 (104) 17 ©)
pienigznych
Odroczony podatek dochodowy - 20 3) 1
Inne catkowite dochody netto 1 (84) 14 4)
Catkowite dochody razem (557) (694) 598 548
Jy E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego 3
b_, g $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ :

Przychody ze sprzedazy 16 43 23 46
Koszt wlasny sprzedazy (11) (31) (14) (31)

Zysk brutto ze sprzedazy 5 12 9 15
Pozostate przychody operacyjne 4 6 2 4
Koszty ogélnego zarzadu (25) (55) (26) (52)
Pozostate koszty operacyjne 2 (13) (6) (10)
Przychody z tytutu dywidend - - 644 644
Pozostate przychody finansowe 65 129 58 116
Odpisy aktualizujgce udziaty (157) (157) - -
Pozostate koszty finansowe (446) (542) (104) (184)

Zysk/(strata) brutto (556) (620) 577 533
Podatek dochodowy ) 10 7 19

Zysk/(strata) netto za okres (558) (610) 584 552

Zyskl(strata) na jedna akcje

(w ztotych)
Zysk/(strata) na jedng akcje (1,35) (1,47) 1,41 1,33

(zwykty i rozwodniony)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesigcy
zakonczony

30 czerwca 2020
(UEELERT))

zakonczony
30 czerwca 2020

(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019

(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019
(UEELER))




Skroécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 21 14
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania a7 50
Udziaty i ellkqe w jednogtkaqh z_aleznych, stowarzyszonych 8 6558 6715
oraz wspolnych przedsiewzieciach
Obligacje 11.4.1 1718 1719
Pozostate naleznosci finansowe dtugoterminowe 2 445 2764
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 64 39
Pochodne instrumenty finansowe 11.2 2 3
Pozostate aktywa dtugoterminowe 158 160
11 013 11 464
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu cash poolingu 1036 831
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
) . . 543 310
finansowe krétkoterminowe
Obligacje 11.4.1 60 41
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 29 37
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 205 822
Pochodne instrumenty finansowe 11.2 5 26
Pozostate aktywa krétkoterminowe 39 42
1917 2109
SUMA AKTYWOW 12 930 13 573

$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skroécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

Stan na Stan na

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
(U ELEY))

PASYWA

Kapitat witasny przypadajacy wtascicielom

Kapitat podstawowy 4522 4522
Kapitat rezerwowy 1018 1018
Kapitat zapasowy 1661 2035
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 11.6 (136) (52)
Niepokryte straty (566) (330)
Kapitat wtasny ogétem 6 499 7193

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 11.4.2 2774 2398
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 11.4.2 1116 1065
Rezerwy dtugoterminowe 79 -

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje

dtugoterminowe 47 52
Pochodne instrumenty finansowe 11.6 64 72
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu 39 41
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 1 -

4120 3628

Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 113 192
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe 1 19
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 13 11
Pochodne instrumenty finansowe 11.6 30 -
Biezgca czesé kredytéw i pozyczek 11.4.2 1861 2459
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 11.4.2 32 10
Rezerwy krétkoterminowe 190 -
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacje 9 11
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 14 11
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 32 39
2311 2752

Zobowigzania razem 6431 6 380
SUMA PASYWOW 12 930 13573

$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

En erga SA i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapitat z
aktualizaciji Zyski
wyceny zatrzymane/(niepokryte
instrumentéow straty)
zabezpieczajacych

Razem
kapitat wiasny

Kapitat Kapitat Kapitat

podstawowy rezerwowy zapasowy

Na dzien 1 stycznia 2020 4522 1018 2035 (52) (330) 7193
Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych 11.6 - - - (84) - (84)
Strata netto za okres - - - - (610) (610)
Suma catkowitych dochodoéw za okres - - - (84) (610) (694)
Podziat wyniku lat ubiegtych - - (374) - 374 -
Na dzien 30 czerwca 2020 (niebadane) 4522 1018 1661 (136) (566) 6 499
Na dzien 1 stycznia 2019 4522 1018 1540 (34) 539 7585
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 116 - - - (4) - 4)
Zysk netto za okres - - - - 552 552
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - 4) 552 548
Podziat wyniku lat ubiegtych - - 495 - (495) -
Na dzien 30 czerwca 2019 (niebadane) 4522 1018 2035 (38) 596 8133
) E ne rg a crodr ozciizdy (.polityka) rachunkowosci oraz d_odatkowe noty obja_én!ajacg do skréconeg(? 0 6 :
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony ‘
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

(niebadane) (UEELERT))

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Nota

Zysk/(Strata) brutto (620) 533
Korekty o pozycje:
Zysk/(Strata) z tytutu réznic kursowych 105 3)
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 162 27
Amortyzacja 8 9
Odsetki i dywidendy, netto 195 (624)
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu rezerw 269 -
Zmiana stanu naleznosci (35) 51
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw, pozyczek i obligacji 79 84
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4) 5)
159 72
Podatek dochodowy zaptacony (88) (117)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 71 (45)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywoéw niematerialnych (11) (36)
Wptywy z tytutu wykupu obligacji przez jednostki zalezne 2 322
Nabycie udziatéw w jeqnqstkach zaleznych, stowarzyszonych oraz ) (181)
wspolnych przedsiewzigciach
Woydatki w ramach cash poolingu (284) (1741)
Dywidendy otrzymane - 636
Odsetki otrzymane 84 169
Sptata udzielonej pozyczki 142 -
Udzielone pozyczki (180) -
Whiesienie doptat do kapitatu (15) (35)
Pozostate 11 9
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (251) (857)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata kredytéw i pozyczki (3116) (92)
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw 2782 -
Odsetki zaptacone (101) (75)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (5) (5)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (440) 172)
Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (620) (1074)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 826 2 065
Srodki pienigzne na koniec okresu 9 206 991

J ‘ E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego '
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogoélne

Skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa SA (,Spétka”) obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2020 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnywalne.

Energa SA jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000271591. Jednostce
nadano numer statystyczny REGON 220353024.

W dniu 26 lutego 2020 roku Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN ORLEN S.A.”) ztozyt do Komisji Europejskiej wniosek
stanowigcy zgtoszenie koncentracji w zwigzku, z planowanym przejeciem kontroli nad Spétkg, a w dniu 31 marca 2020 roku
otrzymat decyzje Komisji Europejskiej w przedmiocie zgody na dokonanie koncentracji. Tym samym spetniony zostat warunek
prawny wezwania.

W dniu 18 kwietnia 2020 roku podpisane zostato porozumienie pomiedzy PKN ORLEN S.A. a Skarbem Panstwa w zwigzku
z planowanym przejeciem kontroli nad Spdtkg. Zakonczenie procesu rozliczania transakcji nabycia akcji Spotki przez PKN
ORLEN S.A. nastgpito w dniu 30 kwietnia 2020 roku. W wyniku wezwania PKN ORLEN S.A. nabyt 331 313 082 akcje Spotki,
ktore stanowig 80,01% jej kapitatu zaktadowego oraz 85,20% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku podmiotem kontrolujgcym Spoétke jest PKN ORLEN S.A.

Od grudnia 2013 roku akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnosé holdingowa. Spoétka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej
Energa SA (,Grupa”). W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdéw dziatalnosci Spéiki, jako jednostki dominujace;j
w Grupie Kapitatowej, niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skréconym sSrodrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku. Sprawozdania te sg dostepne
na stronie internetowej Grupy.

2. Sktad Zarzadu Spotki

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Energa SA funkcjonowat w nastepujgcym skfadzie:
1) w okresie od dnia 17 grudnia 2019 roku do dnia 16 stycznia 2020 roku:

. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikaciji,
2) w okresie od dnia 17 stycznia 2020 roku do dnia 9 lutego 2020 roku
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikaciji,
3) w okresie od dnia 10 lutego 2020 roku do dnia 14 marca 2020 roku:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji,
4) w okresie od dnia 15 marca 2020 roku do dnia 6 maja 2020 roku:
e  Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikaciji,
5) w okresie od dnia 7 maja 2020 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:
e  Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
. Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
. Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji,
e  Pani lwona Waksmundzka-Olejniczak - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.
3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostaty zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spétki w dniu 29 lipca 2020 roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Energa SA w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

J ‘ E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego '
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

4.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejskg (,UE”). Nie zawiera ono wszystkich
informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu finansowym zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktére sg istotne
dla zrozumienia zmian wynikow Spoétki i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

4.2  Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie wartosci
liczbowe podane sg w milionach ziotych (,min zt”), o ile nie wskazano inaczej.

5. Istotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Spétki stosowana jest w sposéb ciagly, zastosowane przez Spoétke istotne zasady rachunkowosci sa takie
same jak opisane w sprawozdaniu finansowym za rok 2019 za wyjatkiem zmian wynikajgcych ze zmian w MSSF UE.

6. Nowe standardy i interpretacje
6.1 Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2020

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, weszly w zycie w roku 2020:

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewzie¢” definicja przedsiewziecia (obowigzujgca w odniesieniu do potgczen,
w przypadku ktdrych data przyjecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia
2020 r. lub pozniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywdw, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub
pézniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja terminu ,istotny” (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

* \Wskazniki referencyjne stép procentowych — zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 (obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

6.2  Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzan jak krétkoterminowe Iub
dtugoterminowe (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do: MSSF 3 ,Potaczenia przedsigwzie¢”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”, w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek - cykl 2018-2020 (obowigzujgcy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 lub po tej dacie),
e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — ulgi w optatach leasingowych zwigzane z COVID-19 (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie),
e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie).
W przypadku wprowadzenia pozostatych wyzej wymienionych standardéw, Spotka nie przewiduje, aby zmiany z tym zwigzane
miaty istotny wptyw na jej sprawozdania.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dzialania w prezentowanym okresie

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowa, przychody finansowe Spétki wykazujg znaczne wahania w ciggu roku,
w zaleznos$ci od dat podjecia uchwat o wyptacie dywidendy przez spoétki, w ktérych Spétka posiada udziaty/akcje, chyba
ze uchwaty te wskazujg inne daty ustalenia prawa do dywidendy.

J ‘ E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skréconego '
\ { n er ga $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢ - 9



Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzieciach

Udziat
Energa SA
w kapitale zaktadowym,
w ogolnej liczbie
glosow oraz
w zarzadzaniu
(%)

Wartos¢ udziatow/
akciji
w ksiegach
Energa SA

Nazwa i forma prawna Siedziba

Jednostki zalezne

Energa-Operator SA Gdansk 4471 100,00
Energa OZE SA Gdansk 989 100,00
Energa-Obrot SA Gdansk 331 100,00
Energa Kogeneracja Sp. z o0.0. Elblag 234 64,59
Energa Os$wietlenie Sp. z 0.0. Sopot 234 100,00
Energa Invest Sp. z 0.0. Gdansk 68 100,00
CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. Grudzigdz 41 100,00
Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.0. Gdansk 37 100,00
CCGT Gdansk Sp. z o.0. Gdansk 22 100,00
Energa Finance AB (publ) Sztokholm 19 100,00
Energa Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z o.0. Gdansk 6 100,00
Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk 5 100,00
Energa Ochrona Sp. z o.0. Gdansk 1 100,00
Energa Logistyka Sp. z 0.0. Ptock - 100,00
Pozostate spotki - 1 -
Jednostki stowarzyszone

Polimex-Mostostal SA Warszawa 82 16,48
ElectroMobility Poland SA Warszawa 17 25,00
Wspélne przedsiewziecia

Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. Ostroteka - 50,00
Razem wartos¢ udziatéw i akcji 6 558

Wartos$¢ udziatéw i akcji wskazana w powyzszej tabeli to warto$¢ wedtug ceny nabycia pomniejszona o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Testy na utrate wartosci udziatéw i akcji

W | pétroczu 2020 roku dokonano oceny wystgpienia wewnetrznych i zewnetrznych przestanek utraty wartosci posiadanych
udziatéw i akcji. W ramach tego procesu, cyklicznie dokonywane jest sprawdzenie wartosci aktywow netto danej spotki wzgledem
wartosci posiadanych w niej udziatow przez Energa SA. W sytuacji, gdy wartos¢ aktywdw netto jest nizsza niz wartos¢
posiadanych udziatéw, co stanowi przestanke utraty wartosci, przeprowadzana jest wycena metodg zdyskontowanych
przeptywéw. W zwigzku z wystgpieniem przestanek mogacych skutkowaé spadkiem wartosci udziatéw i akcji niektérych spotek
Grupy posiadanych przez Energa SA, przeprowadzono testy na utrate wartosci.

Testy na utratg warto$ci udziatow i akcji przeprowadzono na dzien 31 maja 2020 roku wykorzystujgc metode dochodowa,
wyznaczajgc wartos¢ uzytkowg w oparciu o zdyskontowang wartos¢ szacowanych przepltywéw z dziatalnosci operacyjnej
z uwzglednieniem m.in. nastepujgcych zatozen:

. przyjeto prognozy cen energii elektrycznej, wegla kamiennego, uprawnien do emisji CO,, cen $wiadectw pochodzenia energii
oraz stawek rynku mocy dla rynku polskiego na podstawie raportu przygotowanego dla Grupy przez niezalezny podmiot;
prognoza zostata przygotowana w perspektywie do 2065 roku,

. przyjecie ilosci darmowych uprawnien do emisji CO, na lata 2015-2021 zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia
31 marca 2014 roku (poz. 439) oraz 8 kwietnia 2014 roku (poz. 472),

. przyjecie naktadéw na poziomach zapewniajgcych utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywow trwatych
w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym, w tym nakladéw na dostosowanie pozioméw emisji
przemystowych do wymogéw Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku,
w sprawie emisji przemystowych oraz decyzji wykonawczej Komisji UE 2017/1442 w sprawie konkluzji najlepszych
dostepnych technik (BAT) opublikowanej dnia 17 sierpnia 2017 roku,

. utrzymanie wsparcia dla produkcji z istniejgcych odnawialnych zrédet energii w postaci przychodu z praw majgtkowych oraz
uwzglednienie dla czesci instalacji wygranych aukcji na sprzedaz energii elektrycznej z odnawianych zrodet energii zgodnie
z Ustawg z dnia 20 lutego 2015 roku o odnawialnych zrédtach energii wraz z jej pdzniejszymi zmianami (Dz.U. 2017 nr O,
poz. 1148),

J) E n e r g a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego 10 €2

% $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

e  przyjecie zatozen w ramach przychodéw z rynku mocy zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 8 grudnia 2017 roku o rynku
mocy, przy czym stawki zostaty przyjete na podstawie przeprowadzonych i wygranych w 2019 roku aukcji oraz dla lat
wykraczajgcych poza zakontraktowany okres — na podstawie $ciezek cenowych,

e  przyjecie dlugosci prognozy poszczegolnych spotek w taki sposob, aby przeptyw stuzacy kalkulacji wartosci rezydualnej byt
jak najbardziej zblizony do spodziewanych przeptywéw w latach kolejnych,

. do ekstrapolacji prognozy przeptywéw na potrzeby kalkulacji wartosci rezydualnej zastosowano stope wzrostu wynoszacg
2,0%, co nie przewyzsza $rednich dtugoterminowych stép wzrostu inflacji w Polsce.

Stopy dyskontowe ustalone w oparciu 0 wysokos¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) po opodatkowaniu przyjete do
kalkulacji zawieraly sie w przedziale 5,25% - 8,74%. Stopy dyskontowe uwzgledniajg 1% premii za ryzyko specyficzne w zwigzku
z wystepowaniem COVID-19. Przeprowadzenie testéw na dzien 30 czerwca 2020 roku nie wykazatoby istotnych zmian.

W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono koniecznos¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos$¢ udziatdow w spoétkach
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. i Energa Finance AB (publ).

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.

Kalkulacje do ustalenia wartosci odzyskiwalnej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu czerwiec
2020 — grudzien 2031 oraz warto$c¢ rezydualng. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony ze wzgledu na znieksztatcenie
przeptywdw w tym okresie przez wptywy z tytutu zielonych praw majagtkowych uzyskiwanych przez instalacje BB20. Wydtuzenie
okresu projekcji pozwala na okreslenie wartosci rezydualnej na bazie reprezentatywnych przeptywéw, a w zwigzku z tym na
bardziej rzetelng wycene udziatdw spoétki. Na wartos¢ wycenianych udziatéw istotnie wplyneto ujecie petnego odpisu
aktualizujgcego wartos¢ posiadanego przez spétke pakietu akcji Polskiej Grupy Goérniczej S.A.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w | pétroczu 2020 roku stwierdzono koniecznos$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego
wartos¢ udziatéw i doptat w spotce na kwote 79 min zt. Warto$é odzyskiwalng ustalono na poziomie 234 min zt.

Energa Finance AB (publ)

Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o prognozowane przeptywy operacyjne dla petnego
zaktadanego okresu istnienia spéiki tj. styczen 2020 — marzec 2027 oraz wycene do wartosci godziwej wyemitowanych przez
spotke Euroobligacii oraz pozyczki udzielonej Energa SA. Na wartos¢ wycenianych udziatéw istotnie wptyneto ujecie wyptywow
z tytutu ptatnosci podatku od réznic kursowych.

W oparciu o wynik testu przeprowadzonego w | pétroczu 2020 roku stwierdzono koniecznos¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego
wartos$¢ udziatow w spotce na kwote 84 min zt. Warto$¢ odzyskiwalng ustalono na poziomie 19 min zt.

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wptyw zmiany poziomu WACC na tgczng wycene udziatéw i akcji przeprowadzong na bazie
testow na utrate wartosci. Zmiana WACC w niekorzystnym kierunku na wskazanym ponizej poziomie skutkuje koniecznoscig
dokonania zwiekszenia odpisow aktualizujgcych o dodatkowe 25 min zt.

Analiza wrazliwosci uwzglednia zmiane czynnikdow w catym okresie prognozy.

o x Wplyw na taczng wartos¢ z wyceny Zmiana wartosci
Wartos¢ testowanych CGU [min PLN] odpisu /
Parametr i kierunek

odwrécenia

i Zwiekszeni Zmniejszenie
zmian ekszenie j :
g wartosci wartosci odpisu [min PLN]
[+0,5p.p.] (1210,0) (25,1)
Stopy dyskontowe

Ponizej przedstawiono szacowany wplyw zmiany poziomu czynnikbw cenowych na fgczng wycene udziatdw i akgji
przeprowadzong na bazie testow na utrate wartosci.

<A Wplyw na tgczng wartosé z wyceny Zmi rtosci
testowanych CGU [mIn PLN] m'zgéap‘i';i /osm

Parametr bk .
i kierunek Zwigkszenie Zmniejszenie g o Wroclen:jal_,\I
zmiany wartosci wartosci odpisu [min ]
[+ 1%)] 100,3 20,1
Ceny energii elektrycznej
[- 1%] (99,9) (21,7)
Ceny zielonych $wiadectw pochodzenia [+ 19] 11,0 14
energii - 1%] (11.0) (1.4)
[+ 1%)] (36,9) (36,9)
Ceny paliw
[- 1%] 36,9 (36,9)
[+ 1%)] (5,0 (5,0
Ceny EUA
[- 1%] 4,9 4,9

W przypadku zmian uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testéw mogg sie w przysztosci zmienic.

\ 275 E n e r g a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego 11 €2
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Energa SA

i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia
do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych
w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stép procentowych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow wykazywane w sprawozdaniu z przeptywédw pienieznych sktadato
sie z nastepujacych pozyciji:

Stan na Stan na
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
(U ELEN)) (niebadane)

Srodki pieniezne w banku 205 488
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy - 500
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane 205 088
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki 1 3
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane 206 091

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

W zwigzku ze stosowaniem mechanizmu podzielonej ptatnosci tzw. split payment, Spodtka posiada srodki o ograniczonej
mozliwosci dysponowania w kwocie ponizej 1 min zt.

10. Dywidendy

W dniu 29 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o pokryciu straty za rok 2019, ktéra w catosci
zostata pokryta z kapitatu zapasowego Spotki.

J \ E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego !
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach zlotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
11. Instrumenty finansowe

11.1 Wartos¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Aktywa
Aktywa finansowe i zobowigzania
wyceniane finansowe Instrumenty
w wartosci wyceniane wg pochodne

Instrumenty
finansowe
wytaczone z

Stan na
30 czerwca 2020

(niebadane)

godziwej przez zamortyzowanego  2zabezpieczajace ‘- “\iecr g

wynik finansowy

kosztu

Aktywa
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 1036 - - 1036
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 205 - - 205
Pochodne instrumenty finansowe 7 - - - 7
Udzialy i akcje WJednostka(’;h zaleznych,. o ) ) ) 6 558 6 558
stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzigciach
Obligacje - 1778 - - 1778
Naleznosci z tytutu leasingu - - - 83 83
Pozostate naleznosci finansowe 179 2778 - - 2 957
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 9 - - 9
Doptaty do kapitatu - 88 - - 88
RAZEM 186 5894 - 6 641 12721
Zobowiagzania
Kredyty i pozyczki - 4 635 - - 4 635
Kredyty i pozyczki preferencyjne - 1019 - - 1019
Kredyty i pozyczki - 3616 - - 3616
Zob_ow!qzanla z'tytu’fu emisji dluznych ) 1148 ) ) 1148
papieréw warto$ciowych
Pochodne instrumenty finansowe - - 94 - 94
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 52 52
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
. L - 18 - - 18
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 12 - - 12
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow ) 5 ) ) 5
trwatych oraz aktywow niematerialnych
Zobowigzania z tytutu doptat do kapitatu - 1 - - 1
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 113 - - 113
RAZEM - 5914 94 52 6 060
E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego 13
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

Energa SA

i za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach zlotych)

Aktywa
Aktywa finansowe i zobowigzania
Stan na wyceniane finansowe Instrumenty
w wartosci wyceniane wg pochodne

Instrumenty
finansowe
wytaczone z
zakresu MSSF 9

31 grudnia 2019 godziwej przez zamortyzowanego zabezpieczajace
wynik finansowy kosztu

Aktywa
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 831 - - 831
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 822 - - 822
Pochodne instrumenty finansowe 5 - 24 - 29
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, ) ) ) 6715 6 715
stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach
Obligacje - 1760 - - 1760
Naleznosci z tytutu leasingu - - - 94 94
Pozostate naleznosci finansowe 178 2 866 - - 3044
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 7 - - 7
Doptaty do kapitatu - 78 - - 78
RAZEM 183 6 364 24 6 809 13 380
Zobowiagzania
Kredyty i pozyczki - 4 857 - - 4 857
Kredyty i pozyczki preferencyjne - 1095 - - 1095
Kredyty i pozyczki - 3762 - - 3762
Zob_ow!azanla z'tytulu emisji dluznych ) 1075 ) ) 1075
papieréw warto$ciowych
Pochodne instrumenty finansowe - - 72 - 72
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 52 52
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
iazania fi - 19 - - 19
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 13 - - 13
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow ) 6 ) ) 6
trwatych oraz aktywow niematerialnych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 192 - - 192
RAZEM - 6 143 72 52 6 267

\2) E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego 14
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11.2 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Spdtki wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktérych Spétka ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére
sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania.

Stan na Stan na
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)

Poziom 2 Poziom 2
Aktywa
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki 179 178
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS/IRS) - 24
Inne instrumenty pochodne 7 5
Zobowiazania
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS/IRS) 94 72

Naleznos¢ z tytutu udzielonej pozyczki uwzglednia odpis aktualizujgcy do wartosci nominalnej wynoszgcej 170 min zi.
Szczegotowy opis zamieszczono w nocie 14.

Wycena nalezno$ci z tytutu pozyczki do wartosci godziwej zostata dokonana w oparciu o analize przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien bilansowy rynkowych stép procentowych, skorygowanych
o marze odzwierciedlajgca ryzyko specyficzne projektu finansowanego pozyczka.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przyszitych przeptywow pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na inne instrumenty pochodne skiadajg sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte od Towarzystwa
Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku i dotyczg nabycia w trzech transzach tgcznie
9 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy realizacji opcji ustalono na: 30 lipca 2020 roku,
30 lipca 2021 roku i 30 lipca 2022 roku. Wycena opcji kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA (opcje call) do wartosci godziwej
zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie uwzgledniono biezacg cene oraz historyczng
zmiennos¢ cen akgji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu o rentownos¢ obligacji skarbowych o zapadalnosci
zblizonej do terminu wygasniecia opcji.

11.3 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, ktére nie sa na biezgco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiegowa aktywdw oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

Wartos¢ godziwa

Pozyczka od Energa Finance AB (publ) Wartos¢ ksiegowa Poziom 2
Stan na 30 czerwca 2020 (niebadane) 1400 1455
Stan na 31 grudnia 2019 2 995 3040

Wartos¢ godziwa

Emisja obligacji hybrydowych Wartos¢ ksiegowa Poziom 2
Stan na 30 czerwca 2020 (niebadane) 1148 1122
Stan na 31 grudnia 2019 1075 1062

Wycena do wartosci godziwej zobowigzan z tytutu pozyczek oraz emisji obligacji hybrydowych zostata oszacowana w oparciu
o analize przysztych przeptywoéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 30 czerwca 2020 roku
rynkowych stép procentowych.

11.4 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentéw finansowych
11.4.1 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Do pozycji kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Spotka zalicza gtdwnie nabyte obligacje, udzielone pozyczki inne niz opisane w pkt 11.2, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz
naleznosci z tytutu cash poolingu.
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i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

Nabyte obligacje w podziale na emitentéw wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

(U ELEN))

Energa-Operator SA 1119 1084
Energa OZE SA 651 667
Energa Kogeneracja Sp. z o.0. 8 9
RAZEM, w tym: 1778 1760
Dtugoterminowe 1718 1719
Krétkoterminowe 60 41

11.4.2 Zobowiazania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Spétki sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Spétka prezentuje

przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje oraz zobowigzania z tytutu cash poolingu.

Kredyty i pozyczki

Zaciaggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawia

ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31 grudnia 2019

30 czerwca 2020
(UEELERL))

Waluta PLN EUR PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stata WIBOR Stata
Wartos¢ kredytu/pozyczki
w walucie 3235 314 1862 703
w ztotych 3235 1400 1862 2995
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 1845 16 315 2144
od 1 roku do 2 lat 312 491 315 -
od 2 lat do 3 lat 288 - 301 -
od 3 latdo 5 lat 491 357 582 255
powyzej 5 lat 299 536 349 596

Szczegotowe informacije dotyczgce pozyskanego finansowania zewnetrznego zostaty przedstawione w nocie 11.5.
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31 grudnia 2019

30 czerwca 2020
(niebadane)

Waluta PLN EUR PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stata WIBOR Stata
Wartos¢ emisiji
w walucie - 257 - 252
w ztotych - 1148 - 1075
Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) - 32 - 10
od 3 lat do 5 lat - 558 - 532
powyzej 5 lat - 558 - 533

Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 11.5.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego
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i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

11.5 Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystgpity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéow
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Dostepne finansowanie zewnetrzne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zadtuzenie

Data . nominalne
Limit dostepnego

zawarcia i ia fi - Energa SA
umowy inansowania finansowania "

(dla Grupy) 30.06.2020

Kwota
Podmiot Rodzaj

. . Cel finansowania
zobowigzania

finansujacy

Europejski Program inwestycyjny
Bank Kredyt 16-12-2009 1050 - 420 15-12-2025
| ’ Energa-Operator SA
nwestycyjny
Europejski Program inwestycyjny
Bank Kredyt 10-07-2013 1000 - 600 15-09-2031
. Energa-Operator SA
Inwestycyjny
Europejski
Bank Program inwestycyjny A ) 1o,
Odbudowy Kredyt Energa-Operator SA 29-04-2010 1076 417 18-12-2024
i Rozwoju
Europejski
Bank Program inwestycyjny R ) 1o
Odbudowy Kredyt Energa-Operator SA 26-06-2013 800 170 18-12-2024
i Rozwoju
Nordycki Bank Program inwestycyjny
Inwestycyjny Kredyt Energa-Operator SA 30-04-2010 200 - 43  15-06-2022
Energa
Finance AB Pozyczka Dziatalnos¢ biezaca 21-03-2013 491" - 491"  28-02-2022
(publ)
Energa
Finance AB Pozyczka Dziatalnos¢ biezgca 28-06-2017 8932 - 8932 28-02-2027
(publ)
PKO Bank Limit . .
Polski SA kredytowy Cele ogolnokorporacyjne  12-10-2011 300 268 32 07-06-2021
o " Program inwestycyjny
PKO Ban Obligacje Energa Elektrownie  30-05-2012 100 28 - 31-12-2022
Polski SA
Ostroteka SA
PKO Bank Limit . ; 5
Polski SA kredytowy Cele ogodlnokorporacyjne  20-09-2012 200 138 5°  19-09-2022
Bank Kredyt . "
PEKAO SA odnawialny Cele ogolnokorporacyjne  13-10-2011 500 - 500 29-07-2020
K Program inwestycyjny
Ban Kredyt Energa Elektrownie  30-05-2012 85 - 7 29-05-2022
PEKAO SA
Ostroteka SA
Nordycki Bank Budowa
Inwestycyjny Kredyt FW My$lino 23-10-2014 68 - 39 15-09-2026
Europejski igaci Program inwestycyjn
Bank obligacje 9 YOI 04.00-2017 11174 - 1117%  12-09-2037
| . hybrydowe Energa-Operator SA
nwestycyjny
Finansowanie celow
korporacyjnych Energa
SA, w tym finansowanie
biezacej dziatalnosci oraz
Kredyt Kredyt finansowanie programu ) oL 5
konsorcjalny rewolwingowy inwestycyjnego, z 17-09-2019 2000 1000 17-09-2024
wylgczeniem naktadow
inwestycyjnych w
zakresie energetyki
weglowej
RAZEM 9 880 434 5734

' zobowigzanie w kwocie 110 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30 czerwca 2020 roku

2 zobowigzanie w kwocie 200 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30 czerwca 2020 roku

3 wartos¢ limitéw gwarancyjnych udzielonych Spétce Energa SA na podstawie zawartych uméw wykonawczych (wykorzystanie
limitu globalnego)

4 zobowigzanie w kwocie 250 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30 czerwca 2020 roku

5 kredyt udzielony na okres 5 lat od dnia podpisania umowy z mozliwo$cig dwukrotnego przedtuzenia o rok; wskazana data jest
koncowa datg obowigzywania umowy, kredyt traktowany jako krétkoterminowy

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skréconego
Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ -« 17
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En erga SA i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

11.6 Rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywow pienieznych

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczajgce stuzg zabezpieczeniu przeptywéw pienieznych i dotyczg instrumentéw
finansowych zakwalifikowanych do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczajgce dotyczg zobowigzan
z tytutu pozyczek pomiedzy Energa Finance AB a Energa SA, obligacji hybrydowych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
oraz kredytéw z Europejskiego Banku Inwestycyjnego. Szczegdtowy opis rachunkowosci zabezpieczen zawarto w pkt 16.6
skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 czerwca 2020 roku.

Wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych przedstawia sie nastepujaco:

Zmiana wartosci
godziwej
instrumentu
zabezpieczajacego
przyjeta za
podstawe ujecia
nieefektywnosci
zabezpieczenia
w danym okresie

Kwoty nominalne
instrumentu
zabezpieczajacego
w min EUR/PLN

Ujecie w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej

Stan na 30 czerwca 2020 (niebadane)

CCIRS Il 35 Zobqwiqzania - Eochodne Brak 200
instrumenty finansowe

CCIRS IV 45 ZonW|azan|a - Eochodne Brak 250
instrumenty finansowe

IRS 14 Zobowigzania — Pochodne Brak 350

instrumenty finansowe
Stan na 31 grudnia 2019

CCIRS | 22 ) Aktywa — E’ochodne Brak 400
instrumenty finansowe

CCIRS I 5 ) Aktywa — Pochodne Brak 25
instrumenty finansowe

Zobowigzania — Pochodne Brak 200
CCIRS I 35 instrumenty finansowe

CCIRS IV 34 Zobowigzania — Eochodne Brak 250
instrumenty finansowe

IRS 3 Zobowigzania — Pochodne Brak 600

instrumenty finansowe

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna cze$¢ zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zmniejszyt sie w okresie sprawozdawczym o kwote
84 min zt. Spétka pozostata przy rachunkowosci zabezpieczen wedlug MSR 39, jednoczes$nie nie stwierdzono w badanym okresie
nieefektywnosci.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowos$ci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
(niebadane) (niebadane)
Na poczatek okresu sprawozdawczego (52) (34)
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie, réwna zmianie (46) (61)
wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do 5 14
przychoddéw/kosztéw finansowych
Rewaluacja instrumentow zabezpieczajacych, przeniesiona z kapitatu do (63) 42
przychodow/kosztéw finansowych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow 20 1
Na koniec okresu sprawozdawczego (136) (38)

Na dzien 30 czerwca 2020 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywéw pienigznych.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

12. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug.
12.1 Transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostkg nadrzedng Spotki jest PKN ORLEN S.A. Spétka Energa SA dokonuje transakcji takze z innymi podmiotami
powigzanymi iSkarbem Panstwa w zakresie normalnych, codziennych operacji gospodarczych. Transakcje te sg
przeprowadzane na warunkach rynkowych, a warunki nie odbiegaja od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami. Nie
stanowig one znaczacych transakcji. Dodatkowo wystepowaty réwniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, gwarancje,
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En erga SA i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku (w milionach ztotych)

opfaty bankowe, prowizje) z Bankiem PKO BP, Bankiem Pekao S.A. oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (optaty bankowe,
prowizje).

12.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

(U ELEU)) (UEELER))
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 43 45
Koszty zakupu 7 8
Przychody z tytutu dywidend - 644
Pozostate przychody finansowe 105 104
Koszty finansowe 430 59

Stan na Stan na
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)

Aktywa
Naleznosci dtugoterminowe 60 71
Pozostate naleznosci finansowe dtugoterminowe — jednostki zalezne 2 445 2 586
Pozostate naleznosci finansowe krétkoterminowe — wspodlne przedsiewziecia 179 178
Naleznosci z tytutu cash poolingu 1036 831
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 7
Pozostate naleznosci finansowe krétkoterminowe 304 302
Obligacje dtugoterminowe 1718 1719
Obligacje krotkoterminowe 60 41
Pozostate aktywa krotkoterminowe 7 4
Pasywa
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pozyczek 1384 851
Rezerwa diugoterminowa 79 -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu - 1
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 1 -
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 113 192
Rezerwa krétkoterminowa 190 -
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 3 3
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 5 6
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 1 1
Biezgca czes¢ kredytdw i pozyczek 16 2144
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 26 32

Powyzsze tabele prezentuja transakcje z jednostkami zaleznymi w ramach Grupy PKN ORLEN i wspélnymi przedsiewzigciami.
Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi sg pozycjami nieistotnymi.

Transakcje dotyczace objecia udziatbw w spétkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach
przedstawiono w nocie 8.

12.3 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019
(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2020
(niebadane)

(przeksztatcone)
Zarzad 3 2
Rada Nadzorcza <1 <1
RAZEM 3 2

W okresie sprawozdawczym nie wystapity pozyczki udzielone ani inne istotne transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Energa SA.
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12.4 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne gtéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki)

Wartos¢ swiadczen wyptaconych lub naleznych gtéwnej kadrze kierowniczej w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca
2020 roku wyniosta 10 min zt, a w analogicznym okresie roku poprzedniego, w oparciu o dane przeksztatcone, wyniosta 7 min zt.

12.5 Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zabezpieczenia na majgtku Spotki.

13.  Aktywa i zobowigzania warunkowe

W Spotce nie wystagpity istotne aktywa i zobowigzania warunkowe.

14. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spotki

Wplyw COVID na dziatalno$¢ Spotki

W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) ogtosita pandemie koronawirusa SARS-CoV-2. W dniu 14
marca 2020 roku ogtoszono na terenie Rzeczpospolitej Polskiej stan zagrozenia epidemicznego, natomiast 20 marca 2020 roku
wprowadzono stan epidemii. Epidemia koronawirusa ma ogromny wptyw na sytuacje gospodarczg w Polsce.

Spétka przeanalizowata zdarzenia lub warunki, ktére indywidualnie lub tgcznie mogg wptywacé na jej dziatalnosé i w jej ocenie
wptyw bezposredni i posredni nie bedzie znaczaco niekorzystny. Spétka nie przewiduje istotnego spadku przychodéw ze
sprzedazy oraz sptywu naleznosci od kontrahentéw, ktérymi sg gtéwnie podmioty z Grupy. Ewentualnie mozliwe jest przesunigcie
czesci przychodéw w czasie, co nie powinno jednak zagrozi¢ ptynnosci Spétki.

W obszarze dziatalnosci finansowej, bazujgc na analizach scenariuszowych Spétka nie identyfikuje ryzyka niewywigzywania sie
ze swoich zobowigzan. Spétka podejmuje rowniez dziatania w celu zabezpieczenia ptynnosci Grupy w zwigzku ze zmianami
otoczenia rynkowego, jak rowniez w zwigzku z wygasajgcymi w 2020 roku zobowigzaniami kredytowymi. Prace w tym kierunku
sg intensywnie prowadzone z instytucjami finansowymi, a ryzyko niepowodzenia nie jest zidentyfikowane.

W obszarze dziatalnosci marketingowej Spotka przewiduje mozliwo$¢ aneksowania czesci zawartych uméw sponsoringowych
w celu wydtuzania okreséw swiadczen badz ustalenia $wiadczen zamiennych ze sponsorowanymi podmiotami. W Slad za
powyzszym, przesunieciu w czasie moze rowniez podlega¢ czes¢ przychoddéw od podmiotéow z Grupy, osigganych w zwigzku
z realizacjg ustug marketingowych.

W zakresie dziatalnosci informatycznej w przypadku przedtuzajacej sie epidemii COVID-19 Spétka identyfikuje potencjalne
zagrozenia polegajgce na opoznieniach realizacji projektow inwestycyjnych, a co za tym idzie nowych strumieni przychodéw
zaplanowanych w zwigzku z ich realizacjg. Powyzsze moze by¢ spowodowane niedostepnoscia czesci pracownikéw, ze wzgledu
na chorobe, potrzebe sprawowania opieki nad cztonkami rodziny lub tez przesuniecie tych oséb do realizacji zadan utrzymania
w ruchu krytycznych systeméw biznesowych. Ponadto, opézniona moze by¢ realizacja dostaw sprzetu IT dla pracownikéw Spétki
w zwigzku z zatamaniem tancuch dostaw u $wiatowych producentéw takiego sprzetu.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Spotki nie wystepujg przestanki $wiadczace o zagrozeniu kontynuacji prowadzonej
dziatalnosci. Ponadto Spoétka nie identyfikuje bezposredniego wplywu obecnej sytuacji na wyniki finansowe na koniec Il kwartatu
2020 roku.

Wplyw przejecia kontroli nad Spotka przez PKN ORLEN S.A. na oceny ratingowe

W dniu 10 grudnia 2019 roku, w zwigzku z wezwaniem, Agencja Fitch Ratings poinformowata o umieszczeniu Energa SA na liscie
obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym. Umieszczenie Spotki na wskazanej liscie Agencja Fitch Ratings uzasadnia m.in.
ryzykiem Scistego powigzania Spétki z grupg kapitatowg o nizszej ocenie ratingowej (BBB- w stosunku do ratingu Spdtki na
poziomie BBB) w nastepstwie przejecia akcji Spotki przez PKN ORLEN S.A. oraz ryzyka naruszenia klauzul zmiany kontroli
w umowach o finansowanie Spétki.

Grupa posiada zawarte umowy o finansowanie z szeregiem bankdéw krajowych oraz miedzynarodowych. Na dzien ogtoszenia
wezwania w dokumentacji finansowania zawarte byly klauzule odnoszace sie do sytuacji zmiany kontroli oraz obnizenia poziomu
ratingu.

Spotka podjeta niezwtocznie dziatania majgce na celu uzyskanie zgdd finansujgcych na odstepstwa od obowigzujgcych warunkéw
finansowania w zakresie ewentualnego naruszenia klauzul zmiany kontroli lub klauzul obnizenia poziomu ratingu z zamiarem
uzyskania formalnych zgéd na zaakceptowanie zdarzen spowodowanych realizacjg Wezwania. Na dzien bilansowy zadna
z instytucji kredytowych, z ktorymi Spétka przystgpita do uzgodnien nie zajeta negatywnego stanowiska do ztozonego przez
Spdtke wystgpienia. Natomiast na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka uzyskata formalng zgode lub zawarta
aneksy do uméw o finansowanie przewidujace odstepstwa od warunkéw finansowania okreslonych w umowie kredytowe;j
w zakresie klauzul zmiany kontroli oraz obnizenia ratingu z wigkszoscig instytucji finansujgcych, tj. z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju, Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym oraz piecioma instytucjami udzielajgcymi Spoéice kredytu
konsorcjalnego.

W dniu 29 maja 2020 roku Agencja Ratingowa Fitch Ratings obnizyta dlugoterminowe oceny ratingowe w walucie obcej i krajowej
dla Energa SA jako emitenta z poziomu "BBB" do poziomu "BBB-" z perspektywg stabilng, rating dla wyemitowanych przez spotke
zalezng Energa Finance AB (publ) obligacji do poziomu "BBB-", a takze rating dla wyemitowanych przez Energa SA obligacji
hybrydowych do poziomu "BB".

Obnizenie ratingu Agencja uzasadnia przede wszystkim realizacjg przejecia Spétki przez PKN ORLEN S.A.

Limity gwarancyjne

W dniu 16 kwietnia 2020 roku Energa SA zawarta z Energa-Obro6t SA oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego Aneks do Umowy
o udzielanie gwarancji, na podstawie ktérego Bank Gospodarstwa Krajowego zwiekszyt przyznany limit gwarancyjny do kwoty
1.400 min zt. Limit bedzie dostepny w okresie do dnia 9 kwietnia 2021 roku.

Elektrownia Ostroteka C

W dniu 22 kwietnia 2020 roku na podstawie umowy z dnia 23 grudnia 2019 roku, Energa SA przekazata na rzecz spotki
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. transze pozyczki w wysokosci 163 min zt.

W dniu 2 czerwca 2020 roku Zarzad Energa SA przyjat raport koficowy z analiz przeprowadzonych we wspotpracy z ENEA S.A.,
w zakresie aspektdow techniczno-technologicznych, ekonomicznych i organizacyjno-prawnych oraz dalszego finansowania
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projektu budowy nowego bloku weglowego - planowanej elektrowni Ostroteka C w Ostrotece o mocy ok. 1.000 MW. Whnioski
z przeprowadzonych analiz nie uzasadniajg kontynuowania realizacji Projektu w dotychczasowej formie, tj. jako projektu budowy
elektrowni wytwarzajgcej energie elektryczng w procesie spalania wegla kamiennego. Tym samym rozpoznano przestanke do
dokonania odpisu pozyczki udzielonej spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. na mocy umowy z dnia 17 lipca 2019 roku
(w kwocie 58 min zl, z czego potowa wierzytelnosci zostata scedowana na ENEA S.A., stad odpis obejmuje jedynie kwote 29 min
zt) oraz pozyczki udzielonej na mocy umowy z dnia 23 grudnia 2019 roku (w kwocie 340 min zt, z czego odpis obejmuje potowe
tej kwoty - powotujgc sie na zapisy Porozumienia migdzy Sponsorami z dnia 30 kwietnia 2019 roku, na mocy ktérych potowa
wyptaconej przez Energa SA pozyczki bedzie stanowi¢ wierzytelnos¢ ENEA S.A. w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw
okreslonych w Porozumieniu).

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spétka utworzyta rezerwe w kwocie 269 min zt na zobowigzania inwestycyjne wobec spotki
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (,SPV”) na skutek ztozonej w dniu 23 czerwca 2020 r. przez Generalnego Wykonawce (,GW”)
propozycji rozliczenia inwestycji, polegajgcej na budowie Elektrowni Ostroteka C.

Wartos$¢ rezerwy ma charakter szacunkowy i opiera sie m.in. o kwoty roszczen w obszarze rozliczenia prac w toku oraz kosztow
zawieszenia wynikajgcych z propozycji przedstawionych przez GW. Wysokos$¢ tych roszczen jest obecnie przedmiotem
szczegbtowych analiz po stronie SPV, m.in. pod katem poprawnosci i zasadnosci dostarczanej dokumentacji kosztowej. Nalezy
nadmienié, iz w odniesieniu do zdecydowanej wigkszosci roszczen dokumentacja nie zostata w ogdle przediozona spotce
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., a z analizy dokumentacji dotychczas dostarczonej wynika, iz pierwotne kwoty roszczen sg
istotnie zawyzone i niejednokrotnie budzg watpliwosci po stronie SPV. Z tego wzgledu Spétka nie jest w stanie okresli¢ doktadnych
skutkéw finansowych zwigzanych z rozliczeniem projektu, a rezerwa na przyszte zobowigzanie inwestycyjne Energa SA, jako
Sponsora, wzgledem SPV jest najlepszym szacunkiem mozliwym do dokonania w obliczu wysokiego stopnia niepewnosci, co do
finalnych kwot roszczen.

Okreslajgc warto$¢ rezerwy i udziat w przysztych wydatkach na rzecz rozliczenia projektu, Spétka uwzglednita takze zapisy
porozumien tgczacych sponsoréw projektu. Na tej podstawie Spoétka zaktada zwrot czesci srodkdw w zwigzku, z czym wykazata
naleznosc¢ od spdtki ENEA S.A. w kwocie przewidywanych zdyskontowanych przeptywdw o wartosci 51 min zt.

15. Istotne zdarzenia, jakie wystgpily po dniu konczacym okres sprawozdawczy

W dniu 3 lipca 2020 roku Spétka zawarta umowe kredytu z Bankiem Gospodarstwa Krajowego na kwote 500 min zt. Kredyt ma
charakter obrotowy i zostanie przeznaczony na cele ogélnokorporacyjne.

W dniu 28 lipca 2020 roku Energa SA zawarta umowe kredytu z SMBC BANK EU AG na kwotg 120 min EUR. Kredyt ma charakter
obrotowy i zostanie przeznaczony na cele ogolnokorporacyjne oraz inwestycyjne, z wytaczeniem finansowania naktadéw
inwestycyjnych w energetyce weglowe;.

W dniu 9 lipca 2020 roku Walne Zgromadzenie Energa Operator SA przyjeto uchwate o podziale zysku i wyptacie dywidendy
w wysokosci 509 min zt. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania dywidenda zostata przekazana w catosci Spotce, jako
jedynemu akcjonariuszowi.
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