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PONOWNE SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKORYGOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

PMPG Polskie Media S.A.
z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 212

Ponowne sprawozdanie z badania skorygowanego rocznego sprawozdania
finansowego

Z uwagi na to, ze w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przekazanym do
publikacji w dniu 30 kwietnia 2020 roku, o ktérym zostata wydana opinia biegtego rewidenta
rowniez w dniu 30 kwietnia 2020 roku, zostata pomieta informacja o transakcjach z
podmiotem powigzanym osobowo spotkg Capital Point Sp. z 0.0., ktore zgodnie z zapisami
MSR 24 ,Ujawnienie informacji na temat podmiotdw powigzanych” powinny zostac
ujawnione w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na wystepowanie bliskich, rodzinnych
powigzan osobowych pomiedzy kluczowym personelem Spétki a spétka Capital Point Sp. zo.0.,
zostata dokonana korekta polegajgca na uzupetnieniu informacji na temat transakgc;ji, jakie
miaty miejsce pomiedzy tymi jednostkami w roku 2019. Informacja na ten temat zostata
dodana w nocie 6.11 ,Transakcje z podmiotami powigzanymi” w ppkt. d) tej noty , Transakcje
z Capital Point Sp. z 0.0., podmiotem powigzanym osobowo” do sporzadzonej w dniu
8 wrzesnia 2020 roku skorygowanej w stosunku do podpisanej w dniu 30 kwietnia 2020 roku
wers;ji jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.

Podpisane skorygowane roczne sprawozdanie finansowe przedstawiono biegtemu
rewidentowi dnia 10 wrzesnia 2020 roku.

Powyzsze nie wptywa na rodzaj wydanej w dniu 30 kwietnia 2020 roku opinii biegtego
rewidenta.

Niniejsza opinia zastepuje tg wydang dnia 30 kwietnia 2020 roku.
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Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego PMPG Polskie Media S.A.
(,Spotka”), ktére zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakoniczony w tym dniu oraz informacje
dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 30 kwietnia 2020 .

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania - w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania - przyjetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéow badania oraz
innych dokumentéw (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz.U. z 2019 r., poz. 1421 z pdin. zm.) oraz Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzgdzenie UE” — Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowe] Rady
Biegtych Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie
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z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w
Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — wptyw epidemii koronawirusa COVID-19, transakcje z
podmiotami powigzanymi

Zwracamy uwage na note 6.3.2 informacji dodatkowej ,,Podstawa sporzadzenia sprawozdania
finansowego” oraz na note 6.9 informacji dodatkowe] , Wptyw zdarzen niepowtarzalnych i
jednorazowych, restrukturyzacje oraz dziatalnos¢ zaniechana”, w ktdorych zostat opisany
wptyw trwajgcej epidemii koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki.

Ponadto, zwracamy uwage na note 6.11 ppkt. c) informacji dodatkowej ,Transakcje z
podmiotami powigzanymi”, w ktdérej opisano istotng transakcje majacg wptyw na sytuacje
majatkowq i finansowg Spodtki, ktéra zostata zawarta z podmiotem powigzanym bedgcym
jednoczesnie cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego Spotki.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do ww. spraw.
Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktdre wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, aw przypadkach, w ktorych uznalismy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena aktywoéw finansowych i nieruchomosci
inwestycyjnej Spoétki

Spotka posiada aktywa finansowe, na ktore sktadajg
sie udziaty w jednostkach zaleznych, oraz
instrumenty finansowe (obligacje oraz pozyczki
udzielone innym podmiotom). Ponadto, Spotka
posiada takze nieruchomos¢ inwestycyjna, ktérej
wartosc¢ ustalana jest na kazdy dzien bilansowy w
oparciu o operat szacunkowy.

taczna wartosc¢ tych aktywéw stanowi 73% sumy
bilansowej, co powoduje, ze pozycja ta jest
znaczaca dla oceny prawidtowosci sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Podczas badania przeprowadzilismy nastepujgce procedury
majace na celu uwiarygodnienie danych wykazanych w tym
sprawozdaniu w odniesieniu do aktywoéw finansowych, jak i
nieruchomosci inwestycyjnej:

e przeprowadzilismy szczegdtowa analize pozycji
sktadajacych sie na aktywa finansowe Spétki na
podstawie przekazanych dokumentéw (umow
pozyczek, dokumentdw zwigzanych z emisjg i
objeciem obligacji, sprawozdan finansowych
spotek, ktorych aktywa sg w posiadaniu Spatki),

e przeprowadzilismy szczegétowaq analize operatu
szacunkowego nieruchomosci inwestycyjnej i
przyjetych w nim zatozen,

e dokonali$my weryfikacji i oceny zastosowanej przez
Spotke metody wyceny aktywoéw finansowych pod
katem jej zgodnosci z polityka rachunkowosci oraz
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej,

e dokonalismy analizy zatozen zastosowanych w
tescie na utrate wartosci aktywoéw finansowych, a
w szczegolnosci analizy prognoz wynikow
finansowych wykorzystanych w ramach testu,

e dokonali$my oceny prawidtowosci prezentac;ji i
ujawnien aktywdéw finansowych w sprawozdaniu
finansowym.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie stwierdzilismy
istotnych kwestii, ktore wigzatyby sie z koniecznoscig
wprowadzenia korekt do sprawozdania finansowego.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi wptywajg w
znaczacy sposob na sytuacje majgtkowq i finansowa
Spotki, ktéra petni funkcje holdingowe w Grupie
Kapitatowej. Zawarcie przez Spotke umowy z
kluczowym cztonkiem personelu, ktérej warunki
odbiegajg w swojej tresci od umow dotychczas
zawartych przez Spoétke, w naszej ocenie stanowi
kluczowa kwestie.

Podczas badania przeprowadzilismy nastepujgce procedury
majace na celu uwiarygodnienie danych wykazanych w tym
sprawozdaniu, a mianowicie:

e dokonali$my szczegétowej analizy warunkéw, na
jakich zostata zawarta przedmiotowa umowa,
poréwnujac jg z innymi umowami Spotki, biorgc
takze pod uwage uwarunkowania rynkowe,

e dokonalismy sprawdzenia sposobu rozliczenia
transakgji, ustalajgc podstawe do jej rozliczenia,
oraz weryfikujac dokumenty brane pod uwage przy
kalkulacji prowizji,

e dokonalismy oceny prawidtowosci prezentacji i
ujawnien rozliczen zwigzanych z podmiotami
powigzanymi oraz kluczowym personelem Spaétki.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoftki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci
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przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwic¢
sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji
Spofki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe] Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztafcenie. Znieksztatcenia moga powstawal na skutek
oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub facznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajagce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢é zdolno$¢ Spotki do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosc¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowadé, ze Spotka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie

przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych

stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i oswiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art.
49b ust 1 Ustawy o rachunkowosci, ktore sg wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania
oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 201X r. (,,Raport roczny”) (razem
,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.
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Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sy zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czesSciami spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy
istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o
biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziafalnos$ci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spdtka
sporzgdzita oswiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spotka
w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentédw papierédw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzgdzenie o informacjach biezgcych” — Dz.
U.z 2018, poz. 757);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych
znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spodtka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 pkt 5 lit. c—f, h oraz i Rozporzadzenia o
informacjach biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust.
6 pkt 5 lit. c—f, h oraz itego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spoéfki i jej spotek zaleznych sg zgodne
z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzgdzenia UE oraz art.136 Ustawy
o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spdtki uchwatg nr 2 Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 26 marca 2019 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy po raz
pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest:

Beata Pytkowska

Elektronicznie

. podpisany przez
Ag n |eSZka Beata Agnieszka

" Lo Pytkowska
Dziatajacy w imieniu: PytkOWSk Data: 2020.09.10

a 14:13:09 +02'00'

Kluczowy Biegty Rewident Beata
Numer ewidencyjny 12391

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Firma audytorska wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 101

Warszawa, dnia 10 wrzesnia 2020 r.
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