Czy nadciaga druga fala kryzysu w sektor ze bankowym?

Upadtas¢ banku CIT, ktora byta najwksza w ameryk@skim systemie finansowym pod
wzgledem aktywow w tym roku, ponownie wywotato depatbiezaca kondycji bankéw. Co
prawda wygida no to,ze gospodarka realna wychodzi powoli z nakszego si zatamania
od czasu Wielkiego Kryzysu lat 30-tych XX wiekue alie oznacza to jednakiaa kryzysu
w sektorze bankowynswiadczy o tym rosgqra liczba bankéw magych ktopoty w Stanach
Zjednoczonych i nie tylko, jak i dane historyczh&re sugeruyj, ze mae to by pocatek
fali upaditagci w systemie finansowym.

Z danych historycznych wynikae najwegksza liczba upadkni w amerykaskim sektorze
bankowym wystpowata nie w trakcie kryzysu, ale dopiero po jegkaiczeniu. W tym roku
upadito 110 z 8.195 dziatmiych bankdéw na rynku amerykgkim, co stanowi okoto 1%
wszystkich bankéw. Wargé aktywow dotychczas upadtych bankéw to okoto 109 ml
dolarow amerykaskich, co stanowi mniej 7nil1% wszystkich aktywow w amerykskim
sektorze bankowym ogotem.

Dla porownania w nagpstwie Wielkiego Kryzysu lat 30-tych upadto 9.14&nkow w latach
1930-1933, zaw skutek kryzysu kas oszgmasciowo-budowlanych $&L crisig upadto
2.935 bankdéw w latach 1980-1994. Zatem up&did 0 bankow to dotychczas tylko utamek
tego co maena bylo zaobserwowapodczas poprzednich kryzyséw. Réwniaktywa
dotychczas upadtych bankow &cznie czterokrotnie mniejszezniv okresie poprzednich
kryzyséw, co mge sugerowd ze apogeum kryzysu bankowego dopiero nadchodzik€da
tym maze $wiadczy miedzy innymi liczba ponad 400 bankow, ktoredzis pod obserwaaj
amerykaskiego nadzoru bankowego. Kilopoty tych bankéw przede wszystkim
nastpstwem utrzymujcych s¢ probleméw w przemyje, jak i rekordowego bezrobocia na
terenie Stanow Zjednoczonych.

Rysunek. Liczba upadtych bankow na terenie Stan@dribczonych w latach 1934-2009.
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Zr6dto: opracowanie wiasne na podstawie danych FDIC



Upadta¢ amerykaskiego banku CIT ponownie wywotato réwniglyskusg o zasadnii
ratowania zesrodkow publicznych prywatnych instytucji finansowycW pierwszym
odruchu amerykeski departament skarbu chciat ratéw@lT w obawie,ze jego upadtet
mogtaby ponownie wywotaszok w globalnym systemie finansowym. Wynika ttaktu, ze
CIT byt piata pod wzgkdem wielkgci aktywow upadiécia w historii  Standw
Zjednoczonych, ale jako instytucja finansowa bytjednak stosunkowo niewielki. Dlatego
tez ostatecznie amerykaki departament skarbu wycofak & planu ratunkowego, co £a
przegdzito o upadtéci CIT. Nie uratowato to jednak departamentu skapsmed ostg
krytyka, gdyz kilka miesgcy wczéniej przyznat on CIT pomoc publicaznw ramach
amerykaskiego programu gdowego TARP w wysokei 2,33 mld dolaréw amerykakich.
Kwota ta raczej nie zostaniezjwdzyskana przez ameryiskich podatnikéw w nagpstwie
upadiaci CIT.

Ukaranie instytucji finansowych oraz odzyskaériedkow, ktére zostaty wykorzystane na ich
ratowanie, stato sizas podstawowym celem Komisarz UE ds. konkurencji Mekloes. Jej
dziatania na tym tle byly juprzyczym decyzji o podziale grupy ING na dwie ¢8gi i
sprzeday czes¢ ubezpieczeniowej. @&¢ swojej dziatalnét sprzeda bedzie musiat take
brytyjski Royal Bank of Scotland, jak i Lloyds Bang Group. W kolejce do zatwierdzenia
podziatu czeka réwniebelgijska Dexia i KBC, irlandzki AIB, niemiecki Hy Real Estate,
Commerzbank oraz WestLB. W praktyce lista ta jegbddtuzsza i dotyczy wszystkich tych
instytucji finansowych w UE, ktére otrzymaty pompgbliczra w trakcie obecnego kryzysu.

Zdaniem Komisarz Kroes podziat bankéw i wyprzedah czs$ci pozwoli przywréce
konkurencg na rynku ustug finansowych, ktora zostata zachwian skutek udzielenia
pomocy publicznej. W skutek tych dziatanazna zatem oczekiwaszybkich zmian w
strukturze wiasnai instytucji finansowych w wielu gatwach, w tym rowniew Polsce. Na
polskim rynku przejta zostanie prawdopodobnie dziatalf©aibezpieczeniowa ING, jak i
Warta, ktora naley do KBC. Od dhiszego czasu oczekuje: sbwniez sprzeday WBK BZ
przez AIB, ale w praktyce lista podmiotow, ktoresteoy przegte w Polsce mie sk jeszcze
bardzo wydtayc.

Wyprzeda podmiotéw zdaniem niektorych krytykOw Komisarz Ksomae spowodowa
ponowne nasilenie @i kryzysu gospodarczego. Wizy innym podkréaja oni, ze
sprzedawane as przede wszystkim zdrowe i rentowne obszary dziatal, co mae
pogorszy ponownie sytuagjwielu instytucji finansowych. Dlatego ich zdaniedaiatania
Pani Komisarz g bardziej na pokaz naiprzyczyniaj sic do poprawy sytuacji w europejskim
systemie finansowym.

Dziatania te mog mie¢ negatywne konsekwencje takdla stabilnéci systemu finansowego
w zwiazku z faktem,ze oczekuje si pogorszenia sytuacji finansowej w bankach w
nastpnych tygodniach. Z danych MFW wynikae w europejskim sektorze bankowym
sytuacja mee by teraz duo gorsza i jest obecnie w Stanach Zjednoczony$Wwiadczy o
tym miedzy innymi niewielki dotychczas poziom odpisow #hykredytow przez europejskie
banki, ktérych warté& moze wynost az 1.425 mld dolarow amerykakich. Na sytuaegjte
wskazywat take ostatnio prezes Deutsche Banku Josef Ackermaunifugiétorego istnieje
dwe prawdopodobiestwo wysapienia drugiej fali kryzysu, ktérej skutkicta jeszcze
bardziej odczuwalne dla europejskiej gospodarki.



Tabela. Wysok& i dotychczasowe odpisy ztych kredytow przez instjg finansowe

Region Stany Europa Azja/ Brak podziatu Suma

g Zjednoczone P Australia geograficznego
Zte kredyty
(w mid USD) 1.499 1.425 337 1.033 4.394
Odpisane na 75% 35% 12% bd i
dzien dzisiejszy

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie danych M@z @loomberg

W Polsce o pogarszge] st sytuacji w sektorze bankowym mpéwiadczy¢ publikowane
obecnie wyniki za Ill kwartat br. W ubiegtym tygadmna przyktad Millennium BCP wbrew
oczekiwaniom analitykOw po raz pierwszy wykazabgtiw Il kwartat br. W nasgpnych
dniach prezentowanextls kwartalne wyniki kolejnych bankow w Polsce, ktdaéze mog
nieprzyjemnie zaskoczyduza czg$¢ z inwestorow. Jednak, gdyby si spetnity czarne
scenariusze, to wyniki finansowe w ngmstych kwartalach dala jeszcze gorsze od
dotychczasowych i po nich me wystpi¢ fala upadiéci w sektorze tak jak byto to w
przeszidci. Z tych te powodoéw nadal trzeba byostraznym, bo najgorsze wydajecsjest
dopiero przed bankami w Polsce idvdecie.
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