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GreenING Monitor

Pandemia przyspieszyta odchodzenie od wegla.
Czy to trwate zjawisko w polskiej energetyce?

W zwigzku z pandemiq koronawirusa i zatamaniem gospodarki, gwattownie spadt popyt na energie
elektryczng w Polsce. Mniejsze zapotrzebowanie na niqg stworzyto presje na przestarzate jednostki
weglowe i wzrost importu tanszego prgdu z rynkéw w duzym stopniu opartych na odnawialnych
zrodtach energii (OZE), ktérg charakteryzujg niemalze zerowe zmienne koszty wytwarzania. Rola
OZE w krajach UE bedzie systematycznie rosta. W odpowiedzi na pandemie Covid-19 rzqdy krajéow
UE, w szczegdlnosci Niemiec, zmobilizowaty pokazne zielone pakiety stymulujgce gospodarke i
ograniczajqgce emisje gazéw cieplarnianych. Dodatkowo, nowa unijna perspektywa finansowa 2021-
27 inowy Fundusz Odbudowy bedq wdrazane zgodnie ze strategiq Europejskiego Zielonego tadu i
celem neutralnosci klimatycznej 2050 w ramach podejscia BuildBackBetter. Cho¢ Polska formalnie
nie potwierdzita gotowosci realizacji tego celu, przyspieszenie transformacji energetycznej i odejscie
od wegla przed 2050 r. lezy w interesie gospodarki i polskich koncernéw energetycznych.

Spadek zapotrzebowania na energie elektryczng z powodu recesji: Zamkniecie gospodarki przez
okoto 2 miesiqce, od potowy marca do potowy maja, oraz utrzymujgce sie obostrzenia w wielu
sektorach przektadajq sie na aktywnos¢ gospodarczg. W kwietniu, kiedy zamknigcie gospodarki byto
najbardziej dotkliwe (spadek PKB w Il kwartale wynioést 8,2%r/r), zapotrzebowanie na energie
elektryczng byto 0 9,5% nizsze niz w kwietniu 2019 r. W kolejnych miesigcach spadek byt coraz
mniejszy: 7,3% w maju, 7,2% w czerwcu i 2,8% w lipcu. W pierwszej potowie sierpnia dzienne
zapotrzebowanie na moc byto juz tylko o 0.5% nizsze niz przed rokiem. W catym 2020 r.
prognozujemy spadek PKB o0 2,9% i spadek popytu na energie elektryczng o okoto 4%.

Olbrzymie zielone pakiety stymulacyjne w Europie: Rzqdy krajéw UE zmobilizowaty olbrzymie
pakiety fiskalne i wsparcie ptynnosciowe dla gospodarki pogrgzonych w recesji. Wedtug danych
BNEF na poczqtku lipca zadeklarowana warto$¢ green stimulus wyniosta US$54mld globalnie.
Niektdre rzqdy, w szczegolnosci Niemcy, dedykowaty istotny komponent wsparcia publicznego na
zielone inwestycje w takich obszarach jak: elektromobilno$¢, wodor, efektywnos¢ energetyczna. Te
inwestycje bedq zwiekszac¢ konkurencyjnos¢ technologii czystej energii i jej magazynowania w
poréwnaniu z technologiami konwencjonalnymi i pozwolg na spadek cen OZE dzieki efektom skali.

Europejski Zielony tad i nowe $rodki unijne na transformacje energetyczng: Zielony tad jest
kluczowym elementem odpowiedzi Komisji Europejskiej na kryzys gospodarczy wywotany pandemiq
Covid-19. KE sprawnie przyjmuje kolejne regulacyjne kamienie milowe (prawo klimatyczne w marcu,
strategie integracji systemoéw energetycznych w czerwcu czy strategie wodorowa w lipcu). Jesienig
KE opublikuje swojq ocene skutkéw podniesienia celu redukgcji emisji w 2030 z 40% do 50-55% (w
stosunku do 1990 r., dla catej UE). Decyzja o ambitniejszym celu wydaje sie przesqdzona. Za
zobowigzaniami klimatycznymi idg srodki w ramach nowej wieloletniej perspektywy finansowej
2021-27 oraz nowego Funduszu Odbudowy (FO), ktére zostaty przyjete pod koniec lipca przez
przywddcdw europejskich. W budzecie unijnym 2021-27, 30% $rodkéw ma zostac przeznaczone na
ochrone klimatu. W obecnym budzecie 2014-20, udziat ten wynosit 20%. Transformacja zielona i
cyfrowa bedq gtéwnymi priorytetami FO o tgcznej wartosci €750mld. Fundusz ma sie opiera¢ na
niedawno przyjetej taksonomii zréwnowazonych finanséw.

Szybki zielony zwrot albo stony rachunek dla Polski: Nasz kraj ma trudnosci z wypetnieniem celéw
unijnej polityki klimatycznej 2020, a ich skala oczywiscie wzrosnie przy ambitniejszych celach na
2030. Przetozy sie to na szybszy wzrost cen uprawnien do emisji. Ten materializuje sie juz dzisiaj
pomimo recesji, a powodem jest wtasnie ,srubowanie” celow klimatycznych przez KE. Bedzie to
oznaczac wyzsze koszty wytwarzania energii w instalacjach konwencjonalnych i wzrost jej cen. Koszt
transformacji w Polsce jest liczony w setkach miliardéw euro - wg McKinsey dodatkowe inwestycje
powyzej scenariusza bazowego do 2050 r. siegng €380mld. Nasz kraj moze liczy¢ na €125mld
wsparcia z UE, w tym z Funduszu Sprawiedliwej Transformacji. Dotychczas Polska nie zobowigzata sie
do celu neutralnosci klimatycznej 2050. Jednak wptyw rygorystycznej polityki klimatycznej UE i
wysokich kosztéw emisji CO2 wida¢ juz dzisiaj. Zaktualizowany projekt polityki energetycznej do
2040 r., przedstawiony przez Ministra Klimatu, zaktada spadek udziatu wegla w produkgji energii
elektrycznej do 11% w 2040 r. Ponadto, Minister J.Sasin zasygnalizowat plan wydzielenia
Jtoksycznych” aktywow z panstwowych spétek energetycznych. Wreszcie po przejeciu Energii przez
Orlen, zadecydowano, ze Ostroteka C bedzie blokiem gazowym, a nie weglowym.

Spadek wartosci rynkowej polskiej energetyki konwencjonalnej: Zielona transformacja staje sie
nieuchronna, gdyz wynika z rosngcej presji spotecznej, w szczegélnosci mtodego pokolenia. Od
energetyki weglowej odwracajq sie inwestorzy, a banki z reguty nie finansujg inwestycji w nowe
moce weglowe. Wartos¢ gietdowa polskich koncernéw energetycznych wyraznie odbiega od
notowari europejskich spétek energetycznych, ktére zielong restrukturyzacje majq juz za sobg.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32020R0852
https://www.gov.pl/web/klimat/minister-kurtyka-polityka-energetyczna-polski-do-2040-r-udziela-odpowiedzi-na-najwazniejsze-wyzwania-stojace-przed-polska-energetyka-w-najblizszych-dziesiecioleciach
http://biznes.pap.pl/pl/news/all/info/2927281,map-ocenia-pozytywnie-pomysl-wydzielenia-aktywow-weglowych-z-grup-energetycznych---sasin-(opis)
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Rys 1. Nowe moce netto w elektroenergetyce 2015-20. Cel 15% udziat OZE poza zasiegiem w 2020 r. pomimo
imponujgcej ekspansji fotowoltaiki.

m Wegiel mGaz e Lata zaniedbart w promocji energii odnawialnej nie skompensuje
GW . )

mBiomasa = Wiatr na lqdzie nawet dynamiczny skok udziatu OZE rozpoczety w 2019 r. (Rys 1).
25 _ _ _ To duza zastuga nowych instalacji po stronie prosumentoéw.
Fotowoltalka ~duza skl Fotowoltalka - mata skala Transformacji nie pomaga tez ustawa odlegtosciowa 10H,

hamujgca inwestycje w moce wiatrowe na lgdzie.
15 * Pomimo ozywienia inwestycji w OZE i przy oczekiwanym spadku
zuzycia energii elektrycznej o ok. 4% w 2020 r., Polska nie wypetni
15% celu OZE, liczonego jako ich udziat w koricowym zuzyciu
05 energii brutto. Moze to oznacza¢ koniecznoé¢ ptatnego transferu
' I zinnego kraju UE, ktoéry cel OZE zrealizuje z nadwyzkg np. Litwy.

|| Zgodnie z danymi Eurostatu za 2018 r. udziat OZE siegat 11,3%.

05 . o Forum Energii szacuje, ze relacja ta wyniosta 11,5% w 2019 r.
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020p i prognozuje dalszy wzrost do 12,2% w 2020 r. Luke do 15%

mogtoby przyktadowo zapeti¢ hipotetycznie dodanie 10GW

Zrédio: BloombergNEF, ING. mocy w energetyce wiatrowej lub 22GW mocy w fotowoltaice.

Rys 2. Srednie zuzycie energii elektrycznej Drogie instalacje weglowe wypadajg z merit order przy
wyprodukowanej z wegla w Polsce w latach 2018-20. spadku zapotrzebowania na prgd z powodu pandemii.
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140 13.6 130 136 » Podczas pandemii, w okresie gtebokiego spadku PKB i popytu
130 na energie elektryczng, w Ilkw20 dzienne obcigzenie elektrowni
122 weglowych byto $rednio az 2GW nizsze niz rok wczesniej. Oznacza
120 11 7 11 5 m2020 2018 #2019 to, ze elektrownie weglowe wypadaty z krzywej podazy operatora
110 systemu energetycznego uporzqdkowanej wedtug kosztu
10.0 produkgcji (merit order). Nizsze zapotrzebowanie zaspokajaty

Lut  Mar  Kwi Cze Llip Sie Wrz Paz Lis Gru tarisze instalacje krajowe iimport.
Zrodto: BloombergNEF, ING.

Rys 3. Import netto energii elektrycznej w Polsce. ~Wegléwki” wypiera réwniez wiekszy import tanszej energii z
zagranicy, opartej w duzym stopniu o OZE.

TWh o Przestarzate, kosztowne jednostki weglowe sq wypierane réwniez
12 przez zwiekszony import energii elektrycznej. Skale przesytu
10 ograniczajq dostepne potqgczenia transgraniczne z sqsiadami.

i o Ze wzgledu na stosunkowo wysoki udziat OZE np. w Niemczech,
6 przy sprzyjajacych warunkach pogodowych do Polski trafiajg
: I nadwyzki taniej energii elektrycznej z wiatru lub stonca.

0 . - - . » Podczas gdy do 2013 r. Polska byta eksporterem netto energii
5 . I . I elektrycznej, w 2014 r. stata sie jej importerem. W 2018 r. import
4 netto skoczyt do 6TWh w 2018 r. i 11 TWh w 2019 r., pokrywajgc
% odpowiednio 3,3% i 6,3% krajowego zuzycia. W ciggu pierwszych

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 5 miesiecy br. import netto siegngt prawie 5TWh.
Zrédto: BloombergNEF, ING.

Rys 4. Notowania polskich spétek energetycznych. Gteboka restrukturyzacja koncerndéw energetycznych
receptq na dalszq utrate ich wartosci rynkowe;j.

Index 2010 = 1 STOXX 600 o W kontekscie zaostrzenia unijnej polityki klimatycznej

14 Utilities i oczekiwari inwestoréw, aktywa weglowe coraz mocnej cigzq

12 gtéwnym polskim spdtkom energetycznym. Podczas gdy indeks
1 grupujgcy europejskie firmy uzytecznosci publicznej STOXX 600

08 Utilities zyskat okoto 20% w ciggu dekady, polskie koncerny
’ energetyczne stracity ponad potowe wartosci.

o6 »  Wyrazny trend spadkowy zarysowat sie w 2015 r., w ktdrym

04 przyjeto Porozumienie Paryskie i zaczeta wyraznie narastac

0.2 presja inwestoréw na sektor prywatny i ograniczenie ekspozycji
0 weglowych.  Wuydzielenie  aktywéw  weglowych  firm
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 energetycznych na wzér niemiecki jest rozwazane w Polsce.

Zrédto: BloombergNEF, ING.


https://forum-energii.eu/pl/blog/oze-w-miksie
https://energytransition.org/2016/04/rwe-splits-into-two/
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