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Kiedy ZUS zbankrutuje?

Niezaleznie od tego jak ten czy nastepne rzady bedg ,reformowac” system
emerytalny, wiekszo$¢ obecnych 20 i 30-latkdw zapewne nie zobaczy ani grosza
z ,odilozonej” przez siebie ,sktadki emerytalnej”. Te wszystkie cudzystowy to
wiasnie efekt fikcji, przy pomocy ktorej polskie wtadze mamig obywateli.

Obecnie panujacy w Polsce system emerytalny nazywany jest system
mieszanym, kapitatowo-repartycyjnym. Oznacza to, ze pobierany od kazdej
pensji podatek emerytalny (formalnie zwany ,skfadka”) w jednej trzeciej trafia
do Otwartych Funduszy Emerytalnych, a w 2/3 laduje w ZUS-ie na
L~ndywidualnym koncie emerytalnym” i finansuje wypfaty $wiadczen dla
obecnych emerytéw. Z tymze caly system juz teraz jest dziurawy i szybko
nabiera wody - podatnicy dopfacajg do Funduszu Ubezpieczen Spotecznych po
przeszto 30 mld ztotych rocznie.

Do tego dochodzi 16 mld zt dotacji do KRUS-u, czyli instytucji z ktérej wyptacane
sq emerytury dla bylych rolnikdbw oraz 4,5 mild zt dla emerytowanych
mundurowych pochodzacych bezposrednio z budzetéw MON i MSW. Doliczajac
do tego rachunku gérnikdéw, kazdy podatnik do emerytur uprzywilejowanych
grup zawodowych doptaca ok. 1,8 tysigca ztotych rocznie.

Tak wyglada teoria, ktéra z dodatkiem kilku upiekszajgacych przymiotnikow
podawana jest do wiadomosci opinii publicznej. Jednak istota systemu jest
zupetnie inna. Otéz przyszta emerytura kazdego z nas de facto wcale nie zalezy
od tego, ile do systemu wtozymy. Tak naprawde w ostatecznosci o wszystkim
zdecyduje panstwo. Rzad i parlament w kazdej chwili moga uchwali¢ ustawe
zmieniajacq zasady wyptat ,Swiadczen emerytalnych”. Przy czym witasnie
milczaco przyjeliSmy zatozenie, ze za 20-30 lat panstwo polskie w ogdle bedzie
wyptacalne, co wcale nie jest takie pewne.

Z tego wiasnie powodu watpliwe sg réwniez pienigdze zgromadzone w OFE,
ktédre majg prawny obowigzek przynajmniej 60% swojego portfela trzymaé w
obligacjach skarbowych. OFE majq faktyczny zakaz inwestowania za granica - sg
wiec skazane na zaufanie panstwu, ze to wywigze sie ze swoich zobowigzan.
Reasumujac: nasze emerytury bazujg tylko i wylgcznie na zaufaniu do panstwa
polskiego i do jego przysztych wiadz. Kasa ZUS jest pusta, zas portfele OFE
wypetnione sg obietnicami rzadu, ze ten za ile$ tam lat wyptaci kapitat
powiekszony o odsetki z wyemitowanych obligacji.

Tyle ze rzadzacy juz teraz wiedza, ze caty ten system za 20 lat (lub moze nawet
wczesniej) catkowicie i permanentnie utraci ptynnosc finansowa. Obecny system
jest bowiem klasyczna piramidg finansowg i w swej istocie absolutnie niczym nie
rozni sie od funduszu pana Madoffa. O ile jednak nowojorski finansista reszte
swych dni spedzi w wiezieniu, to kierujagcy ZUS-em wcigz s na wolnosci (z
jednym tylko wyjatkiem). Jesli wiec w ciggu nastepnych dwéch dekad przez
Polske nie przetoczy sie wojna, epidemia, kleska gtodu lub inne tego typu
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nieszczescie, to panstwo nie bedzie w stanie wypeti¢ swych obecnych
zobowigzan wobec przysztych emerytéw.

Przyczyna tego faktu jest banalna i na imie ma demografia. Otéz obecnie w
Polsce zyje 38,6 miliona ludzi, z czego 24,6 min jest w tzw. wieku produkcyjnym
(czyli w przedziale wieku 18-64 lat dla mezczyzn i 18-59 dla kobiet). W wieku
emerytalnym znajduje sie 6,3 min ludzi. Ale na utrzymaniu ZUS-u i KRUS-u
przebywa az 8,4 mln obywateli (z czego 1,5 min w KRUSie)! Poniewaz tylko
potowa Polakdéw w wieku produkcyjnym odprowadza sktadki do ZUS (druga
potowa albo nie pracuje, albo dziata w szarej strefie lub wyemigrowata), to w
2008 roku ,sktadki” odprowadzato zaledwie 14,8 miliona Polakéw.

Na jednego emeryta przypada zaledwie 1,76 pracujgcego. Stad legalnie
zatrudnieni muszg odprowadzi¢ 30% haraczu na rzecz ZUS-u, utrzymujac przy
okazji bizantyjska biurokracje, kosztujgcq jakies cztery miliardy rocznie. Do tego
dochodzg jeszcze koszty utrzymywania 35-letnich emerytowanych wojskowych
czy policjantéw, gornikow majacych dos¢ sit by rzuca¢ kamieniami w jeszcze
nieemerytowanych strézéw prawa oraz nauczycieli przemeczonych 18-
godzinnym tygodniem pracy. A i tak, jak juz wczesniej wspomniatem, caty ten
system sie nie domyka, a ZUS ciggnie tylko dzieki bankowym liniom
kredytowym.

A teraz zrobmy rzecz dla naszych politykdw niewyobrazalng i wykonajmy
prognoze stanu rzeczy za 20 lat (to az 5 kadencji sejmowych!). Otéz zjawiska
demograficzne maja ta przewage nad np. trendami gietdowymi, ze dajq sie bez
wiekszych probleméw przewidzie¢c na 20 lat do przodu. Bowiem ludzie, ktérzy
majq ptaci¢ na emerytury obecnych 40-latow wiasnie sie urodzili lub chodza do
przedszkola. Tyle ze przedszkolakéw jest coraz mniej. Jesli wierzy¢ danym GUS-
u, to w roku 2030 bedziemy mieli 9,3 min ludzi w wieku poprodukcyjnym (o
potowe wiecej niz obecnie) i 21,25 min ludzi w wieku produkcyjnym.

Poniewaz demoralizujacego systemu zasitkébw i wczesniejszych emerytur
zapewne nikt nie odwazy sie ruszy¢, to za 20 lat aktywnos$¢ zawodowg nadal
bedzie wykazywac ledwie 50% populacji. Stad na kazdego emeryta przypadad
bedzie mniej niz jeden pracujgcy. Oznacza to, ze kazdy pracownik bedzie musiat
niemal samodzielnie utrzymac jednego emeryta! Czyli ze haracz wptacany na
rachunek ZUS musiatby wzrosna¢ z obecnych 30% do mniej wiecej 60%.

Ale przeciez nikt o zdrowych zmystach nie bedzie pfacit 60% ,sktadki na ZUS”,
do tego jeszcze przynajmniej 19% podatku dochodowego, 22% VAT-u i pewnie
jakies$ kilka procent ekstra ,ubezpieczenia” na NFZ. Gros zatrudnionych przejdzie
wowczas do szarej strefy, wyemigruje z kraju, albo zatozy dziatalnosc
gospodarczg w Czechach czy na Litwie. Baza podatkowa zmniejszy sie jeszcze
bardziej, wiec rzad podniesie podatki do 80% i wtedy juz absolutnie nikt nie
bedzie ich ptacit. Przy czym wariant zakfadajacy zmniejszenie emerytur w
demokratycznym panstwie bedzie niemozliwy do zrealizowania.

Tutaj tez wystarczy prosta arytmetyka: 9,3 min emerytéow plus kilka milionéw
zatrudnionych na panstwowych posadach (mundurowi, urzednicy, nauczyciele,
gérnicy itp. wraz z rodzinami) to przeciez wiekszy i pewnie bardziej
zdyscyplinowany elektorat niz te 12 miliondw legalnie pracujacych. katwiej wiec
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bedzie ogtosi¢ niewyptacalno$¢ catego panstwa niz obcig¢é emerytury 10-
milionowej rzeszy wyborcow. Wéwczas na lodzie zostang inwestorzy trzymajacy
juz bezwartosciowe ,bezpieczne” obligacje skarbowe. Wsrdéd wyrolowanych
znajdq sie przede wszystkim klienci OFE...

O ile wnioski ptynace z analizy prognoz demograficznych sg oczywiste, to
przedstawiony powyzej scenariusz wcale nie musi sie spetni¢. Do jego unikniecia
wymagany jest tylko rozsadek i dtugoterminowa wizja rzadzacych (diuzsza niz
najblizsze wybory prezydenckie, Panie Premierze) przy racjonalnej i
odpowiedzialnej opozycji... Jesli tak jak ja uwazacie te wymagania za zbyt
wygorowane, to nalezy zaczac sie zastanawiac¢, jak ratowaé wtasny portfel.

Jedno wydaje sie pewne: kazdg ztotowke wptacong na konto ZUS lub OFE nalezy
traktowac jako ziotéwke definitywnie stracong. Nie mozna dac¢ sie omamié
obietnicami, ze panstwo zafunduje nam jakiekolwiek emerytury. Na razie
emerytalny Titanic wcigz ptynie, a jego kapitan twierdzi, ze widoczna na
horyzoncie géra lodowa jest niegrozna. Niemniej jednak radze juz teraz szukac
miejsca w szalupach ratunkowych.

Krzysztof Kolany
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