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Wroctaw, 11.12.2009
Polskie zycie na kredyt

Zycie na kredyt stalo sie modne. Polacy w tym dazeniu do
dobrobytu poprzez konsumpcje na kredyt ida sSladami
wyznaczonymi przez inne kraje europejskie, nie zwazajac przy
tym na globalny kryzys finansowy. W 2010 roku bedziemy wiec
mieli do czynienia z narastaniem zadtuzenia. Mimo wszystko
wieksza dostepnos¢ kredytow i lepsze perspektywy dochodow
zachecac¢ bedzie nas do coraz wiekszej konsumpcji. Klopot by¢
moze jednak w tym, ze w wyscigu o pieniqdze gospodarstwom
domowym w zadluzaniu dotrzymuje kroku réwniez panstwo. A
ostatnio nawet wyprzedza...

Przecietnie na kazdego dorostego Polaka przypada 13014 zt kredytow
bankowych do sptaty. W ramach tej kwoty sg naleznosci zaréwno z tytutu
kredytdw mieszkaniowych, ale réwniez krotkoterminowe pozyczki i karty
kredytowe. Oczywiscie nie wszyscy Polacy sg klientami bankéw, warto
jednak odnies¢ te liczbe do przecietnej wartosci diugu publicznego. Na
jednego Polaka przypada juz ponad 20000 zt dlugéw panstwowego
sektora publicznego. Obrazowo mozemy stwierdzi¢, ze wiecej mamy do
sptaty dtugow zacigganych poza naszgq wiedza, niz dtugow wiasnych.
Relacja ta jeszcze dodatkowo pogarsza sie jesli uwzglednimy, ze przeciez
nie wszystkie gospodarstwa domowe korzystajg z kredytéw. Przyktadowo
kredyty hipoteczne sptaca w Polsce 1350 tys. gospodarstwa domowych. W
przysztych latach ta liczba jednak bedzie sie zwiekszaé, chociaz nie tak
dynamicznie, jak w latach 2007-2008. Rok 2009 na rynku kredytowym
byt bardzo trudny. Liczba nowych uméw kredytowych, szczegdlnie w
pierwszym kwartale byta dwukrotnie nizsza, co odzwierciedlato raczej
olbrzymie problemy bankéw w zapewnieniu ciggtosci finansowania akcji
kredytowej. Kredyty rosty w ograniczonym zakresie, chociaz w grupie
gospodarstw domowych i tak byto lepiej niz w produktach firmowych.
Firmy praktycznie skazane sg na staty poziom kredytowania i tak jest od
lat.

Bankier.pl S.A. ul. Koszykowa 54 00-675 Warszawa tel. (22) 630 82 45 fax (22) 630 85 83



Bankier-pl

POLSKI PORTAL FINANSOWY

Kredyty bankowe dla przedsiebiorstw i
gospodarstw domowych min z

650 000
550 000 —
450 000 - W przedsigbiorstwa

350 000 -
250 000 O gospodarstwa

domowe
150 000 -
50 000

kwi 08

lip 08 |

sty 09 |

kwi 09 |

lip 09

sty 08
paz 08 |
paz 09

Dopiero drugie potrocze, gdy kryzys na rynku finansowym zostat
opanowany, pokazuje, ze wojna o lokaty prowadzona na przetomie roku
pozwalata powroci¢ bankom do udzielania kredytow. Co ciekawe wiasnie
kredytow dtugoterminowych, ktére w trudnych czasach zawirowan na
Swiatowych rynkach finansowych, mimo wszystko uwazane sg za
bezpieczniejsze, chociaz z punktu widzenia banku rdéwniez bardzo
wymagajgce. Analizujagc tempo wzrostu akcji kredytowej dla oso6b
indywidualnych to mijajagcym roku byto ono jednocyfrowe i nie ma raczej
przestanek, aby w 2010 roku miato by¢ inaczej. Hurraoptymizm sprzed 2-
3 lat szybko nie powréci w bankach. Wystarczy wspomnie¢, ze w 9 na 70
dziatajacych w Polsce bankach komercyjnych prowadzone sg
postepowania naprawcze. Nie wszystkie banki padty jednak ofiarg
kryzysu. Te konserwatywne, udzielajgce wczesniej kredytéw z duzym
dystansem, w czasie postkryzysowym staty sie liderami statystyk
udzielanych kredytédw. To na nich mogq liczy¢ kredytobiorcy, ktorzy
szukajq sfinansowania swoich potrzeb.

Dynamika akcji kredytowej w 2010 roku bedzie raczej jednocyfrowa.
Banki nie oderwg sie jeszcze od kiopotdw z finansowaniem akcji
kredytowej, chociaz w niektérych bankach bedzie fatwiej o kredyt.
Gtéwnie w tych bankach, ktdére dysponujg witasng baza depozytows,
ewentualnie dobrym zapleczem w postaci zasobnej grupy kapitatowej. O
zainteresowanie kredytami raczej nie powinniSmy sie martwié. Polacy
nadal wykazujg relatywnie bardzo dobrg kondycje finanséw domowych.
Pomimo wzrostu bezrobocia i negatywnych efektow spowolnienia
gospodarczego, nie mozna wskazal istotnych zagrozen dla globalnej
zdolnosci kredytowej ze strony samej gospodarki. Ewentualne ozywienie
gospodarcze na S$Swiecie moze jeszcze te sytuacje poprawié. Istotne
jednak zagrozenie dla proceséw kredytowania oséb indywidualnych,
bedzie pochodzi¢ ze strony finanséw publicznych. Oddziatywanie bedzie
obosieczne. Z jednej strony budzet panstwa bedzie zgtaszat coraz wieksze
zapotrzebowanie na finansowanie dlugu, co z géry skaze osoby
indywidualne na gorszg pozycje, jako beneficjentéw kredytu. Banki
naturalnie bowiem wybiorg mniejsze ryzyko i... nizszy koszt finansowania
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budzetu. Udzielenie tysiecy kredytdw przeciez pocigga za sobg wiele
kosztébw operacyjnych. A i wyzszy koszt ryzyka. W takiej sytuaciji
wygodniej udziela¢ jednego ,duzego kredytu” uprzywilejowanemu
dtuznikowi, ktéry emitujgce bez opamietania obligacje skarbowe. Wiekszy
popyt na diug, to tez wyzszy koszt pienigdza na rynku i w efekcie wyzsze
marze odsetkowe. Kredytobiorcy jesli juz dostang kredyt, zaptacq wiecej.
Ale to nie koniec ktopotdw kredytobiorcow.

Panstwo dtug przeciez musi jakos$ finansowac. Koszty obstugi zadiuzenia
sektora publicznego siegajg juz dzi$ 3 proc. PKB. Na ten cel przeznaczana
jest co dziesigta ztotdwka przechodzaca przez budzet. Nie jest to dobra
wiadomos$¢é, bo fiskus coraz gtebiej bedzie siegat do kieszeni
kredytobiorcéw, co wtornie pogorszy ich realng zdolnos¢ kredytowa.
Polski kilopot 2z dtugiem publicznym, to bariera w dostepie do
zewnetrznych dlugoterminowych zrdédet finansowania. Uczestnictwo w
strefie euro byltoby w tym sensie bardzo pozadane i to juz dzis.
Finansowanie wewnetrzne ma bowiem jedng zasadniczg wade -
konkurowanie o kapitat na rynku finansowym przez panstwo, firme,
przedsiebiorce czy konsumenta konczy sie zwykle wygrang tego
pierwszego. W okresie od 2004 roku do 2007 roku byliSmy Swiadkami
systematycznego spadku zaangazowania bankdw w postaci skarbowych
papieréw wartosciowych. Banki finansowaty w tym czasie okoto 23 proc.
potrzeb pozyczkowych panstwa. Chetniej wigczaty sie w akcje kredytowa,
ale zmiana uwarunkowan ekonomicznych w 2008 roku, globalny kryzys
finansowy i wzrost awersji do ryzyka znéw spowodowat, ze blisko 1/3
dtugu panstwa jest finansowana przez banki. Wynikato to tez oczywiscie z
tego, ze budzet coraz agresywniej musiat walczy¢ o Srodki wobec
mniejszej dynamiki przychodéw. Dla kredytobiorcow oznaczato to
przegrang w walce o S$rodki z banku, co doprowadzito do marazmu,
chociazby na rynku mieszkaniowym. Dla poréwnania wartos¢ kredytéw na
nieruchomosci udzielonych gospodarstwom domowym siega zaledwie 212

mid zt.

Diug publiczny i | Wyszczegllnienie | 2009 2010 2011 2012
koszty jego obstugi 2008 (wykonanie)

1. Panstwowy dtug | 597,8 658,8 739,1 770,8 816,1
publiczny

a) w mld zt

b) w relacji do PKB 47,0% 49,8% 54,7% 54,5% 54,8%
2. Wydatki z tytutu| 25,1 30,6 34,9 40,7 44,2
obstugi dlugu Skarbu

Panstwa

a) w mld zt

b) w relacji do PKB 2,0% 2,3% 2,6% 2,9% 3,0%

Systematyczny wzrost dtugu publicznego (nie tylko w Polsce) zwigzany
jest z ogdélnym przekonaniem, ze sektor publiczny pozwala nam unikng¢
skutkéw nietrafionych decyzji finansowych. Niestety skutek nie jest tutaj
pouczajacy, bo zwalnia z indywidualnego myslenia. Masz problemy w
sptacie kredytu - panstwo ci pomoze, chcesz tanszego kredytu - panstwo
doptaci. Nie dodaje jednak, dlaczego do tego kredytu w ogdle trzeba
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doptacac? Ano witasnie przez panstwo, ktére jest nieefektywne na rynku
finansowym i wypycha indywidualnych uczestnikow rynku kredytowego z
kolejki po dtug, skazuje ich na drozszy kredyt. Kolejny rok z coraz
wiekszymi dtugami panstwa nie robi juz na nikim wrazenia, ale coraz
bardziej potrzebna jest refleksja, ze odbywa sie to na czyj$ rachunek,
nasz rachunek. Deficyt sektora finansow publicznych to wbrew pozorom
nie tylko wygodne zycie na koszt przysztych pokolen, ale obcigzenie
naszych portfeli juz dzis. W trudniej dostepnym kredycie, nieefektywnym
wydatkowaniu i kontrolowaniu publicznego grosza. Polacy tradycyjnie
majgq dos¢ swobodne podejscie do kwestii pieniedzy publicznych. Po
kilkunastu latach transformacji gospodarczej warto jednak sobie zdad
sprawe, ze te pienigqdze nie sg juz ,niczyje”. Ktos, kto siega po publiczne
pienigdze, siega tak naprawde do naszych portfeli i warto doktadnie
patrze¢ mu na rece. To jest warunek, aby kredyty udzielane przez banki
stuzyty finansowaniu gospodarstw domowych w mozliwie najbardziej
przystepny sposob, a nie stawaly sie dodatkowym obcigzaniem ponad
miare. Miare ukrytego drenowania kieszeni przez fiskusa. W 2010 roku ta
miara bedzie miata podstawowy wptyw na limitowang dostepnosé
kredytdbw wraz z mozliwym wyzszym kosztem pienigdza. Realne
przesilenie na rynku kredytowym bedzie mozliwe najprawdopodobniej
dopiero po zastgpieniu ziotego przez euro. Spadek kosztu kredytu i
wieksza dostepnos¢ kapitatu dla bankdéw i budzetu moze doprowadzi¢ do
kolejnego w naszej historii boomu kredytowego. Tym jednak razem nawet
na jeszcze wiekszg skale. To nie stanie sie jednak w 2010 roku.
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