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Warszawa, 27 pazdziernika 2021 r.

#wynikifinansowe

Komentarz prezesa Zarzadu Budimeksu SA
Artura Popko
do danych finansowych Grupy Budimex
za trzy kwartaty 2021 roku

e  Przychody ze sprzedazy Grupy Budimex za trzy kwartaty 2021 roku wyniosty
5 534 miliony ztotych, a zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej osiggnat
poziom 313 milionéw ztotych (+87% r/r)

e Rentowno$¢ brutto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy ulegta poprawie
i osiggneta poziom 7,0% (w poréwnaniu do 4,1% w analogicznym okresie
2020 roku), co wynikato m.in z rozliczenia wyniku na transakcjach pomiedzy
segmentem budowlanym i deweloperskim w wysokosci 68 miliondw ztotych
w zwigzku ze sprzedazg Budimex Nieruchomosci

e Wyniki segmentu deweloperskiego oraz zysk zrealizowany na transakcji
sprzedazy Budimex Nieruchomosci prezentowany jest w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat jako dziatalno$¢ zaniechana (zaréwno za 3 kwartaty
2021 roku, jak i w danych poréwnywalnych za 3 kwartaty 2020 roku)

e Pozyskanie kontraktéow o wartosci niemal 6 miliardow ztotych pozwolito
zwiekszy¢ portfel zamdwien do rekordowego poziomu 14,0 miliardéw ztotych

e Pozycja gotowkowa netto wyniosta 2,8 miliarda ztotych i obejmowata Srodki

z tytutu sprzedazy Budimex Nieruchomosci

Jeste$my zadowoleni z wynikéw osiggnietych w trzech kwartatach

Pomimo trudnych warunkéw rynkowych odnotowaliémy wzrost zysku brutto Grupy
w ramach dziatalnosci kontynuowanej (czyli budowlanej i ustugowej) z 230 miliondw
ztotych za trzy kwartaty 2020 roku do 389 miliondw ztotych w trzech kwartatach 2021
roku przy jednoczesnej poprawie rentownosci z 4,1% do 7,0%. Tak dobry rezultat jest
efektem poprawy wyniku czesci budowlanej, ustugowej, a takze rozliczenia wyniku na
transakcjach pomiedzy segmentem budowlanym i deweloperskim w wysokosci 68

miliondw ztotych w zwigzku ze sprzedaza Budimex Nieruchomosci.
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Rachunek zyskow i strat

Grupa Budimex

(minzt) 1-3 kw, 2021 | 13 kw. 2020,

poréwnywalne

Sprzedaz 5534 5617 -1,5%
Zysk operacyjny 416 253 64,7%
% sprzedazy 7,5% 4,5% 3,0% pp.
Zysk brutto 389 230 69,4%
% sprzedazy 7,0% 4,1% 2,9% pp.
Zysk netto 833 265 214,9%
% sprzedazy 15,1% 4,7% 10,3% pp.
dziatalnosc kontynuowana 313 167 87%
dziatalnos¢ zaniechana 521 98 433%

Odnotowalismy nieznaczny spadek przychoddw ze sprzedazy Grupy, cho¢ przychody
w segmencie ustugowym wzrosty o 30,8% a w obszarze budowlanym spadty o 7,1%.
Kilka istotnych zlecen z obszaru drogowego znajduje sie obecnie w fazie projektowania
lub oczekujemy na wydanie zezwolenia na realizacje inwestycji drogowej, co

powoduje, ze produkcja na takich kontraktach jest relatywnie niewielka.

Produkcja budowlano-montazowa za trzy kwartaly 2021 roku
(w cenach biezacych) wzrosta rok do roku o 4,9% z poziomu 73,7 miliarda
ztotych w roku 2020 do 77,4 miliarda ztotych w 2021 roku. W segmencie
budynkow produkcja sprzedana wzrosta o 3,4% natomiast w obszarze

infrastrukturalnym wzrost wyniost 6,4%.

Dane statystyczne (mid. zt)

Sektor

budownictwa 1-3 kw. 2021 ([1-3 kw. 2020 |r/r
s 77,4 73,7 4,9%
sprzedana

Budynki 38,3 37,0 3,4%
udziat 49,5% 50,2% -0,7% pp.
Inzynieria 39,1 36,7 6,4%

w tym: drogi 132 134 -1,9%
wtym: kolele 51 51 0%

udziat 50,5% 49,8% 0,7% pp.
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Sprzedaz segmentu budowlanego Grupy Budimex wyniosta 5 118 milionéw
zitotych (-7,1% r/r) notujac przy tym poprawe rentownosci brutto z 3,5%
do 4,9%.

Rachunek zyskow i strat
1-3 kw. 2021 | 1-3 kw. 2020 |r/r

Segment budowlany

Sprzedaz 5118 5512 -7,1%
Zysk operacyjny 278 211 32,1%
% sprzedazy 5,4% 3,8% 1,6% pp.
Zysk brutto 251 191 31,5%
% sprzedazy 4,9% 3,5% 1,4% pp.
Portfel zamowien 14 021 12 868 9,0%
Kontraktacja 5879 7 019 -16,2%

Skala zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy za dziewie¢ miesiecy 2021 roku jest
0 7,1% nizsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Warto przy tym
zaznaczy¢, ze dynamika spadku w 3 kwartale wyniosta juz tylko -1,9% w poréwnaniu
do 3 kwartatu roku poprzedniego. Dynamika zmiany jest ponizej wskaznika

rynkowego, ktdry obecnie wynosi 4,9%.

Rentowno$¢ brutto segmentu budowlanego wyniosta 4,9% i byta wyzsza
w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy wyniosta 3,5%.
Podobnie jak w 2 poprzednich kwartatach, odczuwamy istotny wzrost cen materiatow,
jednak dzieki mechanizmom czeSciowej indeksacji, a takze naszej polityce
zabezpieczania cen kluczowych asortymentéw, na wiekszosci projektow jesteSmy

w stanie utrzymac zaktadang pierwotnie marze kontraktowa.

Od stycznia do wrzesnia 2021 roku pozyskaliSmy kontrakty o wartosci 5 879 milionéw
ztotych, natomiast w ,poczekalni” mamy kolejne zlecenia warte przeszio 1 miliard
Ztotych z czego najwiekszy projekt to odcinek drogi ekspresowej S10 Bydgoszcz-Torun
o wartosci 333 miliondw ztotych. Jest to nizszy poziom niz rok wczesniej, ale naszym
priorytetem, niezmiennie, jest dbanie o rentownos¢ portfela zamowien. Na koniec

wrzesnia 2021 roku wartos¢ portfela zamowien osiggneta 14 021 miliondw ztotych.
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Grupa Budimex zakonczyta trzeci kwartat 2021 roku z pozycja gotéwkowaq
netto na poziomie 2,8 miliarda zlotych. W czerwcu, 13-sty rok z rzedu
wyptacilismy dywidende w wysokoséci 426 miliondw ztotych, co dato 16,70 z
w przeliczeniu na jedng akcje. 18 pazdziernika 2021 roku wyptacilismy takze zaliczke
na poczet dywidendy za 2021 rok w kwocie 14,90 zt na akcje (ponad 380 milionéw
ztotych).

W okresie styczen-wrzesien 2021 Grupa FBSerwis istotnie zwiekszyta
przychody ze sprzedazy oraz zysk brutto.

Rachunek zyskow i strat

Segment ustugo

9 S B 5 3 (v, 2021 | 1-3 kw. 2020 [r/r
Sprzedaz 564 431 30,8%
Zysk operacyjny 78 54 44,9%
% sprzedazy 13,9% 12,5% 1,4% pp.
Zysk brutto 78 51 54,7%
% sprzedazy 13,9% 11,7% 2,1% pp.

Dynamika przychoddéw ze sprzedazy segmentu ustugowego wyniosta 30,8%.
Przychody Grupy FBSerwis, bedacej kluczowym aktywem w ramach segmentu,
wyniosty 561 milionéw ztotych i wzrosty w stosunku do ubiegtego roku o 30,6%,
co wynikato z wiekszych wolumendéw w segmencie zagospodarowania odpaddw.
Zysk brutto wynidst 75 milionéw ztotych w pordwnaniu do 52 miliondw ztotych

w analogicznym okresie roku ubiegtego.

We wrzesniu 2021 roku spdtki z Grupy FBSerwis wygraty kolejny przetarg na
zagospodarowanie odpaddéw z miasta Warszawa. Ciggle zwiekszamy potencjat
gospodarczy Grupy FBSerwis, miedzy innymi poprzez inwestycje w rozbudowe
istniejgcych instalacji  przetwarzania odpadéw oraz skladowisk. Niezaleznie
prowadzone sg takze projekty akwizycyjne, ktore pozwolg zwiekszy¢ skale dziatalnosci
Grupy. W tym momencie poszukujemy spotek ktére pomogg nam zrealizowal i
jednoczesnie powiekszy¢ sprzedaz tak aby w roku 2025 osiggng¢ 1 mid przy

jednoczesnym zachowaniu poziomu marzy.

Konczymy trzeci kwartat 2021 roku z portfelem zamowien na rekordowym
poziomie 14 miliardow ztotych. Analizujgc aktualny portfel i nasz harmonogram
robdt mamy szanse zakonczy¢é rok lepszg dynamika przychoddw ze sprzedazy

w stosunku do wyniku po trzech kwartatach.
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Po uwzglednieniu kontraktow w ,poczekalni”, ktére planujemy podpisac
w najblizszych miesigcach, mamy w duzej mierze zabezpieczony front robét do konca
2023 roku, dlatego selektywnie podchodzimy do nowych ofert, rzetelnie
i odpowiedzialnie kalkulujgc kosztorysy, szczegdlnie w otoczeniu dynamicznie

zmieniajgcych sie cen.

Uwaznie obserwujemy rozwdj sytuacji w obszarze funduszy unijnych, ktére sg
kluczowe dla inwestycji budowlanych. Wierzymy, ze rozmowy na temat przydziatu
Funduszy Odbudowy zakonczg sie sukcesem i bedziemy mogli w dalszym ciggu
uczestniczy¢ w realizacji projektdw budowlanych w Polsce wspdtfinansowanych ze

$rodkdw unijnych

Ostatnie kwartaty przyniosty istotne wzrosty cen materiatdw, z ktérymi rynek
budowlany musi sie zmierzy¢. Dlatego koncentrujemy sie na kontroli kosztéw, ktdra
pozwala minimalizowa¢ wptyw negatywnych czynnikdw rynkowych i w konsekwencji
umozliwi osiggniecie rentownosci powyzej wskaznikdw rynkowych. Pozytywnie
oceniamy wptyw klauzul waloryzacyjnych, ktére przynajmniej cze$ciowo rekompensujg

wzrost cen materiatow. Moze to uchroni¢ wiele mniejszych firm przed bankructwem.

W trzecim kwartale zrealizowaliémy  przyjete wewnetrznie cele wewnetrznie
w zakresie ekspansji zagranicznej na rynki oscienne tj. niemiecki, stowacki i czeski. Na
rynkach niemieckim, czeskim i stowackim utworzyliSmy spotki celowe. Na rynku
niemieckim jesteSmy na pierwszym miejscu w ramach jednego z postepowan
przetargowych i czekamy na wybdr naszej oferty. Spodziewamy sie podpisania

pierwszych kontraktéw w 2022 roku.

Analizujemy mozliwosci wejécia w nowe przedsiewziecia, w tym w projekty farm
fotowoltaicznych oraz wiatrowych, gdzie mamy juz doSwiadczenie jako generalny
wykonawca. Aktualnie prowadzimy rozmowy z kilkoma firmami, z ktérymi chcielibysmy
nawigza¢ wspdtprace wchodzac w gotowe projekty, ale takze kupujac projekty na
pewnych etapach, co pozwolitoby nam zaistnie¢ na rynku zielonej energii jako

inwestor.

Grupa Budimex inwestuje réwniez w innowacyjne technologie w tym zielone
technologie tj. zmniejszenie sladu weglowego, efektywne gospodarowanie odpadami,
magazynowaniu energii krotkoterminowej oraz dtugoterminowej, wytwarzanie energii
elektrycznej oraz ciepta pochodzacego z OZE. Sprawdzamy mozliwosci wykorzystania
sztucznej inteligencji w zakresie rozpoznawania i analizy obrazu by catkowicie
wyeliminowa¢ zdarzenia potencjalnie wypadkowe w pracy budowy i maszyn. W

pazdzierniku uruchamiamy program Budimex Startup Challenge. Poszukujemy
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miodych firm, ktdre wyznajg podobne wartosci do naszych i pragng unowoczesnia¢

branze budowlana.

Pomimo trudnego otoczenia dotrzymujemy zobowigzan kontraktowych i realizujemy
powierzone zadania zgodnie z zapisami, dbajac przy tym o jako$¢ oraz zachowanie
najwyzszych standardéw Srodowiskowych i spotecznych. W ostatnim czasie nasze
starania zostaly docenione nagrodg w konkursie Diamenty Sustainable Economy
w kategorii Lider Zréwnowazonego Budownictwa. ZdobyliSmy takze az pie¢ nagrod
Budowa Roku 2020, najwiecej wérdd wszystkich generalnych wykonawcow.



