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Kto skorzystat na Bezpiecznym Kredycie 2%?

PODSUMOWANIE:

Bezpieczny Kredyt 2% (BK2%) odmtodzit grono wnioskujgcych o kredyt
mieszkaniowy o blisko 10 lat. To efekt gornego ograniczenia wieku
uczestnikow programu i przeznaczenia kredytu tylko dla 0s6b
nieposiadajqcych dotychczas mieszkania. Sredni wiek ubiegajqcych sie
0 BK2% to nieco ponad 30 lat.

Program BK2% jest szczegolnie atrakcyjny dla singli, a zwtaszcza dla
panien i kawalerow - odsetek wnioskow z ich udziatem jest prawie
3-krotnie  wiekszy niz w  przypadku  pozostatych  kredytow
mieszkaniowych. Dominacja singli jest najsilniejsza w 6 najwiekszych
aglomeracjach i maleje wraz ze zmniejszajgcq sie liczbg mieszkancow
miejscowosci.

Single w programie BK2% koncentrujg sie niemal wuytqgcznie
na mieszkaniach. Pary sq nieco mniej zainteresowane mieszkaniami na
rzecz doméw jednorodzinnych, a zainteresowanie domami ro$nie wraz
ze wzrostem liczby 0os6b na utrzymaniu. BK2% okazuje sie programem
rozwiqzujgcym problemy gtownie 0s6b mieszkajgcych dotychczas
z rodzicami lub w lokalu wynajmowanym.

Zwigkszone zainteresowanie mieszkaniami ze strony singli koncentruje
sie na lokalach z rynku pierwotnego w stopniu wiekszym niz w przypadku
innych kredytow mieszkaniowych i wiekszym niz w przypadku kredytow
w okresie poprzedzajgcym wprowadzenie BK2%. To prawdopodobnie
efekt dziatan deweloperow, ktorzy starajg sie wykorzysta¢ obecng
koniunkture na rynku mieszkaniowym i brak limitu w programie BK2%
w tym roku, aby w jak najwiekszym stopniu wyprzeda¢ swojq oferte,
nawet z odlegtymi terminami oddania lokalu do uzytkowania.
Deweloperzy prawdopodobnie sq $wiadomi malejgcego popytu ze strony
BK2% w kolejnych latach.
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W czterech pierwszych miesigcach programu BK2% PKO Bank Polski przyjgt 38 tys. wnioskow. Tym razem przyjrzeliSmy sie,
kim sq kredytobiorcy - ile majq lat, gdzie mieszkajq, jakimi dysponujg dochodami, czy sq singlami czy kupujg nieruchomos$¢
w parze, jaki obecnie jest ich status mieszkaniowy, czy wreszcie na jakie mieszkanie mogq sobie pozwoli¢ przy wsparciu BK2%.
Z analizy wynika, ze BK2% wpisat sie w potrzebe mtodych osob z ponadprzecietnymi dochodami, ktérzy rozpoczynajg
samodzielne doroste zycie. Jednocze$nie widoczne jest elastyczne podejscie deweloperéw, ktorzy potrafili przyciggngé
kredytobiorcoéw z programu BK2% do swojej oferty.
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BK2% idealny dla singli z duzych miast

Gorne ograniczenie wieku uczestnikow programu BK2% (45 lat dla wnioskujgcego singla lub dla mtodszej osoby w parze)
i przeznaczenie kredytu dla osob nieposiadajgcych dotychczas wiasnego mieszkania odmtodzity grono wnioskujgeych. Sredni
wiek ubiegajgcych sie 0 BK2% to nieco ponad 30 lat - az o 8 lat mniej niz w przypadku pozostatych kredytow mieszkaniowych.
Znacznq wiekszo$¢ (84%) stanowiq osoby w wieku wstepowania w dorostos$¢ (20-34), tj. zaktadania rodziny i organizowania
swojego pierwszego domu. Liczna jest zwtaszcza grupa 25-29-latkdw (45%). Wsrod osob samotnie wnioskujgcych o kredyt
mieszkaniowy (umownie nazwanych ,singlami”, gdyz w tej grupie osoby bedgce w zwigzkach matzenskich to zaledwie 2%)
bardziej aktywni sq mezczyzni - stanowiq zdecydowanq wiekszos¢, ale jest to generalna specyfika kredytow mieszkaniowych.

Rozktad wiekowy wnioskodawcow BK2% Whioskodawcy BK2% i pozostatych kredytow
i pozostatych kredytow mieszkaniowych (%) mieszkaniowych - SINGLE w podziale na ptec¢
mBK2% mINNE =M =K
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Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10°2023; INNE - pozostate kredyty ~ Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023; INNE - pozostate
mieszkaniowe kredyty mieszkaniowe; SINGLE -osoby samotnie wnioskujgce o kredyt, w wiekszosci
panny/kawalerowie

Stan cywilny wnioskujgcych o kredyty mieszkaniowe

Program BK2% okazat sie szczeg6lnie popularny ws$rdd

m SINGLE (panna/kawaler) m PARY (matzenstwa) g HH ] ! ' ) | !

= SINGLE (pozostali) PARY (2 x panna/kawaler) panien i kawalerow - odsetek wnioskow z ich udziatem jest

m PARY (pozostali) prawie 3-krotnie wiekszy niz w przypadku pozostatych
. kredytow mieszkaniowych. Z kolei o BK2% w znacznie

mniejszym stopniu niz o inne kredyty mieszkaniowe wnioskujq
matzenstwa - jest to naturalna konsekwencja adresowania
programu do oséb nieposiadajgcych pierwszego mieszkania.
Co ciekawe, wnioski BK2% singli dominujq szczegdlnie mocno
w wielkich aglomeracjach miejskich (74%), po czym ich udziat
maleje wraz z wielkoscig miejscowosci (najmniej na wsi).
W grupie pozostatych kredytow udziat wnioskéw singli jest
znacznie nizszy i niezalezny od klasy miejscowosci (ok. 40%,
nieco nizszy jedynie na wsi). W 6 najwiekszych aglomeracjach
tqcznie udziat singli ubiegajgcych sie o BK2% jest niemal
2-krotnie wyzszy niz w przypadku innych kredytow.

BK2%

Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10°2023; INNE - pozostate kredyty
mieszkaniowe
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Udziat wnioskow singli i par o kredyt BK2% vs. wielko$¢
miejscowosci

u SINGLE m PARY
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tys. tys. tys. tys. tys. tys.

>400 200-400 100-200 20-100

Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10°2023.

Struktura liczby ogotu wnioskéw BK2% wedtug wielko$ci
miejscowosci
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Zrédto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023.

Udziat wnioskoéw singli i par o pozostate kredyty
mieszkaniowe vs. wielko$¢ miejscowosci

mSINGLE m PARY

>400 200-400 100-200 20-100  5-20 <=5 Wies
tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Zrédto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-102023.

Struktura liczby og6tu innych wnioskéw mieszkaniowych
wedtug wielko$ci miejscowosci
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Zrédto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023.

BK2% zaspokaja wtasne potrzeby mieszkaniowe, a wiec mieszkania dla singli, domy dla

rodzin z dzie¢mi

Obserwujemy wyrazne zréznicowanie rodzaju nieruchomosci, o jakie wnioskujq single vs. pary. Osoby wystepujgce o kredyt
BK2% samodzielnie kupujg niemal wytqcznie mieszkania - udziat ten jest wyzszy niz w przypadku pozostatych kredytow. Wsréd
par zainteresowanie mieszkaniami jest mniejsze na rzecz domoéw jednorodzinnych. Okazuje sie, ze istotnym powodem jest liczba
0sob na utrzymaniu (dzieci, a moze takze starszych cztonkow rodzin): im wiecej osob na utrzymaniu, tym zainteresowanie
mieszkaniem takich par jest mniejsze (spadek silniejszy w przypadku BK2% niz innych kredytow). Wida¢ tu efekt tego, ze BK2%
jest skoncentrowany na zakupach na wtasny uzytek. W przypadku innych kredytéw na statystyce wazy bowiem pewien udziat
mieszkan kupowanych inwestycyjnie - pod wynajem lub z zamiarem odsprzedazy, ktérych cechy sq zupetnie niezalezne od

wielkosci gospodarstwa domowego.
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Udziat lokali mieszkalnych we wnioskach kredytowych Udziat lokali mieszkalnych we wnioskach kredytowych
w podziale na singli i pary matzenstw vs. liczba 0s6b na utrzymaniu
m BK2% = INNE ——BK2% —— INNE
89% 66%

57% 57%

14%

SINGLE PARY 0 1 2 3 4+
Liczba 0séb na utrzymaniu

Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023; INNE - pozostate kredyty Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023; INNE - pozostate
mieszkaniowe kredyty mieszkaniowe

Deweloperzy ,poczuli krew” i dostosowali oferte do rozgrzanego rynku

Udziat mieszkan z rynku pierwotnego Rozktad dochodéw 0sdb wnioskujgcych o kredyty
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Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski BK2% ztozone w okresie 7-10'2023; INNE 7-10 / 4-6  Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023; INNE - pozostate
- pozostate kredyty mieszkaniowe ztozone w okresie 7-10 / 4-6’ 2023. kredyty mieszkaniowe

Zwiekszone zainteresowanie mieszkaniami ze strony singli koncentruje sie na lokalach z rynku pierwotnego. W poréwnaniu
z okresem sprzed programu BK2% udziat rynku pierwotnego zwiekszyt sie. Jednakze dotyczy to zaréwno BK2%, jak tez innych
kredytow mieszkaniowych. Wzrost wagi rynku pierwotnego jest widoczny zwiaszcza w duzych (200-400 tys.)
i matych miastach (20-100 tys.). Jest to zbiezne z informacjami z rynku o zwiekszonej, dostosowanej do duzego popytu, ofercie
deweloperow, nawet z odlegtymi terminami oddania do uzytku.
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BK2% dostepny dla 0sdb z nizszymi dochodami

Doptaty do rat kredytowych w programie BK2% podniosty zdolnos$¢ kredytowq wielu osob. W efekcie BK2% stat sie dostepny
i atrakcyjny dla klientow z dochodami nizszymi od dochodéw oséb wnioskujgcych o inne kredyty, cho¢ wcigz sq to dochody
ponadprzecietne. Ich rozktad jest silnie skoncentrowany - w przypadku 2/3 wnioskow wykazany dochod netto (w przeliczeniu
na liczbe osob wnioskujgcych o dany kredyt') miesci sie w przedziale 4-8 tys. PLN (w przypadku innych kredytow wnioskow
z takimi dochodami jest mniej o 1/3). Wér6d wnioskodawcow BK2% blisko 3-krotnie mniejsza jest natomiast reprezentacja
0s0b z dochodami powyzej 9 tys. na osobe netto.

Mediana dochodu na osobe vs. cena mieszkania Mediana dochodu na osobe vs. cena mieszkania

w gtéwnych grupach miejscowosci w 6 najwiekszych aglomeracjach
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Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023; INNE - pozostate kredyty ~ Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023; INNE - pozostate
mieszkaniowe; 1-miasta z liczbq mieszkancéow > 400 tys.; 2- 200-400 tys., 3 - 100-200  kredyty mieszkaniowe; G-Gdansk, t-t6dz, K-Krakéw, P-Poznan, W-Warszawa,
tys., 4- 20-100 tys., 5- 5-20 tys., 6. < 5 tys. Wr-Wroctaw,

Dostepnos$¢ mieszkan kredytowanych BK2% dla oséb z mniejszymi dochodami zwiekszyta sie we wszystkich grupach
miejscowosci pod wzgledem liczby mieszkancow, w najwiekszym stopniu w 6 najwiekszych aglomeracjach (mediana dochodu
na osobe netto nizsza o 33% niz w przypadku innych kredytdw; nizsza rowniez w poréwnaniu z 3-miesiecznym okresem sprzed
BK2%), chociaz czesciowo moze to by¢ rowniez efekt relatywnie wiekszej w wielkich miastach skali oczekiwania na program
przez osoby o nizszych dochodach. W ramach wielkiej 6-tki najwiekszy wzrost dostepnosci ze wzgledu na dochdd wystqgpit
w Warszawie, najmniejszy - w todzi, gdzie mediana dochodéw jest najnizsza.

Wzrost dostepnosci kredytu dla osob z nizszymi dochodami dobrze obrazuje cena mieszkania wyrazona jako wielokrotno$¢
tgcznego dochodu wnioskodawcow. Otdz kredytobiorcy BK2% mogq sobie pozwoli¢ na drozsze mieszkania w stosunku do
swoich dochodéw w porownaniu z innymi kredytobiorcami. Poza tym, relacja ta jest mniej zréznicowana miedzy grupami
miejscowosci w poréwnaniu z innymi kredytami. W programie BK2% relacja ceny do dochodu jest najwyzsza dla 6-tki
najwiekszych aglomeracji, co wynika z relatywnie wysokich cen nieruchomosci w tych miastach. Fakt, iz mieszkancy mniejszych
miast nie decydujq sie na proporcjonalnie drozsze mieszkania, sugeruje, ze elastyczno$¢ cenowa popytu jest ograniczona na
rzecz innych czynnikéw, takich jak np. metraz. W wielkich aglomeracjach silniejszy moze tez by¢ czynnik inwestycyjny,
tj. akceptacja wyzszej ceny z nadziejq na dalszy, dynamiczny wzrost cen mieszkan. Wzrost relacji cena/dochod w ramach
wnioskow BK2% w porownaniu z innymi kredytami dotyczy zwtaszcza inwestycji w $rednich i duzych miastach (100-400 tys.),
czyli szczegolnie tutaj program zachecit do wnioskowania o kredyt ludzi z relatywnie (w ramach danej grupy miast) nizszymi
dochodami.

T bez uwzgledniania cztonkow rodziny uzyczajqgeych swoich dochodéw w celu poprawy zdolnosci kredytowej gtéwnych wnioskodawcow
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Relacja ceny mieszkania i miesiecznego dochodu Relacja ceny mieszkania i miesiecznego dochodu
whnioskujgcych w gtéwnych grupach miejscowosci whnioskujgcych w 6 najwiekszych aglomeracjach
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Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10°2023; INNE - pozostate kredyty ~ Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023; INNE - pozostate
mieszkaniowe; 1-miasta z liczbq mieszkancow > 400 tys,; 2- 200-400 tys., 3 - 100-200  kredyty mieszkaniowe; G-Gdansk, t-t6dz, K-Krakéw, P-Poznan, W-Warszawa,
tys., 4- 20-100 tys., 5- 5-20 tys., 6. < 5 tys. Wr-Wroctaw

Nizsza cena m? mieszkan w programie BK2%

Mediana ceny 1 m? mieszkania w 6 najwiekszych Zmiana procentowa mediany ceny 1 m? mieszkania na
aglomeracjach - rynek pierwotny (tys. PLN) rynku pierwotnym w stosunku do 3-miesiecznego okresu
poprzedzajgcego wprowadzenie BK2% (%)
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Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10°2023; INNE - pozostate kredyty ~ Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023; INNE - pozostate
mieszkaniowe. kredyty mieszkaniowe.

Kredytobiorcy BK2% majq relatywnie nizsze dochody i jednocze$nie kupujq tansze mieszkania - nie tylko w rozumieniu fqcznej
kwoty do zaptacenia, ale takze ceny 1 m% Na rynku pierwotnym, gdzie standard mieszkan oddawanych do uzytku jest bardziej
jednorodny niz na rynku wtornym, istotna réznica PLN/m? pomiedzy BK2% i pozostatymi kredytami w 6 aglomeracjach jest
obserwowana zwtaszcza w Warszawie, najmniejsza wystepuje w todzi. Ponadto, w poréwnaniu z 3-miesiecznym okresem
poprzedzajgcym wprowadzenie BK2% na rynku pierwotnym miat miejsce kilkuprocentowy spadek $redniej ceny 1 m?
kredytowanego mieszkania. Przy czym, w przypadku mieszkan kupowanych w ramach BK2% cena ta spadta o kilka-kilkanascie
procent (zwtaszcza w Gdansku, Warszawie i Krakowie), natomiast przy zakupie mieszkan wspotfinansowanych innymi kredytami
odnotowano jej wzrost. Mozna sie domysla¢, ze mieszkania w ramach BK2% znajdujq sie w mniej atrakcyjnych lokalizacjach
i/lub zostaty stabiej wyposazone.
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Mediana metrazu mieszkan kupowanych na kredyt przez Mediana metrazu mieszkan kupowanych na kredyt przez
SINGLI w 6 najwiekszych aglomeracjach - rynek pierwotny  SINGLI w 6 najwiekszych aglomeracjach - rynek wtorny
(liczba m2) (liczba m?)
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Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10°2023; INNE - pozostate kredyty ~ Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023; INNE - pozostate

mieszkaniowe. kredyty mieszkaniowe.
Mediana metrazu mieszkan kupowanych na kredyt przez Mediana metrazu mieszkan kupowanych na kredyt przez
PARY w 6 najwiekszych aglomeracjach - rynek pierwotny PARY w 6 najwiekszych aglomeracjach - rynek wtérny
(liczba m?) (liczba m?)
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Zrédto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023; INNE - pozostate kredyty Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023; INNE - pozostate
mieszkaniowe. kredyty mieszkaniowe.

Nizsza cena mieszkan w ramach programu BK2% w poréwnaniu z mieszkaniami wspétfinansowanymi innymi kredytami to nie
tylko efekt nizszej ceny za 1 m?, ale takze mniejszego metrazu. Tendencja ta w wielkich aglomeracjach dotyczy zwtaszcza lokali
na rynku pierwotnym, w tym zwtaszcza kupowanych przez singli, a mieszkania te stanowiq wiekszoS¢. W pordéwnaniu
z 3-miesiecznym okresem sprzed wprowadzenia programu single kupujg w najwiekszych aglomeracjach na rynku pierwotnym
wyraznie mniejsze mieszkania: réznica od 3 m? we Wroctawiu do 9 m? w Poznaniu; jedynie w todzi nie wystqpita taka sytuacja.
Natomiast pary decydujq sie na nieco wiekszy metraz. By¢ moze zakup w ramach BK2% jest Scisle powigzany z zaspokajaniem
wtasnych potrzeb mieszkaniowych, podczas gdy w ramach innych kredytow pary mogq kupowac lokale takze w celach
inwestycyjnych. Pamietajmy ponadto, ze sq to kredytobiorcy bez wtasnego mieszkania, a kredyty BK2% wzbogacone sq
wsparciem finansowym, wiec tu apetyt i mozliwosci finansowe mogq pozwala¢ na nieco wiekszy metraz.

7]



Puls Nieruchomosci |“=|]
Kto skorzystat na Bezpiecznym Kredycie 2%? Bank Polski

Réznica pomiedzy mediang metrazu mieszkan kupowanych  Roéznica pomiedzy mediang metrazu mieszkan

na kredyt przez SINGLI w ramach BK2% a mediang metrazu  kupowanych na kredyt przez PARY w ramach BK2%

mieszkan z wnioskoéw kredytowych SINGLI z 3 miesiecznego  a mediang metrazu mieszkan z wnioskéw kredytowych

okresu poprzedzajgcego wprowadzenie BK2% (m?) PAR z 3-miesiecznego okresu poprzedzajgcego
wprowadzenie BK2% (m?)

H pierwotny mwtorny H pierwotny mwtorny
5 m2 12 q2
3 I ‘ |
! H 8
-1
6
-3
4
-5
5 2 I
-9 0 . ]
-1 -2
Gdansk  Krakéw t6dz Poznan Warszawa Wroctaw Gdansk Krakéw Poznan Warszawa Wroctaw  +6dz
Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10202 Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023

BK2% szansq na samodzielnos$¢
Obecny status mieszkaniowy wnioskodawcow Udziat wiasny w zakupie nieruchomosci (%)

mBK2% 7-10 mINNE 4-6

33 32
12
J J

BK2% INNE SINGLE PARY

mz rodzicami mwynajmowane = wiasne minne

Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10°2023; INNE - pozostate kredyty ~ Zrodto: PKO Bank Polski; wnioski ztozone w okresie 7-10'2023; INNE - pozostate
mieszkaniowe. kredyty mieszkaniowe; dotyczy kredytow na zakup mieszkania / domu jednorodzinnego

BK2% okazuje sie programem rozwigzujgcym problemy mieszkaniowe osob mieszkajqcych dotychczas gtéwnie z rodzicami
(62% wnioskow) lub lokalu wynajmowanym (prawie 3-krotnie wiecej niz w przypadku innych kredytow).

W przypadku 60% innych kredytéw wnioskodawcy majq juz swoje mieszkania i najprawdopodobniej dokonujg wymiany na
wieksze/o wyzszym standardzie/w lepszej lokalizacji lub inwestujq.
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Kto skorzystat na Bezpiecznym Kredycie 2%?

(&

Bank Polski

Rynek nieruchomosci na wykresach

Wskaznik koniunktury w budownictwie mieszkaniowym

80 -
60 -
40 -
20 -
0

tys.

tys. [ 360
- 300

r 240

220 -
40 -
-60 -
-80

/r\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ 180
r 120

3913 3914 3915 3916 3q17 3q18 3q19 3920 3921 3922 3q23

Pozwolenia z ostatnich 4 kwartatow (P)

w ostatnich 4.kwartatach (L)

Zrédto: GUS, PKO Bank Polski

Mieszkania rozpoczete minus oddane

- 60

0

Warto$¢ wnioskowanych kredytéw mieszkaniowych

300 ~
270 A
240 -
210 -
180 +
150 +
120
90 -
60 A
30 A

%; r/r

\

0

-30 A
-60
-90 -

paz 20

kwi 21

\/‘ T

paz 21  kwi22

Zrodto: BIK, PKO Bank Polski

paz 22

kwi 23

Oynamika cen mieszkan na rynku pierwotnym

25 A

20 -

15 4

%; r/r

paz 23

3920

1921

Warszawa

3q21

—— 6 miast*

1922

—— 10 miast**

3q22

1923

3923

Prognoza liczebnosci gtownych grup wiekowych
kwalifikujgcych sie do Programu Bezpieczny Kredyt 2%

14,0 4 mlIn oséb

12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

x M T 1B O N~ 0O & O — o ™

N AN A AN N NN ® oo o

N O O O © O © O © © o o
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m20-24 lata m25-29 lat m30-34 lata = 35-39 lat m 40-44 lata

Zrédto: GUS, PKO Bank Polski; *Dane empiryczne
Udzielone kredyty mieszkaniowe

240 -
210 +
180 +
150 +
120 +
90 A
60 A
30 A

0 1=F—3 T T T T T T T T
-30 | \ /
60 v'vo umen ’ \—/

liczba kredytow

_90 4
wrz 20 sty 21 maj 21wrz 21 sty 22 maj 22wrz 22 sty 23 maj 23wrz 23

%; r/r

Zrédto BIK, PKO Bank Polski

Oynamika cen mieszkan na rynku wtérnym
25 -
%; r/r

20 A
15 ~

10 ~

0 T T T T T T T T
Warszawa 6 miast* —— 10 miast** \/

320 1q21  3q21 1922 3q22 1923 3q23

Zrodto: NBP; *Gdanisk, Gdynia, Krakow, £6dz, Poznan, Wroctaw, **Biatystok, Bydgoszcz, Katowice, Kielce, Lublin, Olsztyn, Opole, Rzeszéw, Szczecin, Zielona Gora
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Departament Analiz Ekonomicznych
PKO Bank Polski S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
t: 22 521 80 84
email: DAE@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl +48 693 333 127
Zespot Analiz Nieruchomosci analizy.nieruchomosci@pkobp.pl

Wojciech Matysiak wojciech.matysiak@pkobp.pl +48 666 824 393
dr Agnieszka Grabowiecka-taszek agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl ~ +48 666 820 540
Aleksandra Majek aleksandra.majek@pkobp.pl +48 723 671 717
Marcin Morawiecki marcin.morawiecki@pkobp.pl +48 22 52172 24
Katarzyna Pietka-Kosinska katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl +48 725 222 761

Jeste$ zainteresowany otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas: DAE@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:

[ ]
X@PKO_Research ﬁ ‘ f\ﬁ’;}{;‘"‘

Bank Polski

Materiat zatwierdzit(a): Piotr Bujak
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byé zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w tym

zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263, kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.



