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Przyszlos$é pod znakiem ESG. Wspélpraca i standaryzacja podstawa zré6wnowazonych finanséw.

Karol Morawski
REDAKTOR PROWADZACY
+MIESIECZNIK FINANSOWY BANK"

Fot. MF BANK

Wprowadzenie

aportowanie zréwnowazonego roz-
R woju stanowi catkiem nowy element

procesu analizy ryzyka w gospodar-
ce. Juz od poczatkéw cywilizacji ludzkosé
zdawata sobie sprawe, ze sukces przed-
siewzieé gospodarczych determinowany
jest w réwnym stopniu przez wskazniki
stricte ekonomiczne, co kryteria z obsza-
ru srodowiskowego czy spotecznego, ktdre
nierzadko stanowity czynnik przesadzaja-
cy o wyborze okreslonego segmentu pro-
dukgji rolnej, a pdzniej przemystowej przez
cale spoteczenistwa.

Warto tu wspomnie¢ chocby gospodar-
ke rolng starozytnego Egiptu, ktérej funk-
cjonowanie byto $cisle powigzane z wyle-
wami Nilu, czy — w blizszych nam realiach

zaréwno geograficznych, jak i czasowych
— zrédio potegi Rzeczypospolitej Obojga
Naroddw, ktéra mogta stac sie spichlerzem
Europy jedynie dzieki potaczeniu niezwy-
kle zyznych gleb i sprzyjajacego klimatu.
Az do rozkwitu epoki przemystowej owa
wspolzaleznos¢ dostrzegana byta gtéwnie
jednokierunkowo, jako wptyw czynnikéw
$rodowiskowych na funkcjonowanie spo-
tecznosci ludzkich, dopiero rosnace uprze-
myslowienie wraz z jego dostrzegalnymi,
negatywnymi konsekwencjami dla catego
otoczenia, tacznie z degradacja przyrody
i przyczynieniem sie do powstawania sze-
regu choréb cywilizacyjnych, uswiadomito,
iz relacja ta moze oddzialtywad, i faktycznie
oddziatuje takze i w druga strone. —
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Dotyczy to réwniez relacji spotecznych
i odpowiedzialnego podejscia pracodawcéw
wzgledem ludzi, $wiadczacych dla nich prace,
choé¢ w tym przypadku swiadomos$¢é naduzy¢
rodzita sie znacznie wczesniej niz w sferze eko-
logicznej, a jej przejawy mozna dostrzec na prze-
strzeni wiekéw w kolejnych protestach, poczy-
najac od powstania Spartakusa poprzez bunty
chtopskie az po Wielka Rewolucje Francuska
czy dziatania ruchéw robotniczych w II poto-
wie XIX stulecia. Dopiero jednak ostatnie dekady
zaowocowaty wypracowaniem kompleksowych
zasad spotecznej odpowiedzialnosci biznesu,
uwzgledniajacych nie tylko poprawne relacje
na linii pracodawca-zatrudnieni, ale réwniez
oddziatywanie przedsiewzie¢ gospodarczych
na lokalng spotecznosc i sSrodowisko czy tez kwe-
stie dostepnosci, szczegdlnie dla oséb z niepet-
nosprawnosciami. Stad zrodzito sie pojecie
ESG, ktére obejmuje trzy zasadnicze kierunki
odpowiedzialnosci w biznesie — obok srodowi-
skowego (E) i spotecznego (S), dotyczy réwniez
transparentnego i wolnego od ryzyk korupcyj-
nych tadu korporacyjnego (G).

Czynniki ESG w coraz wiekszym stopniu
determinuja funkcjonowanie zaréwno poszcze-
gdlnych podmiotéw, jak i catych gospodarek.
Nabieraja one znaczenia szczegdlnie w obli-
czu pozyskiwania finansowania zewnetrznego,
gdzie dostawca pieniadza, obok tradycyjnych
kryteriéw oceny kredytobiorcy, coraz czesciej
uwzglednia srodowiskowe i spoteczne ryzyka,
zwiazane z realizacja danego przedsiewziecia,
jak réwniez wptyw czynnikéw ESG (np. gwat-
townych i nieprzewidywalnych zjawisk pogo-
dowych) na ryzyko zwiazane z powodzeniem
finansowanej inwestycji.

Powaznym wyzwaniem zaréwno w samej
ocenie ryzyka, jak i raportowaniu czynnikéw
niefinansowych (obowigzek ten na gruncie eu-
ropejskim wprowadzita dyrektywa 2014/95/
WE dotyczaca ujawniania informacji niefinan-
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sowych, tzw. NFRD), jest trudno mierzalny charakter wielu kryte-
riéw zaréwno srodowiskowych, jak i w szczegdlnosci spotecznych.
Znacznie tatwiej analizowac liczby bezwzgledne, na ktérych opie-
raja sie klasyczne wskazniki finansowe, anizeli w obiektywnych
sposob zestawic raporty, dotyczace oddziatywania podobnych
przedsiewzie¢ na otoczenie. To zas z jednej strony utrudnia rze-
telng ocene ryzyka w tym aspekcie, réwnolegle zas moze stanowic¢
przestanke dla sztucznego podwyzszania wskaznikow ESG przez
ubiegajacych sie o finansowanie, co w wymiarze srodowiskowym
nosi nazwe greenwashingu.

Réwnoczesnie to wlasnie banki moga mie¢ najwiekszy wptyw
na upowszechnienie idei odpowiedzialnego biznesu w praktyce,
przez wlasciwie realizowang polityke kredytowa, uwzgledniajaca
réowniez czynniki ESG. Chcac utatwi¢ wypracowanie spdjnych
i jednolitych regul w tym zakresie przez poszczegdlne panistwa
cztonkowskie, jak réwniez obja¢ obowigzkiem raportowania
niefinansowego wiekszy niz dotychczas zakres podmiotdw,
w roku 2022 uchwalono tzw. dyrektywe CSRD w sprawie
Sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zréwnowazo-
nego rozwoju, ktéra ma zaczaé obowigzywac juz w roku 2024.
Jej kluczowym elementem sg Jednolite Europejskie Standardy
Raportowania Zréwnowazonego Rozwoju, ktére z pewnoscia
przystuza sie do usprawnienia sprawozdawczosci w tym kluczo-
wym obszarze.

Perspektywy dla rozwoju sprawozdawczosci niefinansowej
w Polsce i Europie, w tym aktualny stan prac nad regulacjami
unijnymi i przeglad efektéw dotychczas obowiazujacych zasad,
stanowi jeden z gtéwnych watkéw niniejszego opracowania. Wnio-
ski na ten temat przedstawiaja eksperci Deloitte, bazujac na naj-
$wiezszych analizach. W opracowaniu nie zabraklo odniesienia
do roli sektora bankowego w ksztattowaniu wlasciwych postaw
w gospodarce i znaczenia, jakie w tych dziataniach moze przynies¢
wtlasciwie rozumiana sprawozdawczos$c — kwestii tej przyjrzeli sie
pracownicy naukowi warszawskiej Szkoty Gtéwnej Handlowe;j.
Powstajaca whasnie Platforma BIK ESG, ktérej prezentacje réw-
niez zamieszczamy w naszym raporcie, to przyktad sektorowego
uregulowania tematéw z tej dziedziny. Utatwia ona instytucjom
obowiazanym raportowanie niefinansowe, zas podmiotom sek-
tora finansowego monitorowanie wskaznikéw zréwnowazonego
rozwoju poszczegdllnych firm, ubiegajacych sie o finansowanie,
jak i catych segmentéw rynku.

Zapraszamy do lektury!
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Kluczowa rola sektora finansowego
w obliczu wyzwan z obszaru ESG

ESG oznacza zupetnie nowe podejscie do zrownowazonego rozwoju, a zarazem koncepcje
biznesu, w ktérej srodowisko naturalne, spoteczenstwo i tad korporacyjny muszg w spojny
sposéb stanowi¢ motor napedowy rozwoju firmy, podczas gdy determinante stanowig
wzgledy ekonomiczne. Coraz wiecej podmiotéw zaczyna postrzegac zrownowazony rozwoj
nie tylko jako koszt, w zatozeniach ESG dostrzegajac sposob na poprawe efektywnosci
dziatania oraz zwiekszenia wtasnej konkurencyjnosci.

Piotr Glen
KIEROWNIK ZESPOLU
ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU | ESG
SZKOtA GLOWNA HANDLOWA
W WARSZAWIE

SGH

Fot. SGH

O jakosci przedsigbiorstw swiadczg
nie tylko ich dane finansowe
Idea ESG zaktada, ze kazda firma w swej
dziatalnosci powinna uwzgledniad nie tylko
swoj interes ekonomiczny. Réwnie wazne
sa korzysci, jakie z jej funkcjonowania
moga odnies¢ pracownicy, spotecznosc
lokalna i srodowisko naturalne. Kryteria
ESG majg coraz wieksze znaczenie, takze
na rynku finansowym. Sp6iki, ktére chca
pozyskiwaé dtugoterminowych inwesto-
réw powinny postawic¢ na zréwnowazony
rozwdj i rzetelne raportowanie danych
pozafinansowych. Raporty ESG stanowia

bowiem dla interesariuszy firmy znakomi-
te zrédto informacji o jej kondycji, planie
rozwoju i wplywie na kwestie pracownicze.
Dlatego tez uwzglednienie czynnikéw ESG
docelowo zmniejsza ryzyko inwestycji.
Wsrdéd spétek nadal niska jest swia-
domos$¢ wymagann w obszarze ryzyka
zwiazanego ze zmiang klimatu, ktére ma
coraz wieksze znaczenie dla inwestoréw
i dotyczy¢ bedzie zaréwno raportowania
niefinansowego, jak i sprawozdania finan-
sowego. Przed polskim biznesem stoja klu-
czowe wyzwania, naleza do nich dziatania
na rzecz neutralnosci klimatycznej — —
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oraz nowe wytyczne Komisji Europejskiej doty-
czace raportowania niefinansowego w zakresie
kwestii ESG. Nalezy zadac sobie pytanie, czy pol-
ski biznes jest gotéw sprostac tym wyzwaniom?
Czy potrafi on podjaé¢ strukturalne, zarzadcze
i, dodajmy, kosztowne na poczatkowym etapie
dzialania naprawcze na rzecz klimatu?

Nie dostrzegamy tego, Ze Swiat stoi na gra-
nicy destabilizacji gospodarczej, co ma $cisty
zwiazek z katastrofa klimatyczna. Jesli nie be-
dziemy w szybkim tempie zmierza¢ w kierunku
neutralnosci klimatycznej, nie bedziemy w sta-
nie powstrzymac fatalnych skutkéw tego zjawi-
ska. Wielka odpowiedzialnos¢ spoczywa zatem
na biznesie, ktéry w duzej mierze przyczynia sie
do destabilizacji klimatu.

Warto doda¢, ze przed nami jeszcze jedno
wyzwanie — nowe wytyczne Komisji Europej-
skiej dotyczace raportowania niefinansowego
w zakresie kwestii ESG. Firmy beda zobligowa-
ne do rzetelnego ujawniania informacji odnosnie
m.in. emisji CO, w ramach catego taricucha war-
tosci czy wpltywu ryzyk klimatycznych na swaj
model biznesowy. Do tej pory niewiele z nich
uwzgledniato w swoich raportach takie parame-
try. Nieumiejetnosc¢ zmierzenia danych ESG, nie-
rzetelne raportowanie tych danych lub, co gor-
sza, brak informowania moze spowodowad,
ze dana firma po prostu wypadnie z taricucha
wartosci, nawet jesli do tej pory z powodzeniem
prowadzita dziatalno$¢. Warto zatem, aby polski
biznes juz dzi$ odpowiedzial sobie na pytanie,
czy jest gotow zmierzy¢ sie z tymi wyzwaniami.

Nowe reguty raportowania niefinansowego
Sektor bankowy i finansowy odgrywaja absolutnie
kluczowa role w ksztattowaniu globalnej gospodar-
ki. W obliczu rosnacego znaczenia kwestii zrow-
nowazonego rozwoju, ESG stalo sie centralnym
punktem dyskusji. Te trzy litery od wielu miesiecy
odmienia sie przez wszystkie mozliwe przypadki.
W kontekscie sektora finansowego nabieraja one
szczegdlnego znaczenia. To sektor finansowy ode-
gra kluczowa role i bedzie wspétodpowiedzialny
za to czy polski biznes, w ramach swoich tanicu-
chéw dostaw, mozliwie bezbolesnie poradzi sobie
z wszechobecnym ESG i wyzwaniami — szczegdl-
nie w zakresie sprawozdawczosci niefinansowej.

Unijne prawodawstwo w zakresie raportowa-
nia kwestii zréwnowazonego rozwoju zainicjo-
wata Dyrektywa NFRD dotyczaca raportowania
kwestii niefinansowych (Non Financial Reporting
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Directive — NFRD) z 2014 r. Po krétkim czasie okazato sie, ze jej za-
pisy sa zdecydowanie niewystarczajace. Obowiazkiem sprawozdaw-
czym objeto zbyt mata grupe firm, a zapisy regulacji byty na duzym
poziomie ogdlnosci. Ten fakt, w potaczeniu z brakiem obowiazkowej
weryfikacji zewnetrznej spowodowaty, ze duza grupa firm zdecydo-
wala sie na wypetnienie obowiazkéw na poziomie podstawowym,
publikujac jedynie minimalny wymagany zakres danych. Dlatego tez
NFRD zastapiona zostata znacznie bardziej wymagajaca Dyrektywa
dotyczaca raportowania kwestii zréwnowazonego rozwaoju (Corpo-
rate Sustainability Reporting Directive — CSRD), przyjeta w grudniu
2022 r. Z dyrektywa $cisle powigzane sa standardy raportowania
zagadnieri zréwnowazonego rozwoju (European Sustainability Re-
porting Standards — ESRS), ktdre zawieraja bardzo szczegStowy
zakres ujawnien jakosciowych i ilosciowych.

W rozwoju calego procesu raportowania niefinansowego
nie sposdb nie wspomnied, ze w 2019 r. przyjete zostalo Rozpo-
rzadzenie w sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze zréw-
nowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Sustainable
Finance Disclosure Regulation — SFDR). Cho¢ zapisy SFRD doty-
cza sektora ustug finansowych, to nie ma watpliwosci, ze wspieraja
rozwdj zréwnowazonych inwestycji, a posrednio przekladaja sie
na konieczno$¢ ujawniania okreslonych danych przez podmioty
spoza sektora finansowego.

Réwnowaga pomiedzy zyskami

a zroBwnowazonym rozwojem to podstawa
Sektor bankowy odgrywa istotna role w finansowaniu projektéw
majacych pozytywny wplyw na srodowisko, niemniej zwiekszajace
sie ryzyko zwiazane z klimatem oraz wymogi dotyczace przejscia
na gospodarke niskoemisyjna stawiaja przed bankami kolejne wy-
zwania. [stotnym obszarem ujawnien ESG sg te dotyczace kwestii
klimatycznych. Dane dotyczace wptywu na klimat i podejmowanych
dziatan na rzecz tagodzenia jego zmian oraz adaptacji do tych zmian
s oczekiwane coraz czesciej zaréwno przez instytucje finansowe,
jak i partneréw biznesowych w ramach catego taricucha dostaw,
podczas gdy zakres i jakos¢ ujawniert w tym zakresie jest niewy-
starczajaca.

W dalszej kolejnosci integralng czescig dziatari bankdow staje sie
wspieranie spotecznosci lokalnych, walka z nieréwnosciami spo-
tecznymi oraz zapewnianie sprawiedliwosci spotecznej. Wreszcie
w kontekscie zarzadzania, sektor bankowy stawia sobie coraz wyz-
sze standardy zwiazane z zasadami etycznego biznesu, integrujac
zasady ESG w swoje struktury zarzadzania, w tym procesy podej-
mowania decyzji inwestycyjnych. W miare jak sektor bankowy staje
w obliczu coraz wiekszej presji ze strony inwestordw, klientéw oraz
regulacji dotyczacych ESG, kluczowe jest zidentyfikowanie gtéwnych
wyzwan. Bardzo wazne jest okreslnie jakie trudnosci sektor musi
pokonad, aby skutecznie wdrozy¢ imperatyw ESG oraz jakie realne
korzysci ptyna ze zréwnowazonych praktyk finansowych, nie tyl-
ko dla sektora finansowego, ale catej gospodarki. Sektor bankowy
i finansowy musi dziata¢ jako katalizator zmiany w kierunku bar-
dziej zréwnowazonej przysztosci. Poprzez skuteczne integrowanie
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zasad ESG w swoje operacje, te instytucje nie tylko spetniaja ocze-
kiwania spoteczne, ale takze staja sie bardziej odporne na ryzyko.
Kluczowe jest bowiem dazenie do réwnowagi pomiedzy zyskami
a zréwnowazonym rozwojem, tworzace model biznesowy, ktéry
przynosi korzysci nie tylko dzisiaj, ale takze przysztym pokoleniom.

Podwéjna analiza istotnosci — czemu to takie wazne?
Nie sposdb pominaé szereg ryzyk zwiazanych z wdrazaniem
koncepcji ESG. Ocena zgodno$ci dziatania podmiotéw z impe-
ratywem zréwnowazonego rozwoju ma powazne konsekwencje,
wplywa bowiem na warto$¢ rynkowa spotki, na jej postrzeganie
przez rézne grupy interesariuszy, wsrdd ktérych sg inwestorzy
i wierzyciele, kontrahenci i klienci. Podejmujac decyzje o inwe-
stowaniu w dany podmiot, zawieraniu konkretnych kontraktéw
handlowych, czy tez udostepnieniu zZrédta finansowania, intere-
sariusze ci ocenia¢ beda wlasnie obszary niefinansowe w $cistym
powiazaniu ze wskaznikami finansowymi. W tej ocenie bardzo
wazne bedzie dokonanie podwdjnej analizy istotnosci (double
materiality).

Badanie istotnosci jest absolutna podstawa
do zrozumienia funkcjonowania danej firmy
i jej relacji z otoczeniem i interesariuszami.
Zgodnie z przyjeta dyrektywa CSRD dotyczaca
raportowania zréwnowazonego rozwoju oraz
przyjetymi wymogami ESRS, dokonanie anali-
zy podwdjnej istotnosci jest réwniez punktem
wyjscia do okreslenia kluczowych obszaréw
sprawozdawczych, ktére nalezy uja¢ w rapor-
cie zréwnowazonego rozwoju zgodnie z wymo-
gami regulatora. Analiza podwdjnej istotnosci
taczy bowiem dwie perspektywy: istotnos¢ fi-
nansowgq (financial materiality) oraz istotnos¢
oddzialywania (impact materiality). Nalezy
zatem dokonac identyfikacji oddziatywan da-
nego podmiotu na otoczenie zewnetrzne, w tym
na spoteczenstwo i sSrodowisko oraz nalezy oce-
nic¢ jak kwestie zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem wptywaja lub moga wptynaé na sy-
tuacje finansowa firmy.

To sprawia, iz myslenie przez pryzmat ESG
staje sie integralna czescia kazdego procesu
podejmowanego w organizacji, szczegdlnie
w sektorze finansowym. Powoduje to, ze wy-
jatkowga role do odegrania w tym przypadku
ma sektor finansowy, ktérego zadaniem jest za-
pewnienie mozliwosci i narzedzi finansowych
w zakresie wsparcia transformacji gospodar-
czej, a takze przesuniecie strumieni finanso-
wania na inwestycje i dziatalno$¢ wspierajace
realizacje Celéw Zréwnowazonego Rozwoju.
Nalezy podkresli¢, ze czynniki srodowiskowe,
spoleczne i zarzadzania coraz szerzej wiacza-
ne sg przez gietdy papieréw wartosciowych
do infrastruktury publicznego rynku kapitato-
wego. Doskonatym przyktadem tego jest liczba
gietd z pisemnymi wytycznymi dotyczacymi
ujawniania informacji ESG przez emitentéw,
ktora wzrosta z zaledwie 13 w 2015 r. do 63
na koniec 2021 r., obejmujac nie tylko gtéwne
parkiety europejskie, ale takze gietdy papieréw
wartosciowych w krajach Europy Srodkowo-
-Wschodnie;j.

Rola sektora finansowego w kreowaniu
odpowiedzialnych postaw
Na cato$é wyzwarn stojacych przed sektorem fi-
nansowym w kontekscie imperatywu ESG na-
lezy spojrzeé szerzej, bardziej holistycznie. Wy-
zwania w obszarze zréwnowazonego rozwoju,
o ktérych mowa, istnieja od wielu lat, ale dzis
méwimy o dyskursie mainstreamowym.  —>
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Przechodzimy od dobrowolnej transformacji
do obowiazkowych dyrektyw i uregulowan.
Jednak dyrektywy same w sobie nie rozwiaza
wszelkich problemdw, a swiat biznesu, w kto-
rym zyjemy nie stanie sie — jak za dotknieciem
czarodziejskiej r6zdzki — w pelni zréwnowazo-
ny. Autonomiczne poczucie odpowiedzialnosci
biznesu, szczegdlnie sektora finansowego, jest
bowiem kluczowe dla transformacji swiata. Bez
tego elementu, absolutnie dominujacego u swych
podstaw, wszelkie dyrektywy i prawne uregulo-
wania nie rozwiazg problemu. Moga one byc¢ ele-
mentem mistyfikacji, iluzji czy listkiem figowym
dla pozorowanych zmian. Przede wszystkim po-
trzebna jest sSwiadomos¢ roli biznesu, roli sekto-
ra bankowego i szerzej — finansowego, w catym
ekosystemie swiata.

Branza finansowa ma w tym catym procesie
wplyw przeolbrzymi. Trudno znalez¢ inng bran-
ze, ktéra ma tak duzy impact na $wiat. Z jednej
strony méwimy o tej branzy finansowej dziata-
jacej w sferze finansowania biznesu przez ,,zielo-
ne” produkty, czy twarde wymagania sprawoz-
dawcze stawiane klientom. Z drugiej strony,
w zakresie $wiata konsumenckiego w sektorze
finansowym. Wptyw branzy na zycie przecietne-
go cztowieka jest olbrzymi. Instytucje finansowe
moga — dostownie — ztamacé zycie cztowieka ofe-
rujac mu produkt wadliwy badz tez sprzedajac
swe ustugi w sposéb nieodpowiedzialny, nieade-
kwatny do potrzeb i mozliwosci danego klienta,
co w jezyku prawnym okreslane jest mianem
missellingu. Takie nieuczciwe praktyki rynko-
we moga generowadé negatywne konsekwencje
dla kondycji finansowej gospodarstwa domo-
wego, nie méwiac nawet o obnizaniu zaufania
do podmiotdw, dziatajacych na tym rynku.

Jednak wptyw branzy finansowej moze by¢ tez
ze wszech miar pozytywny, jak chocby wéwczas,
kiedy to kredyt bankowy umozliwia realizacje
celéw: czy to wlasnych marzen, czy rozwoju
osobistego, zas polisa ubezpieczeniowa pozwa-
la nam chronic¢ nasz majatek czy tez czué sie spo-
kojnie na wakacyjnym wyjezdzie. Ten mozliwy
impact, zaréwno pozytywny, jak i negatywny,
jest zatem nie do przecenienia, a materia bardzo
delikatna. Jesli zachowamy sie wobec klienta nie-
odpowiedzialnie finansowo to skutki mogg by¢
fatalne, ale w druga strone dziatajac w sposéb
odpowiedzialny, zréwnowazany i etyczny mo-
zemy osiagnac efekt motyla, w najlepszym tego
znaczeniu.
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Wielkie wyzwanie edukacyjne, nie tylko dla bankéw
Przed sektorem finansowym, ale i szkolnictwem wyzszym ogromne
wyzwanie edukacyjne, aby przygotowac polski biznes na wyzwa-
nia zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. Edukacja w zakresie
strategii ESG, zréownowazonego inwestowania oraz raportowania
kwestii niefinansowych jest obecnie kluczowa z punktu widzenia
biznesu, spotecznosci lokalnych i sSrodowiska. Edukacja w zakresie
zréwnowazonego rozwoju, a szczegdlnie edukacja klimatyczna wpi-
suje sie scisle w misje uczelni, w ktérych podkresla sie koniecznosé
odpowiedzi na wspdlczesne wyzwania cywilizacyjne. Absolwent
uczelni powinien by¢ gotéw do wypelniania zobowigzan spotecz-
nych i wspotorganizowania dziatalnosci np. na rzecz klimatu jako
fundamentalnego wyzwania cywilizacyjnego. Kompetencje spo-
teczne sa réwniez bardzo pozadane w ksztatceniu absolwentdow
szkét wyzszych, przysztych lideréw zmian.

Uniwersytety maja do odegrania kluczows role w edukacji
w obszarze zrownowazonego rozwoju, ale ztozony i wielo-
aspektowy charakter tego zagadnienia stawia wyzwania dla tra-
dycyjnego funkcjonowania instytucji. Chociaz w programach
nauczania jest coraz wiecej prac i badani zwiazanych ze zréow-
nowazonym rozwojem i kwestiami klimatycznymi w kampu-
sach, istnieje potrzeba bardziej holistycznego zrozumienia form
wplywu, jaki uniwersytety maja na spoteczenstwo i sSrodowisko.
Rola uczelni w tym zakresie jest o tyle istotna, ze powinny one
uczestniczy¢ w rozwigzywaniu problemdéw zwiazanych z obec-
nymi wyzwaniami w ramach szeroko rozumianego ekosystemu,
obejmujacego réznych interesariuszy, a takze ksztalcié¢ i ksztat-
towac lideréw, ktérzy podejma taka dziatalnos¢ w przysztosci.
Obecna rola szkdt wyzszych jest kluczowa w tworzeniu przy-
sztosci opartej na koncepcji zréwnowazonego rozwoju, a inicjo-
wanie debat nad waznymi kwestiami spotecznymi to dla uczelni
absolutny obowigzek.

Najwazniejsze jest wewnetrzne przekonanie, ze zréwnowazony
rozwdoj ma sens. Pewnosé, ze przynosi on korzysci wszystkim —
klientom, firmom, bankom, przecietnemu cztowiekowi, wreszcie
$wiatu. Moze to piesn przysztosci i stan idealny, ale nalezy dazy¢
do tego, aby juz od dziecka zaszczepia¢ w pelni zréwnowazone
zycie. Z poszanowaniem drugiego cztowieka, jego praw, z posza-
nowaniem partnera biznesowego, czy wreszcie z poszanowaniem
srodowiska. To jest prawdziwe wyzwanie. Aby o zréwnowazo-
nym rozwoju nie méwic¢ ad hoc, czy w sytuacji, gdy jest nagta
potrzeba wynikajaca np. z nowych regulacji prawnych. Wazne,
aby zrownowazony rozwdj stat sie prawdziwa czescia naszego
zycia, $wiadomie podejmowanych decyzji, wyboréw — takze tych
finansowych. Aby zaszczepia¢ go w kazdym cztowieku od naj-
mtodszych lat. Wtedy zréwnowazone zycie bedzie naturalnym
wyborem, tym wiasciwym. W dalszej perspektywie taki cztowiek
bedzie dziata¢ w zréwnowazony sposéb w kazdej dziedzinie zycia,
zaréwno w zyciu osobistym, rodzinnym, zawodowym, czy spe-
dzajac czas na fonie natury i podejmujac zyciowe wybory jako
jednostka. Z holistycznego punktu widzenia rola sektora banko-
wego, i szerzej finansowego, jest w tej materii kluczowa. «
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Stan zaawansowania i wyzwania
w zakresie ujawnien taksonomicznych
instytucji finansowych i niefinansowych
w Polsce i w Europie

Taksonomia UE jest pierwszg probg stworzenia jednolitej klasyfikacji dziatalnosci
zrownowazonych srodowiskowo. Zostata opracowana w ramach Zielonego fL.adu UE
po to, aby przekierowac inwestycje na bardziej zrownowazone dziatania i projekty,
dostosowujac je do celéw Unii Europejskiej w zakresie klimatu i energii na 2030 r.
Ostatecznie dzieki Taksonomii UE inwestorzy bedg mieli tatwiej dostepne i porownywalne
informacje na temat zréwnowazonej dziatalnosci przedsiebiorstw i bedg mogli
umozliwic¢ im dalsze inwestycje w ten obszar.

Fot. TStudious/stock.adobe.com

i niefinansowych, na ktérych ciazy obowiazek publikacji
os$wiadczenia na temat informacji niefinansowych
zgodnie z wymogami NFRD (a w przysztosci CSRD), ujawnienia
informacji w jaki sposéb i w jakim stopniu ich dziatalno$¢ jest

R egulacje wymagaja od duzych przedsiebiorstw finansowych

% % zgodna z Taksonomia. W pierwszej kolejnosci wdrozono

8 8 techniczne kryteria kwalifikacji w odniesieniu do dwdch z szesciu

; € e celéw srodowiskowych (fagodzenie zmian klimatu i adaptacja

gggzﬁ ﬁg:; f DCZ’:: smés';'vu; OI?J;JU’?ANT do zmian klimatu), co pozwolito przedsiebiorstwom, inwestorom,
ZESPOL DS. ZROWNOWAZONEGO ZESPOL DS. ZROWNOWAZONEGO pozyczkodawcom i decydentom na okreslenie spdjnych
ROZWOJU ROZWOJU i transparentnych definicji oraz zakresu dziatalnosci gospodarczej,

- ktéra mozna uzna¢ za zréwnowazona Srodowiskowo.

D I tte Jednoczesnie, 21 listopada 2023 r. zostaty opublikowane

e o I w Dzienniku Urzedowym UE akty delegowane obejmujace =~ —>
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Wykr. 1. Analiza ujawnien taksonomicznych 137 polskich spétek gietdowych

spotek podlegajgcych
badaniu opublikowato ujawnienia
taksonomiczne za rok 2022
i jest Swiadome obowigzku
raportowego wynikajgcego
z przepisdw Taksonomii.

Wktad w realizacje celu Jedynie spotek
Jfagodzenie zmian klimatu” podlegajgcych badaniu
zostat wskazany najczesciej odniosto sie do analizy

spoétek podlegajgcych
badaniu nie dokonato ujawnien

taksonomicznych w zakresie
aktywnoSsci zwigzanej z energiq

jgdrowq i gazem ziemnym.

Jedynie spotek, ktore
uznato, iz spetnia kryteria
w zakresie wnoszenia istotnego

spotek podlegajgcych
badaniu zaraportowato
dziatalnosé/dziatalnosci
zgodne z Taksonomiq.

spotek podlegajgcych
badaniu ujawnito niezgodnosé
z minimalnymi gwarancjami.

przez spotki raportujgce

fizycznych ryzyk klimatycznych

zgodno$¢ z Taksonomigq.

Az u z nich wystepuje
przynajmniej jedna dziatalnosé
przyczyniajgca sie
do realizacji wtasnie tego
celu Srodowiskowego.

w ramach ujawnien
taksonomicznych.

wktadu w realizacje danego
celu Srodowiskowego
oraz wypetnia zasade
niewyrzqgdzania powaznych
szkdd pozostatym celom
Srodowiskowym, przedstawito
W ujawnieniu petny proces
analizy technicznych kryteriow
kwalifikacji oraz wskazato w jaki
sposob jest z nimi zgodne.

Zrédio: Deloitte

techniczne kryteria kwalifikacji dla pozostatych
czterech celéw srodowiskowych, rozszerzajac
katalog dziatalnosci taksonomicznych mogacych
zostac poddanych analizie.

Taksonomia UE i instytucje finansowe
Sektor finansowy ma ogromny wptyw na trans-
formacje podmiotéw niefinansowych w strone
zréwnowazonego rozwoju poprzez udzielanie im
stosownego finansowania na projekty dostoso-
wane do wymogoéw Taksonomii UE. Podmioty
finansowe sa zobowiazane ujawnia¢ informacje
o dziatalnosci zgodnej z Taksonomig UE w ra-
mach swojego portfela kredytowego — Green
Asset Ratio (GAR) oraz Banking Book Taxono-
my Alignment Ratio (BTAR). Od stycznia 2022 r.
do grudnia 2023 r. obowiazkowi podlegat jedynie
udziat procentowy w aktywach ogétem ekspozycji
wobec dziatalnosci gospodarczej niekwalifikuja-
cej sie do Taksonomii i dziatalnosci gospodarczej
kwalifikujacej sie do Taksonomii. Od 2024 r., banki
beda juz zobowiazane do publikacji petnych ra-
portéw taksonomicznych, ukazujacych ekspozycje
wobec dziatalnosci gospodarczej niekwalifikuja-
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cej sie do taksonomii i dziatalnosci gospodarczej kwalifikujacej sie
do taksonomii (uwzgledniajac szesé celéw srodowiskowych) oraz
ekspozycji wobec dziatalnosci zgodnej z taksonomia, wraz z wskaz-
nikiem zielonych aktywéw GAR (uwzgledniajac dwa pierwsze cele
$rodowiskowe). Od 2026 r. raporty taksonomiczne bankéw maja
uwzgledniac takze informacje dotyczace ustug innych niz udziela-
nie pozyczek, tzn. optat i prowizji oraz danych dotyczacych portfela
handlowego. Kluczowym wyzwaniem w wypelnianiu nowych obo-
wiazkéw bedzie pozyskiwanie, przetwarzanie i raportowanie danych
uzyskanych od klientéw. Czy zatem banki posiadaja odpowiednie,
aktualne i rzetelne dane do przygotowania swoich raportéw taksono-
micznych? I jak wychodzi im przygotowywanie wlasnych ujawnieri?

Przeglqd obowigzkowych ujawnien
taksonomicznych przedsigbiorstw za rok
2022 - przedsigbiorstwa niefinansowe
W 2023 eksperci Deloitte przeprowadzili szczegétows analize
ujawnieri taksonomicznych 137 polskich spétek gietdowych!, szu-
kajac odpowiedzi na pytania:

1 https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/pl/Documents/Re-
ports/pl_Raport_Podsumowanie-przegladu-obowiazkowych-ujawnien-

-taksonomicznych-przedsiebiorstw-za-rok-2022.pdf
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e Jak wygladaja ujawnienia za rok 2022 dotyczace dwdch z sze-
$ciu celéw srodowiskowych (fagodzenie skutkéw zmian klima-
tycznych oraz adaptacji do zmian klimatycznych)?

o Jak spdtki poradzity sobie z pelnym zakresem zgodnosci z tak-
sonomig uwzgledniajacym np. analize minimalnych gwarancji
oraz ocene ryzyk klimatycznych?

 Jakie byto podejscie spotek w zakresie raportowania wskazni-
kéw KPI oraz informacji kontekstowych za rok 20227

e Z jakimi wyzwaniami mierzylty sie spétki w zakresie raporto-
wania obrotu, nakltadéw inwestycyjnych oraz wydatkéw ope-
racyjnych?

 Jakie wyzwania stoja przed spotkami w kontekscie kolejnego
roku i obowigzkéw ujawnien za rok 20237
Chociaz mozna stwierdzic, iz opublikowane ujawnienia taksono-

miczne za rok 2022 zostaly przygotowane w sposéb zadowalajacy,

to ujawnienia, ktdre bezsprzecznie odpowiedziaty na wszystkie wy-
mogi wystepowaly w analizie w mniejszosci. Stosunkowo spory odse-
tek raportéw przedsiebiorstw niefinansowych (14%) nie odnidst sie
do tych ujawniert w zaden sposdb, co wigze sie z niespetnieniem
przez nie obowigzkéw sprawozdawczych.

Przedsiebiorstwa w dalszym ciagu stoja przed wieloma wyzwa-
niami, ktére wynikaja nie tylko z nowego wymogu dla przedsie-

biorstw niefinansowych raportowania udziatu

dziatalno$ci zgodnej z taksonomia w odniesieniu

do ich obrotu, naktadéw inwestycyjnych (CapEx)

i kosztéw operacyjnych (OpEx) — oprécz danych

kwalifikujacych sie do taksonomii — ale gtéwnie

z trudnosci w interpretacji kryteriéw oraz gro-

madzeniu potrzebnych danych.

Podczas dodatkowego przegladu danych
ujawnianych przez przedsiebiorstwa podlegajace
pod ten obowiazek zgodnie z NFRD, ktéry przy-
gotowaliSmy we wrzesniu 2023 r. na potrzeby
projektu Platformy ESG BIK zidentyfikowalismy
np. nastepujace wyzwania majace wpltyw na pro-
ces gromadzenia danych:

» Raportowane przez spotki dane taksonomicz-
ne sa czesto niespdjne i nie odpowiadaja wy-
mogom wskazanym przez regulatora.

» Czesc¢ spotek nie wykorzystuje wzoru tabel
wskazanego przez regulatora, ale wlasne,
uproszczone tabele ujawnien, ktére obejmujg
ograniczony zakres danych. Jednoczesnie, wiek-
sz0$¢ spotek nie opublikowata tabeli ujawnien
w zakresie ekspozycji na dziatalno$¢ zwiazang
7z energia jadrowa i gazem ziemnym

o (Czesc spotek raportuje dziatalnosci taksono-
miczne w oparciu o kody NACE bez uwzgled-
nienia nazwy dziatalno$ci wskazanej w Tak-
sonomii. Dodatkowo wskazywane sa nazwy
dziatalnosci nie odpowiadajg tym wskazanym
w akcie delegowanym.

 Zidentyfikowano wiele nieprawidtowosci
w wypelnianych tabelach, jak np. brak ozna-
czenia celu srodowiskowego lub usuniecie ko-
lumny z wymogiem minimalnych gwarancji.

* Znaczna czesc¢ spotek nie odnosi sie do analizy
fizycznych ryzyk klimatycznych o czym wie-
cej rowniez w ramach dodatkowego badania
Deloitte?2.

Nie ulega watpliwosci, Ze przedsiebiorstwa
sa we wstepnej fazie dostosowania organiza-
¢ji do wypelniania obowigzkéw wynikajacych
z ujawnien taksonomicznych. Widoczna jest
réwniez potrzeba wsparcia podmiotéw na pol-
skich rynku w zrozumieniu kwestii zakresu ra-
portowania oraz podejscia do analizy prowadzo-
nych dziatalno$ci pod katem Taksonomii. ~ —>

2 https://www2.deloitte.com/pl/pl/pages/zarzadza-
nia-procesami-i-strategiczne/articles/Ujawnienia-
-dotyczace-klimatu-w-raportach-polskich-spolek-

-gieldowych.html
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Wykr. 2. Ekspozycje uwzgledniane w zakresie oceny pod kgtem identyfikacji dziatalnosci kwalifikujgcych sie do Taksonomii

B ekspozycje wobec dziatalnosci gospodarczej kwallifikujgcej sig do Taksonomii

ekspozycje wobec dziatalnosci gospodarczej niekwalifikujgcej sie do Taksonomii
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00%02%  07%05% 7% og%>0%
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80,3%
20,5% 21,2% 19,7%
10% 0,8% 1,9% 0,5% 0,6% 1,4%
Bank 6 Bank 7 Bank 8 Bank 9 Bank 10

Zrédito: Deloitte

Przeglqd obowigzkowych ujawniefi
taksonomicznych przedsigbiorstw
za rok 2022 - przedsigbiorstwa finansowe

We wspomnianej analizie® ujawnien taksono-
micznych polskich spétek gieldowych przeana-
lizowalismy takze ujawnienia 10 instytucji kre-
dytowych. Poziom ujawnien prezentowanych
przez instytucje kredytowe wypelnia wymogi
regulatora. Jednakze brak ujawnieri dobrowol-
nych oraz zréznicowane podejscie do interpre-
tacji przepiséw wskazuje na poczatkowa faze
przygotowan do pelnego okresu raportowego
oraz rozpoczecie wypracowywania podejscia
rynkowego do ujawnienl. Ich ksztalt bedzie
zalezal takze od stanu ujawnien klientéw ban-
kéw oraz spdjnosci w metodologii obliczen,
bo na chwile obecna istniejg w tym zakresie
spore rozbieznosci.

Zgodnie z wytycznymi Komisji Europejskiej,
instytucje kredytowe w celu okreslenia pozio-
mu zgodnosci z Taksonomig powinny opieraé sie

3 https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/
pl/Documents/Reports/pl_Raport_Podsumowa-
nie-przegladu-obowiazkowych-ujawnien-taksono-

micznych-przedsiebiorstw-za-rok-2022.pdf
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na raportowanych przez przedsiebiorstwa niefinansowe kluczo-
wych wskaznikach wynikéw dotyczacych obrotu lub naktadéw
inwestycyjnych (CapEx). W ramach prezentowanych ujawnier,
60% instytucji kredytowych oparto je na obrocie i naktadach in-
westycyjnych klientéw, 20% jedynie na obrocie, a pozostate 20%
uwzglednito jedynie kwote finansowania. Instytucje réznily sie
takze pod katem identyfikacji dziatalno$ci kwalifikujacych sie
do Taksonomii (cze$é uwzglednita jedynie podmioty podlegajace
obowiazkowi sporzadzania informacji niefinansowych zgodnie
z dyrektywg NFRD, inne zaréwno podmioty podlegajace obo-
wigzkowi raportowemu zgodnie z dyrektywa NFRD, a takze
podmioty finansowe oraz ekspozycje detaliczne). Te réznice
wplywaja na wartos¢ prezentowanych wskaznikéw i utrudniaja
ich poréwnanie.

A jak to wyglada w skali europejskiej? Analiza ujawnien tak-
sonomicznych bankéw przedstawionaw badaniu ING z 2023 r4
opierata sie na probie 31 europejskich bankéw z 13 krajow,
w tym Polski. Réwniez w tym badaniu zidentyfikowano znacz-
ne réznice w metodologii stosowanej do obliczania wskaznika
kwalifikowalnosci, co wplywa na réznice zaréwno w wynikach
pomiedzy jurysdykcjami, jak i bankami w kraju. Tym niemniej,
pomijajac réznice w obliczeniach, udziat aktywdéw kwalifikowa-
nych wzrést srednio o dwa punkty procentowe w poréwnaniu

4  https://think.ing.com/articles/hold-european-taxonomy-another-year-

-another-disclosure-banking/
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Wykr. 3. Kwalifikowalnos¢ do Taksonomii w ujawnieniach instytuciji finansowych
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Zrédio: ING

z ujawnieniem informacji za rok obrotowy 2021, osiagajac 30%
w roku obrotowym 2022. Wyciagniecie dalszych wnioskdw z tych
danych pozostaje trudne, jednakze wraz z rozpoczeciem w przy-
sztym roku raportowania przez banki zgodnosci z taksonomig
i GAR, mozemy liczy¢ na bardziej spéjne podejscie do metodologii
obliczen (a w tym lepiej poréwnywalne dane) oraz dalsza harmo-
nizacje standardéw sprawozdawczosci.

Whnioski

Obecnie sektor bankowy przygotowuje sie na pierwsze ujawnienia
w zakresie zgodnosci z Taksonomisg, ktore znajda sie w oswiad-
czeniach na temat informacji niefinansowych za rok 2023. Jak
banki powinny przygotowac sie do zmiany zakresu wymogdow
raportowych? Jak przetozy¢ wymagania wobec bankéw na relacje
z klientami w zakresie uzyskiwania wymaganych do raportowania
informacji?

Nowe wymogi raportowe wiaza sie z nowym podejsciem
do transparentnosci oraz poszerzonym rozumieniem roli banku.
Kluczowym aspektem przygotowania sie do wypelniania nowych
obowiazkéw beda zmiany organizacyjne w celu lepszego dostoso-
wania proceséw wewnetrznych — obejmujgce m.in. przygotowanie
systeméw oraz rozwdj kompetencji personelu, a takze wdrozenie
wymogdw taksonomii do procesu kredytowego, w tym wypra-
cowanie podejscia do oceny spelniania technicznych kryteriéw
kwalifikacji oraz minimalnych gwarancji. Rozporzadzenie Dele-
gowane 2021/2178, ktdre precyzuje obowigzki sprawozdawcze

dotyczace Taksonomii okresla zakres ujawnieri
taksonomicznych bankéw oraz ich format, zatem
konieczne jest zapoznanie sie z zakresem infor-
magji, jakie maja by¢ publikowane oraz stworze-
nie procedur i wybdr narzedzi do pozyskiwania
i przetwarzania tych danych. To zadanie nietatwe.
Zwlaszcza, ze nie ma jednolitych form raporto-
wania ani wypracowanych dobrych wzorcéw. Re-
gulacje sg rozproszone i bardzo ztozone, a dane
do sprawozdan reprezentuja zrdznicowang
wartosc jakosciowa. Rozwigzania tego skompli-
kowanego procesu podjeto sie Biuro Informacji
Kredytowej — angazujac swoje ponad 25-letnie
doswiadczenie i kompetencje w zarzadzaniu, wy-
mianie i przetwarzaniu danych. Zaowocowalo to
budowg Platformy ESG BIK, ktéra Biuro rozwija
w partnerstwie z Deloitte i we wspétpracy z sek-
torem bankowym. To rozwiazanie do wymiany
i raportowania danych moze mie¢ decydujace
znaczenie na polskim rynku finansowym. Za-
pewnia dostep do bazy najbardziej aktualnych
danych, a takze wprowadza wspdlny standard
wymiany i raportowania, co znaczaco utatwi
bankom realizacje obowiazkdéw regulacyjnych
i podniesienie wiarygodnosci informacji zbiera-
nych z portfela.
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Platforma ESG BIK - nowy standard
dla informacji niefinansowych

Banki od niepamietnych czasow petnig funkcje krwiobiegu gospodarki. Aktualne regulacje w zakresie
raportowania niefinansowego sprawiaja, iz sektorowi finansowemu przypada w udziale rownie
istotna rola — lidera zmian w obszarze ESG. Dla bankéw oznacza to zarowno nowe mozliwosci,

choéby w zakresie ograniczenia ryzyka zwigzanego z oddziatywaniem nagtych zjawisk pogodowych
na finansowane inwestycje, jak i nieznane dotad wyzwania. Platforma ESG BIK stanowi sposéb,
by zminimalizowac zaréwno owe ryzyka, jak i zakres obowigzkéw natury biurokratycznej
towarzyszacych sprawozdawczos$ci niefinansowej.

Fot. BIK S.A.

Andrzej Zduriczyk
DYREKTOR RYNKU INSTYTUCJI
FINANSOWYCH

BIURO INFORMACJI KREDYTOWEJ S.A.
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Ocena ryzyka nie ogranicza sie
do kryteriow ekonomicznych
Zadania, jakie przypadaja w udziale instytucjom
finansowym w zwigzku z realizacja celéw ESG,
majg dwojaki charakter. To za posrednictwem
bankdéw finansowanie sfery gospodarki realnej
ma wspierac¢ w pierwszej kolejnosci te przedsie-
wziecia, ktérych celem jest zréwnowazony roz-
wdj. Rownolegle aspekty zwiazane z ESG maja
stanowic integralny element oceny ryzyka, prze-
prowadzanej np. w zwiazku z podejmowaniem
decyzji kredytowej. Warto podkreslié, ze czes$¢
z tych zadan przypadta na instytucje finansowe
juz jakis czas temu. Finansowanie okreslonych
przedsiewzie¢ w sektorze agro, ale réwniez
energetyce czy turystyce praktycznie zawsze
wymagato uwzglednienia nie tylko czynnikéw
stricte ekonomicznych, jak kondycja finansowa

kredytobiorcy czy posiadane przezen zabezpie-
czenia, ale rowniez czynnikéw o charakterze
niefinansowym wplywajacych na efektywnosé
danej dziatalnosci, ze szczegdlnym uwzglednie-
niem aspektéw pogodowych.

Od bankéw, stanowiacych Zrédto finansowa-
nia gospodarki, regulacje ESG juz teraz wyma-
gaja wiecej anizeli od innych branz. Instytucje
finansowe maja obowiazek analizowac w jakim
stopniu kredytowane przez nie przedsiewzie-
cia spetniajg kryteria Srodowiskowe, spoteczne
i zarzadcze oraz jaki jest ich poziom dojrzatosci
strategicznego zarzadzania obszarem ESG. Dane
0 zaawansowaniu w osiagnieciach w zréwnowa-
zonym rozwoju kredytowanych przedsiebiorstw
sa niezbedne m.in. do obliczenia GAR (Green
Asset Ratio) i BTAR (Banking Book Taxonomy
Alignment Ratio) — kluczowych w kontekscie

Fot. Murrstock/stock.adobe.com
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zobowiazan ujetych w Taksonomii i filarze III ujawnien ostroz-
nosciowych w zakresie ryzyk dotyczacych ochrony srodowiska,
polityki spotecznej oraz fadu korporacyjnego i innych wskaznikéw
zgodnie z wymaganiami rozporzadzenia UE.

W poszukiwaniu standardu migedzysektorowego
Rzecz w tym, iz kryteria do oceny tychze miaty charakter nie-
jednolity, w poszczegdlnych bankach brakowato wspdlnego
standardu miedzysektorowego, ktéry ujednolicatby zaréwno
same dane, jak i zakres przetwarzania w procesie kredytowym,
a w konsekwencji réwniez raportowania. W konsekwencji kazda
préba przetozenia kryteriéw niefinansowych na decyzje kredy-
towg lub warunki udzielonego finansowania mogta generowac
wieksze od oszacowanego ryzyko dla kredytodawcy, zas przesy-
tajac sprawozdania do odpowiednich organéw trudno bylto oce-
nié, czy dostarczane informacje sa wystarczajace dla spelnienia
wymogdw okreslonych w prawie.

Tymczasem przed srodowiskiem gospodarczym pojawiaja sie
nowe, nieznane dotychczas wyzwania. Wchodzace w Zycie wy-
tyczne Komisji Europejskiej dotyczace raportowania niefinanso-
wego w zakresie kwestii ESG zobowiazuja podmioty gospodarcze,
by te rzetelnie ujawniaty dane odno$nie m.in. emisji CO, w ramach
catego taricucha wartosci czy wptywu ryzyk klimatycznych na re-
alizowany model biznesowy, co do tej pory przeprowadzaty tylko
nieliczne przedsiebiorstwa. Tymczasem nieumiejetnos$¢ zmierzenia
danych ESG, nierzetelne raportowanie tych danych lub, co gor-
sza, odstapienie od sprawozdawczosci moze mie¢ fatalne kon-
sekwencje, tacznie z wykluczeniem z taricucha wartosci nawet
dobrze prosperujacych podmiotéw. Warto podkreslic, iz liczba
spétek obowigzanych do ujawniania danych niefinansowych be-
dzie sukcesywnie rosnaé: obecnie obowigzujace regulacje objely
blisko 200 podmiotéw funkcjonujacych na polskim rynku, w ko-
lejnych latach obowiazki sprawozdawcze dotyczy¢ beda kolejnych
spdtek notowanych na gietdzie oraz duzych spétek prywatnych
spetniajacych co najmniej dwa z trzech zdefiniowanych kryteriéw
raportowych.

Efekt wspotpracy z sektorem bankowym
- Platforma ESG BIK
Istotnym wsparciem dla realizacji nielatwych zadan w zakresie
sprawozdawczosci niefinansowej jest Platforma ESG BIK, two-
rzona wlasnie przy Biurze Informacji Kredytowej. Jej koncepcja
zrodzita sie w BIK w dialogu ze Zwiazkiem Bankdw Polskich
oraz bankami na co dziel korzystajacymi z ustug BIK choéby
dla celéw oceny zdolnosci kredytowej czy przeciwdziatania frau-
dom. Owo wspdtdziatanie z praktykami rynku finansowego oraz
ich izba gospodarcza wniosto cenny wktad w wypracowanie mo-
delu funkcjonowania nowego, unikalnego na skale krajowa narze-
dzia, dostepnego zaréwno dla sektora bankowego, jak i podmiotéw
korzystajacych z finansowania. Platforma ESG BIK wprowadzi
standard wymiany i raportowania danych, co znaczaco utatwi ban-
kom realizacje obowiazkéw regulacyjnych, jak réwniez monitoro-

wanie i zebranie w jednym miejscu wskaznikéw
dotyczacych charakterystyki portfela bankéw
w aspekcie zréwnowazonego rozwoju.
Wszystko to utatwi przygotowanie instytucji
finansowych do obowiazkdéw, jakie naktadaja
na nie obecne i nadchodzace przepisy zwia-
zane z realizacja wytycznych odnosnie ESG.
To z kolei znaczaco utatwi prace zaréwno ban-
kom, jak i pozyskujacym finansowanie firmom,
nie tylko tym stawiajacym na ekologiczne roz-
wigzania. Dostep instytucji finansowych do wie-
dzy dotyczacej szczegdtow dziatalnosci, w tym
o proekologicznych dziataniach przedsiebiorstw,
bedzie najlepsza podstawa do podejmowania
decyzji o udostepnianiu kapitatu w pierwszej
kolejnosci na bardziej zielone inicjatywy, przy-
znajac ekologicznym rozwiazaniom dodatkowe
preferencje. Pod tym wzgledem funkcjonowanie
Platformy ESG BIK wpisuje sie w realizacje ce-
16w wyznaczonych przez europejskie i krajowe
regulacje odnos$nie zréwnowazonego rozwoju.

Nowe narzedzie nie tylko dla bankéw
Wspolczesna gospodarka w coraz wiekszym
stopniu bazuje na danych, a ich przeplyw
ma nie mniejsze znaczenie od transferéw srod-
kéw pienieznych. Kryterium w najwiekszym
stopniu decydujacym o wartosci danych jest
ich aktualnos¢, nie inaczej jest w przypadku
informacji o charakterze niefinansowym, ktére
beda przeciez miec¢ przetozenie na finansowanie
zaréwno poszczegolnych podmiotéw, jak i ca-
tych segmentéw rynku. Dlatego w zamysle BIK
rozwdj Platformy ESG ma przebiegad ustawicz-
nie, a jego podstawa bedzie sukcesywne wtacza-
nie firm planujacych korzystanie ze wsparcia
instytucji finansowych. Na samym poczatku
narzedzie to umozliwi zgromadzenie w jed-
nym miejscu wspomnianych 200 najwiekszych
przedsiebiorstw zobowigzanych do raportowa-
nia niefinansowego zgodnie z regulacjami NFRD
(Non-Financial Reporting Directive), wraz z wej-
Sciem w zycie kolejnych przepiséw liczba tych
podmiotéw ulegac bedzie sukcesywnemu posze-
rzaniu, obejmujac réwniez sektor MSP.

Zdajemy sobie sprawe, ze wraz z posze-
rzaniem zakresu podmiotéw obowiazanych
do systemu niezbedne stanie sie uwzglednienie
ich specyfiki, w mysl zasady proporcjonalnosci.
To zas oznaczac bedzie potrzebe sukcesywnej
adaptacji standardu raportowania do wielkos$ci
firm, ktére zostana objete wymogami  —
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w zakresie ESG. Réwnoczesnie, dzieki standary-
zacji, dane zamieszczane na Platformie ESG BIK
beda spetniaty surowe wymogi jakosciowe. Banki
beda mogty pozyskiwac informacje o poszczegdl-
nych podmiotach i deponowac je na platformie,
co umozliwi wymiane z innymi przedstawicie-
lami sektora, a firmom utatwi i skréci proces
uzyskania dostepu do finansowania. Miarg suk-
cesu przedsiewziecia bedzie upowszechnienie
wykorzystania Platformy; juz dzi$ dostrzegane
jest szerokie zainteresowanie sektora bankowe-
go wypracowywanym wspdlnie rozwiagzaniem,
czego przejawem jest systematyczna wspolpra-
ca przedstawicieli najwiekszych bankdéw z BIK
w ramach nadawania Platformie BIK ESG doce-
lowego ksztattu funkcjonalnego, a takze bardzo
duze zainteresowanie bankéw Platforma oraz
udziat w dyskusjach na temat jej rozwoju.

Cel: standaryzacja
Jednym z kluczowych zadan, zwiazanych z bu-
dowa sektorowego rozwigzania dla usprawnienia
gromadzenia informacji niefinansowych, byto
wypracowanie standardowego zakresu zbiera-
nych danych, ktéry z jednej strony odzwiercie-
dlatby wymogi regulacyjne, z drugiej zas umoz-
liwiat uwzglednienie réznorodnosci dziatajacych
na rynku podmiotéw i segmentéw gospodarki.
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Juz na podstawie obecnie pozyskanych danych widaé istotne réz-
nice pomiedzy standardami ich ujawienia, nawet pomiedzy samymi
instytucjami finansowymi, a to nie koniec wyzwan. Jak juz wspo-
mnieli$my, uczestnikami tego narzedzia beda nie tylko same banki,
ale i korzystajace z ich finansowania podmioty gospodarcze, ktére
beda mogly zarzadza¢ informacjami na ich temat. Standaryzacja
danych umozliwi im takie dziatanie, bez uszczerbku dla kom-
pletnosci i wiarygodnosci zgromadzonych informacji, chodzi
réwniez o to, by uniknac¢ powtarzania sie standardéw raporto-
wania dla réznych instytugji i kilkukrotnego raportowania tych
samych danych na potrzeby réznych bankéw. Problem ten znany
jest doskonale bankowcom, ktérzy nierzadko musza przekazywac
te same informacje w réznych uktadach i formatach w ramach
obligatoryjnej sprawozdawczosci dla poszczegdlnych instytucji
nadzorczych.

Dlatego w procesie tworzenia naszego narzedzia, jak réwniez
jego sukcesywnego rozwoju i udoskonalania, korzystamy ze wspar-
cia uznanych o$rodkéw badawczych i doradcéw majacych najwiek-
sze doswiadczenie w zakresie ESG w Polsce. Partnerem w projekcie
rozwoju Platformy ESG BIK jest Zespdt do spraw Zréwnowazone-
go Rozwoju w firmie konsultingowej Deloitte. Nasza wspétpraca
oparta jest na zasadach synergii, co pozwala taczy¢ dogtebna wie-
dze BIK odno$nie analizy danych i oceny ryzyka z kompetencjami
Deloitte w zakresie zréwnowazonych praktyk biznesowych i ustug
doradczych, ktére na poziomie legislacyjnym UE maja przetozenie
na merytoryke i jako$¢ docelowego rozwiazania. Stanowig réwniez
gwarangje, ze zakres gromadzonych danych bedzie odpowiadat
przyjetym w tym obszarze regulacjom. e

13
<]
Q
o
o
<]
<
]
bl
@
.2
S
2
@
o
<
2
1]
€
®
o
o
o
g



