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DZIS W CENTRUM UWAGI:

e Relatywnie stabe wskazniki o aktywnosci gospodarczej w USA (zamoéwienia
na dobra trwate, liczba o0séb kontynuujgcych pobieranie zasitku) wsparty
nadzieje, ze Fed moze byc bardziej sktonny do obnizek stép procentowych,
aby przeciwdziata¢ spowolnieniu gospodarki. W tych warunkach
rentownos$ci amerykanskich obligacji znizkowaty. W ciggu dnia dolar tracit,
jednak po debacie prezydenckiej w USA, ktorej zwyciezcqg - wedtug sondazy -
okazat sie D.Trump, umocnit sie wzgledem koszyka gtéwnych walut. Ztoty
oscylowat wokét poziomu 4,32 za euro i na koniec sesji nieznacznie umocnit
sie wzgledem dolara. Rentownosci polskich obligacji obnizyty sie na catej
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dtugosci krzywe;j. Waluty:

e Globalnie kluczowq publikacjg bedzie preferowany przez Fed wskaznik EURPLN 43167 0,0
inflacji PCE w maju, w przypadku ktorego spodziewamy sie spadku do 2,6% USDPLN 4,0298 03
r/r z 2,7% r/r w kwietniu. Jednocze$nie oczekujemy spadku bazowej wersji CHFPLN 4,4925 03
wskaznika do 2,6% r/r z 2,8% r/r w kwietniu. Spadek deflatora bytby spdjny GBPPLN >0898 0.2
z innymi danymi, takimi jak ostatnie odczyty CPI i wyniki ankiet PMI, ktére (E)léﬁujge. 1072 0.3
sugerujq zmniejszenie presji cenowej w gospodarce amerykanskiej. Poznamy PLZ\? = 512 2
réwniez dane o dochodach i wydatkach Amerykanéw, ktore pozwolq ocenic¢ PLGY 5:58 0
kondycje amerykanskiego konsumenta. Na koniec dnia zostanie PLIOY 5,76 2
opublikowany indeks Uniwersytetu Michigan - konsensus spodziewa sie DETO0Y 245 0
spadku nastrojéw konsumentow. US10Y 4,29 -3

e W kraju najwieksze zainteresowanie wzbudzi wstepny odczyt inflacji CPI za Indeksy akeyjne:
czerwiec, ktory szacujemy na poziomie 2,6% r/r (konsensus: 2,5% r/r) WIG 881351 03
wobec 2,5% r/r w maju. Jezeli szacunki sie potwierdzq, bedzie to pierwszy 302;(500 15842;20;)6 8’?
wynik od 4 miesiecy, kiedy inflacja nieznacznie przekroczy cel 2,5% i ostatni Nikkei** 395323 03
w tym roku, gdy pozostanie w dopuszczalnym pasmie odchylen. Wzrost Shanghai ’ '
inflacji wynika gtéwnie z cen zywno$ci, na ktére wptywa m.in. roztozony Comp.** 29750 0,1
w czasie efekt powrotu wyzszej stawki VAT. Surowce:

e Na deser poznamy dane w regionie ESW - na Wegrzech inflacje PPI za maj, Ef;z Brent 2223’;4 1;
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w Czechach finalny szacunek PKB za 1924 oraz podaz pienigdza M3.

Zrodto: Datastream, PKO Bank Polski; zamkniecie sesji.
*zmiana w procentach dla walut, indeksow akcyjnych
oraz surowcow i w punktach bazowych dla rentownosci
obligacji. **zamkniecie dnia biezqcego.

Zmiana czasu trwania kategorii czynnosci dla 0oséb w wieku

15 lat lub wiecej miedzy latami 2013 i 2023 (w min.)
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to: GUS, Macrobond, PKO Bank Polski.
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POL: Urzqd Regulacji Energetyki zatwierdzit taryfe na sprzedaz gazu dla
gospodarstw domowych i innych odbiorcéw uprawnionych - rachunek za
gaz dla przecietnego odbiorcy wzro$nie Srednio o 20%. Od 1 lipca 2024
cena gazu dla gospodarstw domowych wyniesie 239 z1/MWh wobec 200,17
zZ}/MWh w pierwszej potowie roku, co oznacza wzrost ceny gazu o 19,4%.
W drugiej potowie roku zostang odmrozone réwniez stawki optat
dystrybucyjnych, a wzrost $redniej stawki optaty dystrybucyjnej wyniesie
okoto 27%. Bez zmian pozostang stawki optat abonamentowych. Nowe
taryfy przetozq sie na wzrost rachunkéw za gaz od lipca $rednio o 20%
oraz wzrost inflacji CPlI w lipcu o niemal 0,6pp r/r przesuwajgc
jednoczes$nie prognozowanq przez nas $ciezke inflacji o 0,3pp r/r w gore
(wczesniej zaktadaliSmy wzrost cen gazu o 10%). Jednoczesnie wg
szacunkow URE od lipca rachunek za energie elektryczng dla gospodarstwa
domowego zuzywajgcego rocznie 2MWh wzro$nie o 27,5 PLN netto
miesiecznie. URE nie opublikowat jeszcze taryf energetycznych majgcych
obowigzywa¢ od 1 lipca 2024.

CZE: Bank Czech obnizyt stopy procentowe o 50pb, w tym gtéwng stope
procentowq do poziomu 4,75%. Piecioro cztonkdw zarzqdu banku gtosowato
za tq decyzjq, dwoje opowiedziato sie za obnizkg o 25pb. Skala obnizki byta
wieksza niz zaktadat konsensus, jednak ostatnie wypowiedzi przedstawicieli
CNB wskazywaty na mozliwos¢ ruchu o 50pb. W komunikacie stwierdzono,
7e nawet po dzisiejszej obnizce dodatnie realne stopy procentowe bedq
obniza¢ inflacje, a w miare zblizania sie stép do ich naturalnego poziomu
tempo luzowania polityki pienieznej bedzie zwalnia¢.

SEK: Szwedzki Riksbank zgodnie z naszymi oczekiwaniami utrzymat stope
procentowg na niezmienionym poziomie 3,75%. Na posiedzeniu zarzqd
zapoznat sie rowniez z nowymi prognozami. Sciezka inflacji zostata
przesunieta w dot i zaktada, ze $rednioroczna inflacja CPI wyniesie 3,1%
w 2024, 1,3% w 2025 oraz 1,6% w 2026. Prognoza wzrostu PKB w 2024
zostata znaczqco podniesiona do 1,1% r/r i delikatnie obnizona na 2025 do
1,7% r/r. W komunikacie podkreslono, ze jesli perspektywy inflacji nie
zmieniq sie, stopa procentowa moze zosta¢ obnizona dwa lub trzy razy
w 2h24.

EUR: Podaz pienigdza M3 w strefie euro w maju wzrosta o 1,6% r/r do 16,27
bln EUR. W ujeciu miesiecznym wzrost wyniost 0,3%. Dane byty zgodne
z oczekiwaniami.

EUR: Wskaznik nastrojow gospodarczych ESI w czerwcu spadt do 95,9 pkt.
z 96,1 pkt. w maju i wobec 96pkt. wg wstepnego odczytu. Nastroje firm
pogorszyty sie w szerokim zakresie, zwtaszcza wsréd dostawcow ustug,
gtownie z powodu negatywnej oceny popytu, co zostato tylko czeSciowo
zrekompensowane niewielkg poprawg oceny sytuacji  biznesowej.
W przemysle nastroje réwniez nieco sie pogorszyty, poniewaz wiecej
menedzerow oceniato, ze zapasy gotowych produktéw sq zbyt duze,
wskazujqc na stabszy popyt.

EUR: Wskaznik koniunktury konsumenckiej w czerwcu wzrést o 0,3 pkt.
m/m, osiggajqc poziom -14,0 pkt.,, zgodny ze wstepnymi szacunkami. Wynik
odzwierciedla poprawe oceny przesztej sytuacji finansowej gospodarstw
domowych oraz zamiary dokonywania wiekszych zakupéw. Oczekiwania
konsumentéw dotyczqce ogolnej sytuacji gospodarczej oraz sytuacii
finansowej gospodarstw domowych pozostaty zasadniczo niezmienione.

USA: PKB w 1924 wzrdst o 1,4% q/q saar, szybciej niz wskazywaty wstepne
szacunki (1,3% q/q saar). Rewizja w dot objeta dynamike konsumpgji
prywatnej (z 2,0% q/q saar do 1,5% q/q saar), czemu towarzyszyt wzrost
znaczenia pozostatych sktadowych. Kontrybucja inwestycji do wzrostu
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Zrodto: Macrobond, PKO Bank Polski.

Dekompozycja PKB w USA
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https://www.ure.gov.pl/pl/urzad/informacje-ogolne/aktualnosci/12023,Nowa-taryfa-dla-PGNiG-OD.html
https://www.ure.gov.pl/pl/urzad/informacje-ogolne/aktualnosci/12020,Jak-beda-wygladaly-nasze-rachunki-za-prad-w-drugiej-polowie-2024-roku.html
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zostata podwyzszona do 1,2pp z 1,0pp, a eksportu netto z -0,89pp do
-0,65pp. Weczesniejszy optymizm odnosnie do popytu gospodarstw
domowych w kolejnych kwartatach zostat nieco schtodzony. Deflator PCE za
1q24 zostat zrewidowany w gore do 3,4% q/q z 3,3% q/q wg wstepnego
odczytu.

USA: Liczba osdb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla
bezrobotnych w ubieglym tygodniu wyniosta 233 tys. - nieco ponizej
oczekiwan (kons.: 236 tys.). Wzrost odnotowata liczba bezrobotnych
kontynuujgcych pobieranie zasitku, ktéra wyniosta 1,839 min, wobec 1,821
min tydzien wcze$niej i byta najwyzsza od konca 2021.

USA: W maju zamoéwienia na dobra trwate wzrosty o 0,1% m/m po
zrewidowanym w dot wzroscie o 0,2% m/m w kwietniu. Dostawy
podstawowych dobr kapitatowych spadly o 0,5% m/m, sygnalizujgc
spowolnienie po dobrym poczqgtku roku. Deficyt w handlu towarami wzrést
do 100,6 mld USD, po deficycie 99,4 mld USD w kwietniu, co moze
ogranicza¢ PKB w 2q24. Wysokie koszty finansowania, silny dolar i obawy
dotyczqce popytu sktaniajg wiele firm do ograniczania planéw ekspansji, co
moze wptynq¢ na produkcje fabryczng w nadchodzgcych miesigcach.

POL: Wedtug przeprowadzanego raz na 10 lat badania budzetu czasu
Polacy (w wieku 15+) w 2023 przeznaczali $rednio prawie potowe doby na
potrzeby fizjologiczne (sen, jedzenie i picie, higiena), 30% na réznego rodzaju
obowigzki, 18% na odpoczynek, a 5% na przemieszczanie sie. Kobiety
spedzaly prawie 2 razy wiecej czasu niz mezczyzni na obowigzkach
domowych (18,2% vs 11,2% doby, czyli 4h 19 min vs 2h 41 min). Z drugiej
strony mezczyzni pracowali dtuzej niz kobiety (16,4% vs 10,2%), co sprawiato,
ze $rednio obie picie na obowiqzki poswiecaty zblizong czes¢ doby.
Dysproporcja w czasie pracy to gtownie efekt roznic w odsetku pracujgcych
(33,1% kobiet vs 49,6% mezczyzn uczestniczgcych w badaniu), poniewaz czas
pracy pracujgcych kobiet to 7h 17min, a pracujgcych mezczyzn 7h 57 min.
Wzgledem poprzedniego badania (2023 vs 2013) wzrost czas poswiecany na
obowiqgzki domowe (+14 min) i prace zawodowq (+11 min) kosztem nauki
(-12 min) i czasu wolnego (-17 min). Mozna dostrzec pewien progres
w kierunku réwniejszego podziatu obowigzkéw miedzy ptciami - za wzrost
czasu poswiecanego na prace domowe i opieke odpowiadajq praktycznie
tylko mezczyzni. Z kolei za spadek czasu poswiecanego na nauke odpowiada
gtobwnie demografia - zmniejszenie liczby 0s6b w wieku szkolnym. W badaniu
przecietny czas trwania czynnos$ci rozumiany jest jako sredni czas czynnosci
dla wszystkich bez wyjgtku 0s6b, a czas wykonywania jako $redni czas tylko
dla o0so6b jg wykonujgcych. Mankamentem badania (zmuszajgcym do
ostroznosci przy wycigganiu wnioskow) jest jego oparcie sie na samodzielnie
wypetnianych dzienniczkach, co generuje m.in. btedy subiektywnej oceny czy
wrazliwo$¢ na odmowy odpowiedzi udziatu w badaniu.

TUR: Bank centralny utrzymat bez zmian gtéwng stope procentowg na
poziomie 50%. Bank musi utrzymywaé restrykcyjng polityke aby
przeciwdziata¢ wysokiej inflacji (w maju 75,4% r/r). W komunikacie bank
podkres$lat, ze wysoki poziom i uporczywos$¢ inflacji ustugowej oraz
zywnosciowej, znaczne oczekiwania inflacyjne oraz ryzyka geopolityczne
umacniajq presje na dalszy wzrost cen. Bank niezmiennie oczekuje dezinflacji
w dalszej czesci roku (czesciowo na podstawie statystycznego efektu
wysokiej bazy).

EUR: P.Kazimir (EBC, Bank Stowacji) przewiduje jeszcze jedng obnizke stop
procentowych w tym roku. Zauwazaq, ze istnieje ryzyko wzrostu inflacji, ktore
moze nie by¢ zgodne z oczekiwaniami. Wskazuje przy tym na potrzebe
poczekania na wrzeSniowe prognozy gospodarcze, zanim podejmie sie dalsze
decyzje w tej kwestii.

Struktura doby kobiet i mezczyzn w
wieku 15 lat lub wiecej w 2023 r. (w %)

Grupy czynnos$ci

Kobiety Mezczyzni  Roéznica

potrzeby fizjologiczne 48,7 46,4|dh 23
praca zawodowa 10,2 16,4\ 6.2
nauka 038 0,7(dn 0,1
prace domowe i opieka 18,2 11.2|dp 7
wolonm.natt pomoc innym, 15 10|40 05
praktyki religijne
korzystanie ze $rodkow 8.6 10,58 19
masowego przekazu
vzgcle towarzyskie, rozrywka 46 44|p 02
i kultura
odpoczynek P -
obby i korzystanie z _
komputera i Internetu 4 23| B
sport i rekreacja 1.5 20|14 -0,5.
_ * il o

Zr6dto: GUS, PKO Bank Polski.
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USA: W nocy odbyta sie pierwsza debata pomiedzy J.Bidenem a D.Trumpem
przed wyborami prezydenckimi. W odniesieniu do spraw gospodarczych,
J.Biden twierdzit, ze wysoka inflacja stanowi konsekwencje polityki
gospodarczej D.Trumpa, w szczeg6lnoSci ztego zarzqdzania kryzysem
pandemicznym. D.Trump kontrowat, twierdzqc, ze wprowadzone przez niego
ulgi podatkowe przyczynity sie do rozkwitu gospodarki. Wedtug sondazu
przeprowadzonego przez stacje CNN 67% respondentow, ktorzy oglgdali
debate, uznato D.Trumpa za jej zwyciezce.
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Kalendarz makroekonomiczny

Jednostka Poprzednio Konsensus PKO BP Odczyt

Pigtek, 21 czerwca

GER: PMI w przetworstwie (cze., wst.) 9:30 pkt. 454 46,4 -- 434
GER: PMI w ustugach (cze., wst.) 9:30 pkt. 54,2 54,4 - 53,5
EUR: PMI w przetworstwie (cze., wst.) 10:00 pkt. 473 479 -- 45,6
EUR: PMI w ustugach (cze., wst.) 10:00 pkt. 53,2 53,5 - 52,6
USA: PMI w przetworstwie (cze., wst.) 15:45 pkt. 51,3 51,0 -- 51,7
USA: Sprzedaz domow na rynku wtornym (maj) 16:00 min 4,14 4,09 - --

Poniedziatek, 24 czerwca

GER: Indeks Ifo (cze) 10:00 pkt. 89,3 89,3 -- 88,6
POL: Produkcja budowlano-montazowa (maj) 10:00 % r/r -2,0 -38 -5,2 -6,5
POL: Sprzedaz detaliczna (maj) 10:00 %r/r 4,1 49 4,6 5,0
POL: Podaz pienigdza M3 (maj) 14:00 % r/r 7,4 75 7,4 8,0

Wtorek, 25 czerwca

POL: Stopa bezrobocia (maj) 10:00 % 5,1 5,0 5,0 5,0
USA: Ceny nieruchomosci (kwi) 15:00 % r/r 7,5 7,00 -- 7.2
USA: Indeks zaufania konsumentéw Conference Board (cze) 16:00 pkt. 102,0 101,3 -- 100,4
ROM: Podaz pienigdza M2 (maj) -- % r/r 11,4 -- - 10,5

Sroda, 26 czerwca

HUN: Saldo rachunku obrotow biezqcych (1q) 8:30 mln EUR -594 1786 -- 1860
USA: Sprzedaz nowych doméw (maj) 16:00 tys. 698 636 -- 619

Czwartek, 27 czerwca

SEK: Posiedzenie Riksbanku (cze) 9:30 % 3,75 3,75 3,75 3,75
EUR: Podaz pienigdza M3 (maj) 10:00 % r/r 13 1,6 -- 1,6
EUR: Koniunktura konsumencka (cze, rew.) 11:00 -- -14,3 -14,7 -- -14,0
EUR: Wskaznik koniunktury ESI (cze) 11:00 pkt. 96,1 96,0 -- 95,9
USA: Wzrost PKB (1q) 14:30 %k/k saar 3,4 1,3 - 1,4
USA: Konsumpcja prywatna (1q) 14:30 %k/k saar 33 2,0 -- 1,5
CZE: Posiedzenie banku centralnego (cze) 14:30 % 5,25 5,00 5,00 4,75
USA: Whioski o zasitek dla bezrobotnych (cze) 14:30 -- 239 235 -- 233
USA: Zamowienia na dobra trwate (maj, wst.) 14:30 % m/m 0,2 0,0 -- 0,1
USA: Bilans handlowy (maj) 14:30 mld USD -99,4 -95,5 - -100,6

Pigtek, 28 czerwca

HUN: Inflacja PPI (maj) 8:30 % r/r -2,0 -- -- --
CZE: Wzrost PKB (1q) 9:00 % r/r 0,2 0,2 -- --
GER: Stopa bezrobocia (cze) 9:55 % 5,9 6,0 -- --
POL: Inflacja CPI (cze, wst.) 10:00 % r/r 2,5 2,5 2,6 --
CZE: Podaz pienigdza M3 (maj) 10:00 % r/r 7,0 -- -- --
USA: Dochody Amerykanow (maj) 14:30 % m/m 0,3 0,4 == ==
USA: Wydatki Amerykandw (maj) 14:30 % m/m 0,2 0,3 -- --
USA: Deflator PCE (maj) 14:30 % r/r 2,7 26 = =
USA: Inflacja bazowa PCE (maj) 14:30 % r/r 2,8 2,6 -- --
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (cze, rew.) 16:00 pkt. 69,1 65,6 = =

Zrodto: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dla Polski Parkiet, dla pozostatych Bloomberg, Reuters
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Przeglqd sytuacji na rynkach finansowych

Wartos¢ A (%, pb)*
2024-06-27 A 4W A12M

Waluty EURPLN 43167 00 -0,2 038 28 46
USDPLN 4,0298 03 -0,1 2,0 12 6,2

CHFPLN 4,4925 -0,3 -0,9 2,8 -1,2 8,8

GBPPLN 5,0898 -0,2 -0,5 1,1 14 -35
EURUSD 1,0712 0,3 -0,1 -1,2 -1,6 -10,2
EURCHF 0,9609 03 07 -19 1,6 12,3

GBPUSD 1,2650 02 03 0,7 02 9,0

USDJPY 160,60 0,0 12 26 11,0 449

EURCZK 25,00 0,5 0,4 1,1 55 17

EURHUF 396,63 0,0 0,0 2,0 6,6 12,8

Obligacje PL2Y 514 -4 -8 -19 -74 477
PLSY 5,58 0 -7 -6 -13 418

PL1OY 576 -2 -8 0 -7 398

DE2Y 2,81 -1 -1 -27 -45 346

DE5Y 2,45 -1 1 -25 -15 301

DETO0Y 2,45 0 3 -20 4 264

us2y 472 -2 -1 21 -15 445

uSsY 4,30 -3 3 -26 17 340

US10Y 429 -3 4 -26 45 280

Akcje WIG 881351 0,3 18 2,8 311 30,1
WIG20 254738 02 2,0 3,4 236 12,1

S&P500 54829 0,1 02 47 24,7 285

NASDAQ100 19 789,0 0,2 072 6,7 32,5 37,7

Shanghai Composite** 29753 0,1 -1,0 -3,8 -6,5 -16,6

Nikkei** 39517,6 -04 23 38 18,9 36,9

DAX 18 210,6 03 02 15 14,2 16,8

VIX 13,76 -11 -6,8 -3,7 -10,2 -24,3

Surowce Ropa Brent 86,4 1,3 0,8 5,5 16,2 14,3
Ropa WTI 83,0 1,0 04 52 18,9 131

Ztoto 23297 1,2 -1,2 -0,6 219 30,8

Zr6dto: Datastream, PKO Bank Polski. *zmiana w procentach dla walut, indekséw akcyjnych i surowcéw oraz w punktach bazowych dla rentownosci obligacji, **zamkniecie dnia
biezqcego.

Notowania ztotego wobec gtéwnych walut Rentownosci polskich obligacji skarbowych
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Stopy NBP - prognoza PKO BP vs. oczekiwania rynkowe
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Nachylenie krzywej swap (spread 10Y-2Y)*
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Oynamika globalnych cen surowcéw w PLN
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Zrédto: Datastream, NBP, obliczenia wtasne, *dla PLN, EUR 6M, dla USD 3M.
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Krotkoterminowe stopy procentowe
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Kursy wybranych walut w regionie wobec EUR
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Departament Analiz Ekonomicznych

PKO Bank Polski S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
tel: 22 521 80 84
email: DAE@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Biuro Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22 521 67 97
Marta Petka-Zagajewska (Dyrektor Biura) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 691 335 426
Urszula Krynska (Kierownik) urszula.krynska@pkobp.pl 722 060 794
Szymon Fabianski szymon.fabianski@pkobp.pl 722 051 585
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 723 670 836
Agnieszka Pierzak agnieszka.pierzak@pkobp.pl 666 823 657
Michat Reczek michal.reczek@pkobp.pl 783 552 546
Anna Wojtyniak-Stefanska anna.wojtyniak-stefanska@pkobp.pl 698 635 126

Jeste$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas: DAE@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:

[ ]
Centrum
X @PKO_Research W o

Bank Polski

Materiat zatwierdzit(a): Anna Wojtyniak-Stefanska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani
rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktdregokolwiek instrumentu finansowego. Bank
dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych
Zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentoéw finansowych, ustuga
doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie
stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakgeji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek
instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq byc zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakcji
finansowych, w tym zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji)
wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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