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Turbulencje w sprzedazy detalicznej

DZIS W CENTRUM UWAGI:

Wypowiedzi przedstawicieli Fed sygnalizujgce nieche¢ do dalszych silnych
obnizek stop procentowych napedzaty wczoraj wzrosty rentownosci obligaciji
na rynkach bazowych. Rentownosci 10-letnich Treasuries po raz pierwszy od
lipca przebity poziom 4,2%, a oprocentowanie 10-letnich Bundéw osiggneto
najwyzszy poziom od poczgtku wrzesnia. Na gietdach dominowaty spadki cen
akcji. Na krajowym rynku ztoty nieznacznie sie ostabit wzgledem euro, do
konczqc dzien nieznacznie powyzej 4,32. Silniej ztoty tracit wzgledem dolara,
a para USDPLN wieczorem osiggneta poziom 4,00. RentownoSci obligaciji
wzrosty na dtuzszym koncu krzywej, podqgzajgc za rynkami bazowymi.

W globalnym kalendarium na dzi§ zaplanowane sq jedynie dane z USA
o sprzedazy domoéw na rynku wtérnym za wrzesien (oczekiwany jest
niewielki wzrost wzgledem sierpnia) oraz o pazdziernikowej koniunkturze
konsumenckiej w strefie euro (prognozy zaktadajg minimalng poprawe).
Interesujgce mogq byc¢ réwniez wystgpienie cztonkini zarzqdu Fed
M.Bowman oraz wieczorna publikacja Bezowej Ksiegi Fed.

W kraju, po weczorajszych rozczarowujgcych informacjach o sprzedazy
detalicznej, istotne bedqg dane o koniunkturze konsumenckiej w pazdzierniku.
Ta, naszym zdaniem, powinna sie w pazdzierniku poprawi¢, co znaczqco
zwiekszatoby prawdopodobienstwo, ze wczorajsze rozczarowanie w wynikach
sprzedazy to ,wypadek przy pracy”.

Dane o stopie bezrobocia rejestrowanego powinny dzi§ potwierdzi¢
wstepny szacunek MRIiPS na poziomie 5,0%. W Biuletynie Statystycznym
warto tez zwroci¢ uwage na dane o nowych zaméwieniach przemystowych.

PRZEGLAD WYDARZEN EKONOMICZNYCH:

Sprzedaz detaliczna na tle nastrojow konsumentow
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POL: Sprzedaz detaliczna we wrzesniu spadta o 3,0% r/r po wzroScie
0 2,6% r/r w sierpniu, a dane byty znacznie gorsze od oczekiwan (PKO:
1,4%; kons.: 2,3%). Wrzesniowe dane znajdowaty sie pod negatywnym
wptywem czynnikow kalendarzowych (jedna sobota mniej niz we wrzesniu
2023 i mniejsza liczba dni handlowych ogotem). Dodatkowo, negatywnie na
dynamike rocznq dziatat efekt wysokiej bazy statystycznej w sprzedazy paliw
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Notowania rynkowe:

Warto$¢ (%, pb)*

2024-10-22 A1D
Waluty:
EURPLN 4,3190 0,0
USDPLN 3,9954 0,3
CHFPLN 46171 0,2
GBPPLN 5,1985 0,2
EURUSD 1,0810 -0,2
Obligacje:
PL2Y 5,01 -3
PLSY 5,44 4
PL1OY 5,78 9
DE10Y 2,32 4
us10y 4,20 1
Indeksy akcyjne:
WIG 80953,4 -14
DAX 194219 -0,2
S&P500 58512 0,0
Nikkei** 38 146,3 -0,7
Surowce:
Ztoto 274394 08
Ropa Brent 76,04 2,4

Pojazdy samochodowe

Zrodto: Datastream, PKO Bank Polski; zamkniecie sesji.
*zmiana w procentach dla walut, indeksow akcyjnych
oraz surowcow i w punktach bazowych dla rentownosci
obligacji. **zamkniecie dnia biezqcego.

Poziom realnej sprzedazy detalicznej wybranych kategorii
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i zywnosci. Przecietnie w 3q24 sprzedaz detaliczna wzrosta o 1,3% r/r, co
oznacza silne hamowanie wobec dynamiki 4,5-5% odnotowanej w 1q
i 2q24. Podtrzymujemy jednak ocene, ze skala hamowania konsumpcji
og6tem bedzie mniejsza, a jej fundamenty sq nadal solidne. Wiecej
w MakroFlashu: Nie taki konsument staby jak go sprzedaz maluje.

POL: Zagregowany (PKOe) wskaznik koniunktury gospodarczej
w pazdzierniku utrzymat sie ponizej dlugookresowej Sredniej, na poziomie
zblizonym do wrzesnia. To efekt minimalnego wzrostu indeksu (sa)
w przemysle (gdzie nastroje sq wcigz najbardziej pesymistyczne spos$rod
wszystkich branz), handlu (zaréwno hurtowym, jak i detalicznym) i IT, przy
stabilizacji w budownictwie i pogorszeniu koniunktury w gastronomii
i hotelarstwie oraz transporcie.

POL: Podaz pienigdza M3 we wrze$niu wzrosta o 6,5% r/r (kons.: 6,8% r/r,
PKOe: 6,9% r/r) wobec 7,8% r/r w sierpniu. Stabszy od oczekiwan wynik to
gtownie efekt wyhamowania dynamiki agregatu M2 (w szczegdlnosci
depozytow i innych zobowigzan do 2 lat) przy pewnym wzroscie dynamiki
agregatu M1 (szczegblnie w przypadku depozytow i innych zobowigzan
biezgcych). Po stronie czynnikow kreacji pienigdza obserwujemy kontynuacje
wzrostu kredytow oraz zadtuzenia netto jednostek rzqdowych. Wiecej
w MakroFlashu: Wrze$niowe potkniecie kredytow konsumpcyjnych.

POL: We wrze$niu ceny skupu podstawowych produktow rolnych (pszenicy,
2yta, zywca wotowego, zywca wieprzowego, drobiu i mleka) wzrosty
02,2% m/m i uksztaltowaty sie na poziomie sprzed roku (0,0% r/r). Dla
poréwnania, w sierpniu ceny podstawowych produktéw rolnych byty jeszcze
0 2,5% nizsze niz w analogicznym okresie 2023. Tendencje na rynkach rolnych
mogq w najblizszych miesigcach lekko podbija¢ wzrosty cen zywnosci.

POL: Deficyt fiskalny po 2q24 pogtebit sie do 6,0% PKB z 5,1% po 1q24
(dane w ujeciu sumy 4-kwartalnej). Byt to trzeci najwyzszy deficyt w UE, po
Rumunii (7,1% PKB) i Wtoszech (6,1% PKB). Zrodtem wysokiego deficytu
Polski sq wydatki na sprzet militarny, a saldo po pominieciu inwestycji
publicznych zamkneto sie deficytem wynoszqgcym zaledwie 0,7% PKB8.
Z notyfikaciji fiskalnej przedstawionej KE przez MF wynika, Ze catoroczny
deficyt fiskalny Polski ma wynies¢ 5,7% PKB, zgodnie z prognozq
zaprezentowanq przy okazji projektu budzetu na 2025.

Dane fiskalne rozwiqzujq cze$¢ zagadki co do zaskakujgco silnego wzrostu
inwestycji ogotem w 2q24 i potwierdzajg, ze staty za nim inwestycje
publiczne. W 2q24 ich dynamika przyspieszyta do 26,8% r/r z 13,4% r/r
1924 (w cenach statych). Mozna szacowa¢, ze to efekt naptywu sprzetu
wojskowego. Trwajgcy okres przejSciowy miedzy perspektywami unijnymi
standardowo wigze sie bowiem ze spadkiem inwestycji publicznych.
Oczekujemy, ze w kolejnych kwartatach wydatki militarne bedq nadal
podbijaty inwestycje publiczne, ale do tego silnika dotgczg rowniez
inwestycje infrastrukturalne (m.in. finansowane z KPO i funduszy
spojnosci).

HUN Wegierski bank centralny pozostawit stopy procentowe bez zmian,
w tym gtéwnq na poziomie 6,50%. Wrzesien przyniost kontynuacje dezinflacji
i powr6t wskaznika CPI do celu (3,0% r/r), kluczowy wptyw na decyzje miata
jednak sytuacja w otoczeniu zewnetrznym. W komunikacie znalazto sie
stwierdzenie, ze napieta sytuacja geopolityczna przyczynita sie do nasilenia
negatywnych czynnikéw ryzyka dla inflacji, w tym wzrostu cen energii oraz
premii za ryzyko w gospodarkach wschodzqcych. Oprocz napie¢
geopolitycznych, wysoka zmienno$¢ na rynkach finansowych uzasadnia
pauze w cyklu. MNB deklaruje, ze w kolejnych miesigcach decyzje w zakresie
polityki pienieznej bedq podejmowane w sposdb ostrozny i "cierpliwy".
Niedawno wiceprezes MNB studzit apetyty na obnizke w pazdzierniku, nie
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Zrodto: GUS, PKO Bank Polski.
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wykluczajqgc, ze stopy mogq zosta¢ zamrozone do konca tego roku - zdaje sie,
ze funkcja reakcji MNB przesuneta sie w kierunku wiekszej wagi geopolityki
i uwarunkowan na rynku finansowym. W tym kontekscie duzq niepewnosciq
obarczona jest nasza prognoza przewidujgca jeszcze jedng obnizke stop
procentowych do kornca 2024 (w grudniu).

EUR: Prezes Ch.Lagarde powiedziata, 7e tendencje dezinflacyjne sq
uspokajajqce, a kierunek zmian stop EBC jest jasny. Otwartq i zalezng od
danych kwestiq jest natomiast tempo luzowania polityki pienieznej. F.Villeroy
de Galhau (Bank Francji) zasugerowat, ze cel inflacyjny EBC moze zostaé
osiqgniety wczesniej niz prognozowano, juz na poczqgtku przysztego roku.
M.Centeno (Banku Portugalii) zauwazyt nawet, ze widzi ryzyko przestrzelenia
w dot celu inflacyjnego EBC skutkujgcego sttumieniem wzrostu
gospodarczego. Skale kolejnej obnizki stop (25pb lub 50pb) bedqg wg niego
determinowaty naptywajqce dane. Przedstawiciel EBC proponuje "stopniowe,
state i przewidywalne obnizanie stop procentowych" do ich neutralnego
poziomu, ktory wg M.Centeno wynosi "2% lub nieco mniej". Ch.Patsalidesa
(Bank Cypru) rowniez popiera dalsze obnizki stop. Zauwazyt jednak, ze
decydenci muszqg byc¢ ostrozni i unika¢ zbyt szybkiego znoszenia
restrykcyjnosci. Postulowat stopniowe kroki zamiast powaznych cie¢, aby
unikng¢ zwigkszenia niepewnosci. Mimo stabszych wynikow gospodarki
strefy euro, EBC nadal spodziewa sie wzrostu wydatkow prywatnych wraz ze
spadkiem inflacji, wzrostem ptac i utrzymaniem sie rynku pracy.

SWIAT: MFW opublikowat raport World Economic_Outlook, w ktérym
ocenit, ze globalna walka z inflacjq zostata w duzej mierze wygrana, cho¢
w niektorych krajach wcigz obecna jest presja inflacyjna. Co wiecej, pomimo
gwattownego i jednoczesnego zacie$niania polityki pienieznej na catym
Swiecie, globalna gospodarka pozostata odporna, a walka z inflacjq nie
doprowadzita do globalnej recesji. Fundusz prognozuje, ze globalny wzrost
gospodarczy w 2024 i 2025 wyniesie 3,2% (co oznacza +0,1pp w 2024 oraz
brak rewizji prognozy na 2025 wzgledem poprzedniej edycji raportu).
W dokumencie wskazano na potrzebe dokonania potréjnego zwrotu
w prowadzonej polityce. Pierwszy zwrot, w polityce pienieznej, juz sie
rozpoczgt. Gtéwne banki centralne obnizajg stopy procentowe, tagodzqc, co
bedzie wspiera¢ aktywno$¢ gospodarczq przy stabngcych rynkach pracy.
Drugi zwrot to zwrot w polityce fiskalnej, ktéra stanowi podstawe stabilnosci
finansowej. Po latach luznej polityki fiskalnej nadszedt czas, aby ustabilizowac
Sciezke zadtuzenia i odbudowaC potrzebne bufory fiskalne. Trzeci,
najtrudniejszy do zrealizowania, zwrot to reformy strukturalne, ktore
poprawityby  perspektywy  wzrostu  gospodarczego i  zwiekszyty
produktywnos$¢ w obliczu wyzwan takich jak przeciwdziatanie katastrofie
klimatycznej czy zmiany demograficzne - starzejgca sie i zmniejszajgca sie
populacja w niektorych czeSciach $wiata oraz mtoda i rosnqgca populacja
w Afryce. Zawarte w raporcie prognozy dla Polski takze wskazujg na
powszechnie oczekiwane ozywienie - zdaniem MFW w 2024 gospodarka
wzroénie o 3,0% r/r (+0,2pp wzgledem poprzedniego WEO), a w 2025 wzrost
przyspieszy do 3,5% r/r (+0,3pp).

POL: L.Kotecki (RPP) ocenit, ze pomimo stabszych wynikow sprzedazy
detalicznej, warunki do zmiany polityki pienieznej wcigz nie zostaty spetnione.
Zwrocit uwage, ze obecna sytuacja gospodarcza charakteryzuje sie jedynie
umiarkowanym ozywieniem, ktéremu towarzyszy uporczywa inflacja. Taki
stan rzeczy utrudnia podjecie decyzji o potencjalnych obnizkach stop
procentowych. Chociaz spadek inflacji moze przyspieszy¢, inflacja bazowa
przestata sie obniza¢, stabilizuje sie na poziomie ok. 4% r/r i moze na nim
pozostac¢ przez kilka miesiecy, co budzi niepokdj. L.Kotecki podkreslit takze,
ze gtownym czynnikiem proinflacyjnym pozostaje dynamiczny wzrost
wynagrodzen. W jego ocenie prognozowany w projekcie budzetu na 2025


https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/10/22/world-economic-outlook-october-2024

Dziennik Ekonomiczny
23 pazdziernika 2024

(&

Bank Polski

4]

wzrost gospodarczy na poziomie 3,9% moze sie okaza¢ zbyt optymistyczny,
zwiaszcza w kontekscie trudnosci gospodarczych w Niemczech i Europie.

POL: Rada Ministrow przyjeta projekt ustawy o Radzie Fiskalnej. Nowy organ
doradczy miataby rozpoczg¢ swojq dziatalno$¢ w 2026, a pierwszym
opiniowanym przez niq projektem budzetu bedzie ten na 2027.
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Kalendarz makroekonomiczny

Jednostka Poprzednio Konsensus PKO BP Odczyt

Pigtek, 18 pazdziernika

CHN: Wzrost PKB (3q) 4:00 % r/r 4,7 4,5 - 4,6
USA: Rozpoczete budowy domow (wrz.) 14:30 min 1,351 1,349 -- 1,354
USA: Pozwolenia na budowe (wrz.) 14:30 tys. 1,470 1,450 -- 1,428

Poniedziatek, 21 pazdziernika

GER: Inflacja PPI (wrz.) 8:00 % r/r -0,8 -1,2 -- -1,4-
POL: Wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw (wrz.) 10:00 %r/r 11,1 11,1 11,1 10,3
POL: Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw (wrz.) 10:00 %r/r -0,5 -0,5 -0,5 -0,5
POL: Produkcja przemystowa (wrz.) 10:00 %r/r -1,5 0,3 0,3 -0,3
POL: Inflacja PPI (wrz.) 10:00 % r/r -5,1 -5,7 -5,7 -5,0
POL: Produkcja budowlano-montazowa (wrz.) 10:00 %r/r -9,6 -9,6 -8,7 -9,0

Wtorek, 22 pazdziernika

POL: Sprzedaz detaliczna (wrz.) 10:00 %r/r 2,6 2,3 1,4 -3,0
POL: Podaz pienigdza M3 (wrz.) 14:00 % r/r 78 6,8 6,9 6,5
HUN: Posiedzenie MNB (poi.) 14:00 % 6,50 6,50 6,50 6,5

Sroda, 23 pazdziernika

POL: Koniunktura konsumencka (paz.) 10:00 pkt. -13,9 -14,1 -12,0 -
POL: Stopa bezrobocia (wrz.) 10:00 % 5,0 5,0 5,0 ==
EUR: Koniunktura konsumencka (paz., wst.) 16:00 pkt. -12,9 -121 -- --
USA: Sprzedaz domow na rynku wtornym (wrz.) 16:00 min 3,86 3,90 = =
ROM: Podaz pienigdza M2 (wrz.) -- % r/r 10,8 -- -- --

Czwartek, 24 pazdziernika

GER: PMI w przetworstwie (paz., wst.) 9:30 pkt. 40,6 40,7 == ==
GER: PMI w ustugach (paz., wst.) 9:30 pkt. 50,6 50,8 -- --
EUR: PMI w przetwérstwie (paz., wst.) 10:00 pkt. 45,0 453 = ==
EUR: PMI w ustugach (paz., wst.) 10:00 pkt. 51,4 51,7 -- --
USA: Whioski o zasitek dla bezrobotnych (paz.) 14:30 tys 241 240 = =
USA: PMI w przetworstwie (paz., wst.) 15:45 pkt. 473 47,5 = =
USA: Sprzedaz nowych doméw (wrz.) 16:00 tys 716 713 == ==

Pigtek, 25 pazdziernika

HUN: Stopa bezrobocia (wrz.) 8:30 % 42 42 -- --
GER: Indeks Ifo (paz.) 10:00 pkt. 85,4 85,9 == ==
EUR: Podaz pieniqdza M3 (wrz.) 10:00 % r/r 29 29 = =
USA: Zamowienia na dobra trwate (wrz., wst.) 14:30 % m/m 0,0 -1,0 -- --
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (paz., rew.) 16:00 pkt. 70,1 69,5 = =

Zrodto: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dla Polski Parkiet, dla pozostatych Bloomberg, Reuters
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Przeglqd sytuacji na rynkach finansowych

Warto$¢ A (%, pb)*
2024-10-22 A 4W A 12M

Waluty EURPLN 4,3190 0,0 0,6 1,4 33 57
USDPLN 3,9954 0,3 1,5 4,6 -5,1 1,6

CHFPLN 46171 0,2 1,1 2,2 -2,1 8,1

GBPPLN 51985 0,2 0,9 1,8 1,4 -4,3

EURUSD 1,0810 -0,2 -0,9 =31 2,0 -1,2
EURCHF 0,9355 -0,2 -0,5 -0,8 -1,2 -12,8

GBPUSD 1,2978 -0,2 -0,9 -31 6,6 -59

usoJpPy 150,99 0,5 1,2 51 0,7 32,1

EURCZK 25,23 -0,2 0,0 0,5 2,5 -1,0

EURHUF 399,90 -0,5 -0,1 1,4 4,5 10,4

Obligacje PL2Y 5,01 -3 9 19 -26 321
PL5Y 5,44 4 23 45 -16 315

PL10OY 5,78 9 26 38 -13 305

DE2Y 2,20 2 -2 11 -96 283

DE5Y 2,14 4 6 19 -59 259

DET10Y 2,32 4 9 18 -52 243

usay 4,03 1 7 49 -107 364

ussy 4,00 2 14 53 -81 284

usioy 4,20 1 17 47 -62 257

Akcje WIG 809534 -1,4 -2,7 -2,8 17,0 9,0
WIG20 2 250,4 -1,2 -3,1 -3,7 9,3 -8,1

S&P500 5851,2 0,0 0,6 2,1 37,8 29,5

NASDAQ100 20 383,77 0,1 1,1 2,2 38,2 32,3

Shanghai Composite** 3316,1 0,9 3,6 15,8 11,9 -1,7

Nikkei** 381514 -0,7 -4.4 0,6 22,8 30,6

DAX 194219 -0,2 -0,3 2,2 30,5 25,2

VIX 18,28 -0,4 -5,3 1,3 -4,2 -6,4
Surowce Ropa Brent 76,0 2,4 2,4 1,2 -13,7 -10,6
Ropa WTI 728 24 2,3 07 13,7 12,4

Ztoto 27439 0,8 3.1 3,7 39,9 54,8

Zr6dto: Datastream, PKO Bank Polski. *zmiana w procentach dla walut, indekséw akcyjnych i surowcow oraz w punktach bazowych dla rentownosci obligacji, **zamkniecie dnia
biezgcego.

Notowania ztotego wobec gtéwnych walut

RentownoSci polskich obligacji skarbowych
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Stopy NBP - prognoza PKO BP vs, oczekiwania rynkowe
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Nachylenie krzywej swap (spread 10Y-2Y)*
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Oynamika globalnych cen surowcéw w PLN
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Zrédto: Datastream, NBP, obliczenia wtasne, *dla PLN, EUR 6M, dla USD 3M.
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Krétkoterminowe stopy procentowe
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Spread asset swap dla PLN
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Kursy wybranych walut w regionie wobec EUR
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Departament Analiz Ekonomicznych

PKO Bank Polski S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
tel: 22 521 80 84
email: analizy.makro@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista. Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 52180 84
Biuro Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22 521 67 97
Marta Petka-Zagajewska (Dyrektor Biura) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 691 335 426
Urszula Krynska (Kierownik) urszula.krynska@pkobp.pl 722 060 794
Szymon Fabianski szymon.fabianski@pkobp.pl 722 051 585
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 723 670 836
Agnieszka Pierzak agnieszka.pierzak@pkobp.pl 666 823 657
Michat Reczek michal.reczek@pkobp.pl 783 552 546
Anna Wojtyniak-Stefanska anna.wojtyniak-stefanska@pkobp.pl 698 635 126

Jestes$ zainteresowany otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas:
analizy.makro@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:

Centrum
X @PKO_Research W o

Bank Polski

Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani
rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank
dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych
zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga
doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie
stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakgcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek
instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byc zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakcji
finansowych, w tym zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji)
wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego
numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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