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Gwattowne pogorszenie nastrojow europejskich inwestorow

DZIS W CENTRUM UWAGI:

Poczgtek tygodnia na Swiatowych gietdach byt burzliwy. Na parkietach
europejskich dominowaty spadki, na GPW z powodu podwyzszonej
zmienno$ci na godzine zawieszono handel. Rentownosci obligacji w USA
powrocity do wzrostow. Dolar byt wzglednie stabilny wobec euro.
Podwyzszona awersja do ryzyka nie sprzyjata ztotemu, ktory ostabiat sie
wobec gtownych walut - pod koniec wczorajszej sesji EURPLN zblizat sie do
4,30, a USDPLN do 3,94.

Dzi§ czekamy na publikacje z regionu: inflacje CPl z Wegier (ktora
wg konsensusu w marcu obnizyta sie do 5,0% r/r z 5,6% r/r w lutym) oraz
dane o stopie bezrobocia w Czechach (ktéra w marcu mogta sie marginalnie
obnizy¢, do 4,3%).

Wskazéwek dot. reakcji Fed na nowq polityke celng USA moze dostarczyc
wystgpienie M.Daly (San Francisco Fed). Ze strony EBC wypowiadac sie dzi$
bedq L.deGuindos, P.Cipollone.

PRZEGLAD WYDARZEN EKONOMICZNYCH:

Produkcja przemystowa w Niemczech

USA-CHN: Chiny stanowczo sprzeciwiajg sie grozbom Stanéw
Zjednoczonych podniesienia cet na chifiskie towary o kolejne 50% (do 104%
jesli Chiny nie wycofajg sie z cet odwetowych w wysokosci 34%)
i zapowiadajg zdecydowang odpowiedZ oraz ,walke do konca”. Rzecznik
ministerstwa handlu w Pekinie, nazwat decyzje prezydenta USA D.Trumpa
"btedem na btedzie". Rzecznik zaznaczyt, ze presja i grozby nie sq wiasciwym
sposobem radzenia sobie z Chinami. Dodat, ze wojna handlowa nie ma
zwyciezcow, a protekcjonizm nie prowadzi do niczego dobrego.

UE: Ministrowie ds. handlu z panstw UE spotkali sie w Luksemburgu, by
naradzi¢ sie¢ nad odwetem wobec cet natozonych przez prezydenta USA
D.Trumpa. W pierwszej kolejnosci UE ma odpowiedzie¢ na cta natozone na
stal i aluminium - decyzja w tej sprawie ma zapa$¢ w tym tygodniu po
gtosowaniu krajow cztonkowskich. Ministrowie zasygnalizowali réwniez
gotowo$¢ do wdrozenia petnego spektrum $rodkow zaradczych, w tym
potencjalnych podatkéw od firm cyfrowych z USA. Jednoczes$nie U.von der
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Notowania rynkowe:

Warto$¢ (%, pb)*

2025-04-07 A10
Waluty:
EURPLN 4,2998 08
USDPLN 3,9366 14
CHFPLN 4,5700 08
GBPPLN 5,0066 -0,2
EURUSD 1,0923 -0,6
Obligacje:
PL2Y 4,53 -1
PLSY 4,94 3
PL10Y 5,36 3
DET0Y 2,64 7
us1oy 4,19 17
Indeksy akcyjne:
WIG 877271 -1,5
DAX 19 789,6 -4,1
S&P500 50623 -0,2
Nikkei** 327008 5,0
Shanghai
Comp.** 31248 0,9
Surowce:
Ztoto 2986,95 -1,9
Ropa Brent 64,21 -21

Zrédto: Datastream, PKO Bank Polski; zamknigcie sesji.

*zmiana w procentach dla walut, indeksow akcyjnych

oraz surowcow i w punktach bazowych dla rentownosci
obligacji. **zamkniecie dnia biezgcego.

Indeks Sentix w strefie euro
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Leyen powtorzyta, ze oferta wprowadzenia zerowej stawki celnej we
wzajemnym handlu na samochody oraz towary przemystowe jest nadal ,na
stole”. Prezydent D.Trump uznat jednak, ze oferta ta nie jest wystarczajqca.
Podkreslit, ze wyrownywaniu deficytu sprzyjatyby europejskie zakupy
amerykanskich surowcow energetycznych.

EUR: Y.Stournaras (EBC i bank Grecji) powiedziat, Ze propozycje celne
D.Trumpa sq gorsze od obaw i w jego ocenie jest to czynnik deflacyjny dla
strefy euro. Wynikajgcy z nich negatywny szok dla wzrostu gospodarczego
moze w jego ocenie sprowadzi¢ inflacje ponizej celu EBC.

GER: Produkcja przemystowa w lutym pozostawata w trendzie spadkowym
- zmniejszyta sie o 1,3% m/m i 4% r/r, mocniej niz oczekiwano. Najsilniej
spadta produkcja w budownictwie (-3,2% m/m), przemysle spozywczym
(-5,3% m/m) oraz energetyce (-3,3% m/m). Pozytywnie wyrdzniata sie
produkcja wyrobow elektrycznych (+3,3% m/m). Dane nie sq duzym
zaskoczeniem, biorgc pod uwage rozczarowujgce pigtkowe dane
o zamowieniach fabrycznych. Stabe wyniki przemystu nie napawajq jednak
optymizmem w kontekscie narastajgcych wyzwan zwigzanych z politykq
handlowg USA. W takich warunkach poprawa nastrojow, widoczna
w badaniach  koniunktury  po  ogtoszeniu  programu  inwestycji
infrastrukturalnych i zbrojeniowych, moze sie okaza¢ przej$ciowa i najpewniej
nie bedzie wystarczajgcym impulsem do zmiany negatywnych tendencji
w niemieckim przemysle.

EUR: Wskaznik Sentix w kwietniu obnizyt sie do -19,5 pkt. (poziomu
najnizszego od pazdziernika 2023) z -2,9 pkt. w marcu. Skala spadku
zdecydowanie przewyzszyta oczekiwania (kons: -9 pkt. w kwietniu
wobec -2,9 pkt. w marcu). Nastroje inwestorow ankietowanych w dniach 3-5
kwietnia, a wiec juz po ogtoszeniu nowych cet przez USA, wyraznie sie
pogorszyty - indeks oczekiwan spadt skokowo o 33,8 pp. do -15,8 pkt.

EUR: Sprzedaz detaliczna w lutym wzrosta o 0,3% m/m, nieco ponizej
oczekiwan (kons.: 0,5% m/m), ale jej poziom nie zaskoczyt negatywnie.
W gore zrewidowano bowiem dane za styczen (0 0,3 pp do 0% m/m). W ujeciu
r/r sprzedaz detaliczna zwiekszyta sie 0 2,3%, a jej dynamika przyspieszyta
z 1,8% w styczniu.

GER: Eksport w lutym wzrost o 1,8% m/m a import zwigkszyt sie
0 0,7% m/m, w obu przypadkach wyniki uplasowaty sie powyzej oczekiwan.
Nadwyzka handlowa Niemiec wzrosta do 17,7 mld EUR z 16,2 mld EUR
w styczniu, ale byta nizsza niz przed rokiem (w lutym 2024 wyniosta
22,6 mld EUR). W danych wida¢ echa przygotowan do wprowadzenia cet
przez USA, najwiekszego pozaunijnego importera towaréw z Niemiec -
w lutym eksport do USA wzrést 0 8,5% m/m.

ROM: Bank Rumunii pozostawit stopy procentowe bez zmian, w tym gtéwnq
na poziomie 6,50%. W komunikacie po posiedzeniu podtrzymano ocene, ze
w 1h25 inflacja bedzie fluktuowac i obnizy sie w 2h25, jednak obecnie NBR
ocenia, ze $Sciezka dynamiki cen bedzie wyzsza niz zaktadat w prognozie
z lutego. W biezgcym komunikacie wyrazono obawy zwigzane z pogorszeniem
koniunktury w otoczeniu zewnetrznym, najpewniej w zwiqgzku z zaostrzeniem
wojny handlowej na $wiecie. Czynniki ryzyka obejmujq przyszte ksztattowanie
sie cen energii i zywno$ci w zalezno$ci od sytuacji geopolitycznej, a takze
regulacji krajowych. Nadal niepewne jest oddziatywanie polityki fiskalnej na
inflacje. W tych warunkach widzimy ograniczong przestrzen do obnizek.
Szanse na nie pojawiq sie najwczesniej sierpniu, gdy moze zosta¢ rozwiana
niepewnos$¢ zwigzana z wyborami prezydenckimi w Rumunii, politykg celng
UE, a NBR bedzie dysponowa¢ najnowszg projekcjq inflacji.

POL: H.Wnorowski (RPP) ocenit, ze w catym 2025 pole do obnizek stop nie
jest duze, widzi jednak przestanki, ktére w maju pozwolityby mu z duzym

Dynamika eksportu i importu Niemiec
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spokojem i odpowiedzialnoScig poprze¢ wniosek o obnizke stop proc.
0 25 pb. Jednoczes$nie rekomendowat czekanie do lipcowej projekcji. Zdaniem
H.Wnorowskiego, w kontek$cie decyzji o stopach procentowych wazne bedq
kolejne miesieczne odczyty inflacji oraz dane dotyczqgce dynamiki konsumpcji,
ktéra pozostaje gtownym motorem rozwoju polskiej gospodarki.
H.Wnorowski zwrocit uwage, ze niemrawe ozywienie koniunktury bedzie
sprzyjato decyzjom o zmniejszeniu stopnia restrykcyjnosci polityki pienieznej.
Dodat, ze kwestia poziomu rezerwy obowigzkowej bedzie dyskutowana przez
RPP w nieodlegtej przysztosci.

POL: BGK w strategii na lata 2025-2030 zapowiedziat, ze skupi sie na
inwestycjach w obronno$¢ i konkurencyjnos$¢ gospodarki. W latach 2025-
2027 na finansowanie dtuzne firm bank chce przeznaczy¢ 94 mld PLN. Nowa
strategia banku skupi sie na trzech filarach: stymulowaniu rozwoju
innowacyjnej i konkurencyjnej gospodarki, wsparciu dziatalnosci
samorzqddéw i spotecznosci lokalnych, a takze partnerstwie finansowym na
rzecz instytucji publicznych. W ramach pierwszego filaru BGK skoncentruje sie
na dziataniach wzmacniajgcych bezpieczenstwo Polski, szczeg6lnie na
modernizacji i rozwoju rodzimego sektora obronnego, poprzez finansowanie
przedsiebiorstw z tej branzy.

CZE: Produkcja przemystowa w lutym wzrosta o 1,5% r/r wspierana
efektem niskiej bazy sprzed roku w sektorze energetycznym (17,5% r/r oraz
1,6pp wkiadu do dynamiki ogoétem). Produkcja w przetworstwie
przemystowym znalazta sie jednak w stagnacji w ujeciu rocznym (po spadku
0 1,2% r/r w styczniu). Poza produkcjg wyrobow skorzanych najstabiej radzity
sobie branze zwiqzane z produkcjq sprzetu transportowego (-15,0% r/r) oraz
sprzetu komputerowego i elektronicznego (-12,2% r/r), czyli te najsilniej
zalezne od popytu zewnetrznego. Niewielki wzrost (0,5% r/r) odnotowano
jednak w przypadku produkcji samochodoéw. Poza energetykq najlepiej radzity
sobie firmy zajmujqce sie produkcjq zywnosci (3,7% r/r i 0,2pp wktadu do
wzrostu). W ujeciu miesiecznym i po wyeliminowaniu czynnikéw sezonowych
produkcja wzrosta o 1,7%. Nowe zaméwienia kontynuowaty spadki (1,3% r/r),
ktére najsilniejsze byty w przypadku produkcji pozostatego sprzetu
transportowego - PMI sygnalizuje jednak spowolnienie redukcji zamoéwien
w marcu oraz poprawe oczekiwan na przyszto$¢, najpewniej zwiqzku
z poprawq perspektyw dla europejskiego przemystu. Niewykluczone jednak,
ze petnoskalowa wojna handlowa (ankieta PMI byta prowadzona przed
LJiberation day”) bedzie niwelowaé¢ korzystny impuls gospodarczy
naptywajqcy z gospodarki niemieckiej w zwigzku z poluzowaniem fiskalnym,
ktérego znaczenie dla gospodarki czeskiej jest wyzsze niz w przypadku Polski.

HUN: Sprzedaz detaliczna w lutym wzrosta o 3,3% r/r (vs. 4,7% r/r
w styczniu). Spowolnienie dynamiki dotyczyto wszystkich gtownych
kategorii. Sprzedaz zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych wzrosta
0 3,5% r/r, towarow niezywnosciowych o 5,0%, a paliw o 0,4% r/r. W ujeciu
miesiecznym (sa) sprzedaz obnizyta sie o 0,6%, w tym po raz pierwszy od
wrzesnia odnotowano spadek sprzedazy zywnosci i napojow (o 0,2% m/m
sa), w warunkach wyraznego przyspieszenia wzrostu cen (do 6,6% r/r w lutym
w kategorii zywnos$¢, napoje i wyroby tytoniowe). Wydatki w tej kategorii
w kolejnych miesigcach bedq najpewniej wspierane wprowadzonym limitem
na marze szeregu podstawowych produktéw zywnosciowych.

ROM: Sprzedaz detaliczna w lutym wzrosta o 3,3% r/r (vs 4,1% r/r
w styczniu) i 0,6% m/m, napedzana wydatkami na towary niezywnosciowe
(59% r/r), przy spadku sprzedazy zywnosci, napojow i wyrobow
tytoniowych (-0,4% y/y). Poczqtek 2025 przyniost wyrazne pogorszenie
nastrojow konsumenckich, ktore zaczyna by¢ widoczne w twardych danych.
W przypadku Rumunii wysoka niepewnos$c¢ dotyczy nie tylko perspektyw dla
gospodarki globalnej w zwigzku z wojng handlowq, ale przede wszystkim

Nastroje konsumenckie w Rumunii
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sytuacji politycznej. W kolejnych miesigcach negatywnie na wydatki
konsumentéw oddziatywa¢ bedg spowolnienie wzrostu ptac i konsolidacja
fiskalna.

POL: MFiPR poinformowato, ze do 6 kwietnia podpisano umowy na unijne
dofinansowanie projektow, ktére wykorzystuja 39,9% dostepnej puli
Srodkéw z polityki spojnosci UE na lata 2021-2027. Umowy obejmujq
projekty o warto$ci wydatkow kwalifikowalnych 159,17 mld PLN, w tym
125,1 mld PLN dofinansowania UE.
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik Jednostka Poprzednio ~ Konsensus  PKO BP Odczyt

Pigtek, 4 kwietnia

GER: Zamoéwienia fabryczne (lut.) 8:00 % m/m -5,5 3,5 - 0,0
GER: Zamowienia w przemysle (lut.) 8:00 % r/r -1,3 1,5 -- -2,1
HUN: Produkcja przemystowa (lut.) 8:30 % r/r -39 -5,5 - -8,7
CZE: Inflacja CPI (mar., wst.) 9:00 % r/r 2,7 2,5 2,5 2,7
USA: Zatrudnienie poza rolnictwem (mar.) 14:30 tys. 117 138 145 228
USA: Stopa bezrobocia (mar.) 14:30 % 41 41 -- 42
USA: Przecietna ptaca godzinowa (mar.) 14:30 % r/r 4,0 40 - 38

Poniedziatek, 7 kwietnia

GER: Produkcja przemystowa (lut.) 8:00 % m/m 2,0 -1,0 -- -1,3
GER: Produkcja przemystowa (lut.) 8:00 % r/r -1,6 -3,6 - -4,0
GER: Eksport (lut.) 8:00 % m/m -25 1,5 -- 1,8
GER: Import (lut.) 8:00 % m/m 1,2 -0,4 - 0,7
ROM: Sprzedaz detaliczna (lut.) 8:00 % r/r 41 -- -- 33
HUN: Sprzedaz detaliczna (lut.) 8:30 % r/r 4,7 4,0 -- 33
CZE: Produkcja przemystowa (lut.) 9:00 % r/r -0,6 -2,6 -- 1,5
EUR: Indeks Sentix (kwi.) 10:30 pkt. -2,9 -9,0 - -19,5
EUR: Sprzedaz detaliczna (lut.) 11:00 % r/r 1,8 19 -- 23
ROM: Posiedzenie banku centralnego (.) -- % 6,50 6,50 6,50 6,50

Wtorek, 8 kwietnia

HUN: Inflacja CPI (mar.) 8:30 % r/r 5,6 5,0 == ==

CZE: Stopa bezrobocia (mar.) 9:00 % 4.4 43 - -

Sroda, 9 kwietnia

USA: Minutes Fed (.) 20:00 -- -- -- -- --

Czwartek, 10 kwietnia

CHN: Inflacja PPI (mar.) 3:30 % r/r -2,2 -23 -- --
CHN: Inflacja CPI (mar.) 3:30 % r/r 0,7 0,0 = =
CZE: Inflacja CPI (mar., rew.) 9:00 % r/r 2,7 2,7 -- --
USA: Inflacja CPI (mar.) 14:30 % r/r 2.8 26 = =
USA: Inflacja bazowa (mar.) 14:30 % r/r 3,1 3,0 -- --
USA: Whioski o zasitek dla bezrobotnych (.) 14:30 tys. 219 224 = =

Pigtek, 11 kwietnia

ROM: Inflacja CPI (mar.) 8:00 % r/r 5,0 49 = =
GER: Inflacja CPI (mar., rew.) 8:00 % r/r 23 2,2 -- --
GER: Inflacja HICP (mar., rew.) 8:00 % r/r 2,6 2,3 -- --
CZE: Saldo rachunku obrotow biezqcych (lut.) 10:00 mld CZK 34,08 32,0 -- --
POL: Saldo rachunku obrotéw biezgcych (lut.) 14:00 min EUR -168 -414 38 --
POL: Eksport (lut.) 14:00 % r/r -0,9 -1,2 -0,4 --
POL: Import (lut.) 14:00 % r/r 8,9 55 6.1 =
USA: Inflacja PPI (mar.) 14:30 % r/r 3,2 33 -- --
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (kwi., wst.) 16:00 pkt. 57,0 54,0 -- --

Zr6dto: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dla Polski Parkiet, dla pozostatych Bloomberg, Reuters
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Przeglqd sytuacji na rynkach finansowych

Warto$é A (%, pb)*
2025-04-07 A AW AV

Waluty EURPLN 4,2998 0,8 2,6 2,4 0,7 -6,9
USDPLN 3,9366 14 1,5 1,6 0,0 -6,3

CHFPLN 4,5700 0,8 43 39 51 0,6

GBPPLN 5,0066 -0,2 0,1 0,3 0,8 -9,4

EURUSD 1,0923 -0,6 11 0,8 0,6 -0,7

EURCHF 0,9409 0,0 -1,6 -1,5 -4,2 -71,5

GBPUSD 1,2755 -1,4 -1,2 -1,2 0,9 -2,1

usoJpPy 147,57 1,4 -1.3 0,3 -2,8 20,2

EURCZK 25,23 0,0 1,0 1,0 -0,5 3,7

EURHUF 408,50 0,4 1,4 2,2 49 10,7
Obligacje PL2Y 4,53 -1 -57 -79 -74 -120
PLSY 4,94 3 -47 -76 -52 -92

PL10Y 5,36 3 -40 -64 -20 -6

DE2Y 1,81 -1 -22 -41 -112 189

DESY 2,10 -2 -21 -39 -35 174

DE10Y 2,64 7 -9 -18 20 212

us2y 3,77 8 -12 -13 -103 134

US5Y 3,88 15 -7 -10 -56 133

us10y 419 17 -2 -4 -23 178

Akcje WIG 8717271 -1,5 -8,6 -4,9 3,6 33,6
WIG20 24313 -1,5 -9,6 -6,1 -30 12,7

S&P500 50623 -0,2 -9.8 -9.8 -2,7 10,5

NASDAQ100 17 430,7 0,2 -9,6 -10,3 -3,7 15,0

Shanghai Composite** 31248 0,9 -6,3 -1,2 2,6 -4,8

Nikkei** 327008 50 -8,2 11,7 -16,9 179

DAX 19 789,6 -4 -10,7 -12,5 8,0 36,3

VIX 28,14 -1,3 35,0 234 76,4 21,6
Surowce Ropa Brent 64,2 -2,1 -14.1 -7,3 -29,0 -40,3
Ropa WTI 61,1 -2,2 -151 -79 -30,0 -40,9

Ztoto 2987,0 -1,9 -4,4 2,8 28,2 54,5

Zr6dto: Datastream, PKO Bank Polski. *zmiana w procentach dla walut, indekséw akcyjnych i surowcéw oraz w punktach bazowych dla rentownosci obligacji, **zamkniecie dnia
biezqcego.

Notowania ztotego wobec gtownych walut RentownoS$ci polskich obligacji skarbowych
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Stopy NBP - prognoza PKO BP vs oczekiwania rynkowe Krotkoterminowe stopy procentowe
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Oynamika globalnych cen surowcéw w PLN
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Zrédto: Datastream, NBP, obliczenia wtasne, *dla PLN, EUR 6M, dla USD 3M.

7]

Spread asset swap dla PLN
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Kursy wybranych walut w regionie wobec EUR
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Departament Analiz Ekonomicznych

PKO Bank Polski S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
tel: 22 521 80 84
email: analizy.makro@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista. Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Biuro Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22 521 67 97
Marta Petka-Zagajewska (Dyrektor Biura) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 691 335 426
Urszula Krynska (Kierownik) urszula.krynska@pkobp.pl 722 060 794
Szymon Fabianski szymon.fabianski@pkobp.pl 722 051 585
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 723 670 836
Agnieszka Pierzak agnieszka.pierzak@pkobp.pl 666 823 657
Michat Reczek michal.reczek@pkobp.pl 783 552 546
Anna Wojtyniak-Stefanska anna.wojtyniak-stefanska@pkobp.pl 698 635 126

Jestes$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas:
analizy.makro@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:

[ ]
Centrum
X @PKO_Research ﬁ \ Analiz
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Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani
rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank
dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych
zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq byc¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga
doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie
stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek
instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji
finansowych, w tym zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji)
wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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