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Egipska histeria a sprawa polska

Nic tak dobrze nie sprzedaje newsa jak strach. Tylko jak przestraszyc¢
Polakéw wydarzeniami w Egipcie? Od kilku dni nad tym, aby
znalez¢ jakiekolwiek koneksje pomiedzy Polska a krajem piramid,
pracuja wszystkie wieksze redakcje. Czy damy sie zwariowac?

Kryzys egipski raczej nie stanowi bezposredniego zagrozenia dla gospodarki
Polski w perspektywie najblizszych kilku miesiecy. Nie tgczgq nas z Egiptem
praktycznie zadne gospodarcze wiezy poza tymi stricte turystycznymi.

Czy Egipt stanowi zagrozenie dla regionu?

O kryzysie regionalnym mozna by moéwi¢ dopiero wtedy, gdyby doszio do
ograniczenia ruchu przez Kanat Sueski. Na szczescie takiego realnego zagrozenia
obecnie nie ma, bo Egipcjanie zdaja sobie sprawe, ze zablokowanie kanatu
wywotatby militarng interwencje panstw europejskich. Najprawdopodobniej
ogladalibysmy powtérke kryzysu sueskiego z 1956 roku, gdy Wielka Brytania,
Francja i Izrael najechaty Egipt po decyzji o nacjonalizacji kanatu. Tym razem
operacja przeprowadzana bytaby zapewne za aprobatg urzedujgcego jeszcze,
prozachodniego rzadu egipskiego. Ewentualnosci takiej “misji stabilizacyjnej” nie
mozna wykluczy¢. Duzo wieksze zagrozenie wida¢ w perspektywie kilkuletniej,
jezeli w Egipcie wzrosng wptywy radykatow islamskich.

A co z rynkiem walutowym?

W zasadzie nie wida¢ powoddw, dla ktérych ztoty miatby ostabia¢ sie wzgledem
euro czy dolara na fali konfliktu egipskiego. Zamieszki na ulicach Kairu nie majq
przetozenia na gospodarki panstw srodkowoeuropejskich, w tym Polski. Mozna
obawia¢ sie jedynie ogdlnego spekulacyjnego wycofywania kapitatu z krajéow
o podwyzszonym ryzyku (Polska wcigz lokuje sie w gronie emerging markets),
poniewaz rynek lubi konsumowa¢ kazda informacje o globalnym zasiegu, nawet
realnie nieistotng informacje. O tym, ze obawy o zilotego sa raczej
bezpodstawne, przekonujg nas ostatnie dni, w ktérych nie obserwujemy zadnych
gwattownych zawirowan.

Ztoty pozostaje nadal w trendzie umacniania sie. Pigtkowe umocnienie franka do
ztotego zostato juz prawie catkowicie zniwelowane. Szwajcarska waluta bardzo
silnie umocnita sie do ztotego jeszcze przed $wietami bozonarodzeniowymi, gdy
na Egipt i kraje arabskie patrzyliSmy tylko przez pryzmat ewentualnych
wakacyjnych wojazy. Od tego momentu sytuacja zdaje sie stabilizowac
na korzysc¢ polskich kredytobiorcéw.
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Wzrost cen benzyny jest juz faktem i dopdki arabskie zamieszki dotyczg panstw
spoza OPEC i obszaru tranzytowego, nie nalezy spodziewac sie negatywnego
wptywu tych wydarzen na kieszenie polskich kierowcéw. Ceny ropy naftowej
znajdujq sie w silnym trendzie wzrostowym juz od wrzesnia zeszitego roku
i fundamentow ich wzrostéw nalezy szukad raczej w rosngcym zapotrzebowaniu
na paliwo i utracie zaufania do dolara. Na polskich stacjach naktada sie na to
wzrost VAT i che¢ podwyzki marz dystrybutoréw po stabym okresie 2008-2010.
Niestety, prawdopodobienstwo dalszego wzrostu cen jest nadal wysokie,
zwtaszcza w okresie letnim, ktéry charakteryzuje sie tym cyklicznie.

A co z polska branza turystyczng?

Egipt jest jednym z gtdwnych cieptych kierunkéw zagranicznych wojazy Polakow,
szczegllnie w segmencie wycieczek najtanszych. Do czasu ustabilizowania sie
sytuacji racjonalnie decydujacy klient nie bedzie chciat sie tam wybierac.
Podobnie sytuacja ma sie z Tunezjg, by¢ moze rykoszetem dostanie réwniez
Maroko. Nie jest jednak tak, ze z powodu zamieszek w Afryce Polacy wakacje
spedza w domach lub nad Battykiem. Alternatywa dla tych kierunkdéw sg Turcja,
kraje batkanskie lub nieco drozsze Grecja i Hiszpania.

Upadtosci touroperatorow, szczegdlnie tych mniejszych, nie bedgq zaskoczeniem.
Nie jest tajemnica, ze wiele firm z polskiej branzy turystycznej ledwo utrzymuje
ptynnos¢, a i te wieksze ciezko walczg o kazdego klienta. Klienci sg tymczasem
coraz ostrozniejsi, majac w pamieci niedawne bankructwa Selectours i Orbis
Travel, niechetnie tez korzystajg z ofert first minute.

Ewentualna zapas¢ polskiej branzy turystycznej nam nie grozi, ale nawet gdyby
taka miata mie¢ miejsce, bedzie marginalne przektadac sie na gospodarke. Efekt
moze by¢ nawet pozytywny - zamiast konsumowac oszczednosci na wczasach
lub co gorsza spedza¢ je na kredyt, wzrosng oszczednosSci gospodarstw
domowych. Postulaty, Ze polska turystyka nie poradzi sobie bez pomocy
panstwa, oceni¢ nalezy jako niedorzeczne. Naprawde nie bedzie recesji w Polsce
z powodu zamkniecia kilku biur posrednictwa turystycznego.

Czy Egipt to wazny temat?

Mozliwe, ze w Egipcie zostanie powotany marionetkowy gabinet, zalezny od
ustepujacego formalnie Mubaraka, ktérego otoczenie jednak zachowa wplywy.
Nie zapominajmy, ze zachowanie status quo w regionie jest na reke wszystkim
poza ludnoscig Egiptu i islamskimi radykatami. Solidaryzowanie sie z
Egipcjanami jest bardzo romantyczng ideg, moze jednak okazac sie tragiczne,
gdyby za kilkanascie lat Europa miata sgsiadowac z 80-milionowym kalifatem.

Jarostaw Ryba
Redaktor prowadzacy, analityk

e-mail: j.ryba@bankier.pl
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